Pytania zadane podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A.
w dniu 30 czerwca 2009 roku

1. Prosba o wyjasnienie czy ropa z poszczegélnych pél naftowych pozyskiwana od
réznych dostawcéw zakupywana jest po realnych cenach oraz jak sie one
ksztattuja, a takze wyjasnienie w jaki spos6b przedstawia sie sprawowanie nadzoru
w sytuaciji, gdy wsréd cztonkéw Rady Nadzorczej nie ma specjalistow ds. gérnictwa
i przerobu ropy naftowej. (Jozef Rodziewicz)

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. Pan Wiestaw Skwarko wyjasnit, iz
Rada Nadzorcza korzysta ze statego doradzitwa specjalisty ds. ropy naftowej - Pana
Stanistawa tancuckiego — eksperta branzy naftowej, ktory przez kilka lat petnit funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoftki.

Prezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A. Pan Pawet Olechnowicz potwierdzit, iz Rada
Nadzorcza i Zarzgd korzystajg z opinii niezaleznych ekspertow w dziedzinie wydobycia i
przerobu ropy naftowej oraz pozostajg ze sobg w scistym kontakcie w kwestii prowadzenia
spraw Spotki. Ponadto, z uwagi na to, ze Grupa LOTOS S.A. jest spotkg gietdowg niezbedna
Jest transparentno$c¢ dziatann podejmowanych w ramach jej funkcjonowania, dlatego tez to co
Jjest mozliwe i potrzebne — jest udostepniane. Firma nie prowadzi dziatan, ktére mozna by
traktowac jako niebezpieczne i nieprawidfowe.

2. Prosba o informacje czy w zwiazku z tym, ze spétka w roku 2008 poniosta bardzo
wysokie koszty na hedgingu zewnetrznym, oprécz zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zostaly wykorzystane instrumenty pochodne — na uzyskanie zyskoéw i gre
rynkowa. Jezeli nie — dlaczego nie zastosowano rachunkowosci zabezpieczen.
(Bogdan Kamola)

Wiceprezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A. Pan Mariusz Machajewski wyjasnit, iz wszystkie
transakcje, ktore byty dokonywane przez Spétke byly transakcjami zabezpieczajgcymi, nie
byto wsrod nich transakcji spekulacyjnych. Rachunkowo$c¢ zabezpieczen jest pewng opcjq -
nieobowigzkowq dla Spoétki, a po dokonanej analizie mozliwosci w tym zakresie Zarzgad
Spoftki stwierdzit, iz jej zastosowanie w Grupie LOTOS S.A. nie jest wskazane. Wynika to z
faktu, iz gtdwne transakcje zabezpieczajgce dotyczgq zabezpieczen wartosci udzielonego a
jeszcze nie wykorzystanego kredytu w dolarach, w sytuacji gdy naktady inwestycyjne
ponoszone sq w euro. W przypadku tych transakcji nie mozna bytoby zastosowac
rachunkowoS$ci zabezpieczen, poniewaz nie rozpoznaje ono pasywa jakim jest kredyt
niewykorzystany. Ponadto istnieje duza watpliwos$¢ w kwestii podatkowej - przy obecnym
stosowaniu przez Spoétke bilansowych zasad rozliczania réznic kursowych - w przypadku
postugiwania sie rachunkowoscig zabezpieczen. Istniejg watpliwo$ci w zakresie interpretacji
podatkowej w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

W zwigzku z powyzszym nie zdecydowano sie na stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen.



3. Prosba o wyjasnienie jaka strategia zostala przyjeta w kwestii zaciggnietych
kredytéow. Czy wysokos¢ kredytu na finansowanie kapitalu obrotowego bedzie
miatlo wplyw na rentownos$¢ Spétki — na podwyzszenie lub obnizenie. (Bogdan
Kamola)

Wiceprezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A. Pan Mariusz Machajewski odpowiedziat, iz
wysokosS¢ zaciggnietych kredytow odnosi sie do potrzeb Spotki gtownie zwigzanych z
nakfadami inwestycyjnymi na Program 10+. Natomiast w przypadku finansowania
obrotowego wysokoS¢ kredytu zostata skalkulowana i oszacowana podczas modelowania
finansowego i jest optymalna z punktu widzenia przewidywanego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w przysztoSci.

4. Prosba o wyjasnienie, czy zostaty podjete dziatania naprawcze przed ogtoszeniem
upadtosci Krak-Gaz. (Bogdan Kamola)

Dyrektor ds. Zarzadzania Aktywami w Grupie LOTOS S.A Pan Rafat Kapata wyjasnit, iz
nie podjeto dziatann naprawczych. Po nabyciu Krak-Gaz rozpoczeto proces tgczenia spotek
Krak-Gaz i LOTOS Gaz. W trakcie procesu LOTOS Gaz powzigt informacje o prowadzonym
postepowaniu podatkowym w stosunku do Krak-Gaz, a dotyczacym podatku akcyzowego z
lat 2001 — 2002. Powyzsze postepowanie nie zostato ujawnione przez poprzednich
wtascicieli na etapie due dilligence oraz negocjacji umowy. Skala decyzji wymiarowej
bedacej wynikiem ww. postepowania spowodowata, iz spétka Krak-Gaz stracita zdolno$¢ do
finansowania biezgcej dziatalnosci i uniemozliwita wprowadzenie postepowania
naprawczego. Po analizie sytuacji zarzad Krak-Gaz uznal, iz jedynym prawidfowym
rozwigzaniem w celu ochrony wierzycieli jest ztoZzenie do sgdu wniosku o upadfoSc.

5. Prosba o wyjasnienie, z czego wynika kwota 150 000 EUR przy transakcji z GATX
Rail Poland sp. z 0.0.- czy stanowi ona swego rodzaju ,,premie”. (Bogdan Kamola)

Wiceprezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A. Pan Marek Sokofowski wyjasnit, iz jest to
warto$c budynkow naniesionych na nieruchomosci.

6. Prosba o podanie przyczyny wykorzystania instrumentéw pochodnych w celu
nabycia nieruchomosci od GATX. (Bogdan Kamola)

Wiceprezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A. Pan Mariusz Machajewski wyjasnit, iz opcje Put
i Call nie sg instrumentami finansowymi. Opcje Put i Call to oferty nabycia nieruchomosci
bedgcej w uzytkowaniu wieczystym GATX Rail Poland Sp.z o.o.



7. Prosba o wyjasnienie czy po emisji nowych akcji po przeprowadzeniu
podwyzszenia kapitatu Spoétki ulegnie zmianie wartos¢ ksiegowa dotychczasowych
akcji posiadanych przez akcjonariuszy. (Jozef Rodziewicz)

Wiceprezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A. Pan Mariusz Machajewski wyjasnit, iz warto$¢
ksiegowa akcji nie ulegnie zmianie.

8. Prosba o wskazanie przestanek tak duzej dynamiki wzrostu wartosci rafinerii
potudniowych oraz Petrobaltic (ponad 300%) po planowanej emisji 16 min akcji serii
C, biorac pod uwage zawirowania na rynkach finansowych i kapitatowych. (Bogdan
Kamola)

Wiceprezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A. Pan Mariusz Machajewski wyjasnit, iz gtownym
czynnikiem wzrostu wartosci Petrobaltic w stosunku do wartosci wynikajgcej z transakcji z
roku 2005 sgq skumulowane zyski z ostatnich lat. W przypadku rafinerii potudniowych
gtéwnym nosnikiem wzrostu sg procesy restrukturyzacyjne prowadzone w spotkach.

9. Prosba o wyjasnienie dlaczego w sprawozdaniu Zarzadu dot. podwyzszenia
kapitatu za wklady niepieniezne jedng z gtéwnych przyczyn przejecia akcji rafinerii
potudniowych i Petrobaltic jest przejecie petnej kontroli nad spétkami, przy czym w
wyniku przejecia akcji tych spotek kontrola w przypadku Petrobaltic wyniesie 99%,
natomiast w przypadku rafinerii potudniowych po 85%. (Bogdan Kamola)

Wiceprezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A. Pan Mariusz Machajewski wyja$nit, iz pozostate
akcje sg w posiadaniu pracownikow ww. spofek. Intencjg Grupy LOTOS S.A. jest wykupienie
rowniez tych akcji w przysztoSci.



