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Podsumowanie ‘(, loros
Otoczenie rynkowe w III kw. 2006 roku

I GRUPA NN

Ceny ropy, dyferencjat Ural/Brent Dane II kw.06 i III kw.06*  I1kw.06 IIIkw.06  Zmiana

e Pod wzgledem warunkéw rynkowych dla dziatalnosci 0 [l (EEinoizl) Sl Selo U
rafineryjnej III kw. 2006 roku byt okresem gorszym w e Ural (USD/bbl) 64,7 659 1,9%
porownaniu zarowno do II kw. 2006 roku, jak i III kw.

2005 roku.  Dyferencjat Brent-Ural (USD/bbl) 479 3,7 -24,5%

« Srednia cena ropy Brent wyniosta 69,6 USD — bez zmian  Marza rafineryjna (USD/bbl). 6,8 52 -23,5%
w stosunku do II kw. 2006 roku i wzrost o 12,8% * Wartosci srednie w podanym okresie
\iVObeC ITI kw. 2005 roku. Dane III kw.05 i III kw.06* IIIkw.05 IIIkw.06 Zmiana

e Srednia wartos¢ dyferencjatu Ural/Brent wyniosta 3,7
USD/bbl — opadek o 245% wobec I kw. 2006  * Brent (USD/bbl) Sl B N
r,OkU i017,8% wobec III kw. 2005 roku. e Ural (USD/bbl) 57,2 65,9 15,2%

e Srednia marza rafineryjna wyniosta 5,2 USD/bbl — . : _ -17.89
spadek o 23,5% wobec II kw. 2006 roku i o 32,5% Dyferencjat Brent-Ural (USD/bbl) 45 3,7 -17,8%
wobec IIT kw. 2005 roku. e Marza rafineryjna (USD/bbl) 7,7 5,2 -32,5%

* Wartosci srednie w podanym okresie

Marza rafineryjna* w III kw. 2006 Ceny ropy, dyferencjat Brent-Ural w III kw. 2006
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Podsumowanie ‘(, loros
Dane finansowe III kw. 2006 roku

I GRUPA NN

T kw. 2005 TIT kw. 2006 Zmiana* o Istotny wptyw na wyniki Grupy LOTOS miaty:
Przychody 3060,1 3701,8 21.0% e Wzrost wolumenu sprzedazy.
e Korzystny portfel produktow.

EBITDA 537,0 330,9 -38,4% » Niesprzyjajace warunki rynkowe.

e Przychody na poziomie 3 701,8 mIn zt — wzrost o
EBIT 469,0 254,5 -45,7% 21,0%.

. S B o
Zysk netto* 3813 199,6 476% EBITDA na poziomie 330,9 miIn zt — spadek o 38,4%

e EBIT na poziomie 254,5 min zt — spadek o 45,7%.
EBIT wg LIFO** 301,5 318,5 5,7% e Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej poziomie 199,6 min zt — spadek o0 47,6%.

**¥Zysk operacyjny grupy kapitatowej skorygowany o wplywy wyceny zapasow wg. LIFO

Rentownosc¢ EBITDA (%) Zysk netto (w min zh)*

20% -
° 17,5% 500
_ 381,3
15% - 0L
300 -
0,
10% A 8,9% 199,6
200 -
5% - i
0% ; . 0 . .
11T kw. 2005 11T kw. 2006 I kw. 2005 Il kw. 2006

Zrodo: Grupa LOTOS *Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej Zrédfo: Grupa LOTOS



Dane operacyine. & LOTOS

I GRUPA NN

Dane operacyjne w III kw. 2005 roku i III kw. 2006 roku.

III kw. 2006  III kw. 2005 A %
Roczne zdolnosci przerobowe 6,0 mint 6,0 min t 0,0%
Przerob (tys. ton)? 1577,7 1 483,4 + 6,4%
Srednie wykorzystanie mocy 104,3% 98 1% +6,4%
przerobowych
Sprzedaz produktow ogodtem (tys. ton) 1 830,0 1 688,0 + 8,4%
Zatrudnienie na koniec okresu (osdb)2 5545 5292 + 4,8%

1) Przerob rafinerii w Gdarisku
2) W tym 910 osoby zatrudnione w Grupie LOTOS S.A. Dane za IIT kw. 2005 i IIT kw. 2006 z wytqgczeniem Rafinerii Nafty Glimar
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hesar wydomywisy & LOTOS

I GRUPA NN

Dziatalnos¢ wydobywcza

o Catkowite wydobycie ze zt6z B-3 i B-8
wyniosto 73,4 tys. ton ropy naftowe;j.

e Wydobycie ze ztoza B3 wyniosto 55,0
tys. ton.

e Petrobaltic kontynuowat probng
eksploatacje ztoza B-8, wydobywajac
ponad 18,4 tys. ton ropy naftowej z
tego ztoza.

o Catos¢ surowca wydobytego w III kw.
przestana zostata do rafinerii w
Gdansku, ktora przerobita 42,3 tys. ton
tego  surowca. Pozostata czes¢
wydobytej przez Petrobaltic w III kw.
2006 roku ropy zostanie przerobiona w
nadchodzacym okresie zimowym.




Istotne wydarzenia ‘(, loros
Obszar rafineryjny — realizacja projektu PKRT

I GRUPA NN

Kontraktacja budowy i modernizacji instalacji
e Nowa instalacja destylacji atmosferycznej (CDU) o mocach 4,5 min ton.

e Podpisano z firmg Uhde Edeleanu kontrakt na realizacje Projektu Bazowego CDU.
e Instalacja hydroodsiarczania olejow napedowych (HDS).

o Wybor wykonawcy zakoriczony — trwajg negocjacje kontraktowe.
o Wybrano technologie Chevron Lummus Global.

e Modernizacja instalacji hydrokrakingu.

e Podpisano kontrakt z firmg Chevron Lummus Global na Projekt Bazowy.

Zamowienia

e Uruchomiono realizacje zamodwien reaktorow na dostawe czterech reaktorow przeznaczonych dla
instalacji hydrokrakingu (MHC).

Przetargi i prace przygotowawcze
e Rozpoczeto prace przygotowawcze na placu budowy na terenie gdanskiej rafinerii.

e Zakonczono przetarg na realizacje instalacji rozdziatu powietrza (ASU).

e Rozpoczeto przygotowanie zakresu oraz formy ubezpieczenia realizacji instalacji dla catego projektu
oraz zaaranzowania takiego ubezpieczenia.



hesar detatezny & LOTOS

I GRUPA NN

Realizacja programu PROSTA w III kw. 2006 roku Liczba stacji paliw w sieci LOTOS

o W III kw. 2006 roku dziatania Grupy LOTOS, skupity sie -
na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wtasnych. Dane na 30 wrzesnia 2006 roku

e Zakonczono rebranding 26 stacji. Stacje wiasne 133

e Rozpoczeto instalacje modutdow LPG na stacjach

ESSO i Slovnaft. Stacje patronackie 213

o Zakonczono budowe stacji wtasnej w Tychach. Stacje partnerskie 53 (78%)

e Rozpoczeto budowe 2 stacji paliw na gruntach Razem 399
zlokalizowanych w Rzeszowie i Katowicach.

e W III kw. 2006 roku Grupa LOTOS kontynuowa’fa * Liczba podpisanych umow partnerskich Zrodfo: Grupa LOTOS

rowniez rozbudowe sieci stacji partnerskich.

Zmiana struktury sieci w liczbie stacji paliw

e Spbtka wiaczyta do sieci LOTOS 3 stacje

partnerskie.
300 1 )58
e Na dzien 30 wrzesnia 2006 roku Grupa LOTOS 250 1 236 5
posiadata 53 stacje partnerskie i 78 podpisanych 200
umow partnerskich. 150 - . 133
e Na dzien 30 wrze$nia 2006 roku Grupa LOTOS e - 45 53
wspOtpracowata z 213 stacjami patronackimi. 39 18
O_
e Rozpoczeto proces optymalizacji sieci stacji paliw 1-sty-05 31-gru-05 30-wrz-06
poprzez racjonalizacje aktywow W obszarze Stacje whasne B Stacje partnerskie B Stacje patronackie

nieruchomosci. .
Zrodfo: Grupa LOTOS



Istotne wydarzenia ‘(, loros
Obszar pozostatej dziatalnosci

I GRUPA NN

Restrukturyzacja i rozwdj Rafinerii Poludniowych

W III kw. 2006 roku kontynuowane byty dziatania restrukturyzacyjne dostosowujace spotki LOTOS

Jasto i LOTOS Czechowice do funkcjonowania w Grupie LOTOS. Prowadzone byty takze nastepujace
prace:

LOTOS Biopaliwa — realizacja budowy instalacji FAME

e 30 czerwca 2006 po spetnieniu warunkdw zawieszajacych weszta w zycie umowa z wykonawcq
instalacji produkujacej biodiesel — MAN Ferrostal.

e Rozpoczety sie prace projektowe.

e Z czterech ofert finansowania kredytowego inwestycji, wybrano oferte jednego banku z ktdrym
prowadzone byty negocjacje zmierzajace do podpisania umowy.

Rafineria Nafty Glimar w upadtosci — sprzedaz aktywow przez syndyka

e Syndyk masy upadtoSciowej ogtosit w prasie zaproszenie do sktadania deklaracji zainteresowania

nabyciem zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa Rafinerii Nafty Glimar S.A. wraz z
Hydrokompleksem.

e Powofany zostat zespot, ktory rozpoczat analize ekonomicznych parametrow zakupu majatku,
dokonczenia inwestycji oraz eksploataciji instalacji Hydrokompleksu.
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Informacje operacyjne
Moce produkcyjne, przerdb i sprzedaz

& LOTOS

I GRUPA NN

Wykorzystanie zdolnosci prod. (tys. t/rok)*

I Moce rafineryjne

1600 T
1400 1
1200 -
1000 T
800 T
600 T
400 T
200 T
0 -

98,1% [l 99,2% 102,7% 1 90%
93,3% I so0
+ 70%
1 60%
1 50%
1 40%
1 30%
1 20%
+ 10%
- 0%

—— Wykorzystanie mocy

T 110%
T 100%

T kw.2005 II kw. 2005 IIT kw. 2005 IV kw.2005 I kw.2006 II kw. 2006 III kw. 2006

* Rafineria w Gdarisku

Zrddfo: Grupa LOTOS

e Z uwagi na bardzo wysoki popyt na produkty Grupy LOTOS
poziom wykorzystania zdolnosci przerobowych w III kw.
2006 roku wyniost 104,3%.*

e Nastgpit wzrost przerobu ropy w rafinerii w Gdansku w III
kw. 2006 roku o 6,4% wobec analogicznego okresu 2005
roku do 1 577,7 tys. ton.

e Ze wzgledu na wysoki popyt na produkty Grupy LOTOS,
taczna sprzedaz w IIT kw. 2006 wyniosta 1 830,0 tys. ton

e Przeréb ropy Ural stanowit 96,1% udziatu w strukturze
przerobu, 2,7% stanowita ropa Rozewie wydobywana przez
Petrobaltic, a 1,2% stanowit importowany kondensat
SLEIPNER.

* dotyczy rafinerii w Gdarisku

Przerob ropy (tys. t)* Sprzedaz produktow (III kw. 2006 roku w tys. t)*

1 600 -
1400 ~
1200 +
1 000 +
800 -
600 -
400 -
200 A

0 -

1483,4

1499,7

1537,6 1577,7
1400,3

T kw. 2005 II kw.2005 III kw. 2005 IV kw. 2005 I kw.2006 II kw. 2006 III kw. 2006

* Rafineria w Gdarisku

Zrédbo: Grupa LOTOS

700 1
600 -

500

678
400 -
408
300
200 -
100 - 143
112
BNZ ON JET LOO COO0

Inne

* Rafineria w Gdarisku Zrédio: Grupa LOTOS
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Uazod 'V‘J?y‘i,".?f"erac"j“e & LOTOS

I GRUPA NN

e W okresie pierwszych 7 miesiecy 2006 roku

W Benzyna mLOO
“ konsumpCJa paliw wzrosta 0 9,1% w poréwnaniu do 7
14 - 13,45 13,41
12,73 . . miesiecy 2005.
12 1
10 . e Udziat Grupy LOTOS w rynku paliw ogotem wzrost do
8.07 25,7% wobec 22,8% na koniec 2005 roku.
8 1 7,40 :
6,42 6,84 i 1,17 . i R
54 >84 145 e Udziat Spotki w rynku benzyn wzrost do
i 4,63 28,70/0.
PRI 4,24 4,23 4,03 e Udziat Spdtki w rynku oleju napedowego
0 . wzrést do 25,1%.
2003 2004 2005 FVI 2005 FVII 2006 e Udziat Spdétki w rynku LOO utrzymuje sie na
Zrddfo: Grupa LOTOS poziomie ok. 22,5%.
Udziat w rynku paliw ogétem Udziat w rynku (Benzyn, ON i LOO)
27% - 35% A
i 25,7% 30% A 28,7%
26% 0 ) . 25, 1%
25% - 25% 22,5% 23,0% 22,6% 22,6% 22,5%
24% - | :
e ] 22,8% 20%
° 15% -
22% 1 21,5%
o/, 4
21% 10%
20% 5% 1
19% 1 0% -
Udziat w rynku paliw ogofem Benzyna ON LOO
2004 W 2005 m lip-06 2004 m 2005 = lip-06

Zrddfo: Grupa LOTOS Zrddfo: Grupa LOTOS
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Wyniki finansowe

9 LOTOS
Rachunek zyskow i strat w III kw. 2006 roku (dane nie audytowane) ‘,

I GRUPA NN

MSSF (w min zi)

Przychody netto

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozost. koszty operacyjne

EBITDA

Zysk operacyjny

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto*

III kw. 05

3 060,1

2 388,1

672,0

152,7

58,5

7,2

537,0

469,0

498,4

93,0

381,3

III kw. 06

3701,8

3204,8

497,0

185,1

61,5

9,0

330,9

254,5

274,2

57,4

199,6

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

A %

21,0%

34,2%

-26,0%

21,2%

5,2%

24,3%

-38,4%

-45,7%

-45,0%

-38,2%

-47,6%

e Wzrost przychodéw o 21,0% w stosunku do III kw.

2005 roku byt spowodowany:
— Wazrostem masy sprzedazy o 7,8%.
— Wyzszymi jednostkowymi cenami sprzedazy.

Koszt wilasny sprzedazy wzrést o 34,2% z powodu
wyzszych wolumendw sprzedazy i wyzszych cen ropy
naftowe;j.

III kw. 2006 charakteryzowat sie wysokimi cenami ropy
i produktdw oraz spadkiem marz na podstawowe
produkty, co wptyneto negatywnie na rentownosc.

Zysk operacyjny osiaggnat wartos¢ 254,5 min zt i byt
nizszy o 45,7% w stosunku do III kw. 2005 roku.

W IIT kw. 2006 roku Grupa odnotowata dodatnie saldo
na operacjach finansowych w wysokosci 19,7 min z, t.j.
nizsze o 31,8% niz w III kw. 2005.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej w III kw. 2006 roku wyniost 199,6 min zt i
byt nizszy od osiagnietego w III kw. 2005 roku o
47,6%.
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Wyniki finansowe ‘(, loros
Rachunek zyskow i strat w I-III kw. 2006 (dane nie audytowane)

I GRUPA NN

e Wzrost przychoddw ze sprzedazy o 44,3% w stosunku

Przychody netto 6691,9 9 656,6 44,3% do I-IIT kw. 2005 roku spowodowany byt m.in.:
Koszt wiasny sprzedazy 5 5499,0 8 248,4 50,0% — Wzrostem masy sprzedazy.
— Wyzszymi jednostkowymi cenami sprzedazy.
Zysk na sprzedazy 11929 1408,1 18,0%
o Koszt wiasny sprzedazy wzrést o 50% z uwagi na
Ujemna warto$¢ firmy 266,6 wyzsze ceny ropy naftowej i wyzsze wolumeny
sprzedazy.
K daz 355,0 475,6 34,0% : : iy .
Oszty sprzedazy ° e Zysk operacyjny osiggnat wartos¢ 720,1 min zt i byt
nizszy o 22,8% w porownaniu do analogicznego okresu
Koszty ogdlnego zarzadu 179,9 206,9 15,0% y /70 WP 9 9
2005.
Pozost. koszty operacyjne 22,1 27,6 24,9% e Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wyniést 580,5 min zt i byt nizszy od
EBITDA 1128,7 944,5  -16,3% osiggnietego w I-III kw. 2005 roku o 26,3%.
Zysk operacyjny 932,4 720,1 -22,8% e W Okr"eSie I — III kw. 2005 rozpoznano”nadwyzke
aktywow nad ceng nabycia (ujemna wartosc firmy) w
Zysk brutto 959,3 7888  -17,8% wysokosci 266,6 min zt zwigzang z przejeciem rafinerii
potudniowych i Petrobaltic.
(o)
Podatek dochodowy 136,1 157,8 15,9% . Zysk opera cyjny, skoryg owany o nadwyike,
aktywow nad cena nabycia, wzrost o 8,2%, a
Zysk netto* 787,9 580,5 -26,3%

skorygowany zysk netto akcjonariuszy jednostki
* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej dominujqcej wzrost o 11,40/0.



Wyniki finansowe

Bilans na dzien 31.12.05 oraz 30.09.06 (dane nie audytowane)

& LOTOS

MSSF (w min zi)

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pasywa
Kapitat wiasny

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

w tym dtug finansowy

31.12.05
6 989,6
3581,5
3311,8

20,2
3 408,1
1432,9

1069,1

135,8

767,8
6 989,6

4 808,1

715,9

1465,6

406,6

30.09.06
7 823,2
3841,3

3542,0
19,8

3 979,6
1622,1

13504

80,5

910,9
7 823,2

5435,1

698,5

1689,7

433,9

11,9%
7,3%
7,0%

-2,1%

16,8%

13,2%

26,3%

-40,7%

18,6%
11,9%

13,0%

-2,4%

15,3%

6,7%

I GRUPA NN

Wzrost sumy bilansowej o 11,9% na dzien
30 wrzesnia 2006 roku w poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2005 roku wynikat gtdwnie ze wzrostu:

— Rzeczowych aktywoéw trwatych o 230,2 min z,
tj. 0 7,0%.

— Naleznosci 0 281,4 min z, tj. 0 26,3%.
—  Zapasow o0 189,2 min zt, tj. 0 13,2%.

Srodki pieniezne ekwiwalenty i krotkoterminowe
aktywa finansowe wzrosty o 87,8 min zt do 991.4 min
zt (wzrost 0 9,7%)

Zmiana stanu kapitatow wtasnych o 627,0 min zt byta
gtéwnie spowodowana:

—  Wazrostem zyskéw zatrzymanych o 580,5 min zt
oraz,

—  Wzrostem o 48,1 min zt kapitatu wiasnego
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Diug finansowy nieznacznie wzrost o 6,7% do 433,9
min zt.
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Wyniki finansowe ‘(, loros
Wskazniki finansowe za III kw. 2005 i III kw. 2006

I GRUPA NN

Rentownos¢ EBITDA Rentownosc¢ netto*

28% A 28% A
24% - 24% -
20% - 17,5% 20% -
16% - 16% 1 13,3%
12% - 8,9% 12% -
8% A 8% - 5,9%
0% T 0% T
III kw. 2005 III kw. 2006 IIT kw. 2005 IIT kw. 2006
Zrddo: Grupa LOTOS * Zysk netto Grupy LOTOS Zrodo: Grupa LOTOS
Rentownosc¢ EBIT Dzwignia finansowa
0/ -
30% - 10%
26% -
o 31.12.2005
22% - >%
m 30.09.2006
18% - 15,3% .
14% - 0% '
10% A 6,9%
! -50/ 4
6% - S
2% 1
0 - -10%
0 11 kw. 2005 I1I kw. 2006 -10,3% -10,3%

-15% -

Zrodo: Grupa LOTOS DZwignia finansowa = dfug netto/kapitat wtasny Zrodo: Grupa LOTOS



Wyniki finansowe ‘(, loros
Wskazniki finansowe w I-III kw. 2005 i I-III kw. 2006

I GRUPA NN

Rentownos¢ EBITDA Rentownosc¢ netto*

28% 1 28% -
24% A 24% A
20% A 16,9% 20% A
16% 1 12,9%* 16% 1 12,3%
4 0,
120/0 9,8 Yo 12% A 8,30/0**
8% - 8% - 6,5%
00/0 h T 1 0% - T 1
I-IIT kw. 2005 I-IIT kw. 2006 I-IIT kw. 2005 I-IIT kw. 2006
* Z wytqaczeniem 266,6 min zt nadwyzki w aktywach netto nad cengq nabycia * Zysk netto Grupy LOTOS
i ** 7 wytgczeniem 266,6 min zt nadwyzki w aktywach netto nad ceng nabycia
Zrodfo: Grupa LOTOS Zrodfo: Grupa LOTOS
Rentownosc¢ EBIT Dzwignia finansowa
0/ -
30% - 10%
26% A 50, - 31.12.2005
22% A
o m 30.09.2006
-
. 13,9% 0% .
14% - 9,9%*
10% - 7,5%
-50/, 4
6% - 5%
2% A
o - - -10% -
° I-I11 kw. 2005 I-111 kw. 2006 -10,3% -10,3%
* 7 wytaczeniem 266,6 min z¢ nadwyzki w aktywach netto nad ceng nabycia -15% -

Zrédlo: Grupa LOTOS DzZwignia finansowa = dfug netto/kapitat wiasny Zrédlo: Grupa LOTOS



9 LOTOS
Wyniki finansowe w III kw. 2006 roku ,

I GRUPA NN

e Podsumowanie
o [stotne wydarzenia
e Informacje operacyjne

e Charakterystyka wynikow finansowych

e Slajdy uzupetniajace
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Wyniki finansowe ‘(, loros
Wynik operacyjny w podziale na obszary w III kw. i I-III kw. 2006 roku
I GRUPA NN

Obszary (w min zi)

Obszary
Wydobywczy Produkcji i handlu Sieci stacji paliw Pozostatej dziatalnosci
I-III I-II1 I-II1 I-III
kw. 06 III kw. 06 kw. 06 III kw. 06 kw. 06 III kw. 06 kw. 06 III kw. 06
Przychody ze sprzedazy 323 117 9531 3 644 762 298 196 68
Sprzedaz miedzy
obszarami (303) (104) (668) (255) 1) 0 (183) (65)
Sprzedaz zewnetrzna 20 13 8 863 3389 761 298 13 3
Koszty operacyjne (122) (42) (8 946) (3 477) (778) (293) (177) (62)
Korekty (65) (28) 1 2 1 0 (6) )
Zysk operacyjny 136 47 586 199 (15) 5 13 4
Amortyzacja 32 11 159 53 28 11 6 2

e Dziatalno$¢ operacyjna grupy kapitatowej Grupy LOTOS ]1est podzielona na cztery obszary dziatalnosci: wydobywczy,
produkgji i handlu, sieci stacji paliw oraz pozostatej dziatalnosci, ktéry obejmuje dziatalnoSC pomocnicza, transportowa,
serwisowg i inna.

e Czynniki majace wptyw na wynik operacyjny poszczegolnych obszaréw dziatalnosci operacyjnej w III kw. 2006:

— Obszar wydobywczy — wysoka cena ropy naftowej lekkiej na rynkach miedzynarodowych oraz wzrost poziomu
wydobycia ropy naftowej. Istotna czesC¢ ropy wyprodukowanej w III kw. 2006 przez Petrobaltic zostata
przeznaczona na zapasy Grupy LOTOS

— Obszar produkgcji i handlu — wysoki poziom wykorzystania zdolnosci rafineryjnych i sprzedazy przy nizszym
dyferencjale Ural Brent, nizszych marzach z notowan i marzach rafineryjnych.

— Obszar sieci stacji paliw — wyzsze marze detaliczne oraz sprzedaz zbednych sktadnikdw majatku.



Wyniki finansowe ‘(, loros
Wynik operacyjny wediug LIFO

I GRUPA NN

Analiza zysku operacyjnego

(w milionach zlotych) III kw. 2006 III kw. 2005 Zmiana I-III kw. 2006 I-III kw. 2005 Zmiana
Zysk operacyjny 254,5 469,0 (45,7%) 720,1 932,4 (22,8%)
Zysk operacyjny wg LIFO 318,5 301,5 5,7% 683,9 617,6 10,7%

Zysk operacyjny wg LIFO
(skorygowany o ujemng wartosc firmy)

318,5 301,5 5,7% 683,9 351,0 94,8%

Komentarz do wynikow wg LIFO

Wynik operacyjny obliczony wedtug metody LIFO wzrést w III kwartale 2006 roku o 5,7% do 318,5 min zt, w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2005 roku.

Grupa LOTOS poprawita wynik operacyjny w ujeciu narastajgcym o 10,7%, osiggajac 683,9 min zt.

Dokonujac korekty wyniku operacyjnego osiggnietego w pierwszych III kwartatach 2005 roku o ujemng wartos¢ firmy
266,6 min PLN, okazuje sie, ze Spotka zwiekszyta zysk operacyjny o 332,9 min z, tj. 0 94,8%.

Komentarz dot. metod wyceny zapasow

Grupa LOTQOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode $redniej
wazonej ceny nabycia.

Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobow gotowych.

W zwigzku z powyzszym wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach Swiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja
spadkowa wptywa negatywnie na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Zastosowanie metody wycen¥ zapasow LIFO pozwala na dokonanie bezposredniego poréwnania wynikdw finansowych
w okresach kiedy wystepowaty rozne tendencje zmian cen ropy.
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I GRUPA NN

Wzrost realnego PKB (%) Komentarz

7.0% e Wedtug szacunkéw Ministerstwa Finansow w III kw.

6,1% 2006 roku PKB wzrost realnie o 5,2%, wobec 3,7% w
6% 1 o B o analogicznym okresie 2005 roku. Ustawa budzetowa na
5% 1 47% o 2006 roku zaktada realny wzrost PKB w 2006 roku na

4,0% 4,1% 40% 4,2%

4% 3,7% pOZlomie 4,30/0.

0% 28% e W III kw. 2006 roku kurs USD/PLN wahat sie w
: 21% przedziale od 2,99 do 3,23, a na koniec wrzesnia 2006

roku wyniést 3,13. W tym samym okresie kurs
1% EUR/USD wahat sie w przedziale od 1,25 do 1,29 i na
koniec wrzesnia 2006 roku wynidst 1,27.

7% 17

2% A

0%

Ikw. II kw. III kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. III kw.

2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 ° Wzrost stopy WIBOR 3M Z 4’210/0 na konlec czerwca
2006 roku do 4,22% na koniec IIT kw. 2006 roku.

Zrodio: Ministerstwo Finansow

Kursy wymiany walut Stopy procentowe

7,0%
44 USD/PLN EUR/PLN EUR/PLN = 4,01 6.5% —WIBOR 3M PLN —LBOR 3M EUR
EUR/PLN = 3,97 6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
38 4,0%

3,5%
36
USD/PLN = 3,17 30%
34 / USD/PLN = 3,13 2,5% _/__/_/_,/

2,0%

4,2

4,0

32 1,5%

1,0%
0,5%
28 0,0%

3,0

01-05
10-05
11-05
12-05
01-06
05-06
06-06
07-06
10-06

10-06 1

-3
<
D
o

02-05
03-05
04-05
05-05
06-05
07-05
08-05
09-05
02-06
03-06
04-06

01-05

02-05

03-05 1

04-05

05-05 1

06-05

07-05

08-05 1

09-05

10-05

11-05

12-05

01-06

02-06 1

03-06

04-06

05-06

06-06 1

07-06 1

08-06 1

Zrodfo: NBP Zrddto: NBP



Dane uzupetniajqce
Otoczenie makroekonomiczne

& LOTOS

Krajowa konsumpcja paliw (min ton) _

H Benzyny mLOO
. 13,45 13,41
15 12,73
@ B E
10 -
8,07
87 6,42 6,84 740 117
5,84 : ;
6 1 145
4 Ses 4,63
2 4,24 4,23 4,03
0 T T T T 1
2003 2004 2005 I-VII 2005 I-VII 2006

Zrddfo: Grupa LOTOS

I GRUPA NN

W okresie I-VII 2006 roku krajowa konsumpcja paliw
wzrosta 0 9,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem
2005 roku. Najwyzszy wzrost konsumpcji o 26,8%
odnotowano w segmencie olejéw napedowych. Zuzycie
benzyn spadto o 1,3%, a lekkiego oleju opatowego o
19,3%.

W III kw. 2006 roku sprzedano w Polsce 53,8 tys.
nowych aut, o 2,0% mniej niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku oraz o 12,7% mniej w poréwnaniu do
IT kw. 2006 roku.

Na koniec wrzesnia 2006 roku liczba zarejestrowanych
bezrobotnych wyniosta 2 364 tys. osob, ktdrzy stanowili
15,2% ludnosci aktywnej zawodowo.

1204

1001

80

w tys. sztuk

91,0
803 83,1

629 625 90 635 61,6

58,3
49 56 53,8

T kw. IIkw.IIT kw. IV kw. I kw. II kw. III kw. IV kw. I kw. II kw. III kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.
2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006

Zrédto: Samar

21% 1

20% A

19% A

18% A

17% A

16% A

15% 1

14% A

13% A

12% -

206% 204% 204%

19,7%
7 19.4% 19,4% ,
18,9% 19,1% 193%

18,0%
° 176% 176% 178%

16,0%

Tkw. IIkw. IITkw. IV kw. Tkw. IIkw. IIT kw. IV kw. Tkw. IIkw. IIT kw. IV kw. Tkw. II kw. III kw.
2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006

Zrodfo: GUS
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Dane uzupeiniajace
Otoczenie rynkowe

& LOTOS

Ceny ropy i dyferencjat Ural-Brent (USD/bbl)

T8

80
70 A

60 -
50 (ﬁ\fwwm

40 -
30 -
20 1

10 T

01-05 03-05 05-05 07-05 09-05 11-05 01-06 03-06 05-06 07-06 09-06

——Brent Dtd ——Ural

Rdznica Brent-Ural (prawa 0$)

Zrodfo: Grupa LOTOS

Marza rafineryjna* (USD/bbl)
14

NOD O N A O ®

Cracking
* Rotterdam Brent

— Hydroskimming

<N T T T T T
1_94 03-05 05-05 07-05 09-05 11-05 01-06 03-06 05-06 07-06 09-06

Zrddto: PVM

I GRUPA NN

Kluczowe wartosci* III kw. 05  III kw. 06 2005
e Brent (USD/bbl) 61,7 69,6 54,6
e Ural (USD/bbl) 57,2 65,9 50,3
e Dyferencjat Brent-Ural (USD/bbl) 4,5 3,7 4,2
e Marza rafineryjna (USD/bbl) 7,7 5,2 5,6
Marze z notowan
e Benzyna (USD/t) 174,2 161,9 123,6
e ON (0,005) (USD/t) 132,7 119,1 130,2
e LOO (USD/t) 108,2 97,4 99,1
* Paliwo lotnicze (USD/t) 164,4 168,2 153,4
Ciezki olej opatowy (USD/t) -207,7 -232,7 -184,3

* Wartosci srednie w podanym okresie

Marza z notowan (USD/tone) bez COO

350 ~

300 +

250 A

200 -

150 A

N\
50 .

01-05 03-05 05-05 07-05 09-05 11-05 01-06 03-06 05-06 07-06 09-06

—— Benzyna —ON —JET LOO
Zrddio: Grupa LOTOS
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Dane uzupeiniajace ‘(, loros

Grupa LOTOS na GPW
I GRUPA NN

Przebieg notowan

100% 1 Kurs 10.11.2006
46,0 zt

80%

Cena emisyjna

80% 7 29,0 zt

40%

20% -

O R/ A R PR R s A A Vs P VR SR S

S8 88 R BB BRSSP 8RR

-20% 7 N SN WY nyog g~ any — N "'N:mNﬂEng'\ﬂgHN ~ 8 mg o N Qg

—__LOTOS —— WIG 20 Zrodto: GPW

Grupa LOTOS na GPW * Grupa LOTOS w indeksie WIG20

e Data debiutu 9 czerwca 2005

. - - e Grupa LOTOS weszia w skiad
Cena emisyjna akdji 292 indeksu WIG20 16 wrze$nia 2005

e Sredni dzienny wolumen 321,1 tys. akdji

o Srednia dzienna warto$¢ obrotéw 14,0 min zt « Pozycja w indeksie WIG20%: 10

e  Wartos¢ obrotow do kapitalizacji 0,27%

e Kapitalizacja przy cenie emisyjnej 3297,3 min z e Udziat w indeksie WIG20*: 3.59%,

- 4
e Kapitalizacja biezaca 5230,2 min z
e  Wazrost wartosci od IPO 58,6%

* Na dzieri 10 listopada 2006 r.



Zastrzezenia prawne ‘(’ loros

I GRUPA NN

Niniejsza prezentacja na temat skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy LOTOS S.A. po III kwartale 2006 r.
(,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Grupe LOTOS S.A. (,Spétka)”. Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek
jej kopia nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana, ani przekazywana bezposrednio lub posrednio jakiejkolwiek
osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spétki. Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej
Prezentacji jakimkolwiek osobom w innych jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktorych
moze ona dotrze¢ powinny zapoznal sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami, oraz stosowac sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie przedstawia petnego ani wyczerpujacego obrazu Spétki, jej pozycji i perspektyw. Niniejsza
Prezentacja, zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy mogg zawiera¢ twierdzenia odnoszace sie do przysztosci. Twierdzenia
takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako zapewnienia i prognozy Spétki, co do spodziewanych przysztych wynikéw
Spotki czy spotek jej grupy kapitatowej. Spdtka przekazuje posiadany obraz wynikéw finansowych Grupy LOTOS S.A.
po III kwartale 2006 roku, sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie
moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia. Ani Spotka, ani jej Akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy
lub przedstawiciele tych o0s6b nie ponosza Zadnej odpowiedzialnoSci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z
dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto Zzadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie
stanowig zobowigzania ani o$wiadczenia ze strony Spditki, jej udziatowcdéw, podmiotdéw zaleznych, doradcow lub
przedstawicieli takich osdb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wylacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych,
badzZ instrumentdw finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja
nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badZ zapisu na jakiekolwiek papiery wartoSciowe w dowolnej
jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie mogq stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub
decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg
inwestycyjna.
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