S LOTOS

BN GRUPA NN

GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.

KOMENTARZ ZARZADU GRUPY LOTOS DO WYNIKOW ZA

IT KWARTAL 2006 ROKU

Gdansk, 11 sierpnia 2006 roku



Wprowadzenie

W 1II kwartale 2006 roku dziatania Zarzadu Grupy LOTOS koncentrowaly si¢ na
przygotowaniu, zatwierdzonej 27 czerwca 2006 roku przez Rad¢ Nadzorcza ,,Strategii Grupy
LOTOS do 2012 roku” (,,Strategia”), zakladajacej kontynuacj¢ budowy wartosci Spotki dla
akcjonariuszy poprzez optymalne wykorzystanie potencjalu w trzech obszarach dziatalnosci
(. w obszarze wydobycia 1 pozyskania surowca, obszarze rafineryjnym i obszarze
rynkowym). Narzedziami realizacji strategii w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci beda
programy rozwojowe a , w szczegolnosci Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego
(PKRT, Projekt), programu rozwoju 1 optymalizacji struktur handlowych, program
doskonatosci operacyjnej 1 zarzadczej oraz programu rozwoju w obszarze wydobycia i
zaopatrzenia w ropg naftowa.

W efekcie realizacji Strategii, poczawszy od 2011 roku, przeréb ropy naftowej powinien
osiagna¢ poziom 10,5 mln ton rocznie, przy zwigkszonej glebokosci konwersji. Pozycja
rynkowa Spotki, szczegdlnie w basenie Morza Battyckiego, ulegnie umocnieniu a udziat
rynkowy w Polsce powinien osiagna¢ poziom 10% w rynku detalicznym oraz 30% w rynku
hurtowym.

W przypadku projektu PKRT, kluczowego ze wzgledu na realizacj¢ Strategii dzialania w 11
kwartale 2006 roku obejmowaty prace nad rozszerzeniem zakresu tej inwestycji, dalsze prace
nad rozwojem technicznym oraz aktualizowanie zalozen finansowych Projektu przy udziale
niezaleznego konsultanta rynkowego — Purvin&Gertz. Rownocze$nie dokonano aktualizacji
szacunku naktadow inwestycyjnych na realizacj¢ Projektu. Na podstawie wynikéw analiz,
przeprowadzonych wraz z doradca finansowym — bankiem BNP Paribas, opartych na
uaktualnionych zatozeniach, zdecydowano o wprowadzeniu odpowiednich zmian w
strukturze i1 zakresie Projektu.

W zakresie projektu PROSTA dzialania zmierzajace do budowy nowoczesnej, ogolnopolskiej
sieci stacji paliw LOTOS, skupity si¢ na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wlasnych i
partnerskich oraz wilaczeniu do sieci Grupy LOTOS nabytych stacji ESSO i Slovnaft.

Z kolei w odniesieniu do Rafinerii Poludniowych, w II kwartale 2006 rozpoczg¢to projekt
budowy instalacji produkujacej estry metylowe kwaséw thuszczowych, stanowiace dodatek do
biodiesla (FAME) oraz kontynuowane byly dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do
uporzadkowania struktury kapitalowej i organizacyjnej dzialalno$ci grupy kapitalowej na
potudniu Polski, zwlaszcza w obszarze dziatalno$ci pomocnicze;.

Warunki rynkowe do prowadzenia dziatalno$ci wydobywczej i rafineryjnej w II kwartale
2006 roku byty bardzo dobre. Sredni poziom notowan ropy Brent wyniost 69,58 USD/bbl i
byl wyzszy od notowan w analogicznym okresie roku ubiegtego o 34,8% i jednoczes$nie
wyzszy o 12,7% w porownaniu do I kwartatu 2006 roku. Wzrostowi cen ropy w drugim
kwartale 2006 roku towarzyszyt wzrost dyferencjalu Ural/Brent. Dyferencjat Ural/Brent
wzrost w II kwartale 2006 roku do 4,87 USD/bbl z 3,58 USD/bbl w analogicznym okresie
2005 roku, aw stosunku do I kwartatu 2006 roku wzrost dyferencjalu wynioést 33,1%. W
zwiazku ze sprzyjajacym otoczeniem rynkowym oraz duzym popytem na produkty naftowe
wykorzystanie zdolnosci przerobowych Grupy LOTOS uksztattowato si¢ na bardzo wysokim
poziomie, przekraczajac projektowe zdolnosci przerobowe i osiagajac blisko 103%.



W 1II kwartale 2006 roku, wyniki finansowe Grupy LOTOS ulegly znaczacej poprawie w
stosunku do analogicznego okresu 2005 roku. Przychody netto ze sprzedazy w II kwartale
2006 roku wzrosty o 52,1% osiagajac poziom 3 265,1 mln zt. Wynik operacyjny wzrost o
197,6% do 332,9 mln zl, a wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
(tj. po odjeciu zysku udziatowcoOw mniejszosciowych) wzrdst o0 221,2% do 276,0 min zi.

W I poétroczu 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy LOTOS osiagnety
poziom 5 954,7 mld zt, zysk operacyjny wynidst 463,6 min zt, zysk netto wyniost 412.4 min
zt, a zysk netto po odjgciu zysku udziatlowcow mniejszosciowych wynidst 378,9 min zt. W
stosunku do analogicznego okresu 2005 roku przychody wzrosty o 64,0%, zysk operacyjny
pozostatl na niemal niezmienionym poziomie, zysk netto obnizyt si¢ symbolicznie o 1,3%, a
zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej obnizyt si¢ o 6,8%.
Decydujacy wptyw na takie uksztattowanie si¢ wynikow finansowych miata powigkszajaca
zysk operacyjny w I kwartale 2005 roku ujemna warto$¢ firmy w wysoko$ci 266,6 min zt,
zwiazana z rozpoznaniem nadwyzki udzialu w aktywach netto nad cena nabycia przejetych w
dniu 3 lutego 2005 roku Rafinerii Poludniowych i Petrobalticu.

Uwzgledniajac wspomniane przeszacowanie 1 dokonujac korekty wynikow finansowych
Spotki w I pdtroczu 2005 roku o wplyw przeszacowania, a nastgpnie porodwnujac tak
skorygowane wyniki do wynikow I potrocza 2006 roku okazuje sig, iz wynik operacyjny w
I potroczu 2006 roku wzrdst o 266,9 mln zi, tj. o 135,6% a wynik netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrost o 239,0 min zt, tj. 0 170,8%.

Strategia Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS do 2012 roku

27 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza Grupy LOTOS zatwierdzita Strategie Grupy
Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A. do 2012 roku. Przyjgta Strategia zaktada kontynuacjg
budowy wartosci Spétki dla akcjonariuszy poprzez optymalne wykorzystanie potencjalu w
trzech obszarach dziatalno$ci.

e W obszarze wydobycia i pozyskania surowca rozwdj Spotki realizowany bedzie
poprzez pelna integracje 1 konsolidacjg¢ spotki Petrobaltic, maksymalizacjg jej wartosci
oraz uzyskanie bezposredniego dostgpu do z16z weglowodorow za granica. Strategia
zaktada realizacj¢ projektow o odpowiednich parametrach finansowych i
dopuszczalnym stopniu ryzyka, zapewniajacych wzrost bezpieczenstwa dostaw ropy
naftowej dla Spotki poprzez dywersyfikacj¢ dostaw surowca do maksymalnie 60% z
jednego kierunku. Do 2012 roku Grupa LOTOS planuje zwigkszy¢ mozliwosci
wydobycia ropy naftowej w regionie Morza Baltyckiego z 300 tys. ton do poziomu 1
mln ton rocznie.

e W obszarze rafineryjnym podstawowym narzedziem realizacji Strategii bedzie
Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego zakladajacy budowe instalacji
destylacji atmosferycznej i prozniowej o wielkosci projektowej okoto 4,5 min ton ropy
rocznie, instalacji odasfaltowania pozostatosci prézniowej 1 atmosferycznej
(SDA/ROSE), instalacji hydrokrakingu MHC (produkcja komponentéw paliw
silnikowych, gtownie oleju napgdowego) oraz instalacji zgazowania 1 produkcji
energii (IGCC) na potrzeby wlasne. W ramach realizacji Strategii w obszarze
rafineryjnym Grupa LOTOS zamierza dodatkowo wybudowaé nowa instalacjg
hydroodsiarczania olejow napedowych, umozliwiajaca wytwarzanie produktu o
zawarto$ci siarki 10 ppm, zwigkszy¢ zdolnosci produkcyjne istniejacej instalacji
hydrokrakingu, jak réwniez instalacji stuzacych do produkcji benzyn motorowych



oraz wybudowac¢ nowa instalacje wydzielania frakcji ksylenowych. Nowe instalacje
zwigksza kompleksowo$¢ oraz moce przerobowe rafinerii w Gdansku (do 10-10,5 mln
ton/rok). Ich uruchamianie nastgpowac bedzie sukcesywnie w 2010 roku.

e W obszarze rynkowym Grupa LOTOS =zaklada rozwdj sprzedazy detalicznej i
osiagnigcie docelowego udzialu w rynku na poziomie 10% przy zalozeniu
zwigkszenia liczby stacji do okoto 500, wzrostu sprzedazy na stacjach w wyniku
wdrozenia i stosowania programu lojalno$ciowego i flotowego, oraz wprowadzeniu do
obrotu we wiasnej sieci nowoczesnego, markowego paliwa. W zakresie sprzedazy
hurtowej Spotka zaktada rozwdj 1 osiagnigcie docelowego udziat w rynku na poziomie
30% przy zalozeniu wzrostu sprzedazy do odbiorcow instytucjonalnych i budowy
rynku opartego na dlugoletnich kontraktach handlowych, wzrostu masy sprzedazy
paliw z 4 min ton/rok do 8 min ton/rok w 2012 roku, wprowadzenia do obrotu
biopaliw, oraz zwigkszania udzialu w rynku paliwa lotniczego JET m.in. poprzez
uruchomienie bezposrednich dostaw lotniskowych.

Planowane naklady inwestycyjne zwiazane z realizacja przyjg¢tej strategii w latach 2006 —
2012 wyniosa maksymalnie 7,3 mld PLN.

Zgodnie z celami strategii finansowej po realizacji kluczowych programow strategicznych
relacja dlugu do kapitatu wlasnego Spotki powinna si¢ miesci¢ w przedziale 0,3 — 0,4
natomiast wartoSci ROACE oraz marza EBITDA nie powinny spas¢ ponizej 12% 1 9%.
Oczekuje sig, iz w 2012 roku ROACE oraz marza EBITDA dla Grupy LOTOS wyniosa
odpowiednio 15,6% i 13,5% natomiast relacja dtugu do kapitalu wlasnego Spotki, ktora w
szczycie realizacji programéw inwestycyjnych przypadajacym na rok 2009 nie powinna
przekroczy¢ 0,8, spadnie do wartosci 0,11. Z kolei polityka dywidendy podporzadkowana
zostanie optymalizacji struktury finansowania Grupy. W okresie realizacji kluczowych
programow strategicznych wyptaty dywidendy nie beda przekracza¢ 10% zysku netto. Po ich
realizacji intencja jest wzrost dywidendy do poziomu 30% zysku netto.

Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego

W zakresie realizacji Programu Kompleksowego Rozwoju Technologicznego, kluczowego
dla rozwoju Grupy LOTOS i przysztego wzrostu jej wartosci dla akcjonariuszy, dzialania
Spotki w 1T kwartale 2006 roku obejmowaty prace nad rozszerzeniem zakresu tej inwestycji,
dalsze prace nad jej rozwojem technicznym oraz aktualizowanie zatozen finansowych
Projektu.

W zwiazku z dynamicznymi zmianami sytuacji na §wiatowym rynku naftowym, wzrostem
cen ropy naftowej 1 produktow ropopochodnych, a takze wzrostem cen materiatow 1 urzadzen
inwestycyjnych oraz cen robot i uslug wykonawczych w branzy naftowej, Grupa LOTOS
zlecita niezaleznemu konsultantowi rynkowemu — firmie Purvin&Gertz, opracowanie
zaktualizowanych zatozen do modelu finansowego Projektu. Rownocze$nie dokonano
aktualizacji szacunku naktadow inwestycyjnych na realizacj¢ Projektu.

Na podstawie wynikow modelowania, opartych na uaktualnionych zatozeniach, zdecydowano
o wprowadzeniu odpowiednich zmian w strukturze 1 zakresie Projektu. Oprocz
dotychczasowego podstawowego kompleksu PKRT (IGCC, MHC, ROSE), wybudowana
zostanie nowa instalacja destylacji ropy (CDU), dzigki ktérej nie bedzie potrzeby importu
dodatkowego wsadu dla instalacji PKRT. Dodatkowo, aby umozliwi¢ wytwarzanie
zwigkszonej ilosci destylatow atmosferycznych i prozniowych, i jednocze$nie spetni¢



wymagania jako$ciowe dla olejow napedowych, ktére beda obowiazywaé od 2009 roku
(10 ppm S), do kompleksu PKRT wiaczono budowg instalacji hydroodsiarczania olejow
napedowych (HDS), modernizacjg istniejacej instalacji hydrokrakingu oraz wynikajaca z tych
zmian budowe zbiornikéw magazynowych, niezbednych ze wzgledu na zwigkszona skale
produkcji. Obie instalacje produkcyjne (HDS, hydrokraking) zrealizowane zostana w oparciu
o licencj¢ firmy Chevron Lummus Global.

W wyniku realizacji calego programu inwestycyjnego, opartego na rozszerzonym projekcie
PKRT, Grupa LOTOS zamierza osiagna¢ wzrost efektywnos$ci ekonomicznej przerobu ropy
poprzez zwigkszenie skali przerobu ropy do 10,5 min ton/rok, uzyskanie wysokiego stopnia
konwersji i odsiarczania produktow oraz produkcej¢ paliw spetniajacych obowiazujace normy
jakosciowe 1 s$rodowiskowe Unii Europejskiej. Inwestycje zwigzane z PKRT, a w
konsekwencji ich realizacji takze zmieniona struktura produkcji, odpowiada¢ beda
tendencjom rynkowym i zapotrzebowaniu na poszczegolne grupy produktow naftowych.

Po podpisaniu w I kwartale 2006 roku umowy FEED-PB z firma Fluor oraz konsorcjum
UHDE/Technip, w II kwartale 2006 roku trwaly intensywne prace nad integracyjnym
projektem bazowym PKRT oraz przygotowaniem przez obie firmy ofert na realizacjg
Projektu. Obecnie dobiegaja konca procedury przetargowe na projektowanie i wykonawstwo
instalacji HDS oraz na wykonanie projektu bazowego dla nowej instalacji destylacji ropy
(CDU).

W II kwartale 2006 roku przeprowadzono réwniez prace nad przygotowaniem wniosku o
dofinansowanie budowy instalacji hydroodsiarczania olejow napedowych (HDS) w ramach
Sektorowego Programu Operacyjnego — Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw. Prace te
zakonczyly sig ztozeniem wniosku w Ministerstwie Gospodarki w czerwcu 2006 roku.

27 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza Grupy LOTOS wyrazita zgod¢ na wystosowanie
przez Grupe LOTOS listéw intencyjnych, zrownanych w skutkach finansowych z zawarciem
umow, na dostawe czterech reaktorow przeznaczonych dla instalacji hydrokrakingu (MHC)
wchodzacej w sktad PKRT. Podjecie zobowiazan finansowych zwiazanych z dostawa
reaktorow MHC jest kluczowym zdarzeniem w harmonogramie realizacji PKRT.

Projekt PROSTA

Dziatania Spotki w Il kwartale 2006 roku zwiazane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji
paliw realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, w ramach projektu PROSTA, skupity
si¢ na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wlasnych, w szczegolnosci w drodze wlaczania w
struktury Grupy LOTOS stacji paliw sieci ESSO 1 Slovnaft nabytych w 2005 i 2006 roku,
rozpoczeciu prac budowlanych 2 stacji paliw na gruntach zlokalizowanych w Gdyni 1
Tychach oraz rozbudowie sieci partnerskie;.

W analizowanym okresie Spotka zakonczyta proces wiaczania stacji ESSO 1 Slovnaft do sieci
LOTOS. Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 do sieci LOTOS wiaczono wszystkie 39
stacji ESSO nabytych w 2005 roku oraz 12 stacji Slovnaft nabytych na podstawie finalne;
umowy z dnia 9 marca 2006 roku. Od chwili przejecia obiektow trwaja prace inwestycyjne na
stacjach zwiazane ze zmiang wizualizacji na LOTOS.

W II kwartale 2006 roku Spotka wiaczyta do sieci LOTOS 2 kolejne stacje partnerskie oraz
podpisata 4 umowy partnerstwa handlowego.



Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku sie¢ stacji LOTOS sktadata si¢ z 403 stacji, w
tym 132 stacji wlasnych, 221 stacji patronackich i 50 stacji partnerskich.

Petrobaltic i obszar wydobycia

W 1II kwartale 2006 roku spdtka Petrobaltic kontynuowata probna eksploatacje zloza B-8,
wydobywajac ponad 18,3 tys. ton ropy naftowej z tego ztoza. Catkowite wydobycie ze zt6z
B-3 i B-8 wyniosto w II kwartale 2006 roku ponad 72,9 tys. ton ropy naftowej. W zwiazku z
zaprzestaniem przerobu ropy naftowej] w LOTOS Czechowice, z koncem I kwartalu 2006
roku, gdzie dotychczas trafial surowiec wydobywany przez Petrobaltic, niemal calos¢
surowca wydobytego w II kwartale przestana zostata do rafinerii w Gdansku.

Rafinerie Potudniowe (LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto)

W II kwartale 2006 roku trwaty dziatania restrukturyzacyjne dostosowujace spotki LOTOS
Jasto 1 LOTOS Czechowice do funkcjonowania w Grupie LOTOS.

LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0., spotka nalezaca do LOTOS Czechowice powotana w celu
realizacji inwestycji, rozpocz¢la projekt budowy instalacji produkujacej estry metylowe
kwasow thuszczowych, stanowiace dodatek do biodiesla (FAME). Kontrakt na kompleksowa
realizacje¢ inwestycji zostal zawarty z firma MAN Ferrostal w dniu 22 maja 2006 roku.
Dostawca technologii, niemiecka firma Novaol and Oelmiihle Leer Connemann posiada
dlugoletnie doswiadczenie w rozwoju produkcji biopaliw. Warto$¢ inwestycji wyniesie
71 mln zl. Instalacja o rocznej zdolnosci wytwodrczej 100 tys. ton rozpocznie produkcje w
2008 roku.

Rowniez w II kwartale 2006 roku zakonczony zostal proces konsolidacji dzialalno$ci
serwisowej. LOTOS Serwis Sp. z 0.0. inkorporowat spotki serwisowe RCRemo Sp. z o0.0. i
Monto-Rem Sp. z 0.0. i powotat swoje oddziaty w Czechowicach-Dziedzicach i w Jasle.

Informacje rynkowe i operacyjne

Pod wzgledem warunkéw rynkowych II kwartal 2006 roku byt okresem sprzyjajacym
zaréwno prowadzeniu dziatalno$ci wydobyweczej jak i rafineryjnej. Sredni poziom notowan
ropy Brent wyniost 69,58 USD/bbl 1 byt wyzszy od notowan w analogicznym okresie roku
ubiegtego o 34,8% i jednoczesnie wyzszy o 12,7% w poroéwnaniu do I kwartalu 2006 roku.
Wzrostowi cen ropy w drugim kwartale 2006 roku towarzyszyt wzrost dyferencjatu
Ural/Brent. Dyferencjat Ural/Brent wzrést w II kwartale 2006 roku do 4,87 USD/bbl z 3,58
USD/bbl w analogicznym okresie 2005 roku, a w stosunku do I kwartalu 2006 roku wzrost
dyferencjatu wyniost 33,1%.

W 1II kwartale 2006 roku nastapit wzrost S$redniego poziomu marzy rafineryjnej do
6,80 USD/bbl w porownaniu do 4,12 USD/bbl w I kwartale 2006 roku. Jednoczesnie w
stosunku do analogicznego okresu 2005 roku marza rafineryjna byta wyzsza o 0,96 USD/bbl.
W II kwartale 2006 roku w stosunku do I kwartatu 2006 roku wzrosty marze z notowan na
wszystkie podstawowe produkty naftowe. Marza z notowan na benzyng wzrosta o 82,8%, na
olej napedowy o 15,8%, na lekki olej opatowy o 14,7% a na paliwo lotnicze o 12,5%. Marza
na cigzki olej opalowy spadia w tym okresie o 20,4%. Poréwnujac poziom marz z notowan w
IT kwartale 2006 roku w stosunku do marz z notowan w analogicznym okresie 2005 roku
wzrosty marze na benzyny i lekki olej opatowy — odpowiednio o 57,2% 13,1%, a spadly



marze na olej napgdowy, paliwo lotnicze i ci¢zki olej opatowy — odpowiednio o 14,2%, 0,5%
133,3%.

W II kwartale 2006 roku Grupa LOTOS przerobita w rafinerii w Gdansku 1 537,6 tys. ton
ropy osiagajac 102,7% wykorzystania projektowych mocy wytworczych. Przeréb ropy Ural
stanowil 96,2% udziatu w strukturze przerobu i1 wyniost 1 479,9 tys. ton. Na pozostalg 1los¢
przerobionego surowca sktadaty si¢: ropa Rozewie wydobywana przez Petrobaltic — 42,9 tys.
ton (2,8% udziatu w strukturze przerobu) oraz importowany kondensat ropy naftowej
SLEIPNER - 14,8 tys. ton (1,0% udziatu w strukturze przerobu). Grupa LOTOS sprzedala w
IT kwartale 2006 roku 371 tys. ton benzyn motorowych, 623 tys. ton oleju napedowego, 89
tys. ton lekkiego oleju opatowego, 136 tys. ton cigzkiego oleju opalowego i 109 tys. ton
paliwa lotniczego 1 364 tys. ton pozostatych produktow.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS w II kwartale 2006 roku wzrosto do
poziomu 5 547 oséb, tj. 0 46 0s6b w stosunku do I kwartatu 2006 roku. Wzrost zatrudnienia
wynikal z rozwoju sieci stacji paliw realizowanego przez LOTOS Paliwa, zwigkszenia
zatrudnienia w pionie produkcji Grupy LOTOS w zwiazku z planowang zmiang organizacji
czasu pracy oraz rozszerzeniem dziatalnosci spotki LOTOS Parafiny.



Komentarz do skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za II kwartal
2006 roku

Rachunek zyskow i strat

W II kwartale 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy LOTOS wyniosty
3 265,1 mln zt 1 wzrosly o 52,1% w stosunku do II kwartatu 2005 roku. Gléwne przyczyny
tego wzrostu to wyzsza o 53,6% masa sprzedazy w spotce matce (Grupa LOTOS S.A.) oraz
wyzsze jednostkowe ceny sprzedazy. Koszt wlasny sprzedazy w tym okresie wyniost 2 700,8
mln zt i wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 46,6%. W efekcie
w II kwartale 2006 roku zysk na sprzedazy wzrést do poziomu 564,2 min zl, tj. o 86,1% w
stosunku do IT kwartatu 2005 roku.

Wazrost kosztow sprzedazy do poziomu 149,1 min zt w II kwartale 2006 roku, tj. o 18,9%, w
porownaniu z analogicznym okresem roku ubieglego, spowodowany byt gtownie zwigkszona
masa sprzedazy. Skonsolidowany zysk operacyjny za II kwartal 2006 roku wyniost 332,9 min
zt 1 byl wyzszy od osiagnigtego w analogicznym okresie 2005 roku o 221,1 mln zt.

Zysk przed opodatkowaniem w II kwartale 2006 roku wyniost 362,6 miln zt 1 wzrdst w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 253,4 min zi, tj. o 231,9%.
Czynnikiem korzystnie wplywajacym na wysoko$¢ osiagnigtego zysku przed
opodatkowaniem w II kwartale 2006 roku bylo wynoszace 29,8 min zt dodatnie saldo
dzialalnosci finansowe;.

Zysk netto w II kwartale 2006 roku wyniost 294,8 min zi, tj. o 198,3 min zt wigcej w
porownaniu z II kwartalem 2005 roku. Po uwzglednieniu zysku akcjonariuszy
mniejszosciowych, zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej osiagnat poziom 276,0 min zt.

W ujeciu potrocznym, skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 1 potroczu 2006 roku
osiagnely poziom 5 954,7 mld zt, zysk operacyjny wynidst 463,6 min zt, zysk netto wyniost
412,4 miln zl, a zysk netto po odjgciu zysku udzialowcdéw mniejszosciowych wyniost 378,9
mln zl. W stosunku do analogicznego okresu 2005 roku przychody wzrosty o 64,0%, zysk
operacyjny pozostat na niemal niezmienionym poziomie, zysk netto obnizyl si¢ symbolicznie
o 1,3%, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej obnizyt si¢ o 6,8%.
Decydujacy wplyw takie uksztalttowanie si¢ wynikow finansowych miata powigkszajaca zysk
operacyjny w I kwartale 2005 roku ujemna warto$¢ firmy w wysokosci 266,6 min zi,
zwiazana z rozpoznaniem nadwyzki udzialu w aktywach netto nad cena nabycia przejetych w
dniu 3 lutego 2005 roku Rafinerii Potudniowych i Petrobalticu.

Uwzgledniajac wspomniane przeszacowanie 1 dokonujac korekty wynikéw finansowych
Spotki w I pdtroczu 2005 roku o wplyw przeszacowania, a nastgpnie pordwnujac tak
skorygowane wyniki do wynikow I potrocza 2006 roku okazuje sig, iz wynik operacyjny w |
poétroczu 2006 roku wzrost o 266,9 min zi, tj. o 135,6% a wynik netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrost o 239,0 min zt, tj. 0 170,8%.



Bilans

Na dzien 30 czerwca 2006 roku suma bilansowa wyniosta 7 620,8 mln zt i wzrosta o 631,2
min zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku. Czynnikami, ktore spowodowaty
wzrost sumy bilansowej byl wzrost rzeczowych aktywoéw trwatych o 191,0 mln zt oraz wzrost
poziomu naleznosci z tytutu dostaw o 269,9 min zt 1 wzrost poziomu zapaséw o 182,8 min zi,
zwigzany z Wwyzszymi cenami surowcOéw 1 produktow oraz wyzsza masa sprzedazy.
Réwnoczesnie w 1 podtroczu 2006 roku nastapit spadek stanu krotkoterminowych aktywow
finansowych o 121,0 mln z1.

Stan kapitalow wlasnych na dzien 30 czerwca 2006 wyniost 5 219,8 mln zt. Wzrost kapitatlow
wiasnych o 411,6 min zt w I pétroczu 2006 roku spowodowany zostat gldéwnie wzrostem o
378,9 min zt zyskow zatrzymanych oraz wzrostem o 30,9 min zt kapitalu wlasnego
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Stan zobowiazan dtugoterminowych ulegl niewielkiemu zwigkszeniu w I potroczu 2006 roku,
na skutek wzrostu stanu kredytow oraz pozyczek, i wynidst 717,2 miln zt na koniec czerwca
2006 roku. Rowniez stan zobowiazan krétkoterminowych w ciagu 6 miesigcy 2006 roku
zwigkszyl si¢ o 218,2 mln zt 1 wyniost na koniec okresu 1 683,8 mln zt. Przyczyna tego
wzrostu byly gléwnie wyzsze ceny surowca i zwigkszone moce produkcyjne w Spotce. W
strukturze kapitatbw obcych nastapito niewielkie zwigkszenie udzialu zobowiazan
krotkoterminowych oraz zmniejszenie udziatu zobowiazan dlugoterminowych.

Przeplywy pieniezne

Stan $rodkéw pienigznych na koniec II kwartalu 2006 roku wyniost 827,0 min zt 1 wzrést w
poréwnaniu do stanu na koniec II kwartatu 2005 roku o 266,1 min zt.

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w 11 kwartale 2006 roku 334,5
mln zt, co oznacza wzrost 0 63,9 min zt, w poréwnaniu do przeplywow srodkéw pienigznych
w II kw. 2005 roku. Na zwigkszenie przeptywow srodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci
operacyjnej w II kwartale 2006 roku wptyw miato przede wszystkim wypracowanie w 11
kwartale zysku netto w wysokosci 294,8 mln z} oraz zwigkszenie stanu zobowiazan o 183,7
min zt.

Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty w II kwartale 2006
roku -13,1 mln zt i zmienily si¢ o 748,2 mln zt w poréwnaniu z II kwartatem 2005 roku, gdzie
przeptywy wyniosty -761,3 mln zt. Przyczyna znaczacej roznicy w wysokosci przeplywow
srodkoéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej w II kwartale biezacego i poprzedniego
roku sa przede wszystkim duze wydatki zwiazane z zakupem dlugoterminowych 1
krotkoterminowych aktywow finansowych w II kwartale 2005 roku, zwiazane z
przejsciowym lokowaniem $rodkow pochodzacych z publicznej emisji akcji Grupy LOTOS
oraz zakupem akcji Rafinerii Potudniowych i1 Petrobalticu. W II kwartale 2006 roku saldo
sprzedazy i zakupoéw dilugoterminowych i krotkoterminowych aktywéw finansowych byto
bliskie zera.



Wynik operacyjny Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS w II kwartale i I potroczu 2006 roku, w
podziale na obszary dzialalno$ci

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy LOTOS podzielona zostata na cztery obszary dziatalnosci:
wydobywczy, produkcji i handlu, sieci stacji paliw oraz pozostalej dziatalnosci. Szczegotowy
opis obszaréw przedstawiony zostal w Komentarzu Zarzadu do wynikéw Grupy LOTOS za I
kwartat 2006 roku.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty operacyjne poszczegodlnych obszaréw przedstawione
zostaly przed dokonaniem wylaczen migdzy poszczegdlnymi obszarami.

Korekty dotyczace wynikow na transakcjach wewnatrzgrupowych zostalty odpowiednio
przypisane do obszaru bedacego strona sprzedajaca w danej transakc;ji.

(w milionach zlotych) Obszary
wydobywczy produkcji i pozostalej
handlu sieci stacji paliw dzialalnoS$ci

2Q°06 HY 06 2Q°06 HY 06 2Q°06 HY 06 2Q°06  HY 06

Przychody ze sprzedazy 124 206 3225 5887 262 464 65 128
Koszty operacyjne S 80) (2922) (5504) (275) (485) (61) (115)
Korekty (35) 37 €)) (1) 1 1 - 1
Zysk operacyjny 38 89 302 382 (12) (20) 4 12
Amortyzacja 10 21 53 106 11 17 2 4

Zrédlo: Grupa LOTOS

Obszar wydobywczy

Przychody obszaru wydobywczego w II kwartale 2006 roku wyniosty 124 min zt. Po
uwzglednieniu kosztow operacyjnych, ktore wynioslty 51 mln zt oraz korekt wynik
operacyjny uksztattowat si¢ na poziomie 38 mln zi, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 48 mln zt.

Podstawowy wpltywy na poziom przychodéw segmentu wydobywczego w II kwartale 2006
roku miat wzrost ceny ropy naftowej lekkiej na rynkach miedzynarodowych, w oparciu o
ktora obliczana jest cena ropy Rozewie wydobywanej przez Petrobaltic i sprzedawanej do
Grupy LOTOS. Dla ropy Brent $rednia cena w II kwartale 2006 roku wyniosta 69,58
USD/bbl 1 wzrosta o 12,7% w stosunku do I kwartatu 2006 roku i 34,8% w stosunku do II
kwartatu 2005 roku. Bardzo istotny wptyw na wyniki obszaru wydobywczego w II kwartale
2006 roku miat fakt, iz pomimo znaczacego wzrostu poziomu wydobycia ropy naftowej, w
spotce Petrobaltic do 72,9 tys. ton, ze wzgledu na wiasciwosci fizykochemiczne ropy
Rozewie, znaczaca czg§¢ wyprodukowanej przez Petrobaltic ropy przeznaczona zostata na
zapasy Grupy LOTOS, w celu przerobienia jej w okresie zimowym. Spowodowato to korekte
czgéci marzy osiagnigtej przez obszar wydobywczy w II kwartale 2006 roku. Faktyczne
wydobycie Petrobaltic w II kwartale 2006 roku wzrosto w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 21,5%.
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Obszar rafineryjny (produkcja i handel)

Przychody ze sprzedazy obszaru rafineryjnego w II kwartale 2006 roku wyniosty 3 225 min
zt, wynik operacyjny obszaru wynidst 302 min zl, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 355 mln zt. Rentowno$¢ operacyjna segmentu rafineryjnego
w II kwartale 2006 roku wyniosta 9,4%, a rentownos¢ EBITDA wyniosta 11,0%.

Na wynik operacyjny segmentu rafineryjnego w II kwartale 2006 roku istotny wptyw miaty
czynniki rynkowe. Dyferencjal Ural/Brent wzrost o 33,1% w stosunku do I kwartatu 2006
roku i 0 36,0% w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku i wyniost 4,87 USD/bbl.
Natomiast rynkowa marza rafineryjna wyniosta 6,8 USD/bbl 1 byla wyzsza o 65,0% w
poréwnaniu do I kwartalu 2006 roku oraz o 16,4% od odnotowanej w II kwartale 2005 roku.
Jednoczesnie w II kwartale 2006 roku w porownaniu I kwartatu 2006 roku wzrosty marze z
notowan na wszystkie podstawowe produkty rafineryjne. Nastapil istotny wzrost marzy z
notowan benzyn (wzrost o 82,8%), oleju napgdowego (wzrost 15,8%), lekkiego oleju
opatowego (wzrost o 14,7%) 1 paliwa lotniczego (wzrost o 12,5%).

Istotnymi czynnikami wplywajacym pozytywnie na wyniki segmentu rafineryjnego w
IT kwartale 2006 roku byt wysoki poziom wykorzystania zdolnosci rafineryjnych oraz
korzystna struktura portfela produktow. Duzy popyt na produkty naftowe spowodowat, iz
Grupa LOTOS sprzedata w II kwartale 2006 roku rekordowa ilo$¢ produktow rafineryjnych
wynoszaca 1 692,0 tys. ton, a wykorzystanie projektowych mocy przerobowych (6 min
ton/rok) osiagneto poziom 102,7% (rafineria w Gdansku przerobita 1 537,6 tys. ton surowca).
Wejscie w sezon wiosenno-letni spowodowato diametralne przestawienie portfela produktéw
zarOwno w ujeciu ilosciowym jak 1 wartosciowym. W ujeciu ilosciowym w II kwartale 2006
roku w poréwnaniu do I kwartalu 2006 roku nastapit 38,0% spadek sprzedazy lekkiego oleju
opatowego, 65,7% spadek sprzedazy cigzkiego oleju opatowego, przy jednoczesnym
znaczacym 34,5% wzro$cie sprzedazy paliwa lotniczego i imponujacym 1342,1% wzroscie
sprzedazy asfaltow.

Obszar detaliczny (sie¢ stacji paliw)

Przychody ze sprzedazy obszaru detalicznego w II kwartale 2006 roku wyniosty 262 min zt,
wynik operacyjny obszaru wyniost (12) min zl, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst (1) min zt.

Istotny wptyw na wynik operacyjny obszaru detalicznego miaty marze detaliczne na stacjach
wlasnych, ktore wzrosty 0 9,4% w stosunku do I kw. 2006, jednakze w poréwnaniu do II kw.
roku ubiegtego spadly o 10,9%. W 1I kwartale 2006 roku $rednie przelewy w sieci stacji paliw
wlasnych wyniosly 2,4 mln litrow rocznie. Na stacjach franszyzowych Srednie przelewy
wyniosty 1,5 mln litrow rocznie.

Stabe wyniki finansowe obszaru detalicznego wynikaja przede wszystkim z faktu
prowadzenia prac zwiazanych z restrukturyzacja i modernizacja sieci stacji paliw Grupy
LOTOS, jak réwniez z kosztOw operacyjnego przejecia stacji paliwo ESSO oraz Slovnatft, a
takze kosztow przygotowania programéw lojalnosciowych, ktore zostana wdrozone do konca
2006 roku.
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Na koniec II kwartatu 2006 roku liczba stacji wlasnych wyniosta 132, liczba stacji
franszyzowych (DOFO) 50, a liczba stacji patronackich (DODO) spadta do 221.
Obszar pozostala dzialalnos¢

W 1II kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy obszaru pozostata dziatalno$¢ wyniosty 65,0
mln zt, wynik operacyjny obszaru wyniost 4,0 mln zt, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 6,0 min zt.

Wplyw wyceny zapaséw metoda LIFO na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w II kwartale i I potroczu 2006 roku

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacje na temat wptywu wyceny zapasow metoda
LIFO "ostatnie przyszto — pierwsze wyszto" na skonsolidowane wyniki operacyjne finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS w II kwartale 2006 roku i I potroczu 2006 roku.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje
do wyceny rozchodu zapasé6w metodg $redniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej
metody wyceny zapasOw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w
stosunku do cen wyrobow gotowych. W zwiazku z powyzszym wzrostowa tendencja cen ropy
na rynkach $wiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na
osiagane przez Grupg wyniki finansowe. Zysk operacyjny uwzglgdniajacy powyzsza metodg
wyceny zapasOw zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.

Skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS za II kwartat 2006 roku
oraz za I potrocze 2006 roku (wraz z danymi porownywalnymi za II kwartat 2005 roku oraz I
potrocze 2005 roku) uwzgledniajacy szacunek wptywu wyceny zapasow metoda LIFO
zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 2.

Lp. IT kwartal II kwartal I pétrocze 1 pélrocze
(w milionach zlotych) 2006 roku 2005 roku Zmiana 2006 roku 2005 roku Zmiana

1. Zysk operacyjny 3329 111,9 197,6% 463,6 463,4 0,1%

2. Zysk operacyjny wg LIFO 2533 4.6 5447,5% 363,4 316,1 15,0%

Zrodto: Grupa LOTOS

Nalezy pamigta¢, iz na wyniki osiagnigte w I potroczu 2005 roku (tj. zysk operacyjny
obliczony wedlug metody S$redniej wazonej ceny nabycia jak 1 wedlug metody LIFO)
znaczacy pozytywny wplyw miata zaksiggowana w I kwartale 2005 roku powigkszajaca zysk
operacyjny ujemna warto$¢ firmy w wysokosci 266,6 min zt (zwiazana z transakcja nabycia 3
lutego 2005 roku akcji Rafinerii Potudniowych i Petrobaltic).

Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS za II kwartat 2006 roku
i I potrocze 2006 roku (wraz z danymi porownywalnymi za II kwartat 2005 roku i I potrocze
2005 roku) uwzgledniajacych szacunek wpltywu wyceny zapasow metoda LIFO przyjgto
zatozenia opisane w RB nr 29/2006.
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