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Wprowadzenie

IV kwartal 2005 roku byt okresem intensywnej pracy Zarzadu Grupy LOTOS nad realizacja
kluczowych projektow rozwojowych Spotki, w szczegdlnosci Programu Kompleksowego
Rozwoju Technicznego (PKRT), projektu PROSTA oraz restrukturyzacji i rozwoju aktywow
Rafinerii Potudniowych. W przypadku projektu PKRT dzialania ukierunkowane byty na
przeprowadzanie dalszych prac w zakresie rozwoju technicznego, negocjacje umow w
roznych obszarach Projektu oraz kontakty z wybranymi instytucjami finansowymi. W
zakresie projektu PROSTA dziatania Zarzadu Grupy LOTOS, zmierzajace do budowy
nowoczesnej, ogolnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS, skupity si¢ na kontynuacji rozbudowy
sieci stacji wlasnych i finalizacji transakcji nabycia dwéch sieci — ESSO i Slovnaft. Z kolei w
odniesieniu do Rafinerii Poludniowych, w IV kwartale 2005 roku kontynuowane byly
dzialania restrukturyzacyjne zmierzajace do uporzadkowania struktury kapitatowej i
organizacyjnej dziatalnos$ci grupy kapitatowej na potudniu Polski.

Wysoki popyt na produkty rafineryjne wraz z umocnieniem pozycji rynkowej Grupy
Kapitatowej LOTOS, pozwolily Spoélce niemal w pelni (tj. w 99,2%) wykorzystaé
rozbudowane, w pierwszej potowie 2005 roku, do 6 mln ton/rok moce wytworcze. Spadek
poziomu marzy rafineryjnej o 23,1% i jednoczesny spadek dyferencjalu Ural-Brent o 39,8%
jaki nastapil w IV kwartale 2005 roku w stosunku do IV kwartatu 2004 roku oraz 7,7%
spadek ceny ropy, w poréwnaniu do III kwartatu 2005 roku, zostat tylko czg$ciowo
zrekompensowany zwigkszonymi mocami wytworczymi.

W 1V kwartale 2005 roku wyniki finansowe Grupy LOTOS ulegly znaczacej poprawie w
stosunku do analogicznego okresu 2004 roku. Przychody netto ze sprzedazy w IV kwartale
2005 roku wzrosty o 44,3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego osiagajac
poziom 2.954,5 min zt, wynik operacyjny wzrést o 138,2% do 433,3 mln zt, a wynik netto
wzrost o 133,7% do 408,1 min zl. Jednakze, tak imponujacy wzrost wynikow w okresie
nizszych cen ropy, stabszych marz rafineryjnych i nizszego niz w poprzednich kwartalach
poziomu dyferencjatu Ural-Brent byl mozliwy przede wszystkim dzigki zdarzeniu
jednorazowemu jakim byto zakonczenie procesu niezaleznej wyceny wartosci aktywow oraz
zobowiazan i zobowiazan warunkowych, nabytych w dniu 3 lutego 2005 roku Rafinerii
Potudniowych 1 Petrobalticu, w celu ustalenia ich warto$ci godziwej. Przeszacowanie
spowodowato poprawe skonsolidowanych wynikow finansowych o 288,4 min zi. Wyniki
finansowe Spotki w IV kwartale 2005 roku, skorygowane o wplyw zdarzen jednorazowych,
ulegly pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu 2004 roku. Wynik operacyjny spadt
0 20,4% do 144,8 mln z} a wynik netto spadt o 31,5% do 119,6 miln zi.

Jednoczes$nie w ujeciu narastajacym po czterech kwartatach 2005 roku Spoétce udalo sig
zdecydowanie poprawi¢ wyniki finansowe w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy wzrosly o 29,5% i wyniosty 9.646,5 min
ztotych, wynik operacyjny wzrdst o 79,7% 1 wyniost 1.100,3 mln zt a wynik netto wzrost o
71,4% 1 wyniost 930,3 mln zt. Nawet z uwzglednieniem korekty opisanej powyzej, wyniki
finansowe ulegly znaczacej poprawie — wynik operacyjny wzrdst o 32,6% 1 wynidst 811,9
mln zt a wynik netto wzrést o 18,3% 1 wynidst 641,9 mln zt. Bardzo dobre wyniki finansowe
osiagni¢te narastajaco po IV kwartatach 2005 roku umozliwity niemal pelna realizacje
zweryfikowanej prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy LOTOS
zaprezentowane] przez Zarzad Grupy LOTOS w komunikatach biezacych nr 84/2005 1
90/2005. W zwiazku z sytuacja opisana w nocie 3 prezentowane wyniki finansowe nie
uwzgledniaja, zatozonego w prognozie, wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy



LOTOS dziatalnosci grupy kapitatowej UAB Naftos Gavyba w 2005 roku, przy czym wplyw
ten jest szacowany jako nieistotny.

Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego

W zakresie realizacji kluczowego dla rozwoju Spoéiki i przysztego wzrostu jej wartosci dla
akcjonariuszy — Programu Kompleksowego Rozwoju Technologicznego (PKRT, Projekt),
dziatania Spotki w IV kwartale 2005 roku ukierunkowane byty na przeprowadzanie dalszych
prac w zakresie rozwoju technicznego, negocjacje umow w réznych obszarach Projektu oraz
kontakty z wybranymi instytucjami finansowymi.

W IV kwartale 2005 roku licencjodawcy trzech gléwnych technologii dla Projektu,
prowadzili prace projektowe zwiazane ze stworzeniem tzw. projektow bazowych gtownych
instalacji Projektu.

W dniach 21-23 listopada 2005 roku, zgodnie z zapisami kontraktowymi, miato miejsce
spotkanie, tzw. P&ID Review Meeting, w biurze firmy projektowej KBR, w Houston w
Teksasie. Byl to kolejny formalny etap procedury projektowania bazowego instalacji
SDA/ROSE - jednej z trzech gléwnych instalacji Projektu. Ostatecznie projekt bazowy
instalacji SDA/ROSE zostat dostarczony do Grupy LOTOS w styczniu 2006 roku.

Od 7 do 9 grudnia 2005 roku, zgodnie z zapisami kontraktowymi, miat miejsce P&ID Review
Meeting w biurze firmy projektowej Shell Global Solutions, w Amsterdamie w Holandii. Byt
to kolejny formalny etap procedury projektowania bazowego instalacji MHC — drugiej z
gltoéwnych instalacji Projektu. Ostatecznie projekt bazowy instalacji MHC zostal dostarczony
do Grupy LOTOS w lutym 2006 roku.

Proces projektowania bazowego trzeciej gtoéwnej instalacji PKRT — instalacji zgazowania
(gtéwna czgs¢ IGCC), prowadzony przez Shell Global Solutions, znajduje si¢ w koncowe;j
fazie. W dniach 18-20 stycznia 2006 roku, odbyto si¢ spotkanie, tzw. P&ID Review Meeting.

W pazdzierniku i listopadzie 2005 roku trwaly prace komisji przetargowej GLSA, powotanej
w zwiazku z zapytaniem prekwalifikacyjnym z 22 lipca 2005, na wykonanie integracyjnego
projektu bazowego dla Projektu i ustugi inzynierskie, zwiazane z rozwojem Projektu. Komisja
zakonczyta prace 7 listopada 2005 przygotowaniem raportu koncowego oraz rekomendacji
dla Zarzadu. W wyniku negocjacji przeprowadzonych z wybranymi oferentami w listopadzie
1 grudniu 2005 roku, tj. z firma Fluor oraz konsorcjum UHDE/Technip uzgodniono warunki
wspotpracy w tym zakresie. Umowy z obydwoma kontrahentami podpisano 31 stycznia 2006.

15 grudnia 2005 roku Rada Nadzorcza Grupy LOTOS podjgta uchwatg o wyrazeniu zgody na
zwigkszenie limitu podejmowanych zobowiazan dotyczacych fazy rozwojowej Projektu.
Dodatkowe wydatkowane $rodki finansowe przeznaczone bgda na dalsze etapy rozwoju w
tym przede wszystkim na projektowanie integracyjne.

W zwiazku z wystanym 31 sierpnia 2005 roku Wstepnym Memorandum Informacyjnym
(PrePIM) Projektu do Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejskiego
Banku Inwestycyjnego (EBI), Nordic Investment Bank (NIB), Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz Banku Ochrony Srodowiska (BOS), we
wrze$niu 2005 roku otrzymano pozytywne deklaracje zainteresowania finansowaniem



Projektu od wszystkich wymienionych instytucji. W IV kwartale 2005 roku deklaracje te byty
przedmiotem wspolnej oceny GLSA 1 Doradcy Finansowego (BNP Paribas).

W dniach 13-15 grudnia 2005 roku przeprowadzono pierwsze wizyty w ramach wstepnego
due diligence (EBI, NIB), ktore umozliwily lepsze zapoznanie wspomnianych instytucji
finansowych z Projektem 1 uzyskanie dodatkowych informacji potrzebnych dla podjgcia w
przysztosci ostatecznych decyzji o udziale w finansowaniu Projektu.

W grudniu 2005 roku przygotowano skrotowa informacj¢ dotyczaca Projektu, przeznaczona
dla bankow komercyjnych, do ktorych zostala ona rozestana 24 stycznia 2006 roku. Oczekuje
sig, ze na podstawie tej informacji banki komercyjne wykaza wstepne zainteresowanie
finansowaniem Projektu. Na tej podstawie przygotowywane beda dalsze dziatania zwiazane z
aranzacja finansowania dtuznego od bankéw komercyjnych.

W wyniku procesu konkursowego 16 grudnia 2005 roku wybrano spotke Deloitte Doradztwo
Podatkowe jako instytucj¢ wspierajaca GLSA w aplikacjach o $rodki pomocowe z UE i
srodki preferencyjne, ktore moga by¢ przeznaczone na finansowanie Projektu, w zwiazku z
jego proekologicznym charakterem.

Prowadzono koncowe negocjacje z firma STASCO, dotyczace umowy na dostawe
uzupehiajacego wsadu dla instalacji budowanych w ramach Projektu. Ostateczna tres$¢
umowa zostata uzgodniona, strony uzyskuja obecnie zgody korporacyjne niezbedne do jej
podpisania, ktére przewidziane jest w marcu 2006 roku.

Projekt PROSTA

Dziatania Spotki w IV kwartale 2005 roku zwiazane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji
paliw realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, w ramach projektu PROSTA, skupity
si¢ na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wlasnych, w szczegolnosci w drodze przejgcia
dwdoch istniejacych sieci stacji — ESSO i Slovnatft.

14 grudnia 2005 roku podpisano umowg przyrzeczona zakupu stacji ESSO obejmujaca
miedzy innymi:

e Sie¢ 39 bardzo dobrze zlokalizowanych stacji paliw o jednym z najwyzszych
wolumendw sprzedazy paliw wsrdd stacji sieciowych w Polsce.

e 14 bardzo dobrze zlokalizowanych nieruchomo$ci przeznaczonych pod budowe
nowych stacji paliw.

W analizowanym okresie Spotka realizowala proces wiaczania stacji ESSO do sieci LOTOS.
Na dzien 31 grudnia 2005 do sieci LOTOS wiaczono 33 stacje ESSO, a sze$¢ sposrod
nabytych stacji paliw nie zostaly uznane za gotowe do wydania. Od chwili przejgcia obiektow
trwaja prace inwestycyjne na stacjach zwiazane ze zmiang wizerunku na LOTOS.

Podpisanie umowy nabycia sktadnikow majatkowych Slovnaft planowane jest na poczatek
marca 2006 roku.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku sie¢ stacji LOTOS sktadata si¢ z 401 stacji, w
tym 120 stacji whasnych, 236 stacji patronackich i 45 stacji partnerskich.



Petrobaltic i obszar wydobycia

W IV kwartale 2005 roku spotka wydobywcza Petrobaltic wydobyta spod dna Battyku ponad
57 tysigcy ton ropy naftowej. Surowiec pochodzacy z Petrobaltic wykorzystywany byt w IV
kwartale 2005 roku w nalezacej do grupy kapitatowej rafinerii w Czechowicach i zaspokoit
35,5% jej zapotrzebowania na ropg w tym okresie.

Rafinerie Poludniowe

W IV kwartale 2005 roku kontynuowane byly dzialania restrukturyzacyjne zmierzajace do
uporzadkowania struktury kapitatowej i organizacyjnej dziatalnosci grupy kapitalowej na
potudniu Polski.

W zwiazku z restrukturyzacja Rafinerii Poludniowych podwyzszono kapital zakladowy
LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. — kluczowego podmiotu w procesie restrukturyzacji
tego obszaru dziatalnos$ci. 1 grudnia 2005 roku spotki RC Remo Sp. z 0.0. i CBA Racer Sp. z
0.0. (spotki zalezne LOTOS Czechowice) oraz LOTOS Czechowice, w zamian za wniesiony
aport objely udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki LOTOS Park
Technologiczny.

3 pazdziernika 2005 roku, w ramach procesu konsolidacji dziatalnosci laboratoryjnej, zostata
zrealizowana transakcja zakupu przez LOTOS Lab Sp. z o0.0. wszystkich udziatow w spotce
zaleznej LOTOS Jasto S.A. — Laboratorium ,,Badacz” Sp. z 0.0. W ramach tego samego
procesu spotka LOTOS Lab nabyta 1 grudnia 2005 zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa
spotki CBA Racer. Proces konsolidacji kapitatlowej w tym obszarze zostat zakonczony
3 stycznia 2006 roku, kiedy to doszto do inkorporacji spotki Laboratorium ,,Badacz” przez
LOTOS Lab. Dalsze dzialania konsolidacyjne w obszarze dzialalno$ci laboratoryjnej beda
prowadzone wewngtrznie w spotce LOTOS Lab.

W IV kwartale 2005 roku, w ramach procesu konsolidacji dziatalno$ci serwisowej,
przygotowano transakcje¢ zakupu przez LOTOS Serwis Sp. z 0.0. 100% udziatow w spolce
zaleznej LOTOS Jasto — Monto-Rem Sp. z 0.0. oraz 100% udzialdéw w spétce RCRemo.
Obydwie transakcje zrealizowano 5 stycznia 2006, a poprzedzito je odkupienie udziatow
mniejszosciowych w spélce Monto-Rem przez Rafineri¢ Jasto. Prowadzone sa dzialania
zmierzajace do inkorporacji nabytych spotek przez LOTOS Serwis.

26 pazdzierniku 2005 roku, w ramach restrukturyzacji obszaru produkcji i sprzedazy asfaltow,
spotka LOTOS Asfalt Sp. z o.0. odkupita od LOTOS Jasto sktadniki majatku tej spotki
zwiazane z obszarem produkcji asfaltow.

16 grudnia 2005 roku Grupa LOTOS nabyta udziaty w spotce LOTOS Parafiny Sp. z .0.0. za
okoto 15,5 miIn zl. Grupa LOTOS nabyta udzialty od LOTOS Jasto, spotki Rafineria
Czechowice Parafiny Sp. z o0.0. (w 100% kontrolowanej przez LOTOS Czechowice) oraz
CHEMIPETROL Sp. z 0.0. (w 100% zaleznej od LOTOS Jasto). W wyniku zawartej umowy
Grupa LOTOS zwigkszyta stan posiadanych w spolce udziatow z 26% do 100%.



Réwniez w grudniu 2005 roku LOTOS Oil SA zakupila majatek zwiazany z produkcja
malotonazowa olejoéw z CBA Racer.

Informacje rynkowe i operacyjne

W IV kwartale 2005 roku $redni poziom notowan ropy Brent wynidst 56,90 USD/bbl i byt
wyzszy od notowan w analogicznym okresie roku ubiegltego o 29,7%. Jednocze$nie w
porownaniu do III kwartatu 2005 roku w IV kwartale 2005 roku nastapil wyrazny spadek cen
ropy naftowej o 4,77 USD/bbl, tj. o 7,7%. Spadkowi cen ropy w ostatnim kwartale 2005 roku
towarzyszyt spadek dyferencjatu Ural/Brent wynikajacy ze zmniejszenia podazy surowca w
zwiazku z trudnymi warunkami atmosferycznymi zwigzanymi z ostra zima powodujaca
utrudnienia w zatadunku tankowcow w porcie w Noworosyjsku oraz w zwiazku z
trudnos$ciami z przejsciem ciesniny w Bosforze. Dyferencjal Ural/Brent spadt w IV kwartale
2005 roku do 3,67 USD/bbl z 6,09 USD/bbl w analogicznym okresie 2004 roku, a w stosunku
do III kwartatu 2005 roku spadek ten wyniost 0,84 USD/bbl czyli 18,8%.

Uspokojenie jakie nastapito w IV kwartale 2005 roku na rynku produktéw ropopochodnych
po okresie bardzo wysokiego popytu i wysokich cen, wynikajacych m.in. z konsekwencji
anomalii pogodowych w Stanach Zjednoczonych (huragany), spowodowato spadek $redniego
poziomu marzy rafineryjnej w IV kwartale 2005 roku do 5,92 USD/bbl w poréwnaniu do 7,0
w analogicznym okresie 2004 roku oraz 7,7 USD/bbl w III kwartale 2005 roku. Marze z
notowan na olej napedowy i lekki olej opatowy wzrosty w IV kwartale w stosunku do III
kwartatu biezacego roku odpowiednio o 0,7% 1 2,5%, z kolei marze z notowan na benzyng 1
paliwo lotnicze spadly w tym samym okresie odpowiednio 0 36,3% i 3,3%. W pordwnaniu do
IV kwartalu 2004 roku w IV kwartale 2005 roku wzrosty marze z notowan na wigkszos$¢
produktow rafineryjnych, w tym na benzyng o 23,7%, na lekki olej opatowy o 3,6% i na
paliwo lotnicze o 12,3%, przy jednoczesnym spadku marz z notowan na olej napedowy o
17,3%.

W IV kwartale 2005 roku Grupa LOTOS przerobita w rafinerii w Gdansku 1.499,7 tys. ton
ropy osiagajac poziom 99,2% wykorzystania zainstalowanych mocy wytworczych. Ropa Ural
stanowita 100% udzialu w strukturze przerobu. Ropa Rozewie wydobywana przez Petrobaltic
byta przesytana w catosci do rafinerii w Czechowicach-Dziedzicach. Grupa LOTOS sprzedata
w IV kwartale 2005 roku 418 tys. ton benzyn motorowych, 596 tys. ton oleju napedowego,
126 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 71 tys. ton paliwa lotniczego 1 209 tys. ton cigzkiego
oleju opatowego.

Zatrudnienie w Grupie LOTOS w IV kwartale 2005 roku wzrosto w stosunku do III kwartatu
2005 roku o 143 os6b do poziomu 5435 osob. Wzrost zatrudnienia spowodowany byl przede
wszystkim wzrostem zatrudnienia wynikajacym z rozwoju sieci stacji paliw w ramach
projektu PROSTA realizowanego przez LOTOS Paliwa oraz zwigkszeniem zatrudnienia w
Pionie Produkcji Grupy LOTOS.

Szacuje sig, ze krajowa konsumpcja paliw w pierwszych 12 miesiacach 2005 roku utrzymata
si¢ na zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 roku, a udziat Grupy
LOTOS wyniost 22,5% dla benzyn, 23,0% dla ON, i 22,6% dla LOO. Szacowany laczny
udzial Grupy LOTOS w krajowym rynku paliw w 2005 roku wyniost 22,8%.



Komentarz do skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatlowej LOTOS za IV kwartat 2005r.

Rachunek zyskow i strat

W IV kwartale 2005 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 44,3% w stosunku do IV
kwartatu 2004 roku i wyniosty 2 954,5 mln zt. Gléwne przyczyny tego wzrostu to wyzsza
masa sprzedazy w Grupie oraz wyzsze jednostkowe ceny sprzedazy. Koszt wiasny sprzedazy
za IV kwartat 2005 roku wynidst 2 557,6 min zt, co oznacza wzrost o 53,7% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk na sprzedazy w IV kwartale 2005 roku
wyniost 396,9 mln zt 1 byt wyzszy o 3,8%, tj. 14,6 mln zt w poréwnaniu z IV kwartalem 2004
roku.

Skonsolidowany zysk operacyjny za IV kwartat 2005 roku wyniost 433,3 mln zt i wzrost w
poréwnaniu z IV kwartalem 2004 roku o 251,4 miln zi, tj. o 138,2%. Wzrost ten nastapit
mig¢dzy innymi na skutek rozpoznania nadwyzki udziatu w aktywach netto nad cena nabycia
wynikajacej z zakonczonego procesu niezaleznej wyceny warto$ci aktywow, zobowigzan i
zobowiagzan warunkowych przejetych w dniu 3 lutego 2005 roku Rafinerii Poludniowych i
Petrobalticu w wysokos$ci 288,4 mln zl. Réwnoczesnie w IV kwartale 2005 roku, na skutek
miedzy innymi konsolidacji z rafineriami poludniowymi i spotka Petrobaltic, nastapit 19,2%
wzrost kosztow sprzedazy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2004.

Przychody finansowe w IV kwartale 2005 roku wyniosty 29,3 miln zt i wzrosty w porownaniu
z analogicznym kwartatem 2004 roku o 4,2 mln zl. Jednoczes$nie Grupa odnotowata wzrost
kosztow finansowych o 17,9 min zt w stosunku do IV kwartatu 2004 roku.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem wynidst w IV kwartale 2005 roku 454,2 mln zt
i wzrdst o 238,6 mln zt w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Zysk po
opodatkowaniu zostal dodatkowo zmniejszony o zysk akcjonariuszy mniejszosciowych
(gtownie w Petrobalticu) o 10,4 mln zt i wynidst 408,1 mln zi, tj. wigcej o 133,7% niz w IV
kwartale roku ubiegtego.

Po 4 kwartatach 2005 roku zysk netto wynidst 930,3 min zt 1 byt wyzszy od osiagnigtego w
2004 roku o 387,5 mln zl.

Bilans

Na koniec IV kwartatu 2005 roku suma aktywéw Grupy Kapitalowej LOTOS wyniosta
7.044,2 mln zt 1 wzrosta o 75,1% w stosunku do stanu na 31 grudnia 2004 roku. Aktywa
trwate wzrosty w 2005 roku o 1 342,0 mln zt gtéwnie w wyniku zwigkszenia rzeczowych
aktywoéw trwatych o 1 190,6 min zt na skutek m.in. objecia konsolidacja Rafinerii
Potudniowych i spotki Petrobaltic.

Wazrost aktywdéw obrotowych na koniec grudnia 2005 roku o 1 679,7 mln zt wynika gtownie
ze zwigkszenia mocy produkcyjnych jednostki dominujacej, wyzszych cen surowcéw i
produktow oraz zwigkszonego na skutek wpltywow z nowej emisji akcji stanu $rodkow
pienigznych.

Wzrost kapitatow wtasnych o 2 169,0 mln zt w porownaniu ze stanem na 31 grudnia 2004
roku spowodowany byt gtownie wzrostem kapitatu akcyjnego o 35,0 min zt i kapitatu



zapasowego prawie o 971,0 mln zt z tytutu podniesienia kapitatu oraz wzrostem o 918,2 min
zt zyskow zatrzymanych.

Stan zobowiazan dlugoterminowych na 31 grudnia 2005 wyniost 697,8 min zt 1 wzrost w
ciagu 4 kwartatlow 2005 roku o 321,0 mln zt, tj. 85,2%, gldwnie w zwiazku z zaciagnigciem
kredytu na realizacj¢ programu PROSTA oraz zwigkszonym stanem rezerw
dhlugoterminowych zwiazanych z konsolidacja z Rafineriami Potudniowymi oraz Petrobaltic.
Wysokie ceny ropy oraz zwigkszone zapasy surowca, wynikajace ze wzrostu przerobu ropy
przez jednostk¢ dominujaca wptyngly na wzrost stanu zobowiazan krotkoterminowych do
poziomu 1 519,9 mln zi, czyli 0 531,7 mln zt na koniec IV kwartatu 2005 roku w poréwnaniu
ze stanem na 31 grudnia 2004 roku.

Przeplywy pieniezne

Stan $rodkéw pienieznych na 31 grudnia 2005 wynidst 774,4 min zt i zmalat w ciagu IV
kwartalu o 11,9 mln zt. W analogicznym okresie 2004 roku stan ten wynosit 156,3 mln zt
czyli byt 0 618,1 mln zl nizszy.

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej w IV kwartale wyniosty 123,0 min zt,
co oznacza wzrost o 31,8 mln zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2004 roku. Na
wzrost przeplywow $srodkow pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w IV kwartale 2005
roku wplyw miato przede wszystkim wypracowanie w IV kwartale zysku netto w wysokosci
408,1 min zt, zaptata podatku dochodowego w wysokosci 135,5 min zt oraz zwigkszenie
stanu zapaséw o 100,8 min zt.

W 1V kwartale 2005 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata ujemne saldo przepltywow
srodkoéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 225,9 mln zt co oznacza
spadek w porownaniu z IV kwartalem 2004 roku o 164,9 min zi. Glowna przyczyna
ujemnego salda przeplywow srodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byt zakup w
IV kwartale $rodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych 1 prawnych oraz zakup
krotkoterminowych aktywow finansowych.

Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej w IV kwartale wyniosty 91,2 min zt
wobec ujemnego salda 74,8 mln zt odnotowanego w IV kwartale 2004. Taki poziom
przeptywow spowodowany byl miedzy innymi wptywami z tytutu zaciagnigcia kredytu przez
LOTOS Paliwa oraz wydatkami z tytutu przedterminowych splat kredytow w jednostce
dominujace;j.

Stanowisko Zarzadu GL SA. odno$nie realizacji zaprezentowanych w raporcie biezacym nr
84/2005 prognoz wynikow na 2005 rok

Wyniki finansowe za rok 2005, zaprezentowane w sprawozdaniu za IV kwartat 2005 roku, nie
odbiegaja istotnie od prognoz zaprezentowanych w raporcie biezacym nr 84/2005 z
zastrzezeniem nie uwzglednienia wptywu wyceny wartosci godziwej aktywow i pasywow
rafinerii potudniowych i spotki Petrobaltic na skonsolidowane wyniki finansowe. W raporcie
84/2005 spotka podata szacunkowa kwot¢ wpltywu tej wyceny na skonsolidowany wynik
netto rzedu 200 min zi. Ostateczny efekt wyzej wymienionej wyceny uwzgledniony w
sprawozdaniu finansowym za [V kwartat wyniost 288,4 mln zt. Ponadto w zwiazku z sytuacja
opisana w nocie 3 zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe nie
uwzgledniaja, zatozonego w prognozie, wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy



LOTOS dziatalnosci grupy kapitatowej UAB Naftos Gavyba w 2005 roku, przy czym wplyw
ten jest szacowany jako nieistotny.
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