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WSTEP

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Grupy LOTOS S.A. za 2005 roku zostalo sporzadzone na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz.1744).

1. STRUKURA GRUPY LOTOS S.A. NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005 ROKU

DYREKTOR GENERALNY | DN

Stan na dzien
19.12.2005r.

W 2005 roku w strukturze organizacyjnej Grupy LOTOS S.A. zaszly nast¢pujace zmiany:

e Utworzono pion Dyrektora ds. Strategii Rozwoju i Relacji Inwestorskich w sktad ktorego weszty Biuro
Strategii Rozwoju oraz Dziat Relacji Inwestorskich.

e Utworzono Pion Dyrektora ds. Poszukiwan i Wydobycia w sktad ktérego weszty Biuro Poszukiwania i
Rozpoznania Z16z oraz Biuro Zagospodarowania Z16z.

e Utworzono pion Dyrektora ds. Marketingu i Komunikacji w sktad ktorego weszty Biuro Marketingu,
Promocji i PR; Dzial Sponsoringu oraz Biuro Prasowe.

e Utworzono pion Dyrektora ds. Ekonomiki i Kontrolingu Sprzedazy podlegly bezposrednio
Dyrektorowi ds. Handlu. W sktad nowo powotlanego pionu weszly Dzial ekonomiki Sprzedazy oraz
Dzial Uméw i Nadzoru Sprzedazy.

e W pionie Dyrektora ds. Handlu powotano Dziat Optymalizacji oraz Biuro Zarzadzania Regionami.

e W pionie Dyrektora ds. Ekonomiczno-Finansowych likwidacji ulegly Biuro Ekonomi, Dziat Relacji z
Inwestorami, Dziat Budzetowania i Kontrolingu, Dzial Zarzadzania Aktywami oraz Zespot Analiz
Ekonomicznych. W miejsce zlikwidowanych komoérek powotano Biuro Kontrolingu i Analiz
Ekonomicznych wraz z podlegtym mu Dzialem Budzetowania oraz Biuro Zarzadzania Aktywami.
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e W Biurze Centrum Finansowo Ksiggowe nastapito rozdzielenie funkcji dyrektora CFK od funkcji
Gltownego Ksiggowego. Dodatkowo Dzial Podatkow i Sprawozdawczosci zostat podzielony na Biuro
Podatkow oraz Biuro Sprawozdawczos$ci.

W strukturze organizacyjnej Grupy LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku funkcjonowaly nastgpujace
jednostki organizacyjne:

12 pionéw, w tym 6 podlegtych bezposrednio Dyrektorowi Generalnemu,
25 biur,

21 dzialy,

10 wydziatow,

4 zaktady.
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2. ZMIANY WLASNOSCIOWE W GRUPIE LOTOS S.A. W 2005 ROKU
2.1 EMISJA 35.000.000 AKCJI SERII B GRUPY LOTOS S.A.

W dniu 17 maja 2005 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji Grupy LOTOS S.A. na rynku podstawowym.

W dniu 3 czerwca 2005 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty
Nr 178/2005 postanowil dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujace akcje spotki
Grupa LOTOS S.A. o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda:
58.229.340 akcji zwyktych imiennych serii A,
— 20.470.660 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— do 35.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, pod warunkiem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w wyniku emisji serii B.

W ramach Oferty Publicznej oferowanych bylo 35.000.000 Akcji Serii B, ktore zostaly zaoferowane w
nastgpujacych transzach:
— 8.800.000 Akcji w Transzy Inwestorow Indywidualnych,
— 26.200.000 Akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, z czego:
—16.500.000 w Subtranszy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych oraz
— 9.700.000 w Subtranszy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych.

W wyniku subskrypcji przydzielone zostaty wszystkie akcje oferowane przez Spoétke tj. 35.000.000 Akcji
Serii B.

Cena emisyjna akcji zostata ustalona na poziomie 29 zt za jedna akcje. Wplywy z tytulu emisji wyniosty
1.015.000 tysigcy ztotych. Nadwyzka ceny emisyjnej ponad ceng nominalng wyniosta 980.000 tysigcy ztotych
i zostata zaprezentowana w kapitale zapasowym, po uwzglednieniu kosztow bezposrednio zwigzanych z emisja
akcji, skorygowanych o podatek dochodowy, tj. 9.049 tysigcy ztotych.

Zarzad Gietdy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatami Nr 179/2005 oraz 180/2005 z dnia

8 czerwca 2005 roku postanowit::

— wprowadzi¢ w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 20.545.970 akcji zwyktych
na okaziciela serii A spotki Grupa LOTOS S.A. o wartos$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLLOTOS00025,

— wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 35.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii B spotki Grupa LOTOS S.A. o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLLOTOS00041.

Pierwsze notowanie wymienionych powyzej akcji oraz praw do akcji zwyklych na okaziciela serii B Grupy
LOTOS S.A. odbyto si¢ na sesji gieldowej w dniu 9 czerwca 2005 roku. Cena zamknigcia pierwszego dnia
notowan wyniosta 30 zt.

W dniu 28 czerwca 2005 roku Zarzad Spoétki otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Gdansku,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dotyczace zarejestrowania podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Grupy LOTOS S.A. w wyniku emisji akcji serii B. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 28 czerwca 2005 roku. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wyniosta 113.700.000 ztotych
i dzielifa si¢ na 113.700.000 akcji. Ogolna liczba gltosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Grupg LOTOS S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitalu zakladowego wynosi
113.700.000 glosow.
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Asymilacja akcji

Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. uchwata Nr 404 z dnia 25 listopada 2005 roku
postanowil wprowadzi¢ z dniem 2 grudnia 2005r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 63.170 akcji zwyktych na okaziciela serii A spotki Grupa LOTOS S.A. o wartosci nominalnej 1zt
kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLLOTOS00033.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych na podstawie Uchwaly Nr 652 z dnia 28 listopada 2005 roku
dokonat w dniu 2 grudnia 2005 roku asymilacji 63.170 akcji zwyklych na okaziciela spotki Grupa LOTOS S.A.,
powstatych po zamianie dokonanej w dniu 1 grudnia 2005 roku 63.170 akcji zwyktych imiennych oznaczonych
kodem PLLOTOS00033, z 55.545.970 akcjami zwyktymi na okaziciela spotki Grupa LOTOS S.A. oznaczonymi
kodem PLLOTOS00025. Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod PLLOTOS00025. Z dniem 2 grudnia 2005
roku: - kodem PLLOTOS00025 oznaczonych jest 55.609.140 akcji spotki Grupa LOTOS S.A., - kodem
PLLOTOS00033 oznaczonych jest 58.090.860 akcji spotki Grupa LOTOS S.A.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata Nr 78/2006 z dnia 22 marca 2006 r.
postanowil wprowadzi¢ z dniem 4 kwietnia 2006 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 11.819 akcji zwyklych na okaziciela serii A spotki Grupa LOTOS S.A. o warto$ci nominalnej
IPLN kazda oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,,PLLOTOS00033”.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych na podstawie Uchwaty Nr 148/06 z dnia 29 marca 2006 roku
postanowit dokonat w dniu 4 kwietnia 2006 roku asymilacji 11.819 akcji zwyktych na okaziciela spotki Grupa
LOTOS S.A., powstalych po zamianie dokonanej w dniu 3 kwietnia 2006 roku 11.819 akcji zwyklych
imiennych oznaczonych kodem PLLOTOS00033, z 55.609.140 akcjami zwyklymi na okaziciela spotki Grupa
LOTOS S.A. oznaczonymi kodem PLLOTOS00025.

W Grupie LOTOS S.A. zostaly przyjete zasady konwersji akcji imiennych na akcje na okaziciela, ktore zostaty
opublikowane w dniu 9 stycznia 2006 roku w raporcie biezacym nr 3/2006.

Struktura kapitatu akcyjnego Grupy LOTOS S.A. na dzien 31.12.2005 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tloé¢ akeji Tloé¢ gloséw Warto§¢ Udziat w kapitale
nominalna akcji zakladowym
Skarb Paristwa 7.878.030 7.878.030 7.878.030 6,93 %
Nafta Polska S.A. 59.025.000 59.025.000 59.025.000 51,91 %
Pozostali akejonariusze 46.796.970 46.796.970 46.796.970 41,16 %
Razem 113.700.000 113.700.000 113.700.000 100,00 %

2.2 Cena akcji Grupy LOTOS S.A. od dnia debiutu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.
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3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA LOTOS
S.A.

W 2005 roku najwazniejsze zmiany w zasadach zarzadzania byly nastepstwem zmian organizacyjnych w Spétce.
W zwiazku z powolaniem nowych piondw w strukturze organizacyjnej Spotki zmianie ulegly zakresy
kompetencji 0s6b zarzadzajacych nowopowstatymi strukturami.

Zmiany zwigzane z rozwojem dzialalno$¢ poszukiwawczo-wydobywczej

W lipcu 2005 roku zaszlty znaczace zmiany organizacyjne zwigzane z utworzeniem pionu Dyrektora ds.
Poszukiwan i Wydobycia w Grupie LOTOS S.A., w ktorym realizowane sa zadania w zakresie poszukiwania,
rozpoznania i zagospodarowania zl6z. Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia zarzadza catoksztattem
dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej, wynikajacej z przyjgtej przez Zarzad strategii w tej dziedzinie
dziatalnos$ci Spofki.

Zmiany zwigzane z powstaniem pionu Dyrektora ds. Strategii Rozwoju i Relacji Inwestorskich

W 2005 roku zaszly znaczace zmiany organizacyjne zwiazane z utworzeniem pionu Dyrektora ds. Strategii
Rozwoju i Relacji Inwestorskich w Grupie LOTOS S.A., w ktorym realizowane sa zadania w zakresie strategii
rozwoju Spotki oraz relacji inwestorskich. Dyrektor ds. Strategii Rozwoju zarzadza catoksztattem dziatan
zwiazanych z budowa strategii Grupy LOTOS S.A. oraz prowadzeniem relacji z inwestorami.

Zmiany zwigzane z debiutem gieldowym Grupy LOTOS S.A.

W zwiazku z wejsciem Grupy LOTOS S.A. na Gielde Papierow WartoSciowych zostaty wdrozone w Spoélce
zasady, ktore gwarantuja spetnienie wszystkich wymagan prawnych w tym obszarze. Dotycza one sporzadzania i
publikowania wymaganych raportéw biezacych oraz okresowych, a takze komunikacji w Grupie LOTOS S.A.
W Spotce wdrozono regulamin obiegu informacji poufnych oraz zasad dotyczacych ograniczen w zakresie
nabywania i zbywania papieréw wartosciowych Grupy LOTOS S.A. w odniesieniu do os6b majacych dostgp do
informacji poufnych.
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4. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I
USLUGACH GRUPY LOTOS S.A.

Struktura sprzedazy Grupy LOTOS S.A.

w %
rok 2005 rok 2004
Oleje napedowe 33,51 29,40
Benzyny 26,09 25,49
Oleje opalowe 19,60 24,50
W tym: lekki olej opatowy 10,36 12,64

Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Grupy LOTOS S.A.

w_tys. zlotych

Wyszczegélnienie 2005 Udzial (%) 2004 Udzial (%)
Benzyny 4.218.448 34,36% 3.823.298 37,2%
Oleje napgdowe 5.224.488 42.56% 3.944.226 38,4%
Lekki olej opatowy 1.066.129 8,68% 989.280 9,6%
Cigzki olej opatowy 347.529 2,83% 322.978 3,1%
Paliwo Jet- Al (wraz z nafta) 536.256 437% 504.223 4,9%
Oleje smarowe 1.123 0,01% 32.510 0,3%
Oleje bazowe 250.302 2,04% 275.096 2,7%
Asfalty oraz komponenty do ich produkcji 296.497 2,42% 194.856 1,9%
Gazy ptynne 86.696 0,71% 87.603 0,9%
Pozostate produkty rafineryjne 188.030 1,53% 55.061 0,5%
Razem produkty i towary ropopochodne 12.215.498 99,51% 10.229.131 99,5%
Ustugi 56.082 0,46% 40.067 0,4%
Pozostate towary i materialy 4210 0,03% 14.071 0,1%
Razem 12.275.790 100,0% 10.283.269 100,0%
Eliminacja akcyzy i optaty paliwowej (3.730.062) (3.692.550)

Razem 8.545.728 6.590.719
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GRUPA LOTOS S.A.

Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy LOTOS S.A.

w tys. ton
Wyszezegolnienie 2005 Udzial (%) 2004 Udzial (%)
Benzyny 1.352 25,59% 1.279 25,5%
Oleje napgdowe 1.737 32,88% 1.476 29,4%
Lekki olej opatowy 537 10,16% 634 12,6%
Cigzki olej opatowy 478 9,05% 595 11,9%
Paliwo Jet- Al 282 5,34% 354 7,1%
Oleje smarowe - - 7 0,1%
Oleje bazowe 156 2.95% 168 3,3%
Asfalty oraz komponenty do ich produkcji 523 9,90% 384 7,7%
Gazy plynne 48 0,91% 52 1,0%
Pozostate produkty rafineryjne 170 3,22% 70 1,4%
Razem produkty i towary ropopochodne 5.283 100,00% 5.019 100,00%
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GRUPA LOTOS S.A.

5. INFORMACJE O ZMIANACH RYNKOW ZBYTU, ORAZ O ZMIANACH
ZRODEL ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY I

USLUGI

Przychody netto (bez VAT) ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu

w_tys. zlotych

Wyszczegolnienie 2005 Udzial (%) 2004 Udzial (%)

Sprzedaz krajowa, w tym: 10.348.532 84,30% 9.045.903 87,97%
- produktow i ustug 9.327.752 75,98% 8.665.326 84,27%
- towary i materiaty 1.020.780 8,32% 380.577 3,70%

Sprzedaz eksportowa, w tym: 1.927.258 15,70% 1.237.366 12,03%
- produktow i ushug 1.927.258 15,70% 1.225.599 11,92%
- towary i materiaty - - 11.767 0,11%

Razem 12.275.790 100,00% 10.283.269 100,00%

Eliminacja akcyzy i optaty paliwowej (3.730.062) (3.692.550)

Razem 8.545.728 6.590.719

Najwieksi odbiorcy w 2005 roku

W 2005 roku Grupa LOTOS S.A. posiadata dwdch odbiorcow, ktorych udzial w sprzedazy przekroczyt 10 %.
Byly to nastepujace spotki zalezne Grupy LOTOS S.A.: LOTOS Paliwa Sp. z o0.0., ktérej udzial siggnat 34,3 %
oraz LOTOS Partner z udzialem wynoszacym 23,46 %.

Struktura terytorialna zakupéw surowcow i towaréw ropopochodnych Grupy LOTOS S.A. za 2005 rok

w_tys. ztotych

Wyszczegolnienie 2005 Udzial (%) 2004 Udzial (%)

Zakupy krajowe 1.164.705 15,19% 880.583 16,0%
Zakupy z importu 6.501.501 84,81% 4.622.738 84,0%
Zakupy razem 7.666.206 100,0% 5.503.321 100,0%

Struktura zaopatrzenia w towary ropopochodne Grupy LOTOS za 2005 i 2004 roku
w_tys. zlotych

Zakupy gtownych towaréow Wartos¢é Udziat (%) Warto$é Udziat (%)
Oleje napgdowe - 0,00% 251.692 50,1%
Benzyny - 0,00% 231.887 46,2%
Pozostate 597.345 100,00% 18.503 3,7%
Razem 597.345 100,00 % 502.082 100,0%

Najwieksi dostawcy w 2005 roku

Jedynym dostawca, ktorego udziat w zaopatrzeniu w 2005 roku przekroczyt 10% przychodow Grupy LOTOS
S.A jest firma J&S Service Investment Ltd z siedziba na Cyprze, Udziat w/w w zaopatrzeniu Grupy LOTOS
S.A. wynidst 50,03 % przychodoéw Grupy LOTOS S.A.
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6. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN
MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIAEALNOSCI

6.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody

W 2005 roku Grupa LOTOS S.A. osiagneta przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdow w
wysokosci 8 545,7 mln zt tj. 0 29,7% wigeej niz w 2004 roku. Przychody netto ze sprzedazy produktow byty
wyzsze o 24,3 % i stanowily 90,2 % sumy przychoddéw. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
zwigkszyly si¢ o 114,2 % i wyniosly w 2005 roku 840,2 mln zt. Przychody ze sprzedazy krajowej produktow
stanowity 74,2 % przychodow ze sprzedazy produktéw ogotem. Ogotem masa sprzedazy w 2005 roku wyniosta
5 182,8 tys. ton, z czego 295,9 tys. ton stanowila sprzedaz towarowa paliw. W poréwnaniu do roku 2004 nastapit
nieznaczny wzrost (3,3 %) masy sprzedazy ogélem (w tym paliw bialych o 6,7 %). Wzrost przychodéw ze
sprzedazy w 2005 roku spowodowany byt przede wszystkim wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na
rynkach §wiatowych. Srednia cena sprzedazy netto Grupa LOTOS S.A. wyniosta 1 649 zb/t i wzrosta 0 25,6 % w
poréwnaniu z rokiem 2004.

Zysk operacyjny

Koszt wlasny sprzedazy wyniost w 2005 roku 7 549,5 mln zt i wzrdst o 35,2 % w poréwnaniu z rokiem 2004.
Jednostkowy koszt wlasny wzrdst w porownaniu z rokiem 2004 0 30,9 % i wyniost 1 457 zt/t. Zysk ze sprzedazy
osiagnat w 2005 roku wysokos$¢ 996,3 min zt i nieznacznie obnizyt si¢ (o 0,9 %) w poréwnaniu z ubiegtym
rokiem. Przyczyna tego spadku byly migdzy innymi koszty postoju remontowego w II kwartale 2005 roku (44,6
mln zt) oraz zwiazana z nim utracona marza na skutek przestoju w produkcji przez 47 dni, ktora w okresie
postoju remontowego znajdowata si¢ na bardzo wysokim poziomie. Na skutek zwigkszonych o 26 % kosztow
sprzedazy, wyzszych o 9,8 % kosztéw ogdlnego zarzadu oraz znacznego spadku o 90,4 % pozostalych kosztow
operacyjnych zysk operacyjny wyniost 535,1 mln zt i wzrést w poréwnaniu z rokiem 2004 o 5,1 mln zt, tj. o 1%.
Wzrost kosztow sprzedazy w 2005 roku spowodowany zostat gldwnie na skutek zmian w obszarze logistyki
paliw.

Poprawa wyniku na pozostalej dziatalnosci operacyjnej wystapita gltdwnie z tytutu dokonania w 2004 roku
odpiséw zwiazanych z sytuacja finansowa RN Glimar.

Dzialalnos$¢ finansowa

Wynik z dziatalno$ci finansowej w 2005 wyniost 112,1 mln zt i wzrést w poréwnaniu z 2004 o 18,3 mln z1, tj. o
19,6 %. Glowne przyczyny omawianego wzrostu to wzrost w 2005 roku dywidend od spétek zaleznych,
sprzedaz udzialow w jednostce stowarzyszonej Naftoport Sp. z o.0. oraz udzialdow w PPU Ciech S.A.
Rownoczesnie w 2005 roku wystapit znaczny spadek zyskow z tytutu réznic kursowych.

Zysk przed opodatkowaniem i zysk netto

Grupa LOTOS S.A. wypracowata w 2005 roku zysk brutto w wysokos$ci 647,2 min zt, tj. wyzszy o 23,5 mln zt
w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Zysk netto w 2005 roku uksztattowat si¢ na poziomie 532,3 min zl, co
stanowi wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 7,4 %.

6.2 BILANS
Na dzien 31 grudnia 2005 roku suma bilansowa wyniosta 5 375,6 mln zt i w ciggu roku 2005 wzrosta o 1 660,2
mln zt. Spowodowane to zostato wzrostem aktywow trwatych o 517,8 miln zl, tj. 0 24,7 % w pordéwnaniu ze

stanem na 31 grudnia 2004 roku. Przyrost o 433,6 miIn zt dlugoterminowych aktywow finansowych nastapit
glownie w wyniku nabycia Rafinerii Potudniowych 1 spdtki Petrobaltic oraz z powodu zakupu obligacji ze
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srodkow finansowych pochodzacych z przeprowadzonej w czerwcu emisji publicznej akcji Grupy LOTOS S.A.
W 2005 roku wzrdst o 84,1 min zt poziom rzeczowych aktywow trwatych z tytutu przejgcia srodkéw trwatych z
inwestycji, gldéwnie terminalu paliwowego i zbiornikow, oraz modernizacji instalacji produkcyjnych.

W 2005 roku nastapit wzrost o 1 142,4 mln zt tj. 0 70,6 % aktywow obrotowych, ktorych poziom na dzien 31
grudnia 2005 wyniost 2 759,7 min zt.

Wazrost zapaséw o 490,3 min zt wynika gtéwnie ze zwigkszenia mocy produkeyjnych, wyzszych cen surowcow i
produktow, przyrostu poziomu zapaséw obowiazkowych. Zwigkszone moce produkcyjne oraz wyzsze ceny
produktow byly réwniez przyczyna wzrostu o 343,9 mln zt naleznosci z tytutu dostaw i pozostatych naleznosci.
W 2005 roku wystapit wzrost o 90,7 mln zt krétkoterminowych aktywow finansowych na skutek zakupu
papieréw warto$ciowych za $rodki uzyskane z emisji akcji oraz o 219,1 min zt stanu §rodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow.

W strukturze aktywow obnizyt si¢ udziat aktywow trwatych z 56,5 % w 2004 roku do 48,7 % w roku 2005.
Udziat rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyt si¢ o 13,4 punktoéw procentowych, natomiast udziat inwestycji
dtugoterminowych wzrost o 6,0 punktéw procentowych.

Wzrost kapitalow wtasnych o prawie 1 526,1 min z} byt spowodowany wzrostem kapitatu akcyjnego o 35 min
zt, kapitalu zapasowego prawie o 971 mln zt z tytutu podniesienia kapitatu oraz wzrostem o 520,1 min zt zyskow
zatrzymanych.

Udziat kapitalow wlasnych w sumie pasywow wzrost z 68,7 % w 2004 roku do 75,9 % w 2005 roku.

W 2005 roku dzigki sptacie kredytéw nastapit spadek o 126,3 min zt stanu zobowiazan dtugoterminowych. Stan
zobowiazan krotkoterminowych na 31 grudnia 2005 wyniost 1 104,8 mln zt i wzrdst o prawie 260,5 min zt w
poroéwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2004 roku gtéwnie na skutek wzrostu zobowiazan dotyczacych zakupu
ropy przez Grupg LOTOS S.A. Rownoczesnie w Grupie LOTOS S.A. nastapita catkowita likwidacja zadtuzenia
kredytowego, co wptyneto na zmniejszenie stanu zobowiazan.

6.3 PRZEPLYWY PIENIEZNE

Stan $rodkow pienigznych na koniec 2005 roku w Grupie LOTOS S.A. wynio6st 299,0 mln zt i byl wyzszy o
219,1 miln zt od stanu na 31 grudnia 2004 roku.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w 2005 roku 234,7 mln z}, co oznacza spadek o
95,0 mln zt w porownaniu z poprzednim rokiem. Na zmniejszenie przeptywow srodkow pienigznych netto z
dziatalnosci operacyjnej w 2005 roku wptynat przede wszystkim:

- wyzszy o 338,4 mln zt przyrost stanu naleznosci w 2005 roku w poréownaniu do roku 2004, wynikajacy ze
wzrostu cen sprzedazy,

- wyzszy o 203,2 mln zI wzrost stanu zapaséw bedacy konsekwencja wzrostu cen surowca oraz poziomu
zapasOw obowiazkowych.

Powyzszym zmianom towarzyszyt wzrost o 371,5 min zt stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych
biernych w 2005 roku, podczas gdy w roku poprzednim zanotowano ich spadek o 82,3 mln zi.

Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w 2005 roku wyniosty -713,2 mln zt i w
poréwnaniu z 2004 rokiem, gdzie przeptywy wynosity -48,7 mln zt, zmniejszyly si¢ o 664,5 mln zt. Zmiana ta
spowodowana zostata przede wszystkim zwigkszonymi 0 217,2 mln zt wydatkami, zwigzanymi z nabyciem
dhugoterminowych aktywow finansowych pokrytych srodkami pochodzacymi z nowej emisji akcji, wigkszym o
147,4 min zt zakupem $rodkoéw trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych a takze spadku wyniku na
obrotach krétkoterminowymi papierami warto§ciowymi o 196,6 min zt.

W roku 2005 roku Grupa LOTOS S.A. wykazata duze dodatnie saldo przeplywow srodkéw pienigznych z
dziatalno$ci finansowej w wysokosci 697,6 mln zt, co przy ujemnym saldzie w 2004 roku oznacza wzrost
0 949,0 mln zt. Na taki poziom przeptywow wpltyw miata emisja akcji spotki pomniejszona o wypltyw gotowki
spowodowany splata kredytow.
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7. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK,
Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ O
UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

ZACIAGNIETE KREDYTY I POZYCZKI WG STANU NA DZIEN 31.12.2005 ROKU (w #ys. zlotych)

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Cze$¢ dlugoterminowa
Konsorcjum bankow
(Dresdner Bank Luxembourg S.A.- agent) - 112.289
Razem cz¢$¢ dlugoterminowa - 112.289
Cze$¢ kréotkoterminowa
Kredyt Bank S.A. - 29.000
BPH S.A. - 35.714
Konsorcjum bankow
(Dresdner Bank Luxembourg S.A.- agent) - 112.806
Citibank Handlowy S.A. - 24
Razem cze$¢ krotkoterminowa - 177.544
Razem - 289.833

W okresie od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku miaty miejsce m.in. nast¢pujace zmiany w kredytach:

— w kwietniu 2005 roku Spotka dokonata sptaty 42.500 tysigcy CHF raty kredytu pozyskanego z Dresdner Bank
Luxembourg,

— w czerwcu oraz sierpniu 2005 roku (przedterminowo) Spotka dokonata sptaty rat kredytow z Kredyt Bank S.A.
oraz BPH S.A. w kwotach odpowiednio 29.000 tysigcy ztotych i 35.714 tysigey ztotych,

— w pazdzierniku 2005 roku Spoétka splacita przedterminowo ostatnia ratg kredytu pozyskanego z Dresdner Bank
Luxembourg na taczna kwote 42.500 tysiecy CHF.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2005 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w wysokosci 579.680 tysiecy ztotych (31 grudnia 2004 roku: 232.221 tysigey zlotych), w
odniesieniu do ktorych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spelnione. W dniu 20 lipca 2005 roku Grupa
LOTOS S.A. zawarla z Bankiem Millennium S.A. umoweg o kredyt techniczny typu stand-by do wysokosci
300.000 tysigcy ztotych. W pazdzierniku 2005 roku zostat podpisany aneks do w.w umowy zmieniajacy kwote
kredytu technicznego typu stand-by do kwoty 250.000 tysiecy ztotych. Przeznaczeniem kredytu jest
zabezpieczenie czekéw wystawianych na rzecz organdw celnych tytutem zabezpieczenia naleznosci celnych
Grupy LOTOS S.A. wiazacych si¢ gléwnie z wysytka produktow w procedurze zawieszonego poboru podatku
akcyzowego.

PORECZENIA I GWARANCJE UDZIELONE GRUPIE LOTOS S.A.

W 2005 roku Grupie LOTOS S.A. nie udzielono porgczen oraz gwarancji.
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8. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa LOTOS S.A. wykazywata petna zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z
zaciagnigtych zobowiazan wobec innych podmiotow.

Do czasu emisji akcji serii B Grupa LOTOS S.A. positkowata si¢ kredytami krotkoterminowymi. Po wptywie
srodkow z emisji Akcji serii B, zgodnie z zastrzezeniami opisanymi w Prospekcie Emisyjnym Grupy LOTOS
S.A., czg$¢ pozyskanych srodkéw zostato przeznaczone na splate zadluzenia krétkoterminowego. Na dzien 31
grudnia 2005 roku Spoétka nie posiadata niesptaconych kredytéw obrotowych. Szczegoétowa struktura zadtuzenia
kredytowego zostata przedstawiona w Nocie 25 do Sprawozdania Finansowego.

W 2005 roku Grupa LOTOS S.A. nie udzielala pozyczek poza udzielonymi LOTOS Park Technologiczny Sp. z
0.0., LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. oraz udzielanych w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Sytuacja platnicza na dzien 31 grudnia 2005 roku charakteryzowata si¢ wysokimi wskaznikami ptynnosci
gtownie w zwiazku z wpltywem $rodkdéw pozyskanych z emisji Akcji serii B Grupy LOTOS S.A.

Syntetyczna oceng sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy LOTOS S.A. dokonano za pomoca analizy
wskaznikowej badajac ksztattowanie si¢ wartosci wskaznikow w obszarach rentownosci, plynnosci i zadluzenia.

Wskaznik 2005 2004
Zysk operacyjny (w tys. ztotych) 535081 529974
Marza zysku operacyjnego (1) 6,26% 8,04%
Zysk brutto (w tys. ztotych) 647170 623 720
Rentownos¢ sprzedazy brutto (2) 7,57% 9,46%
Zysk netto (w tys. ztotych) 532268 495 415
Rentownos¢ sprzedazy netto (3) 6,23% 7,52%
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego ROE (4) 13,05% 19,41%
Stopa zwrotu z aktywow ROA (5) 9,90% 13,33%
Plynnos$¢ biezaca (6) 2,50 1,92
Plynno$¢ szybka (7) 1,36 1,01
Rotacja naleznos$ci (w dniach) (8) 37,56 38,91
Rotacja zobowiazan (w dniach) (9) 28,11 24,84
Kapitat pracujacy (/0) 1654 925 772 958
Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywow (11) 30,79% 20,80%
Zadtuzenia ogotem (12) 24,13% 31,30%
Wskaznik zobowiazan do kapitatu wtasnego (/3) 31,80% 45,56%

(1) zysk operacyjny/sprzedaz netto

(2) zysk brutto/sprzedaz netto

(3) zysk netto/sprzedaz netto

(4) zysk netto/wartos¢ kapitatu wltasnego na koniec okresu
(5) zysk netto/wartos¢ aktywow na koniec okresu

(6) aktywa obrotowe/zobowiqzania krotkoterminowe

(7) (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiqzania krotkoterminowe

(8) (srednie naleznosci z tytutu dostaw i ustug/sprzedaz netto)*365
(9) (srednie zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug/koszt wlasny
sprzedazy)*365

(10) aktywa obrotowe - zobowiqzania krétkoterminowe

(11) kapitat pracujqcy/aktywa

(12) zobowiqzania ogotem/aktywa

(13) zobowiqzania ogotem/kapital wlasny
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9. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGROZEN

9.1

9.2

RYZYKA I ZAGROZENIA ZEWNETRZNE, WYNIKAJACE Z OTOCZENIA:

Ryzyko zwiazane z ogélna sytuacja makroekonomiczng — sytuacja finansowa Spotki zalezna jest od
sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Grupg LOTOS
S.A. maja wptyw takie czynniki jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji i stop procentowych, poziom
dochodow osobistych ludnosci, stopa bezrobocia, rozwoj infrastruktury drogowej oraz rozwoj sektora
ustug i handlu. Ewentualne znaczace zmiany w wyzej wymienionych czynnikach mogloby negatywnie
wplynaé na tempo rozwoju i wzrostu wynikow finansowych Grupy LOTOS S.A. Ryzyko to dotyczy w
podobnym stopniu wszystkich spotek z sektora.

Ryzyko zwigzane z przyszlymi regulacjami prawnymi — na dzialalno$¢ i wyniki finansowe Grupy
LOTOS wplywaja regulacje prawne — zardwno wynikajace z prawa polskiego jak i przepisow Unii
Europejskiej, odnoszace si¢ do takich zagadnien jak podatki, zapasy obowiazkowe, normy jakosSci
produktow, ochrona srodowiska, magazynowanie paliw, stacje paliw, rurociagi, konkurencja.
Ewentualne wprowadzenie nowych, bardziej restrykcyjnych przepisow w ktorym$ z tych obszarow
moze spowodowac wzrost kosztow operacyjnych badz niezbgdnych naktadow inwestycyjnych Spotki.
Grupa LOTOS S.A. analizuje informacje dotyczace ewentualnych przysztych regulacji prawnych pod
katem ich wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Ryzyko to dotyczy w podobnym stopniu wszystkich spotek z
sektora.

Do nowych obszaréw ryzyka, ktére moga pojawié¢ si¢ w przysztosci nalezy ryzyko wprowadzenia
prawnego obowiazku dodawania okreslonego procentu biokomponentéw do produkowanych paliw,
przy jednoczesnym utrzymaniu lub ograniczeniu obowiazujacych stawek zwolnien w podatku
akcyzowym, wynikajacych z dodawania biokomponentow.

Innym nowopowstalym zagrozeniem jest ryzyko przyznania rafinerii Grupy LOTOS S.A. limitu
uprawnien do emisji CO, na lata 2008-2012 ponizej emisji przewidywanej po zrealizowaniu programu
PKRT, co musiatoby skutkowa¢ zakupieniem uprawnien emisyjnych na wolnym rynku i wzrostem
kosztow operacyjnych Grupy LOTOS S.A.

Ryzyka zwigzane ze zmianami i interpretacjami prawa podatkowego — regulacje podatkowe
podlegaja w Polsce czgstym zmianom, w konsekwencji czego stosunkowo czgsto pojawiaja si¢
niejasnosci dotyczace interpretacji przepiséw i roznice w opiniach pomigdzy przedsigbiorcami a
organami skarbowymi. Grupa LOTOS S.A. prowadzi dziatalno$¢ dazac do minimalizacji ryzyk
podatkowych, jednakze okreslenie stopnia, w jakim Spotka jest narazona na te ryzyka nie jest mozliwe.

RYZYKA 1 ZAGROZENIA WEWNETRZNE, WYNIKAJACE Z DZIALALNOSCI SPOLKI:

Ryzyka finansowe — w przypadku Spotki sa to przede wszystkim ryzyka rynkowe (marzy rafineryjne;j,
walutowe 1 stop procentowych) oraz ryzyko kredytowe. Grupa LOTOS S.A. posiada okreslone
procedury zabezpieczania si¢ przed kazdym z wymienionych rodzajow ryzyka, opisane szczegélowo w
prospekcie emisyjnym Spotki.

Ryzyka zwiazane z realizacja Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego — PKRT jest
najwazniejszym i majacym najwyzsza warto$¢ projektem inwestycyjnym i rozwojowym w Grupie
LOTOS S.A. Z jego realizacja wiaze si¢ szereg ryzyk, do najwazniejszych mozna zaliczy¢ ryzyko
zwiazane ze znaczacymi kosztami inwestycji, ryzyko opdznienia realizacji projektu oraz ryzyka
technologiczne. Opisane w prospekcie emisyjnym ryzyka zwiazane z zapewnienieniem wsadu dla
instalacji 1 dostgpem do rynkéw zbytu dla produktéw gotowych zostaly powaznie zredukowane dzigki
podpisaniu uméw dostaw wsadu oraz odbioru produktow z instalacji. Pozostate czynniki ryzyka
zwiazanego z realizacja PKRT sg stopniowo redukowane w miareg postgpow prac nad przygotowaniem i
realizacja projektu.
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10.

10.1

INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI GRUPY LOTOS S.A. , W TYM UMOWACH ZAWARTYCH
POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI ORAZ UMOWACH UBEZPIECZENIA,
WSPOLPRACY I KOOPERACJI

UMOWY ZNACZACE ZAWARTE PRZEZ SPOLKE W 2005 ROKU

e W dniu 13 stycznia 2005 r. Grupa LOTOS S.A. zawarta z Nafta Polska S.A. umow¢ warunkowa na
zakup (i) 6.002.870 akcji imiennych Rafinerii Czechowice o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda, (ii)
4.800.798 akcji imiennych Rafinerii Jasto o wartosci nominalnej 8 PLN kazda, (ii1)9.520.000 akcji
imiennych Rafinerii Nafty ,, GLIMAR” o wartosci 10 PLN kazda, oraz (iv) 6.375.600 akcji imiennych
Petrobaltic o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda. Umowa, ktorej wartos¢ wynosi 257.276 tys. PLN,
zostata zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Wszystkie zostaty spelnione w dniu 3 lutego 2005 r.

e W dniu 7 lutego 2005 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata z LOTOS Mazowsze S.A. umowg, na mocy
ktérej LOTOS Mazowsze zobowiazat si¢ do prowadzenia w imieniu i na rzecz Podmiotu Dominujacego
sprzedazy gazu ptynnego oraz ci¢zkiego oleju opatlowego RG klientom Grupy LOTOS S.A., z ktérymi
realizowane sg wylacznie transakcje zakupu produktow w trybie zawieszonej akcyzy.

Umoweg zawarto na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze ja rozwiaza¢ za jednomiesigcznym
wypowiedzeniem ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego. Informacje dotyczace wartosci
umowy zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 30 marca 2005 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata z PKN Orlen S.A. umowe na zakup oleju
napedowego i1 benzyny bezolowiowe;j.
Umowa zostala zawarta na czas okreslony i wygasta w dniu 14 czerwca 2005 r. Informacje dotyczace
warto$ci umowy zostaly objgte wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 6 kwietnia 2005 r. Grupa LOTOS zawarla ze Slovnaft umowe na zakup lekkiego oleju
opatowego. W wypadku nieodebrania lub niedostarczenia co najmniej 90% wskazanego w umowie
miesigcznego zamowienia, odpowiednio — Podmiot Dominujacy lub Slovnaft — ma prawo zada¢ od
drugiej strony zaptaty kary umownej w wysokosci okreslonej w umowie. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony i obowiazywala do dnia 31 grudnia 2005 r. Informacje dotyczace warto$ci umowy
zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 20 kwietnia 2005 r. Grupa LOTOS S.A. zawarta umowg z Petraco Oil Company Ltd na zakup

eksportowej mieszanki rosyjskiej ropy naftowej (Russian Export Blend Crude Oil — REBCO) w okresie
od 1 maja 2005 r. do 30 kwietnia 2006 r.
Dostawy ropy realizowane sa droga ladowa przez rurociag ,,Przyjazn” na zasadach DAF Adamowo —
Zastawa. Petraco Oil Company Ltd. dostarczyta Emitentowi bezwarunkowa, nieodwotalng gwarancje
bankowa platna na pierwsze zadanie wystawiona przez RAFFFEISEN ZENTRALBANK
OESTERREICH AG, AM STADPARK 9, A-1030 VIENNA, AUSTRIA. Powyzsza gwarancja
zabezpiecza do kwoty 4.000.000 USD zobowiazania PETRACO wynikajace z umowy zawartej 20
kwietnia 2005 r. pomi¢dzy Podmiotem Dominujacym a Petraco Oil Company Ltd. na sprzedaz ropy
naftowej. Gwarancja wygasa w dniu 6 maja 2006 r. Informacje dotyczace warto§ci umowy zostaty
objete wnioskiem o niepublikowanie.

e W dniu 14 czerwca 2005 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata trzy umowy z Agencja Mienia Wojskowego
dotyczace sprzedazy przez Grupg LOTOS S.A. paliw na rzecz AMW. Umowy zostaly zawarte na lata
2005-2007. Umowa o najwigkszej wartosci z wyzej wymienionych opiewa na kwotg 218.891 tys. PLN.
Laczna warto$¢ wyzej wymienionych umow w okresie ich obowigzania wynosi 469.775 tys. PLN.
Zapisy umow przewiduja kary za niewykonanie umowy w wysokosci 10% wartos$ci niezrealizowanej
czesci umowy.

e W dniu 30 czerwca 2005 r. podpisana zostalta umowa pomigdzy Statoil Polska Sp. z 0.0. a Grupa
LOTOS S.A. (Producentem) i LOTOS Partner Sp.zo0.0. (Dostawca). Przedmiotem umowy jest
sprzedaz paliw przez Grupg LOTOS S.A. na rzecz Statoil Polska Sp. z 0.0. Kontrakt zostal zawarty na
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lata 2006-2010. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowiazania wynosi 8.320.000 tys. PLN. W
przypadku zakupienia przez Statoil Polska Sp. z 0.0. mniejszej ilosci produktow niz ilos¢ wskazana
w umowie Statoil Polska Sp. z o0.0. bedzie zobowiazany do zaptaty, wskazanego w umowie,
wynagrodzenia z tytutu zapewnienia przez Producenta ciagtosci dostaw na rzecz Odbiorcy.

W dniu 15 wrzesnia 2005 r. za porozumieniem stron nastapilo rozwiazanie umowy o wspolpracy
handlowej zawartej 13 lutego 2002 r. pomig¢dzy Grupa LOTOS S.A. a Przedsigbiorstwem Budowlano —
Handlowym Z. Nizinski z siedziba w Wyszkowie. Przedmiot umowy to sprzedaz paliw ptynnych.
Przyczyna rozwiazania umowy bylo skierowanie hurtowej sprzedazy paliw z Grupy LOTOS S.A. do
spotki zaleznej LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zgodnie z zatoZeniami opisywanej w Prospekcie Emisyjnym i
wspomnianej wyzej reorganizacji handlu w Grupie LOTOS S.A. Proces ten jest realizowany poprzez
rozwigzywanie przez Grupe LOTOS S.A. dotychczasowych uméw z odbiorcami hurtowymi i
zastgpowanie ich umowami zawieranymi z LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

Nie przewiduje si¢ istotnych skutkéw finansowych rozwiazania umowy w wymiarze skonsolidowanym
Grupy.

W zwiazku z reorganizacja handlu w Grupie LOTOS S.A. i skierowaniem sprzedazy hurtowej do
LOTOS Paliwa Sp. z o.0., ze skutkiem na 30 czerwca 2005 r. Grupa LOTOS S.A. wypowiedziala
wczesniej zawarta z ,POL-OIL-COMPANY” standardowa umowe¢ na sprzedaz paliw
wyprodukowanych przez Grupe LOTOS S.A.

W jej miejsce w dniu 24 maja 2005 r. umowg z ,,POL-OIL-COMPANY” Sp. z o0.0. zawarla spotka
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Przedmiotem ww. umowy jest sprzedaz paliw przez Lotos Paliwa Sp. z o0.0.
Umowa zostala zawarta na czas nieokres§lony. Jej szacunkowa warto$¢ w okresie 5 lat jej obowigzania
wynosi 1,5 mld PLN. Umowa przewiduje kary w wysokosci 20 PLN za kazdy niewydany przez
Sprzedajacego/odebrany przez Kupujacego metr szeScienny paliw zgodnie z zawarta umowa. Zaptata
kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysoko$¢ wyzej wymienionych kar.

W dniu 12 wrzesnia 2005 r. pomigdzy Grupa LOTOS S.A. a Rafinerig Jasto S.A. (obecnie LOTOS
Jasto S.A.) zostata zawarta umowa dotyczaca sprzedazy na rzecz Rafinerii Jasto S.A. paliw ptynnych.
Umoweg zawarto na czas okreslony. Okres jej obowiazywania uptywa w dniu 31 grudnia 2006 r.
Szacunkowa warto$§¢ umowy w okresie jej obowiazania wynosi 725.739 tys. PLN.

W przypadku nieodebrania lub niedostarczenia co najmniej 90% zamodwienia, Grupa LOTOS lub
Rafineria Jasto, odpowiednio, ma prawo zada¢ od drugiej strony zaptaty kary umownej w wysokosci 20
PLN za kazdy metr szeScienny paliwa.

Z dniem podpisania powyzszej umowy rozwiazaniu ulegta umowa na sprzedaz paliw plynnych zawarta
pomigdzy Grupa LOTOS S.A. a Rafineria Jasto S.A. w dniu 5 lutego 2004r.

W dniu 12 pazdziernika 2005 r. Grupa LOTOS S.A. wypowiedziata ze skutkiem na 31.10.2005 r.
umowe zawarta 01.08.2001 r. pomigdzy Grupa LOTOS SA a spotka POL-MIEDZ Trans Sp. z o.0.
Okres wypowiedzenia umowy wynosi sze$¢ miesiecy tym samym dniem rozwiazania umowy bedzie
30.04.2006 r. Przedmiotem umowy jest sprzedaz paliw plynnych. Przyczyna wypowiedzenia umowy
przez Grupe LOTOS SA jest, opisywana w Prospekcie Emisyjnym, reorganizacja handlu w spotce,
ktorej jednym z elementow jest skierowanie hurtowej sprzedazy paliw z Grupy LOTOS SA do spotki
zaleznej LOTOS Paliwa Sp. z o0.0. Proces jest realizowany poprzez rozwiazanie dotychczasowych
uméw zawartych z Grupa LOTOS SA, a nastgpnie zawarcie umoéw, obejmujacych dotychczasowy
obszar wspotpracy, z LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

Nie przewiduje si¢ istotnych skutkéw finansowych wypowiedzenia umowy w wymiarze
skonsolidowanym Grupy.

W dniu 30 grudnia 2005 r. pomigdzy Grupa LOTOS SA, LOTOS Partner Sp. z o0.0. (spotka w 100%
zalezna od Grupy LOTOS SA) oraz Shell Polska Sp. z 0.0. zostala podpisana umowy znaczaca,
dotyczaca sprzedazy i dostawy paliw plynnych na rzecz Shell Polska Sp. z o.0.

Umowa zostata zawarta w miejsce wygasajacej w dniu 31 grudnia 2005 r. umowy handlowej migdzy
LOTOS Partner i Shell Polska Sp. z 0.0. (opisanej w Prospekcie Emisyjnym Grupy LOTOS SA w
punkcie 11.3.2. na str. 170).

W przypadku, gdy odpowiednio: LOTOS Partner nie zaoferuje do odbioru na rzecz Shell Polska Sp. z
0.0. lub Shell Polska Sp. z 0.0. nie odbierze minimalnej czgéci objgtosci paliwa okreslonej w umowie,
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strona poszkodowana bedzie miata prawo do zadania zaptaty kary umownej do maksymalnej wysokosci
szacowanej na 10 000 tys. PLN. Umowa nie zawiera zapisow, ktore uniemozliwialyby dochodzenie
dodatkowych kwot na zasadach ogdlnych.

Nowa umowe¢ zawarto na czas okreslony. Ulega ona rozwiazaniu z dniem 31 grudnia 2006 r.
Szacunkowa jej wartos¢ wynosi 410 000 tys. PLN. Warunki umowy sa standardowe i nie odbiegaja od
rynkowych.

Umowa zostala uznana za znaczaca ze wzgledu na jej warto$¢, ktora przekracza 10% kapitalow
wiasnych Grupy LOTOS SA.

Umowy znaczace zawarte po dniu bilansowym

W dniu 2 lutego 2006 r. Neste Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z 0.0. (spoétka w 100% zalezna od
Grupy LOTOS SA) oraz Grupa LOTOS S.A. podpisaly umowe znaczaca, ktéra dotyczy sprzedazy
paliw ptynnych na rzecz Neste Polska Sp. z o.o.

Umowa zostata zawarta na czas okre$lony i wygasa w dniu 31 grudnia 2008 r. Szacunkowa wartosc¢
umowy w okresie jej obowiazywania wynosi 2.400.000 tys. ztotych PLN.

Umowa przewiduje kary umowne, ktorych szacowana, maksymalna wysoko$¢ wynosi 55.000 tys. PLN.
Umowa nie zawiera zapiséw, ktore uniemozliwiatyby dochodzenie dodatkowych kwot na zasadach
ogo6lnych.

Umowa zostala uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz jej szacunkowa warto$¢ przekracza 10%
kapitatow wiasnych Grupy LOTOS SA.

Jednocze$nie Zarzad Grupy LOTOS SA informuje, iz w dniu 2 lutego 2005 roku w zwiazku z
zawarciem opisanej wyzej trojstronnej umowy, LOTOS Partner Sp. z o0.0. i Neste Polska Sp. z o.0.
rozwiazaly wczesniejsza umowg na sprzedaz paliw ptynnych z dnia 1 stycznia 2004 r.

W zwiazku z faktem podpisania nowej umowy pomigdzy Neste Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z
0.0. oraz Grupa LOTOS S.A. nie przewiduje si¢ znaczacych skutkéw finansowych rozwiazania
pOWYyZszej umowy.

W dniu 13 lutego 2006 r. BP Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z o.0. (spotka w 100% zalezna od
Grupy LOTOS SA) oraz Grupa LOTOS S.A. podpisaly umowe znaczaca, ktéra dotyczy sprzedazy
paliw ptynnych na rzecz BP Polska Sp. z 0.0.

Umowa zostata zawarta na czas okre§lony i wygasa w dniu 31 grudnia 2006 r. Szacunkowa wartos$¢
umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 1.030.000 tys. PLN.

Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz jej szacunkowa wartos¢ przekracza 10%
kapitatow wiasnych Grupy LOTOS SA.

W dniu 6 marca 2006 r. pomigdzy ConocoPhillips Poland Sp. z 0.0. a LOTOS Partner Sp. z 0.0. (spotka
w 100% zalezna od Grupy LOTOS S.A.) i Grupa LOTOS S.A. zawarta zostala trojstronna umowa
znaczaca, dotyczaca sprzedazy i dostawy paliw ptynnych na rzecz ConocoPhillips Poland Sp. z o.0.
Szacunkowa warto$§¢ umowy, ktora zostata zawarta na czas okreslony i wygasa w dniu 31 grudnia 2006
r., wynosi 1.000.000 tys. PLN.

Maksymalna wysoko$¢ kar wynikajacych z Umowy szacowana jest na 25.000 tys. PLN. Umowa nie
zawiera zapisOw, ktore uniemozliwiatyby dochodzenie dodatkowych kwot na zasadach ogdInych.
Umowa zostata zawarta na standardowych warunkach rynkowych i uznana za znaczaca ze wzgledu na
jej warto$¢, ktora przekracza 10% kapitatow wlasnych Grupy LOTOS S.A.
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11. INFORMACJE

0]

POWIAZANIACH

ORGANIZACYJNYCH

LUB

KAPITALOWYCH GRUPY LOTOS S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ

OKRESLENIE

GLOWNYCH

INWESTYCJI

KRAJOWYCH |

ZAGRANICZNYCH
11.1 POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE WG STANU NA DZIEN 31.12.2005
ROKU
Procentowy udziat
Grupy LOTOS
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci S.A.w kapitale
podstawowym
31.12.2005
Spélki bezposrednio zalezne od Grupy LOTOS S.A.
LOTOS Paliwa Sp. 7 0.0. Gdansk sprzedaz hurtowa, detqllc'znq pallw_,. lekklego oleju opatowego, 100,00%
zarzadzanie siecia stacji paliw LOTOS
LOTOS Partner Sp. 2 0.0. Gdarsk sprzedaz paliw i pbs}uga detallcznych sieci koncernéw 100,00%
zagranicznych; obstuga logistyczna
sprzedaz LPG, cigzkiego oleju opatowego oraz produktow
ILOTOS Mazowsze S.A. Mtawa specjalnych (siarki, plastyfikatorow, paliw z komponentami z 100,00%
recyklingu)
LOTOS Oil S.A. Gdansk produkcja i sprzedaz olejoyv sn?z'irowych i smar6w oraz krajowa 100,00%
sprzedaz olejéw bazowych
ILOTOS Asfalt Sp. z o.0. Gdansk produkcja i sprzedaz asfaltow 100,00%
LOTOS Ekoenergia S.A. Gdansk realizacja budowy podstawpwych rlr{stalaCJl P.KR‘T; spoika nie 100,00%
rozpoczeha dziatalno$ci operacyjnej
ILOTOS Kolej Sp. z o.0. Gdansk transport kolejowy 100,00%
LOTOS Serwis Sp. 7 0.0. Gdansk dziatalno$¢ w zakresw utrzymania ruchu mechamczn,ego, 100,00%
elektrycznego i automatyki, wykonawstwo remontow
ILOTOS Lab Sp. z o.0. Gdansk wykonywanie analiz laboratoryjnych 100,00%
LOTOS Straz Sp. z 0.0. Gdansk ochrona przeciwpozarowa 100,00%
LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk ochrona mienia i osdb 87,44%
LOTOS Parafiny Sp. z o.0. Jasto sprzedaz i produkcja mas parafinowych 100,00%
ILOTOS Czechowice S.A. (spotka
posiada swoja grupg kapitatowa, . wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej o
dﬁwniej Rafineria Czechowice S.A. Czechowice oraz ich sprzedaz hurtowa 80,04%
)
LOTOS Jasto S.A. (spotka posiada ; .. ; . dukts finacii frowe
i el i | oo [t podn iadbons matovs) .1
Rafineria Jasto S.A. )
IPetrobaltic S.A. (spotka posiada Gdansk pozyskiwanie oraz eksploatacja z16z ropy naftowej i gazu 69.00%
swoja grupg kapitalowa) ziemnego e
UAB LOTOS Baltija Litwa obrét hurtowy 1‘detal'1cz'ny olej‘aml smarowymi m.in. na terenie 100,00%
Litwy i Biatorusi, Ukrainy i Lotwy
IBiproRaf Sp. z o.0. Gdansk ustugi projektowe dla przemystu naftowego 50,00%
[Rafineria Nafty . dziatalno$¢ rafineryjna o
Glimar S.A. w upadtosci Gorlice (obecnie wstrzymana z powodu upadtosci spotki) 91,54%
LOTOS Hydrokompleks Sp. z 0.0. Gorlice realizacja budowyy oraz pozniejsza eksploataqra _mstalacpA ‘ 100,00%
Hydrokompleks; spétka nie rozpoczgta dziatalnosci operacyjnej
LOTOS Park Technologiczny Gorlice zarza(dzam_e. ma_thklem 90.00%
Sp. z 0.0. Rafinerii Glimar
Laboratorium ,,Badacz” Sp. z o.0. Jasto dziatalno$¢ ustugowa 100,0%
Spolki posrednio zalezne od Grupy LOTOS S.A.
IRCEkoenergia Sp. z 0.0 Clz)eZCiE;EZi;e- dziatalno$¢ ustugowa 80,04%
Czechowice- brak dziatalnosci operacyjnej — majatek przekazany w zamian o
RCParafiny Sp. z 0.0. Dziedzice za udzialy na rzecz spotki LOTOS Parafiny 80,04%
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Grupy LOTOS

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci S.A.w kapitale

podstawowym

31.12.2005

IRCRemo Sp. z o0.0. Cl?zcizgzi::' dziatalno$¢ ustugowa 80,04%
CBA Racer Sp. z 0.0. Cl?zcizgzi::' dziatalno$¢ ustugowa 80,04%
IRCSerwis Sp. z 0.0. Cl?zcizgzi::' dziatalno$¢ ustugowa 80,04%
IRCPaliwa Sp. z 0.0. Cl?zcizgzi::_ dziatalno$¢ handlowa (nie zostata jeszcze rozpoczgta) 80,04%
IRCTransport Sp. z 0.0. C]z)ezcil;gzicee— dzialalno$¢ ustugowa 80,04%
ILOTOS Tank Sp. z 0.0. Jasto dziatalno$¢ handlowa 86,01%
f){a:)ﬁnerla Jasto Monto-Rem Sp. 2 Jasto dzialalno$¢ ustugowa 79,56%
Is’l;a\stekol Organizacja Odzysku Jasto dziatalno$¢ ustugowa 53,61%

. brak dziatalnosci operacyjnej - dzierzawa majatku na rzecz o
IRafineria Jasto Sped-Kol Sp. z 0.0. Jasto LOTOS Kolej 80,01%
Petrosoft.pl Technologie Jasto dzialalno$¢ ustugowa 80,01%
Informatyczne Sp. z 0.0.

. dziatalno$¢ handlowa majatek wniesiony w zamian za udziaty o
Chemipetrol Sp. z 0.0. Jasto na rzecz spolki LOTOS Parafiny 80,01%
Miliana Shipping Company Ltd. Cypr dzialalno$¢ ustugowa 68,93%
IAphrodite Offshore Services Ltd. | Antyle Holenderskie dziatalno$¢ ustugowa 69,00%

Spélki stowarzyszone
[Energobaltic Sp. z o.0. Gdansk dzialalno$¢ produkcyjna 32,16%
UAB Naftos Gavyba Klajpeda, Litwa dzialalno$¢ ustugowa 29,46%
IAB Geonafta Gargzdai, Litwa wydobycie ropy naftowe;j 27,60%
UAB Minijos Nafta Gargzdai, Litwa wydobycie ropy naftowe;j 13,80%
IUAB Genciu Nafta Ktajpeda, Litwa wydobycie ropy naftowej 13,80%
IUAB Manifoldas Gargzdai, Litwa wydobycie ropy naftowej 13,80%
IUAB Gelmiu Turtaj Gargzdai, Litwa poszukiwanie nowych zt6z weglowodorow 19,95%

Na dzien 31 grudnia 2005 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadanych przez Spotke w podmiotach
zaleznych jest rowny udzialowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

'W dniu 19 grudnia 2005 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowal zmiane firmy spétki z Rafineria
Czechowice S.A. na LOTOS Czechowice S.A.

@ W dniu 2 stycznia 2006 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie zarejestrowat zmiane firmy spotki z Rafineria Jasto
S.A. na LOTOS Jasto S.A.

11.2  ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spétce LOTOS Asfalt sp. z o.0.

W dniu 27 maja 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydal postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym dotyczacego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. do wysokosci 2.000 tysigcy zlotych. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego przed podwyzszeniem wynosita 50 tysigcy ztotych. Po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Grupa
LOTOS S.A. posiada 4.000 udziatéw (co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w
glosach) LOTOS Asfalt Sp. z o.0.
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Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spétce LOTOS Oil S.A.

W dniu 14 czerwca 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu
zaktadowego spotki LOTOS Oil Spétka Akcyjna do wysokosci 2.000 tysigey ztotych. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego przed podwyzszeniem wynosita 500 tysigcy ztotych. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Grupa LOTOS S.A. posiada 200.000 akcji (100% kapitatu zaktadowego) LOTOS Oil S.A.

Podwyzszenie kapitalow zakladowych w spolce LOTOS Lab sp. z o.0.

W dniu 17 czerwca 2005 roku Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydatl postanowienie o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki LOTOS Lab Sp. z o0.0. do wysokosci 1.000 tysigcy ztotych. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego przed podwyzszeniem wynosita 50 tysigcy zlotych. Po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Grupa
LOTOS S.A. posiada 2.000 udziatow (100% kapitatu zaktadowego) LOTOS Lab Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitatdw w spdtkach nastapito z zyskow osiagnigtych w 2004 roku. Celem podwyzszenia
kapitatow zaktadowych w spotkach byto dostosowanie wysokosci kapitatow do skali prowadzonej przez spotki
dziatalnosci.

Objecie dodatkowych udzialéw w Spotce LOTOS Parafiny Sp. z o.0.

Grupa LOTOS S.A. w dniu 16 grudnia 2005 roku podpisata umowe nabycia 14.639 udziatow w spotce LOTOS
Parafiny Sp. z 0.0. od nastgpujacych sprzedajacych w podanych ponizej ilo§ciach:

a) LOTOS Jasto S.A. — 5.108 udzialow o facznej wartosci nominalnej 5.108.000 PLN, ktére stanowia 25,82%
udziatow ww. spoiki;

b) RC Parafiny — 9.003 udzialow o ltacznej wartosci nominalnej 9.003.000 PLN, ktore stanowia 45,51%
udziatow ww. spoftki;

¢) Chemipetrol Sp. z 0.0. - 528 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 528.000 PLN, ktore stanowia 2,67%
udzialow ww. spotki.

W wyniku transakcji Grupa LOTOS S.A. zwigkszyla stan posiadanych udziatow w spotce LOTOS Parafiny Sp.
z 0.0. z dotychczasowych 26% do 100% upowazniajacych do wykonywania 100% gloséw. Kapitat dzieli si¢ na
19.783 udzialy o warto$ci 1.000 PLN za jeden udziat, z ktorych wynika 19.783 glosow.

W dniu 23 stycznia 2006 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiang struktury kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Parafiny Sp. z o.0.

Objecie dodatkowych udzialéw w Spotce UAB LOTOS Baltija.

Grupa LOTOS S.A. w dniu 16 listopada 2005 roku zakupita od PPH ADWA Adam Gostynski 4.400 akcji
Spotki co stanowito 39,71% kapitatu akcyjnego LOTOS Baltija za kwote 510 tys. zt. W wyniku transakcji Grupa
LOTOS S.A. zwigkszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym z 61,29% do 100%.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0.

W dniu 13.09.2005 r. dokonano wpisu w KRS na podstawie Aktu notarialnego Rep.A nr 9657/2005 z dnia
28.06.2005 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000 PLN do kwoty 500.000 PLN, w
podwyzszonym kapitale udziaty objeta 800 udziatéw Grupa LOTOS S.A. za wkiad pieni¢zny 400.000 PLN i
100 udziatéw Kolaja & Partners sp z o0.0. (CII Group) za wktad pienigzny 50.000 PLN. Struktura wlasnosciowa
po podwyzszeniu przedstawiala si¢ nastgpujaco 90% Grupa LOTOS S.A. i 10% CII Group.

Zgodnie z harmonogramem restrukturyzacji rafinerii potudniowych na podstawie Aktu notarialnego nr
5551/2005 z dnia 25 listopada 2005 r. — uchwata NZW oraz Aktu notarialnego z dnia 01 grudnia 2005 r. Rep A
nr 5136, Rep A5127, Rep A 5145 —objecie udziatéw i przeniesienie aportow, Spotke dokapitalizowano poprzez
whniesienie aportem nieruchomosci . Laczna warto§¢ aportu to 3.114.000 PLN , w tym : CBA RACER sp. z
0.0.— aport o wartosci 1.266.000,00 zt , RC Remo sp. z 0.0. — aport o wartosci 1.417.000,00 zt, LOTOS
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Czechowice SA aport o wartosci  431.000,00 zt ( Oddziat Pomiaru). Po podwyzszeniu struktura udzialowa
przedstawiala si¢ nastepujaco:

Grupa LOTOS S.A. 12,45%
Kolaja&Partners Sp. z o0.0. (C II Group) 1,38%
CBA Racer Sp. z o.0. 35,03%
RC Remo Sp. z0.0.- 39,21%
LOTOS Czechowice S.A. 11,93%

Podwyzszenie kapitatu nastapito w chwili wpisu zmian do KRS, tj. 20 stycznia 2006 r.

W ramach dalszego etapu realizacji harmonogramu restrukturyzacji aktywow potudniowych na podstawie
Aktu notarialnego nr 6124/2005 z dnia 21.12.2005 r.- uchwata NZW oraz Aktu notarialnego nr 9/2006 z dnia
02 styczen 2006 r. — LOTOS Czechowice objeta udzialy za przeniesienie aportu, wniesiono do Spotki aportem
udziaty spotki RC SERWIS oraz jako zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa Wydziat TERPEN ( LOTOS
Czechowice). Laczna warto$¢ wnoszonego aportu to 4.460.000 PLN.

Po podwyzZszeniu struktura udziatowa przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Grupa LOTOS S.A. 5,57%
Kolaja&Partners Sp. z 0.0. (C II Group) 0,62%
CBA Racer Sp. z 0.0.- aport, 15,68%
RC Remo Sp. z 0.0.- aport, 17,55%
LOTOS Czechowice S.A. - aport 60,58%

Podwyzszenie kapitatu rowniez nastapito w chwili wpisu zmian do KRS, tj. 20 stycznia 2006 r.

W dniu 31 stycznia 2006 r. Grupa LOTOS S.A. obj¢la w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki LOTOS
Park Technologiczny Sp. z 0.0. 8.600 udziatow za taczna kwote 4.300 tys. PLN. Udzialy zostaly optacone
gotowka. W wyniku transakcji Grupa LOTOS S.A. stata si¢ wlascicielem 34,7% udziatéw spotki LOTOS Park
Technologiczny Sp. z o0.0. o warto$ci nominalnej 500 PLN z jeden udzial. Po dokonaniu transakcji Grupa
LOTOS S.A. jest wlascicielem 38,4% udziatow spotki LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0.

Po podwyzszeniu struktura udzialowa przedstawiata si¢ nastepujaco:

Grupa LOTOS S.A. 38,39%
Kolaja&Partners Sp. z 0.0. (C II Group) 0,40%
CBA Racer Sp. z 0.0.- aport, 10,23%
RC Remo Sp. z 0.0.- aport, 11,45%
LOTOS Czechowice S.A. - aport, 39,53%

Podwyzszenie kapitatu rowniez nastapito w chwili wpisu zmian do KRS, tj. 17 lutego 2006 .

Sprzedaz udzialéw w Przedsi¢biorstwie Przeladunku Paliw Plynnych ,,Naftoport” Sp. z o.0.

W dniu 14 kwietnia 2005 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 13 udziatéw o wartosci nominalnej 589 tysigcy
ztotych kazdy udzial i sumarycznej wartosci nominalnej 7 657 tysigcy zlotych stanowiacych, w dniu podpisania
umowy, 16,67% kapitatu zaktadowego Przedsigbiorstwa Przetadunku Paliw Plynnych ,,Naftoport” Sp. z o.o.
pomiedzy Grupa LOTOS S.A. jako sprzedajacym i PERN ,Przyjazn” S.A. jako kupujacym. W wyniku
transakcji udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale zakladowym ,,Naftoportu” zmniejszyt si¢ z 25,64% do 8,97%.
Zysk zrealizowany na sprzedazy udziatdéw i wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy
LOTOS S.A. sporzadzonym za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 roku wyniost 26.344 tysigcy ztotych.
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Sprzedaz udzialéw w PPU Ciech S.A.

W dniu 15.06.2005 r., Grupa LOTOS S.A. zbyta udziaty w kapitale zakladowym PPU Ciech S.A. Przedmiotem
sprzedazy byto 285 300 akcji PPU Ciech S.A. o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. Sumaryczna warto$¢ nominalna
zbytych udziatow wyniosta 1 426 tysigey zlotych. Cena sprzedazy wyniosta 26,80 ztotych za akcjg. Wartosé
transakcji wyniosta 7.646 tysigcy zh. Zysk ze sprzedazy udziatdéw wynidst 6.219 tysigey ztotych.

11.3 GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE SPOLKI.

11.3.1 INWESTYCJE O CHARAKTERZE RZECZOWYM:

Najwigksze inwestycje rzeczowe Grupy LOTOS S.A. w 2005 roku

w tys. zlotych
wyszczegolnienie naklady
A. Roboty budowlano - montazowe, w tym: 154.043
B. Kompletacja dostaw - zakupy, w tym: 42.572
C. Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych, w tym: 17.906
D. Pozostaty naktady, w tym: 31.602
Razem 246.123

11.3.2 INWESTYCJE O CHARAKTERZE KAPITALOWYM
Zakup akcji Rafinerii Poludniowych i Petrobaltic S.A.

W dniu 3 lutego 2005 roku zrealizowana zostata zawarta 13 stycznia 2005 roku umowa sprzedazy akcji Rafinerii
Czechowice S.A. (80,04%), Rafinerii Jasto S.A. (80,01%), Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. (91,54%) oraz
Petrobalticu S.A. (69,00%) Grupie LOTOS S.A. przez Naft¢ Polska S.A. Laczna wartos¢ umowy sprzedazy
akcji wyniosta 257.276 tysigcy ztotych. W wyniku transakcji udzial Grupy LOTOS S.A. w kapitale
podstawowym ww. podmiotéw na dzien 30.06.2005 roku wynosi:

- 80,04% kapitatu zaktadowego Rafinerii Czechowice S.A.,

- 80,01% kapitatu zaktadowego Rafinerii Jasto S.A.,

- 91,54% kapitatu zakladowego Rafinerii Nafty GLIMAR S.A.,

- 69,00% kapitalu zakladowego Petrobaltic S.A.

Transakcje rozliczono w czerwcu 2005 roku, przy wykorzystaniu srodkéw uzyskanych z emisji 35 000 000 akcji
serii B przez Grupe LOTOS S.A.

W dniu 28 czerwca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki LOTOS Park
Technologiczny Sp. z o0.0. postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 50 tysigey ztotych do
kwoty 500 tysigcy ztotych, tj. o kwotg 450 tysigcy zlotych poprzez utworzenie 900 nowych udzialow o wartosci
500 ztotych kazdy. Grupa Lotos S.A. objeta 800 nowych udziatéw o wartosci 400 tysigey zlotych.

Po objeciu udziatdbw Grupa LOTOS S.A. posiada 90% udziatéw w kapitale zakladowym LOTOS Park
Technologiczny Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego w Lotos Park Technologiczny Sp. z o.0.

W dniu 28 czerwca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki LOTOS Park
Technologiczny Sp. z 0.0. postanowitlo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 50 tysigcy ztotych
do kwoty 500 tysigcy zlotych, tj. o kwote 450 tysigcy ztotych poprzez utworzenie 900 nowych udziatéw
o wartosci 500 ztotych kazdy, to jest o tacznej wartosci 450 tysigecy ztotych. Nowe udziaty zostaly objgte
W sposob nastgpujacy:
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- Grupa Lotos S.A. - 800 udziatow
- Kolaja & Partners Sp. z 0.0. - 100 udziatow.

W dniu 1 grudnia 2005 roku spotki RC Remo Sp. z 0.0., CBA Racer Sp. z 0.0. oraz LOTOS Czechiwice S.A., w
zamian za wniesiony aport, objely w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki LOTOS Park Technologiczny
Sp. z 0.0. odpowiednio:

- 2.834 udzialy za kwotg 1.417 tysigcy zlotych,
- 2.532 udziaty za kwotg 1.266 tysigcy ztotych,
- 862 udziaty za kwotg 431 tysigcy ztotych.

W wyniku transakcji RC Remo Sp. z 0.0. stala si¢ wlascicielem 39,2% udzialéw LOTOS Park Technologiczny,
CBA Racer Sp. z 0.0. 35%, a Rafineria Czechowice 11,9%. Warto$¢ nominalna jednego udziatu wynosi
500 ztotych. Spotki RC Remo i CBA Racer prowadza dziatalno$¢ w ramach grupy kapitalowej Rafinerii
Czechowice S.A., ktora posiada 100% ich udziatow.

Grupa LOTOS S.A. posiada 80,04% akcji Rafinerii Czechowice S.A. oraz 12,5% udziatéw w spotce LOTOS
Park Technologiczny Sp. z o.0. Opisywana transakcja wynika z realizowanego programu porzadkowania
struktury Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. oraz programu restrukturyzacji Rafinerii Potudniowych.

W wyniku wyzej opisanych transakcji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Park Technologiczny
Sp. z 0.0. Grupa LOTOS S.A. posiada 80,66% udziatow w kapitale zaktadowym LOTOS Park Technologiczny
Sp. z o0.0. Grupa na dzien 31 grudnia 2005 roku obje¢ta spotke konsolidacja metoda pelna, jednak do dnia
31 grudnia 2005 roku podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

Nabycie akeji spotki UAB LOTOS Baltija

W dniu 16 listopada 2005 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta 4.400 akcji spotki UAB LOTOS Baltija z siedziba na
Litwie, co stanowi 39,71% akcji tego podmiotu. W wyniku powyzszej transakcji Grupa LOTOS S.A. posiada
100% akcji spotki. Warto$¢ transakcji wyniosta 510 tysigcy ztotych. Warto$¢ nominalna akcji bgdacych
przedmiotem transakcji wynosi 65 LTL za akcjg, ktorych taczna warto§¢ nominalna wynosi 286 tysigcy LTL.
Spotka UAB LOTOS Baltija zajmuje si¢ sprzedaza olejow smarowych Grupy Lotos na obszarze Litwy, Lotwy i
Biatorusi. Wyzej opisana transakcja wynika z realizowanego programu porzadkowania struktury Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. oraz ma na celu poprawe efektywnosci dziatania w zakresie eksportu na rynki
wschodnie.

Nabycie udzialéw w spétce LOTOS Parafiny Sp. z 0.0

W dniu 16 grudnia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisala umowe¢ nabycia 14.639 udzialow w spotce
LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. od nastepujacych sprzedajacych w podanych ponizej iloSciach:

- Rafinerii Jasto S.A. — 5.108 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5.108 tysigcy ztotych, ktore stanowia
25,82% udziatow ww. spoiki;

- RC Parafiny Sp. z 0.0. — 9.003 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 9.003 tysigcy ztotych, ktére stanowia
45,51% udziatow ww. spotki;

- Chemipetrol Sp. z 0.0. - 528 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 528 tysigcy ztotych, ktore stanowia 2,67%
udzialow ww. spotki.

W  wyniku transakcji Grupa LOTOS S.A. zwigkszyla stan posiadanych udzialow w spolce
LOTOS Parafiny Sp. z o0.0. z dotychczasowych 26% do 100% upowazniajacych do wykonywania 100% glosow.
Wartos$¢ transakcji zakupu wyzej wymienionych udzialéw wyniosta 15.516,6 tysigcy ztotych. Wyzej opisana
transakcja wynika z realizowanego programu porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
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12. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

w_tys. zlotych
Lp Strona transakcji Sprzedaz Zakup
. w tys. zi w tys. zi
1 LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. 4.749.676 -
2 | LOTOS Partner Sp. z 0.0. 3.248.686 59.374
3 | LOTOS Oil S.A. 125.292 -
4 | LOTOS Parafiny Sp. z o.0. 45.688 -
5 | LOTOS Kolej Sp. z 0.0. 10.683 64.892
6 LOTOS Serwis Sp. z 0.0. 4.972 45.296
7 | LOTOS Mazowsze S.A. 202.205 2.408
8 | LOTOS LAB Sp. z 0.0. - 11.948
9 | LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. - 4.954
10 | LOTOS Straz Sp. z o0.0. - 10.260
11 | LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. 313.128 -
12 | BiproRaf Sp. z 0.0. - 5.979
13 | Grupa Kapitalowa Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) 92.883 -
Grupa Kapitatlowa Rafineria Czechowice S.A. (obecnie LOTOS
14 | Czechowice S.A.) 146.645 609.523
15 | Grupa Kapitalowa Petrobaltic S.A. - 267.583

* Rownowarto$¢ kwoty 500.000 Euro wynosi 2.012 tysigey ztotych (kurs EUR/PLN= 4.0233 - $rednia arytmetyczna kursow
NBP z ostatnich dni miesiaca okresu od 01.01.2005 do 31.12.2005)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. nie zawarla transakcji nietypowych z
podmiotami powiazanymi, ktorych warto§¢ przekroczytaby 500 tysigcy EUR z wyjatkiem transakcji opisanych
ponize;j.

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. w dniu 3 lutego 2005 roku wyrazita zgod¢ na dokonanie doptat
do kapitatu LOTOS Paliwa Sp. z 0.0., w ktorej Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatow, w kwocie
89.600 tysiecy ztotych z terminem realizacji do 30 czerwca 2006 roku. W dniu 8 lutego 2005 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki LOTOS Paliwa Sp. z o.0. uchwalito doptat¢ do
udziatéw w wysokosci 24.600 tysigcy ztotych w terminie do 10 lutego 2005 roku.

W dniu 23 czerwca 2005 roku zostata zawarta transakcja pomigdzy Grupa LOTOS S.A. i jej spotka
zaleznag LOTOS Ekoenergia S.A. z jednej strony oraz Lockheed Martin Corporation i M.W. Kellogg z
drugiej. Istot¢ przedmiotu transakcji stanowi realizacja zobowiazan offsetowych Lockheed Martin
Corporation, przy wsparciu M.W. Kellogg, wobec Grupy LOTOS S.A. i LOTOS Ekoenergia S.A., w
zwiazku z objeciem Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego Grupy LOTOS S.A.
zobowiazaniami offsetowymi Lockheed Martin Corporation, na podstawie Umowy Offsetowej, zwiazanej
z zakupem samolotéw F-16, zawartej 18 kwietnia 2003 r. pomiedzy Skarbem Panstwa RP i Lockheed
Martin Corporation.

W dniu 30 czerwca 2005 roku zostata podpisana umowa pomigdzy Statoil Polska Sp. z o0.0. a Grupa
LOTOS S.A. (Producentem) i Lotos Partner Sp. z 0.0. (Dostawca). Przedmiotem umowy jest sprzedaz
paliw przez Grupg LOTOS S.A. na rzecz Statoil Polska Sp. z 0.0. Kontrakt zostat zawarty na lata 2006-
2010. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowiazywania wynosi 8.320.000 tysigcy zlotych. W
przypadku zakupienia przez Statoil Polska Sp. z 0.0. mniejszej ilosci produktow niz ilos¢ wskazana w
umowie Statoil Polska Sp. z 0.0. bedzie zobowiazany do zaptaty, wskazanego w umowie, wynagrodzenia
z tytutu zapewnienia przez Producenta ciaglosci dostaw na rzecz Odbiorcy.
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e Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. w dniu 19 sierpnia 2005 roku wyrazita zgod¢ na dokonanie doptat
do kapitalu LOTOS Paliwa Sp. z o0.0., w ktorej Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatéw, w kwocie
77.600 tysigcy ztotych z terminem realizacji do 31.12.2005. W dniu 19 sierpnia 2005 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki LOTOS Paliwa Sp. z o0.0. uchwalilo doptatg do udziatow w wysokosci
77 600 tysigcy ztotych w terminie do 31 grudnia 2005 roku.

e W dniu 8 wrzeénia 2005 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. podpisal umowg na udzielenie pozyczki w
kwocie 2.500 tysigcy ztotych spotce LOTOS Parafiny. Docelowa taczna warto§¢ pozyczek do konca
stycznia 2006 roku wyniesie 9.000 tysigcy ztotych. Warunki finansowe udzielenia pozyczki nie odbiegaja
od rynkowych. Pozyczka zgodnie z zapisami umowy zostanie sptacona w catosci do konca 2008 roku.
Pozyczka przeznaczona jest na sfinansowanie inwestycji w zaklad $wiec i zniczy z lokalizacja w
Czechowicach. Laczna warto§¢ projektu zamknie si¢ w kwocie 14.100 tysigcy ztotych. Decyzja o
rozpoczeciu inwestycji przez LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. ma na celu przejecie dodatkowej marzy w
fancuchu warto$ci wytwarzania produktéw parafinowych oraz zapewnienie wyzszej efektywnoSci
ekonomicznej Spotki w dlugim okresie. Projekt budowy zaktadu $wiec i zniczy jest jednym z elementow
procesu restrukturyzacji rafinerii potudniowych wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Grupa LOTOS
S.A.

e W dniu 12 wrzes$nia 2005 roku pomigdzy Grupa LOTOS S.A. a Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS)
zawarto umowe¢ dotyczaca sprzedazy na rzecz Rafinerii Jasto S.A. paliw plynnych. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony. Okres jej obowiazywania uptywa 31 grudnia 2006 roku. Szacunkowa warto$¢
w okresie obowiazania umowy wynosi 725.739 tysigcy zlotych. W przypadku nieodebrania lub
niedostarczenia co najmniej 90% zamoéwienia, Grupa LOTOS lub Rafineria Jasto, odpowiednio, ma
prawo zada¢ od drugiej strony zaptaty kary umownej w wysokosci 20 zlotych za kazdy metr sze$cienny
paliwa. Z dniem podpisania powyzszej umowy rozwiazaniu ulega umowa na sprzedaz paliw ptynnych
zawarta pomigdzy Grupa LOTOS S.A. a Rafineria Jasto S.A. w dniu 5 lutego 2004 roku.

Transakcje zawarte po dacie bilansowej

e W dniu 2 lutego 2006 r. Neste Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z 0.0. oraz Grupa LOTOS S.A.
podpisaty umowe znaczacg, ktora dotyczy sprzedazy paliw ptynnych na rzecz Neste Polska Sp. z o.0.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony i wygasa w dniu 31 grudnia 2008 r. Szacunkowa warto$¢
umowy w okresie jej obowiazywania wynosi 2.400.000 tys. ztotych PLN.

Szacowana, maksymalna wysoko$¢ kar umownych wynosi 55.000 tys. PLN. Umowa nie zawiera
zapisow, ktore uniemozliwialyby dochodzenie dodatkowych kwot na =zasadach ogdlnych.
Jednoczes$nie w dniu 2 lutego 2005 roku w zwiazku z zawarciem opisanej wyzej trojstronnej umowy,
LOTOS Partner Sp. z o.0. i Neste Polska Sp. z 0.0. rozwiazaly wczesniejsza umowg na sprzedaz paliw
ptynnych z dnia 1 stycznia 2004 r.

W zwiazku z faktem podpisania nowej umowy pomigdzy Neste Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z
0.0. oraz Grupa LOTOS S.A. nie przewiduje si¢ znaczacych skutkoéw finansowych rozwiazania
pOWYyZszej umowy.

e W dniu 13 lutego 2006 r. BP Polska Sp. z 0.0., LOTOS Partner Sp. z 0.0. oraz Grupa LOTOS S.A.
podpisaty umowe znaczaca, ktora dotyczy sprzedazy paliw plynnych na rzecz BP Polska Sp. z o.0.
Umowa zostala zawarta na czas okreslony i wygasa w dniu 31 grudnia 2006 r. Szacunkowa warto$¢
umowy w okresie jej obowiazywania wynosi 1.030.000 tys. PLN.

e W dniu 6 marca 2006 r. pomigdzy ConocoPhillips Poland Sp. z 0.0. a LOTOS Partner Sp. z 0.0. i Grupa
LOTOS S.A. zawarta zostala trojstronna umowa znaczaca, dotyczaca sprzedazy i dostawy paliw ptynnych
na rzecz ConocoPhillips Poland Sp. z 0.0. Szacunkowa warto§¢ umowy, ktora zostata zawarta na czas
okreslony i wygasa w dniu 31 grudnia 2006 r., wynosi 1.000.000 tys. PLN. Maksymalna wysoko$¢ kar
wynikajacych z Umowy szacowana jest na 25.000 tys. PLN. Umowa nie zawiera zapisow, ktore
uniemozliwiatyby dochodzenie dodatkowych kwot na zasadach ogdélnych. Umowa zostala zawarta na
standardowych warunkach rynkowych.
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13. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN I GWARANCIJI
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM GRUPY LOTOS SA.

13.1  UDZIELONE POZYCZKI
Pozyczka udzielona Rafinerii Glimar S.A. przez Grupe LOTOS S.A.

W dniach 23 wrzes$nia 2003 roku oraz 8 kwietnia 2004 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z Rafineria Nafty
Glimar S.A. umowy pozyczkowe na finansowanie dzialalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej, w tym w
szczegblnosci inwestycji Hydrokompleks Glimar, w tacznej kwocie 90 milionow ztotych. Do dnia 31 grudnia
2004 roku Grupa LOTOS S.A. wyptacita Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. $rodki pienigzne wynikajace z
podpisanych uméw w wysokosci 48 milionéw zlotych. Dodatkowo, w zwiazku z podpisanym w dniu 12 lutego
2004 roku o$wiadczeniem Grupy LOTOS S.A. (Letter of Comfort) dla Banku Przemystowo-Handlowego S.A.
Spotka podjeta zobowiazania zwigzane ze wspodtfinansowaniem inwestycji Hydrokompleks GLIMAR oraz
utrzymaniem odpowiedniej sytuacji ekonomiczno-finansowej Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. W opinii Zarzadu
Spotki zobowiagzania te nie stanowia zobowiazan finansowych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu udzielonych pozyczek wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2005 sa objete odpisem w pelnej
wysokosci. Spotka wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2005 wykazuje rezerwg na pozostale zobowiazania
wynikajace z powyzszych umow.

W dniu 19 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu oglosit upadtos¢ Rafinerii Nafty GLIMAR S.A.
w Gorlicach.

Pozyczka udzielona LOTOS Parafiny przez Grup¢ LOTOS S.A.

W dniu 8 wrzesnia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe na udzielenie pozyczki w kwocie 2.500
tysigcy ztotych spotce LOTOS Parafiny. Pozyczka zgodnie z zapisami umowy zostanie sptacona w catosci do
konca 2008 roku. Pozyczka przeznaczona jest na sfinansowanie inwestycji w zaktad §wiec i zniczy z lokalizacja
w Czechowicach.

Pozyczka udzielona LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. przez Grupe LOTOS S.A.

W dniu 8 wrzeénia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisala umowe na udzielenie pozyczki w kwocie 1.900
tysigcy ztotych spotce LOTOS Park Technologiczny. Pozyczka zgodnie z zapisami umowy zostanie sptacona w
catosci do 31 sierpnia 2008 roku.

13.2 UMOWY PORECZENIA ORAZ GWARANCJI

Umowa poreczenia zawarta w dniu 9 lutego 2004 roku z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Na mocy powyzszej umowy, Spolka porgezyta nieodwotalnie sptatg pozyczki zaciagnigtej przez Rafinerig Jasto
w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej zgodnie z umowa pozyczki z dnia
10 grudnia 2003 roku. Porgczenie obejmuje kwotg pozyczki w wysokosci do 15.000 tysigey ztotych. W zwiazku
z powyzsza umowaq porgczenia Rafineria Jasto i Spotka zawarly w dniu 6 lutego 2004 roku porozumienie
w sprawie ustanowienia zabezpieczen interesow Spolki w zwiazku z udzielonym porgczeniem. Zgodnie
Z postanowieniami powyzszego porozumienia ustanowione zostato na rzecz Spotki nastgpujace zabezpieczenie
udzielonego przez nia porgczenia:

- zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy umowy zastawu rejestrowego z dnia 18 lutego 2004 roku na bgdacych
wilasnoscia Rafinerii Jasto udziatach w nastepujacych spotkach:
e na 3182 udziatach MONTO-REM Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 1.591 tysigey 7,
e na 700 udzialach LOTOS Tank Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 350 tysigcy zi,
e na 373 udzialach Laboratorium BADACZ Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 186 tysigcy zt,
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na 1100 udziatach CHEMIPETROL Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 550 tysigcy zi,

na 2104 udziatach Rafinerii Jasto SPED-KOL Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 1.052 tysigcy zi,
na 904 udziatach LOTOS Parafiny Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 904 tysigcy zt,;

na 350 udziatach JASBIT - Rafineria Jasto Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 350 tysigcy zi,

- zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy umowy zastawu rejestrowego z dnia 18 lutego 2004 roku na bgdacych
wlasno$cia Rafinerii Jasto $rodkach trwatych: instalacji do wyrobu asfaltow i emulsji asfaltowych o wartosci
netto 2.806 tysigcy zt oraz przerobu tworzyw sztucznych o warto$ci netto 8.155 tysigcy ztotych.

Niezaleznie od powyzszego, porozumienie to przewiduje, iz Rafineria Jasto zabiega¢ bedzie o uzyskanie
gwarancji bankowej badZ porgczenia, ktore ma zastapi¢ porgczenie udzielone przez Spotke.

W przypadku niedochowania postanowien porozumienia, Rafineria Jasto zaptaci Spoétce kar¢ umowna
w wysokosci 10% wartosci udzielonego porgczenia, z tym zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy wysoko$é
poniesionej szkody przekroczy wysoko$¢ zastrzezonej kary umownej, Spotka bedzie miata prawo dochodzi¢
odszkodowania w pelnej wysokoS$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Na mocy Aneksu do Umowy zastawu rejestrowego z dnia 18 lutego 2004 roku zawartego w dniu 20
pazdziernika 2005 roku, Grupa Lotos S.A. wylaczyla z zakresu umowy przedmiot zastawu w postaci srodkow
trwatych: instalacji do wyrobu asfaltow i emulsji asfaltowych o wartosci netto 2.806 tysigcy zt.
Na mocy porozumienia z dnia 20 pazdziernika 2005 roku Grupa Lotos S.A. zrzekla si¢ zabezpieczenia w postaci
zastawOw rejestrowych bedacych wlasno$cia Rafinerii Jasto udziatach:
e na 3182 udziatach MONTO-REM Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 1.591 tysigcy zi,
na 700 udziatach LOTOS Tank Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 350 tysigcy z,
na 373 udziatach Laboratorium BADACZ Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 186 tysigcy zt,
na 1100 udziatach CHEMIPETROL Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 550 tysigcy 7,
na 2104 udziatach Rafinerii Jasto SPED-KOL Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 1.052 tysigcy zt,
na 904 udziatach LOTOS Parafiny Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 904 tysigcy zt,;
na 350 udziatach JASBIT - Rafineria Jasto Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 350 tysigcy z1,

Porg¢czenie dla Lotos Partner Sp. z 0.0

Spoltka udzielita spotce Naftobazy Sp. z o0.0. porgezenie do wysokosci 3.000 tysigey ztotych oraz gwarancjg
regulowania przez spotk¢ PREEM TERMINALE RZECZNE SP. z o.0. (po zmianie nazwy LOTOS PARTNER
Sp. z 0.0.) naleznoéci, wynikajacych z Umowy sktadu z dnia 23 grudnia 2002 roku. W zwiazku z wygasnigciem
z dniem 31 grudnia 2005 roku ww. umowy sktadu porgcznie udzielone spotce Naftobazy Sp. z 0.0. przez Spotke
réowniez uleglo wygasnigciu.

13.3 ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE

W dniu 7 lipca 2005 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyla zabezpieczenie akcyzowe w formie weksla in blanco
do kwoty 200.000 tysigcy ztotych tytutem zabezpieczenia zobowiazania podatkowego zwiazanego z procedura
zawieszonego poboru akcyzy. Zabezpieczenie jest wazne do dnia 7 lipca 2006 roku.

W dniu 20 lipca 2005 roku Grupa LOTOS S.A. zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowg o kredyt techniczny
typu stand-by do wysokos$ci 300.000 tysigcy ztotych. W pazdzierniku 2005 roku zostat podpisany aneks do w.w
umowy zmieniajacy kwote kredytu technicznego typu stand-by do kwoty 250.000 tysigcy ztotych.
Przeznaczeniem kredytu jest zabezpieczenie czekéw wystawianych na rzecz organdéw celnych tytutem
zabezpieczenia nalezno$ci celnych Grupy LOTOS S.A. wiazacych si¢ glownie z wysylka produktow w
procedurze zawieszonego poboru podatku akcyzowego. Warunki finansowe kredytu nie odbiegaja istotnie od
warunkoéw rynkowych dla kredytow tego typu. Czas trwania umowy wynosi 12 miesigcy.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku, zlozonych w organach celnych, tytulem zabezpieczenia
zobowigzan celno-podatkowych Spotki, jest 5 czekow na taczna kwotg 313.000 tysigey ztotych.
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14. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI W RAMACH REALIZACJI
CELOW EMISYJNYCH

Zakup akcji Rafinerii Poludniowych i Petrobaltic S.A.

W dniu 3 lutego 2005 roku zrealizowana zostata zawarta 13 stycznia 2005 roku umowa sprzedazy akcji Rafinerii
Czechowice S.A. (80,04%), Rafinerii Jasto S.A. (80,01%), Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. (91,54%) oraz
Petrobalticu S.A. (69,00%) Grupie LOTOS S.A. przez Nafte Polska S.A. Laczna warto§¢ umowy sprzedazy
akcji wyniosta 257.276 tysigey zlotych. W wyniku transakcji udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale
podstawowym ww. podmiotéw na dzien 31.12.2005 roku wynosi:

- 80,04% kapitatu zaktadowego Rafinerii Czechowice S.A.,

- 80,01% kapitatu zaktadowego Rafinerii Jasto S.A.,

- 91,54% kapitatlu zaktadowego Rafinerii Nafty GLIMAR S.A.,
- 69,00% kapitatu zaktadowego Petrobaltic S.A.

Zgodnie z zapisami celow emisyjnych zaprezentowanych w prospekcie emisyjnym Grupy LOTOS S.A.
transakcj¢ rozliczono w czerwcu 2005 rokuprzy wykorzystaniu srodkow uzyskanych z emisji 35 000 000 akcji
serii B przez Grupg LOTOS S.A.

Wykorzystanie pozostalych srodkow z emisji

Dodatkowo z wptywow netto z emisji do dnia 31 grudnia 2005 roku:
e Sfinansowano Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT) w kwocie 7,9 min ztotych,
e Sfinansowano inwestycje modernizacyjne w rafinerii w Gdansku w kwocie 80,9 mln ztotych,
e W listopadzie 2005 roku przeznaczono 65 mln ztotych na doptaty do kapitatu spotki LOTOS Paliwa Sp. z
0.0. w zwiazku z realizacja programu rozwoju sieci stacji paliw ,,PROSTA”.

Uwzgledniajac powyzsze, pozostata czgs¢é wplywow netto z emisji w kwocie 595,1 mln ztotych przeznaczona
zostanie na realizacj¢ Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego oraz inwestycji modernizacyjnych w
rafinerii w Gdansku. Nadwyzki srodkéw finansowych zostaty ulokowane zgodnie z opisem przedstawionym w
Nocie 13 Sprawozdania Finansowego.
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15. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Grupa LOTOS S.A. zaprezentowata prognozy finansowe na 2005 rok w Prospekcie Emisyjnym Spotki oraz w
raporcie biezacym nr 16 z 16 maja 2005 roku.

W dniu 14 listopada 2005 roku Spotka zweryfikowata powyzsze zalozenia i przedstawita w formie raportu
biezacego nr 84.

Wyniki finansowe, zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym Grupy LOTOS S.A. za 2005 roku, nie
odbiegaja istotnie od prognoz zaprezentowanych w raporcie biezacym nr 84/2005.

Wybrane prognozowane oraz wykonane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat Grupy LOTOS S.A. (w
tys. z1.) zgodnie z MSSF:

Wielkos$¢ prognozowana Prognoza Wykonanie Realizacja
Przychody netto ze 8.576.892 8.545.728 99,64 %
sprzedazy:

Amortyzacja: 171.323 173.211 101,1 %
Zysk na dziatalnoSci 571.180 535.081 93,68 %
operacyjnej:

Zysk netto: 542.492 532.268 98,11 %
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16. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN 1 ROZWOJU
TECHNICZNEGO W GRUPIE LOTOS S.A.

W 2005 roku zakonczono badania oraz wprowadzono do produkcji nastgpujace nowe produkty:

Eurodiesel Lotos
W 2005 roku opracowano technologi¢ i rozpoczgto produkcje nowego gatunku oleju napgdowego o bardzo
niskiej zawartosci siarki (nie wyzszej niz 0,001 % m/m) pod nazwa Eurodiesel Lotos.

MGO
W 2005 roku opracowano technologi¢ i rozpoczgto produkcje paliwa zeglugowego eksportowego MGO.

Biopaliwo
W 2005 roku zakonczono pracg badawcza okreslajaca zachowanie si¢, w warunkach eksploatacji kontrolowanej
w kopalni odkrywkowej i komunikacji autobusowej, biopaliwa zawierajacego 20% bioestru (FAME).

Poza wprowadzeniem nowych produktow w 2005 roku Grupa LOTOS S.A. dokonata modernizacji instalacji
produkcyjnych w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku. W ramach przeprowadzonego remontu ,,Wiosna
2005” przystosowano instalacje Grupy LOTOS S.A. (destylacj¢ atmosferyczna i prozniowa oraz hydrorafinacjg
benzyn) do przerobu 6 mln ton/rok ropy naftowej. Dodatkowo w 2005 roku wybudowano i uruchomiono druga
instalacj¢ stodzenia nafty Merox, zwigkszajac przez to mozliwosci produkcji paliwa lotniczego Jet A-1.
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17. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Posiadane przez Grupg LOTOS S.A. $rodki pienig¢zne, krotkoterminowe papiery wartoSciowe, podpisane umowy
kredytowe wraz z generowanymi z dziatalno$ci operacyjnej $rodkami pienigznymi w pelni zabezpieczaja
planowane wydatki zwiazane z realizacja aktualnie prowadzonych zadan inwestycyjnych i inwestycji
kapitatlowych.
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18.OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN JAKIE MIALY MIEJSCE W ROKU
OBROTOWYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA PUBLIKACIJI
RAPORTU ROCZNEGO

Projekt Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT)

W dniu 31 marca 2005 roku zostala zawarta Umowa kupna i sprzedazy produktow pomigdzy LOTOS
Ekoenergia S.A. a Shell International Trading and Shipping Company Limited, dziatajaca w imieniu spotki Shell
Trading International Limited (w dalszej czegsci opisu zwanej ,,STIL”).

Przedmiotem powyzszej umowy jest sprzedaz i dostawa przez LOTOS Ekoenergia okreslonych ilosci
wyprodukowanego przez LOTOS Ekoenergia oleju napedowego lub pozostatosci niskosiarkowych (dalej
zwanych ,,Produktami”) oraz ich zakup i odbior przez STIL. Okres obowiazywania Umowy trwa od chwili jej
podpisania przez obydwie strony do ostatniego dnia miesiaca kalendarzowego, w ktorym przypadnie dwunasta
rocznica oddania do uzytkowania instalacji Projektu PKRT. Jednakze odpowiednie zobowiazania stron
do sprzedazy/dostawy oraz zakupu/odbioru produktéw sa uzaleznione od wystapienia zamknigcia finansowego
Projektu PKRT (co powinno nastapi¢ do dnia 30 czerwca 2006 roku) oraz od rozpoczecia jego eksploatacji
komercyjnej (co powinno nastapi¢ nie p6zniej niz w terminie 48 miesiecy od dnia zamknigcia finansowego
Projektu PKRT). Umowa zostaje automatycznie rozwigzana, jezeli zamknigcie finansowe Projektu PKRT
lub rozpoczgcie jego komercyjnej eksploatacji nie nastapi w terminach przewidzianych w umowie. STIL bedzie
kupowac i odbiera¢ produkty zgodnie z iloSciami okreslonymi w umowie, za ceng obliczong na podstawie
formut opisanych w umowie, opartych na odpowiednich notowaniach rynkowych. W zakresie nieuregulowanym
szczegotowo w umowie, zobowiazanie stron do pokrycia kosztow, strat i szkod poniesionych przez jedna z nich
w zwiazku z naruszeniem umowy przez druga strong, bedzie ustalane zgodnie z ogélnymi zasadami prawa
angielskiego. W przypadku otrzymania stosownego polecenia od podmiotéw finansujacych, LOTOS Ekoenergia
moze dokonaé przeniesienia swoich obowiazkéw lub cesji swoich praw wynikajacych z umowy badz tez praw
do umowy na rzecz ktéregokolwiek podmiotu finansujacego lub wskazanej przezen osoby fizycznej lub prawne;j
bez uprzedniej pisemnej zgody STIL. Kazda ze stron moze dokonaé przeniesienia obowiazkéow lub cesji praw
wynikajacych z umowy na rzecz swojego podmiotu stowarzyszonego, lecz pozostanie w dalszym ciagu
solidarnie odpowiedzialna za wykonanie jej praw i obowiazkow wobec drugiej strony.

Poniewaz umowa ma stanowi¢ czg§¢ dokumentacji projektowej w ramach finansowania projektu bez prawa
regresu, STIL zobowiazata sig, ze na wniosek LOTOS Ekoenergia bgdzie w dobrej wierze negocjowaé i zawrze
z podmiotami finansujacymi umowg¢ na warunkach mozliwych do zaakceptowania przez STIL, ktora bedzie
regulowac zalezno$ci pomigdzy prawami i obowiazkami STIL wynikajacymi z umowy, a prawami i
obowiazkami podmiotow finansujacych wynikajacymi z umowy kredytowej i innych umoéw zwiazanych z
kredytowaniem pomigdzy LOTOS Ekoenergia a podmiotami finansujacymi.

Umowa podlega prawu Anglii, przy czym strony wylaczyly stosowanie postanowien Konwencji Narodow
Zjednoczonych o umowach migdzynarodowej sprzedazy towarow z 1980 roku. Umowa przewiduje,
ze ewentualne spory rozstrzygane beda w postgpowaniu arbitrazowym w Londynie, zgodnie z Regulaminem
Londynskiego Sadu Arbitrazu Migdzynarodowego.

W dniu 13 lipca 2005 roku Grupa LOTOS S.A. zawarta umowg z Shell Global Solutions International, ktorej
przedmiotem jest §wiadczenie przez Shell Global Solutions International ushug inzynierskich i peienie roli
doradcy technicznego w trakcie realizacji Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego Grupy LOTOS
S.A. Zawarcie umowy jest nastgpstwem podpisanego w dniu 25 listopada 2004 roku Listu Intencyjnego
pomigdzy Grupa LOTOS S.A., LOTOS Ekoenergia S.A., Shell Global Solutions International i Shell
International Trading and Shipping Company.

Ze wzgledu na nowoczesno$¢ i wysokie zaawansowanie technologiczne instalacji stanowiacych podstawe
Projektu, zostal on wiaczony do zobowiazan offsetowych Lockheed Martin Corporation (LMC), zwigzanych z
dostawg mysliwcow F-16 dla polskiej armii przez LMC. W dniu 23 czerwca 2005 roku zostato podpisane,
aktualnie obowiazujace, Porozumienie z LMC i M.W .Kellogg Ltd. w sprawie realizacji zobowiazan offsetowych
LMC, dotyczacych Projektu, polegajacych m.in. na wspoétfinansowaniu zakupu ww. licencji. LMC dokonat juz
pierwszych opflat za trzy podstawowe licencje (dla SGSI i KBR), co wiazato si¢ z rozpoczeciem projektowania
bazowego gldwnych instalacji tworzacych Projekt.
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W 2005 roku dziatania Spotki odnos$nie Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego (Projekt),
ukierunkowane byly na przeprowadzanie dalszych prac w zakresie rozwoju technicznego, negocjacje umow w
r6znych obszarach Projektu oraz wstgpne kontakty z wybranymi instytucjami finansowymi. M.in. licencjodawcy
trzech glownych technologii dla Projektu wykonywali prace projektowe zwiazane ze stworzeniem tzw.
projektow bazowych gtownych instalacji Projektu, prowadzono negocjacje z wybranymi oferentami na
wykonanie integracyjnego projektu bazowego dla Projektu i ushugi inzynierskie, prowadzono koncowe
negocjacje z firma STASCO, dotyczace umowy na dostawe uzupetniajacego wsadu dla instalacji budowanych w
ramach Projektu, ktérych efektem byto podpisanie umowy w dniu 11 kwietnia 2006 roku..

Wyzej wymienione dziatania stanowia kolejne kroki w procesie realizacji Programu Kompleksowego Rozwoju
Technicznego, wskazanego w Prospekcie Emisyjnym Grupy LOTOS S.A. jako jeden z glownych celow emisji.
Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego, na ktory w latach 2005 - 2009 Grupa LOTOS S.A. planuje
przeznaczy¢ ponad 3,2 mld zlotych, przewiduje budowg w rafinerii w Gdansku instalacji utylizacji cigzkich
pozostatosci po przerobie ropy naftowej (IGCC), instalacji odasfaltowania rozpuszczalnikowego (SDA) oraz
fagodnego hydrokrakingu (MHC).

Nabycie oraz restrukturyzacja Rafinerii Poludniowych

W dniu 3 Iutego 2005 roku zrealizowana zostata zawarta w dniu 13 stycznia 2005 roku umowa sprzedazy akcji
Rafinerii Czechowice S.A. (80,04%), Rafinerii Jasto S.A. (80,01%), Rafinerii Nafty GLIMAR S.A. (91,54%)
oraz Petrobalticu S.A. (69,00%) Grupie LOTOS S.A. przez Naftg Polska S.A. Laczna warto$¢ umowy sprzedazy
akcji wyniosta 257.276 tysigcy zlotych. W wyniku transakcji udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale
podstawowym ww. podmiotéw na dzien 31.12.2005 roku wynosi:

- 80,04% kapitatu zaktadowego Rafinerii Czechowice S.A.,

- 80,01% kapitatu zaktadowego Rafinerii Jasto S.A.,

- 91,54% kapitatu zaktadowego Rafinerii Nafty GLIMAR S.A.,
- 69,00% kapitatu zaktadowego Petrobaltic S.A.

Procesy restrukturyzacyjne Rafinerii Potudniowych w 2005 roku zwiazane byly z przeplywami udzialow,
majatku, $srodkoéw pienigznych oraz pracownikdéw pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Elementem restrukturyzacji dzialalnosci gospodarczej oraz zatrudnienia w ramach Grupy Kapitalowej byto
przeprowadzenie konsolidacji dziatalnosci serwisowej prowadzonej w ramach spotek RC Remo Sp. z o.o.,
MONTO- Rem Sp. z o0.0. oraz LOTOS Serwis Sp. z o0.0. a takze konsolidacji dziatalnosci laboratoryjnej
prowadzonej w ramach spotek Badacz Sp. z 0.0. oraz CBA Racer Sp. z 0.0. LOTOS Lab Sp. z o.0.

W dniu 3 pazdziernika 2005 roku LOTOS Lab Sp. z 0.0. podpisata z Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto
S.A.) umowe zakupu 100% udziatdow spotki Laboratorium "Badacz" Sp. z 0.0. z siedziba w Jasle.

W dniu 5 stycznia 2006 roku spétka LOTOS Serwis Sp. z 0.0. nabyla udzialy w spotce Przedsigbiorstwo
RCRemo Sp. z 0.0. z siedziba w Czechowicach — Dziedzicach oraz udziaty w spoétce Monto — Rem Sp. z 0.0. z
siedzibg w Jasle.

Ponadto, w oparciu o spotke LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0, prowadzone byly dziatania
restrukturyzacyjne polegajace na przejmowaniu czgsSci aktywow i pracownikow z Rafinerii Potudniowych
nie zwigzanych z kluczowa dziatalnoscia tych rafinerii w celu $wiadczenia uslug na rzecz spotek
Grupy Kapitatowej Grupa LOTOS S.A., jak réwniez pozyskiwanie inwestorow zewnegtrznych dla tych
dziatalnosci.

Rada Nadzorcza Rafinerii Czechowice S.A. na posiedzeniu w dniu 22 wrze$nia 2005 roku zatwierdzita
"Strategie Wieloletnia" Spotki akceptujac jednoczes$nie uchwate Zarzadu z dnia 6 wrze$nia 2005 roku w sprawie
zaprzestania przerobu ropy z dniem 31 marca 2006 roku przez Rafineri¢ Czechowice S.A.

W zwiazku z decyzja w sprawie zaprzestania przerobu ropy przez Rafineri¢ Czechowice S.A. z dniem
31 marca 2006 roku, w dniu 28 grudnia 2005 roku podpisany zostalt Aneks do umowy na zakup ropy naftowej z
dnia 21 grudnia 2004 roku pomigdzy Rafineriag Czechowice S.A. (obecnie LOTOS Czechowice S.A.) a PGNiG
S.A., ktory skraca okres obowiazywania wyzej wspomnianej umowy do dnia 31 marca 2006 roku.
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Zgodnie z planem restrukturyzacji rafinerii poludniowych Rafineria Czechowice S.A. (obecnie LOTOS
Czechowice S.A.) stanie si¢ (obok Rafinerii Jasto S.A.) kluczowym podmiotem Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A., w oparciu o ktdry realizowana bgdzie polityka wzrostu udziatlu w rynku paliw na obszarze Polski
poludniowej w wyniku rozbudowy bazy magazynowo — dystrybucyjnej paliw zapewniajacej mozliwoS$ci
zwigkszenia dostaw paliw, znacznego podniesienia jako$ci obstugi ich odbiorcéw oraz spelnienia wymogow
prawnych w zakresie ich przechowywania. Inwestycja ta wplynie na mozliwos¢ obnizenia kosztow przez
Rafineri¢ Czechowice. Peliejsze wykorzystanie bazy logistycznej do rozbudowy sieci dystrybucji paliw na
pohludniu Polski a takze rozpoczgcie dzialalno$ci w nowych segmentach rynku powinno wywrze¢ pozytywny
wplyw na warto$¢ przychodow oraz marze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Remont ,,Wiosna 2005

Od 26 marca do 12 maja 2005 roku przeprowadzono modernizacjg technologiczng rafinerii w Gdansku. Prace
remontowo-modernizacyjne dotyczyly wszystkich gtownych instalacji produkcyjnych: paliwowej, olejowe;,
hydrokrakingu iprodukcji medidow energetycznych. W trakcie postoju, dzigki realizowanym pracom
modernizacyjnym zwigkszone zostalty moce produkcyjne z 4,5 mln ton do 6 min ton przerobu ropy naftowej
rocznie. Prace wymagaty, aby produkcja w rafinerii w Gdansku zostala zatrzymana, co mialo znaczacy wptyw
na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. osiagane w 2005 roku. Zatrzymanie produkcji
spowodowato konieczno$¢ uprzedniego zgromadzenia wigkszych niz podczas normalnej pracy instalacji
zapasow produktow, jak rowniez utratg marzy na sprzedazy produktow, ktdre z powodu przestoju nie zostaty
wytworzone.

Projekt PROSTA (rozwdj sieci stacji paliw)

W dniu 24 sierpnia 2005 roku spotka LOTOS Paliwa Sp. z o0.0. zawarla przedwst¢pna warunkowa umowe
zakupu sieci stacji paliw ESSO w Polsce od ExxonMobil Poland Sp. z o0.0. Przedmiotem transakcji jest
zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa ExxonMobil Poland Sp. z 0.0., w sktad ktorej wchodza w szczegdlnoscei:
— 39 stacji paliw wraz z nieruchomo$ciami bedacymi przedmiotem prawa wlasnosci, uzytkowania
wieczystego lub wieloletniej dzierzawy,
— 14 nieruchomo$ci niezabudowanych przeznaczonych pod budowe nowych stacji paliw, bedacych
przedmiotem prawa wtasnosci, uzytkowania wieczystego w tym 3 opcji zakupu.

W ramach transakcji LOTOS Paliwa Sp. z o0.0. przejmie rowniez 24 pracownikéw ExxonMobil Poland Sp. z o.0.
zaangazowanych w dotychczasowy rozwdj sieci stacji ESSO w Polsce. Cena netto nabycia zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa wynosi 278 500 tysigey ztotych, w tym 250 700 tysigey zlotych za 39 stacji.

Dodatkowo spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. zobowiazata si¢ do zakupu, za odrgbnym wynagrodzeniem,
sktadnikéw majatkowych tworzacych aktywa zwiazane z biezaca dziatalnoscia gospodarcza przejmowanych
stacji w tym m.in. zapasy paliw, naleznosci od agentéw, klientow kartowych i inne.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym otrzymania odpowiedniej zgody UOKiIK na
przeprowadzenie transakcji oraz otrzymania odpowiednich zaswiadczen o nie zaleganiu przez sprzedajacego z
zaplata zobowiazan podatkowych oraz zobowiazan z tytulu ubezpieczen spotecznych. Umowa przyrzeczona
zostanie zawarta niezwlocznie po spetnieniu tych warunkéw, lecz nie wczesniej niz po szesciu tygodniach od
zawarcia umowy przedwstepnej. Zobowigzania stron umowy przedwstepnej wygasaja, jezeli warunki
zawieszajace nie spehnig si¢ w ciagu 16 tygodni od zawarcia umowy przedwstepne;.

Dodatkowo transakcja objeta krajowa i migdzynarodowa wspotpracg Grupy LOTOS S.A. i ExxonMobil przy
obstudze klientow ESSO na stacjach LOTOS w Polsce oraz klientow LOTOS poza Polska, na stacjach
akceptujacych kartg¢ ESSO na terenie wielu krajow Europy, tankujacych z uzyciem kart flotowych, jak réwniez
mozliwos¢ kontynuowania programu lojalnosciowego dla indywidualnych klientow stacji ESSO. Transakcja
zostata sfinansowana przez LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. ze srodkow wilasnych pochodzacych z doptat do kapitatu
dokonanych przez Grupg LOTOS S.A. oraz z kredytu, na podstawie podpisanej w 2004 roku umowy kredytowej
pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. a konsorcjum bankéw Bank Pekao S.A. i PKO BP S.A.

W dniu 5 grudnia 2005 roku spetnione zostaty wszystkie warunki zawieszajace przedwstepnej, warunkowe;j
umowy zakupu sieci stacji paliw ESSO w Polsce zawartej pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. a ExxonMobil
Poland Sp. z 0.0. w dniu 24 sierpnia 2005 roku. W dniu 14 grudnia 2005 roku LOTOS Paliwa Sp. z o.o.
sfinalizowata opisana transakcj¢ z ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. poprzez zawarcie umowy przyrzeczone;j.
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W wyniku przejecia sieci stacji paliw ESSO rozpoznana zostata wstgpnie warto$¢ firmy prezentujaca rdéznice
pomiedzy cena nabycia a warto$cia godziwa przejetych aktywow w wysokosci 28,2 min ztotych. Do czasu
przejecia wszystkich stacji paliw w ramach powyzszej transakcji, warto$¢ firmy ulegnie zmianie w kolejnych
okresach.

28 wrzesnia 2005 roku LOTOS Paliwa Sp. z o.0. zawarla ze Slovnaft Polska S.A. przedwstgpna umowe
warunkowa na zakup stacji paliw. Przedmiotem transakcji byto nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
Slovnaft Polska S.A., w sktad ktdrej w szczegdInosci weszly:
- 12 wlasnych stacji paliw zlokalizowanych na terenie potudniowej Polski, w obszarze strategicznym dla
rozwoju sieci LOTOS oraz
- 2 nieruchomosci niezabudowane przeznaczone pod budowe nowych stacji paliw.

Dodatkowo LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. otrzymaly mozliwos$¢ przejecia wspotpracy z 10 franczyzobiorcami
Slovnaft Polska S.A. W ramach transakcji spotka LOTOS Paliwa Sp. z o.0. zatrudnita 11 wykwalifikowanych
pracownikow Slovnaft Polska S.A. Umowa zostala zawarta pod warunkami zawieszajacymi - uzyskania zgody
na koncentracj¢ od Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz wptaty ceny na rachunek powierniczy.
Zobowiazania stron umowy przedwstgpnej wygasaja jesli warunki zawieszajace nie spetnia si¢ w ciagu 7
miesigcy od zawarcia umowy przedwstepnej. Transakcja zostata sfinansowana przez LOTOS Paliwa Sp. z o.o0.
ze $rodkow wlasnych pochodzacych z doptat do kapitatu dokonanych przez Grupg LOTOS S.A., ktére wskazane
zostaty wsrdd celow publicznej emisji akcji oraz z kredytu, na podstawie podpisanej w 2004 roku umowy
kredytowej pomigdzy LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. a konsorcjum bankéw Bank Pekao S.A. i PKO BP S.A. Cena
netto transakcji wyniesie 15 mln EURO, tj. okoto 58.402 tysigcy ztotych. W lutym 2006 roku Lotos Paliwa Sp. z
0.0. otrzymaly zgode Urzgedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na koncentracj¢ oraz sfinalizowaty
transakcj¢ poprzez podpisanic umowy przyrzeczone;.

Zakup zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Slovnaft Polska S.A. byta kolejnym, po zakupie 39 stacji ESSO,
istotnym krokiem w realizacji programu "PROSTA", zaktadajacego rozwdj ogolnopolskiej sieci stacji paliw. W
wyniku zawarcia transakcji Grupa LOTOS zwigkszy liczbg stacji wlasnych, uwzglgdniajac podpisanie umowy
ostatecznej z ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. z 74 do 125. Udziat sieci LOTOS w rynku detalicznym wzro$nie do
poziomu 8%.

Debiut gieldowy Grupy LOTOS S.A.

W dniu 3 czerwca 2005 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty
Nr 178/2005 postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki Grupa LOTOS SA
o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda, w tym:
—  58.229.340 akcji zwyktych imiennych serii A,
— 20.470.660 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— do 35.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, pod warunkiem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w wyniku emisji serii B.

W wyniku subskrypcji przydzielone zostaly wszystkie akcje oferowane przez Spoétke tj. 35.000.000 Akcji
Serii B.

Cena emisyjna akcji zostata ustalona na poziomie 29 zt za jedna akcje. Wplywy z tytutu emisji wyniosty
1.015.000 tysigcy ztotych. Nadwyzka ceny emisyjnej ponad ceng nominalng wyniosta 980.000 tysigcy ztotych
i zostata zaprezentowana w kapitale zapasowym, po uwzglednieniu kosztow bezposrednio zwiazanych z emisja
akcji, skorygowanych o podatek dochodowy, tj. 9.049 tysigcy ztotych.

Pierwsze notowanie ww. akcji oraz praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B Grupa LOTOS S.A. odbyto sig
na sesji gietdowej w dniu 9 czerwca 2005 roku. Cena zamknigcia pierwszego dnia notowan wyniosta 30 zt.

W dniu 28 czerwca 2005 roku Zarzad Spéiki otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Gdansku,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dotyczace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Grupy LOTOS S.A. w wyniku emisji akcji serii B. PodwyzZszenie kapitalu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 28 czerwca 2005 roku. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wyniosta 113.700.000 ztotych
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i dzielita si¢ na 113.700.000 akcji. Ogodlna liczba glos6w wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Grupg LOTOS S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitalu zakladowego wyniosla
113.700.000 glosow.

Celem oferty publicznej Grupy LOTOS S.A. byto pozyskanie srodkéw finansowych na:

zakup Rafinerii Potudniowych oraz przedsigbiorstwa PETROBALTIC,

realizacje Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT),

realizacje projekt ,,PROSTA”,

przeprowadzenie prac modernizacyjnych w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku.

Srodowisko naturalne

Grupa LOTOS S.A. uzyskala w dniu 30 grudnia 2005 roku decyzja Wojewody Pomorskiego nr
SR/S.11.6619/6/05 pozwolenie zintegrowane dla instalacji rafinacji ropy naftowej oraz elektrocieptowni.
Pozwolenie zintegrowane obejmuje: wprowadzanie gazoéw 1 pylow do powietrza, wytwarzanie i
gospodarowanie odpadami, emisj¢ hatasu do $rodowiska, wprowadzanie S$ciekow do wod
powierzchniowych, pobér wod podziemnych. Pozwolenie wydano na 10 lat.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 27 grudnia 2005 r. w sprawie przyjecia Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2005-2007 oraz wykazu instalacji czasowo
wykluczonych ze wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji w okresie od dnia 1 stycznia
2005 r. do dnia 31 grudnia 2007, Grupa LOTOS S.A. otrzymata uprawnienia do emisji dwutlenku wegla na
lata 2005-07 w ilosci:

- elektrocieptownia GL S.A. — 1 206 800 (w rozporzadzeniu RM oznaczona numerem 390),

- rafineria GL S.A. - 667 500 (w rozporzadzeniu RM oznaczona numerem 636).
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19. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY LOTOS S.A. ORAZ OPIS
PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Kluczowymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy LOTOS S.A. sa:

e Notowania cen ropy i produktow naftowych — w II potroczu 2005 roku doszto do znacznego wzrostu
notowan cen ropy naftowej, a w konsekwencji do wzrostu cen produktow naftowych. Znaczaco wzrost
réwniez poziom marzy rafineryjnej.

e Kurs PLN/USD - ksztattowanie si¢ kursow walutowych, zwlaszcza relacji PLN/USD, wplywa w
pewnym stopniu na wyniki Spotki, ze wzgledu na notowanie zarowno cen surowca jak i czgsci cen
produktow w walucie amerykanskie;j.

o  Wysokos$é¢ podazy i popytu na produkty naftowe — w dluzszej perspektywie spodziewany jest wzrost
popytu na olej napedowy oraz stabilizacja popytu na benzyny silnikowe. Tendencje te znajduja
odzwierciedlenie w planach inwestycyjnych Spotki

e Zmiana regulacji prawnych w zakresie ulg w podatku akcyzowym — z ulg w podatku akcyzowym
korzystaja w szczegdlnosci wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej Rafineria Czechowice S.A. (obecnie
LOTOS Czechowice S.A.) oraz Rafineria Jasto SA. Ze wzgledu na planowane ograniczanie ulg az do
likwidacji niektorych z nich (np. ulgi transportowej) Spotka podjeta 1 prowadzi dziatania
restrukturyzacyjne i inwestycyjne majace na celu takie przeksztatcenie dzialalnosci tych spotek, aby
mogly one by¢ rentowne rowniez po ograniczeniu ulg. Dziatania te koncentruja si¢ na przeksztatceniu
Rafinerii Jasto SA w centrum przerobu odpadéw, za$ Rafinerii Czechowice SA w centrum logistyczne
Grupy Kapitatlowej w potudniowej Polsce oraz ewentualnie miejsce produkcji biokomponentow.

Kluczowymi czynnikami wewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy LOTOS SA sa:

e Pelne wykorzystanie zwi¢kszonych mocy produkcyjnych — w II kwartale 2005 roku Spotka
przeprowadzita remont potaczony z rozbudowa mocy przerobowych do 6 min ton ropy rocznie.
Poczawszy od lipca 2005 instalacje rafineryjne Grupy LOTOS S.A. wykorzystywane sa w blisko 100%.
Zwigkszony przerdb ropy w polaczeniu z korzystnym ksztattowaniem sig¢ marz rafineryjnych powinien
korzystnie wplyna¢ na wyniki Spotki i Grupy Kapitatowe;.

e Dalszy rozwdj detalicznej sieci sprzedazy paliw — realizacja programu PROSTA jest najwazniejszym
elementem budowy pozycji rynkowej w obszarze detalicznej sprzedazy paliw pod marka LOTOS. W
szczegoOlnosci istotne bedzie efektywne przeprowadzenie wlaczenia do sieci LOTOS 39 stacji
dziatajacych obecnie pod marka ESSO, zakupionych w ramach transakcji nabycia zorganizowanej
czgsci przedsigbiorstwa ExxonMobil Polska Sp. o.0., oraz wybudowanie kolejnych stacji na przejgtych
w ramach tej transakcji nieruchomosciach. Kolejnym zadaniem bedzie efektywne przeprowadzenie
wlaczenia do sieci LOTOS 12 stacji pod marka Slovnaft przejetych w ramach nabycia zorganizowanej
czgsci przedsigbiorstwa Slovnaft Polska S.A oraz przejecie wspolpracy z 10 franczyzobiorcami
Slovnaft Polska S.A.

e Realizacja Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego — w dtuzszej perspektywie niezwykle
istotnym czynnikiem wplywajacym na rozwoj i wyniki finansowe Grupy LOTOS bedzie terminowa
realizacja Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego. Po wybudowaniu i uruchomieniu
instalacji sktadajacych si¢ na ten program nastapi dalszy wzrost zdolno$ci przerobowych rafinerii w
Gdansku i korzystna zmiana struktury produkcji polegajaca na zastapieniu zasiarczonego, cigzkiego
oleju opalowego o bardzo niskiej wartosci wysokowartosciowym olejem napgdowym, na ktory rosnie
popyt.

e Realizacja programu rozwoju obszaru wydobycia — planowany rozwdj dziatalnosci wydobywczej
powinien spowodowaé zwigkszenie niezalezno$ci surowcowej Grupy Kapitatowej, a takze przyczynié
si¢ do dalszej poprawy wynikéw finansowych.

Dotychczasowe dziatania restrukturyzacyjne i inwestycyjne prowadzone przez Zarzad Grupy LOTOS S.A.

powotany w 2002 roku, ktorych zwienczeniem byly oferta publiczna i debiut gietdowy Spotki i pozyskanie
srodkow stworzyly solidna podstawe do dalszego rozwoju Spotki i budowy jej wartosci dla akcjonariuszy.
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Realizacja programéw inwestycyjnych 1 zamierzen przedstawionych w Prospekcie Emisyjnym umozliwi dalsze
wzmocnienie pozycji Spotki na krajowym rynku, a w konsekwencji powinna przyczyni¢ si¢ do poprawy
wynikéw finansowych oraz wzrostu warto$ci akcji.

Nadrzgdnym celem w polityce Grupy LOTOS S.A. jest utrzymanie regionalnej konkurencyjnosci Spotki w
gronie firm naftowych prowadzacych dziatalno$¢ operacyjna w rejonie Europy Centralnej i Wschodniej oraz w
Basenie Morza Battyckiego.

Grupy LOTOS S.A. zamierza realizowac plan utrzymania konkurencyjno$ci w regionie poprzez dzialania w
obszarze operacyjnym i w obszarze rynkowym. Do obszaru operacyjnego nalezy realizacja Programu
Kompleksowego Rozwoju Technicznego, ktorego finalizacja pozwoli na poprawienie efektu skali w zakresie
wielko$ci przerobu i glgbokosci konwersji, co przeniesie si¢ na zwigkszenie ogolnej efektywnosci ekonomiczne;j
przerobu ropy w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku.

W  obszarze operacyjnym innym waznym kierunkiem rozwoju Grupy jest zbudowanie segmentu
poszukiwawczo-wydobywczego, co pozwoli na zmniejszenie ekspozycji na wahania cen ropy naftowe;.

W obszarze rynkowym Grupa LOTOS S.A. zamierza realizowaé cel utrzymania regionalnej konkurencyjno$ci
poprzez zwigkszenie, a nastgpnie ustabilizowanie udzialdéw rynkowych, rozszerzenie sieci stacji wlasnych i
partnerskich oraz poprzez wykorzystanie przewagi wynikajacej z nadmorskiego potozenia rafinerii w Gdansku.

Polityka Spotki obejmuje takze rozwdj Rafinerii Potudniowych poprzez rozpoczecie przez te rafinerie
dziatalno$ci w nowych obszarach — logistyki i dystrybucji, produkcji biopaliw oraz recyklingu tworzyw

sztucznych.

W polityce firmy miesci si¢ rozw6] wymienionych obszaréw z poszanowaniem S$rodowiska naturalnego i
minimalizowaniem oddzialywania prowadzonej dziatalno$ci na srodowisko.
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20. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
GRUPY LOTOS S.A.

ZARZAD -V kadencja

Sktad Zarzad Grupy LOTOS S.A na dzien 31 grudnia 2005 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
1. Pawel Olechnowicz — Prezes Zarzadu
2. Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA -V kadencja
Sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2004 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Beata Zawadzka
. Tadeusz Zielinski — Sekretarz RN
Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. w roku 2005:

1. Stanistaw Lancucki — Przewodniczacy RN
2. Jerzy Wesierski — Wiceprzewodniczacy RN
3. Grzegorz Urban

4. Jacek Namiesnik

5. Zygmunt Parczewski

6. Adam S¢k

7. Krzysztof Wrzesien

8.

9

W dniu 14 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej:

1. Stanistawa Lancuckiego

2. Zygmunta Parczewskiego

3. Jacka Namies$nika

i powolalo:
1. Katarzyng Dawidczyk
2. Janusza Rachonia
3. Cezarego Nowosada

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcze w okresie od 14 stycznia 2005 roku dziatata w sktadzie:

Beata Zawadzka
Tadeusz Zielinski — Sekretarz RN

1. Katarzyna Dawidczyk — Przewodniczaca RN
2. Jerzy Wesierski — Wiceprzewodniczacy RN
3. Janusz Rachon

4. Cezary Nowosad

5. Grzegorz Urban

6. Adam S¢k

7. Krzysztof Wrzesien

8.

9.

W dniu 29 czerwca 2005 roku Adam Sek ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej, w zwiazku
z powyzszym Rada Nadzorcza od 29 czerwca dziatala w sktadzie:

Katarzyna Dawidczyk — Przewodniczaca RN

Jerzy Wesierski — Wiceprzewodniczacy RN

Janusz Rachon

Cezary Nowosad

Grzegorz Urban

Krzysztof Wrzesien

Beata Zawadzka

Tadeusz Zielinski — Sekretarz RN

PN BE DD =
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W dniu 23 sierpnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. odwotato:

Katarzyng Dawidczyk — Przewodniczaca RN
Jerzego Wesierskiego — Wiceprzewodniczacego RN
Janusza Rachonia

Cezarego Nowosada

Grzegorza Urbana

Krzysztofa Wrze$nia

Beate Zawadzka

Tadeusza Zielinskiego — Sekretarza RN

PRNAN PR DD =

i powotato na wspolng VI kadencjg:
1. Cezarego Nowosada — Przewodniczacego RN

Jacka Karwowskiego
Jerzego Moscickiego
Katarzyng Dawidczyk — Sekretarza RN

2. Janusza Rachonia — Wiceprzewodniczacego RN
3. Grzegorza Urbana

4. Beate Zawadzka

5. Anng Andrzejczak

6. Piotra Krupe

7.

8.

9.

Celem zmian w skladzie Rady Nadzorczej bylo uwspodlnienie kadencji dla wszystkich jej cztonkow oraz
powotanie nowych osob w jej sktad.

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. po dacie bilansowej

Do dnia 25 kwietnia 2006 roku —nastapity kolejne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

W dniu 30 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. odwotato:

1. Cezarego Nowosad — Przewodniczacego RN
2. Janusza Rachonia — Wiceprzewodniczacego RN
3. Katarzyng Dawidczyk — Sekretarza RN
4. Anng Andrzejczak
5. Grzegorza Urbana
6. Piotra Krupe
7. Roberta Karwowskiego
i powolalo:

1. Jana Szomburga

2. Jana Stefanowicza

3. Grzegorza Szczodrowskiego

4. Jacka Tarnowskiego

5. Henryka Siodmok
podejmujac jednoczesnie decyzje, ze Rada Nadzorcza na dalszy okres trwania VI kadencji dziala¢ bedzie
w 7-osobowym sktadzie.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcze w okresie od 30 stycznia 2006 roku dziatata w sktadzie:
1. Jana Szomburga — Przewodniczacy RN

2. Jana Stefanowicza — Wiceprzewodniczacy RN
3. Grzegorza Szczodrowskiego — Sekretarz RN
4. Jacka Tarnowskiego

5. Henryka Siodmok

6. Beata Zawadzka

7. Jacek Moscicki
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Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych:

Zarzad powolywany jest przez Rad¢ Nadzorcza, ktéora w pierwszej kolejnosci powotuje Prezesa Zarzadu, a
nastgpnie - na jego wniosek - Wiceprezesow i pozostatych cztonkow Zarzadu.

Kadencja Zarzadu jest kadencja wspdlna i trwa trzy lata. Prezes, Wiceprezesi i1 pozostali Czlonkowie Zarzadu
oraz caty Zarzad moga by¢ odwotani lub zawieszeni z waznych powodoéw przez Rad¢ Nadzorcza w kazdym
czasie przed uptywem kadencji.

Uchwatly Rady Nadzorczej w sprawie powotania oraz odwotania poszczegélnych cztonkow lub calego Zarzadu
zapadaja w obecnos$ci co najmniej dwoch trzecich cztonkoéw Rady.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwiazanych z prowadzeniem Spotki
niezastrzezonych Kodeksem spotek handlowych lub Statutem Spoétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorcze;j.

Uchwatly Zarzadu wymagaja sprawy, ktore zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa powinny
by¢ rozpatrywane przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie, a takze wszystkie sprawy przekraczajace
zakres zwykltego zarzadu, w szczegolnosci:

1) ustalenie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spotki, w tym ustalenie organizacji
przedsigbiorstwa Spotki,

2) ustalanie budzetéw rocznych oraz strategii wieloletnich w formie, zakresie i w terminach okreslonych
przez Radg Nadzorcza,

3) ustalanie systemu wynagradzania w przedsi¢biorstwie Spoiki,

4) ustalanie regulaminéw przedsigbiorstwa Spotki

5) ustanawianie i odwotywanie prokur,

6) zbywanie srodkéw trwatych,

7) realizowanie przez Spotke za granica inwestycji kapitatowych oraz wszystkich inwestycji rzeczowych,

8) tworzenie spotek prawa handlowego oraz przystgpowanie do spolek , a takze wnoszenie wkladéw na
pokrycie udzialow lub akcji w spoétkach oraz zbywanie udziatéw lub akcji, z wyjatkiem obejmowania
akcji lub udziatbw w drodze zamiany wierzytelnosci na podstawie ustawy z dnia 3 lutego 1993 r. o
restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw i bankow oraz nabywania akcji w publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi,

9) sporzadzanie:

- sprawozdania finansowego spotki za poprzedni rok obrotowy, zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci , wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za poprzedni rok obrotowy —
nie pdzniej niz w terminie trzech miesigcy od dnia bilansowego,
skonsolidowanego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy
kapitatowej za poprzedni rok obrotowy — nie pdzniej niz w terminie pigciu miesiecy od dnia
bilansowego,

10) zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen z wlasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej
niz 1/10 czg$¢ kapitatu zakladowego oraz w ewentualnych innych przypadkach przewidzianych
Kodeksem spotek handlowych i w wymaganych terminach,

11) ustalanie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

12) wnioskowanie zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,

13) sprawy , ktorych rozstrzygnigcia w formie uchwaty Zarzadu zazada Prezes lub co najmniej potowa
czlonkéw Zarzadu.
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21.UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A  OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI

Umowy przewidujace rekompensate

Poza standardowymi kontraktami menadzerskimi zawartymi pomigdzy osobami zarzadzajacymi a Grupa
LOTOS S.A. w 2005 roku nie byto zawartych umow przewidujacych rekompensat¢ w przypadku rezygnacji
tych oséb lub zwolnienia ich z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastgpowatoby z powodu potaczenia Spotki poprzez przejgcie.

Pozostale umowy
W 2005 roku pomigdzy osobami zarzadzajacymi a Spolka funkcjonowala jedna umowa. Byla to 10-letnia
pozyczka z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych o rocznym oprocentowaniu na poziomie 5 %

udzielona Panu Wojciechowi Kowalczykowi. Na dzien 31 grudnia 2005 roku stan w/w pozyczki ksztattowat si¢
na poziomie 20 tys. PLN.

44



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY LOTOS S.A.

GRUPA LOTOS S.A.

ZA ROK 2005

22. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI NALEZNYCH LUB

POTENCJALNIE

NALEZNYCH OSOBOM

NADZORUJACYM GRUPE LOTOS S.A.

Wynagrodzenie wyplacone i nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki w 2005 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

ZARZADZAJACYM

Zarzad w zlotych
Pan Pawet Olechnowicz 162 242,95
Pan Marek Sokotowski 161 269,18
Pan Wojciech Kowalczyk 173 156,20
Razem 496 668,33
Rada Nadzorcza w zlotych
Adam Sek 18 596,23
Anna Andrzejczak 8 842,91
Beata Zawadzka 31 776,60
Cezary Nowosad 28 788,50
Grzegorz Urban 32 336,71
Jacek Namies$nik 3548,21
Jacek Karwowski 8 842,91
Janusz Rachon 28 778,50
Jerzy Moscicki 8 842,91
Jerzy Wesierski 23 493,80
Katarzyna Dawidczyk 28 788,50
Krzysztof Wrzesien 23 493,80
Piotr Krupa 8 842,91
Stanistaw Lancucki 3548,21
Tadeusz Zielinski 23 493,80
Zygmunt Parczewski 354821
Razem 285 572,71

|

45



GRUPA LOTOS S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY LOTOS S.A.

ZA ROK 2005

23. OKRESLENIE EACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI GRUPY LOTOS S.A. ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH GRUPY LOTOS S.A., BEDACYCH W POSIADANIU OSOB

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami nw. osoby posiadaja akcje Grupy LOTOS S.A.

Stan na dzien 31 grudnia 2005 roku:

ilos¢ akceji

warto$¢ nominalna (PLN)

Pan Pawel Olechnowicz 42.755 42.755
Pan Marek Sokotowski 8.636 8.636
Rada Nadzorcza, 0 0
Razem 51.391 51.391
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24. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU GRUPY LOTOS S.A.

Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Liczba Udzial w Wartos$¢ Udzial w

Akcjonariusze Liczba akcji gloséw glosach na nominalnﬂ kapitale
WZ akcji podstawowym

Skarb Panstwa 7.878.030 7.878.030 6,93% 7.878.030 6,93%
Nafta Polska S.A 59.025.000 59.025.000 51,91% 59.025.000 51,91%
Pozostali 46.796.970 46.796.970 41,16% 46.796.970 41,16%
Razem 113.700.000 113.700.000 100,00% 113.700.000 100,00%

Spotka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Jednostki
Dominujacej, bowiem zaden z nich nie poinformowat o tym fakcie Spotki do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.
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25. INFORMACJE O ZNANYCH UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I
OBLIGATARIUSZY

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie posiada informacji na temat umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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26. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO
GRUPY LOTOS S.A.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie posiada informacji na temat posiadaczy papieréw warto§ciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Grupy LOTOS S.A.
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27.INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCIJI
PRACOWNICZYCH

W Grupie LOTOS S.A. w 2005 roku nie funkcjonowat system kontroli programéw akcji pracowniczych.
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28. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH GRUPY LOTOS S.A.
ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE GRUPY LOTOS S.A.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie posiada informacji na temat jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Grupy LOTOS S.A. oraz jakichkolwiek ograniczenh w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Grupy LOTOS S.A.
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29. INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Grupa Lotos S.A. w dniu 27 lipca 2005 roku zawarta umowg z firma Ernst and Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie m.in. o dokonanie przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I
potrocze 2005 roku oraz o dokonanie badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za rok 2005.

Laczna warto$¢ umowy wyniosta 870 tysiecy zlotych, w tym z tytulu przegladu jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 1 poétrocze 2005 roku oraz badania jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2005 w kwocie 865 tysiecy ztotych.

Grupa Lotos S.A. w dniu 15 marca 2005 roku zawarta umowg z firma Ernst and Young Audit Sp. z o0.0. z
siedziba w Warszawie na §wiadczenie ustug w ramach doradztwa w zakresie wdrozenia MSSF/MSR. Laczna
wartos$¢ dotychczas wyplaconego z tytulu tej umowy wynagrodzenia wyniosta 92 tysigcy ztotych.

Grupa Lotos S.A. w dniu 7 grudnia 2004 roku zawarta umowe z firma Ernst and Young Audit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie m.in. o dokonanie badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok 2004.

Laczna warto$¢ umowy wyniosta 227 tysigcy zlotych, w tym z tytulu badania jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2004 w kwocie 222 tysigcy ztotych.
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30. PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Pawel Olechnowicz

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Operacyjnych

Marek Sokotowski

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

Wojciech Kowalczyk
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