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1 WPROWADZENIE

W II kwartale 2008 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. prowadzil dziatania zmierzajace do
realizacji Strategii Grupy LOTOS do 2012 roku w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.:

e Poszukiwan i wydobycia ropy naftowe;.
e Rafinacji ropy i sprzedazy hurtowej produktow przerobu ropy naftowe;.
e Sprzedazy detalicznej paliw.

W obszarze poszukiwan i wydobycia w II kwartale 2008 roku prowadzone bylo wydobycie
ropy naftowej i gazu ze zt6z B3 i B8. Catkowite wydobycie ropy naftowej wyniosto 67,1 tys.
ton, a gazu tacznie 7.579 tys. m’.

W II kwartale 2008 roku w Petrobaltic realizowano prace zwiazane m.in. z wierceniem B8 — Z1,
eksploatacja ztoza B8, eksploatacja ztoza B3 oraz prace konserwacyjno — naprawcze.

Petrobaltic, wiodaca spotka Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w obszarze dziatalno$ci
poszukiwawczo-wydobywczej, objela 100% akcji spotki LOTOS Exploration and Production
Norge A.S. (LOTOS E&P Norge), ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na norweskim szelfie kontynentalnym.

W dniu 20 maja 2008 roku LOTOS E&P Norge podpisala z norweska spotka Revus Energy
porozumienie dotyczace zakupu 10% udzialow w koncesjach wydobywczych na Morzu
Polnocnym.  Zasoby  wydobywalne ropy naftowej zloza Yme odpowiadajace
dziesigcioprocentowemu udziatowi LOTOS E&P Norge wynosza 6,8 mln barylek.

W II kwartale 2008 roku przerobiono 1.538,7 tys. ton ropy, co stanowito 102,9% wykorzystania
projektowych mocy wytworczych rafinerii w Gdansku. W II kwartale 2008 roku przerdb ropy
naftowej Ural wyniost 1.421,9 tys. ton (92,4% w strukturze przerobu).

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w Il kwartale 2008 roku 374 tys. ton benzyn
motorowych, 720 tys. ton oleju napedowego, 53 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 104 tys. ton
ciezkiego oleju opalowego, 121 tys. ton paliwa lotniczego, 276 tys. ton asfaltow i 126 tys. ton
pozostatych produktéw.

W II kwartale 2008 roku prace zwiazane z Programem 10+ koncentrowaly si¢ na realizacji
zawartych kontraktow wykonawczych, dalszej kontraktacji oraz organizacji finansowania
Programu 10+.

W obszarze sprzedazy detalicznej, w II kwartale 2008 roku kontynuowane byly dziatania
zmierzajace do budowy nowoczesnej, ogdlnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS, poprzez
restrukturyzacje sieci stacji i wdrazanie nowych produktow. Na koniec II kwartatu 2008 roku
liczba stacji witasnych wzrosta do 134, liczba stacji partnerskich osiagnela poziom 76, a liczba
stacji patronackich spadta do 138. Liczba podpisanych umow partnerskich wyniosta 88 uméw.

W II kwartale 2008 roku $redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniost 121,21
USD/bbl co stanowito wzrost w stosunku do I kwartatu 2008 roku o 24,50 USD/bbl (25,3%) i
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku o 52,46 USD/bbl (76,3%). Sredni
poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wynidst 117,47 USD/bbl co stanowito wzrost w
stosunku do I kwartatu 2008 roku o 24,12 USD/bbl (25,8%) i wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2007 roku o 52,44 USD/bbl (80,6%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w II kwartale 2008 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt wzrost dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 3,37 USD/bbl w I kwartale
2008 roku do 3,73 USD/bbl w II kwartale 2008 roku (10,7%). W stosunku do II kwartatu 2007
roku dyferencjal z notowan Brent/Ural wzrost z 3,72 USD/bbl (0,3%).
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W 1II kwartale 2008 roku nastapil wzrost $redniego poziomu marzy rafineryjnej o 77,7%
do 7,89 USD/bbl. W stosunku do analogicznego okresu 2007 roku marza rafineryjna wzrosta o
0,22 USD/bbl t.j. 0 2,9%.

Na wyniki finansowe Grupy LOTOS w II kwartale 2008 roku wplyw miaty w szczegolnos$ci:
wzrost notowan ropy naftowej i produktow naftowych na rynkach $wiatowych, wzrost
sprzedazy produktéw ropopochodnych, koszty tworzenia rezerw obowiazkowych paliw, wzrost
kursu PLN w stosunku do USD oraz zawarte zabezpieczajace transakcje finansowe.

W II kwartale 2008 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupy
LOTOS wyniosty 4.217,9 mln zl, zysk operacyjny wyniost 381,8 mln zl, zysk netto z
dziatalnos$ci kontynuowanej wyniost 4222 mln zl, a zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej wyniodst 396,5 min zt. W stosunku do II kwartatu 2007 roku przychody wzrosty o
37,4%, zysk operacyjny wzrést o 52,2%, zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej wzrost o
74,4%, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrést o 65,5%.

2 PETROBALTICI OBSZAR WYDOBYCIA

W segmencie poszukiwan i wydobycia w Il kwartale 2008 roku prowadzono wydobycie ropy
naftowej i gazu ze zt6z B3 i B8. Catkowite wydobycie ropy naftowej wyniosto 67,1 tys. ton, a
gazu 7.579 tys. m’. Calo$¢ wydobytej ropy naftowej zostala przestana do rafinerii w Gdansku, a
wydobyty gaz przetransportowano rurociagiem do elektrocieptowni Energobaltic we
Wiadystawowie. Sprzedaz ropy naftowej wydobytej przez Petrobaltic do Grupy LOTOS
wyniosta 82,4 tys. ton.

W II kwartale 2008 roku realizowano nastepujace wazniejsze prace w Petrobaltic:

Wiercenie B8 — Z1 i odnogi B8 — Z1 bis z platformy Petrobaltic,

Eksploatacja ztoza B8 z uzyciem platformy Petrobaltic,

Eksploatacja ztoza B3 wraz z zattaczaniem wody do zloza na platformie Baltic Beta,
Prace konserwacyjno — naprawcze na PG -1.

Petrobaltic, wiodaca spotka Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w obszarze dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej, zostala inwestorem spotki LOTOS Exploration and Production
Norge A.S. (LOTOS E&P Norge), ktorej podstawowym przedmiotem dzialalnosci jest
poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na Kontynentalnym Szelfie Norweskim. W zwiazku z
planowanym dalszym rozwojem dziatalnosci LOTOS E&P Norge, jej kapital zostat
podwyzszony w drodze emisji nowych akcji do kwoty 40 mln NOK. Petrobaltic S.A poprzez
dokapitalizowanie a nastgpnie nabycie pozostaltych akcji od Grupy LOTOS S.A. objat 100%
akcji LOTOS E&P Norge. W dniu 27 maja 2008 roku norweski rejestr przedsigbiorcow
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki.

W celu rozwinigcia dziatalno$ci na Szelfie Norweskim spotka LOTOS E&P Norge ubiegata si¢
0 zgode norweskiego Ministerstwa ds. Energii i Ropy na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
wydobycia ropy naftowej oraz prowadzita dzialania majace na celu pozyskanie aktywéw do
uruchomienia dziatalno$ci operacyjnej. W dniu 20 maja 2008 roku Spotka podpisata z norweska
spotka Revus Energy porozumienie dotyczace zakupu 10% udzialtow w koncesjach
wydobywczych nr 316, 316B, 316CS i 316DS na Morzu Péinocnym. Zakupione koncesje
obejmuja zloze Yme (znajdujace si¢ w odlegtosci 110 km od brzegu w potudniowej czesci
norweskiego sektora Morza Poétnocnego) wraz z dodatkowym obszarem poszukiwawczym.

Zasoby wydobywalne ropy naftowej ztoza Yme odpowiadajace dziesigcioprocentowemu
udzialowi LOTOS E&P Norge oszacowane przez operatora (Talisman) wynosza 6,8 min
barytek (ok. 900 tys. ton). Rozpoczgcie wydobycia ze zloza planowane jest na druga potowe
2009 roku.

4/15



3 PROGRAM 10+

Realizacja Programu 10+, najwigkszego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS, a zarazem
kluczowego dla przysztego wzrostu jej wartosci, w Il kwartale 2008 roku koncentrowala si¢ na
realizacji zawartych kontraktow wykonawczych, dalszej kontraktacji oraz organizacji
finansowania Programu 10+.

Aktualny stopien zaawansowania prac realizowanych na poziomie planowanym w ramach
Programu 10+ przedstawiono na ponizszym wykresie.
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Zrédlo: Grupa LOTOS

W zakresie instalacji przerobu cigzkiej pozostatosci (SDA/ROSE), po przeprowadzeniu akcji
ofertowej i wyborze wykonawcy, podpisano porozumienie wstepne ,,EWA” (Early Work
Agreement) ze spdtka Technip Italy SpA, obejmujace projektowanie i dostawy materiatow i
urzadzen potrzebnych do budowy instalacji oraz doradztwo techniczne i nadzor projektowy w
czasie robot budowlanych.

W zakresie hydroodsiarczania olejow napedowych HDS w II kwartale 2008 roku realizowana
byta koncowa faza robot budowlanych na kanalach kablowych i tacach oraz realizowano
montaz dostarczanych aparatow.

W przypadku destylacji ropy naftowej CDU/VDU, w Il kwartale 2008 roku zakonczono
kontraktowanie wykonawcoéw oraz podpisano wazniejsze umowy na montaz piecow,
wykonanie warstw ogniochronnych oraz na systemy DCS i ESD. Rozpoczgto ponadto montaz
konstrukcji stalowych oraz prefabrykacje rurociagow.

W  odniesieniu do instalacji MHC (hydrokraking) kontynuowano przede wszystkim
projektowanie techniczne. W II kwartale 2008 roku zamowiono wigkszo$¢ aparatow i urzadzen
oraz otrzymano pierwsze dostawy na plac budowy i rozpoczgto prace fundamentowe.

W zakresie instalacji produkcji wodoru HGU do konca II kwartatu 2008 roku wykonano
narastajaco: 61% prac budowlanych, 90% orurowania podziemnego, zamontowano konstrukcje
zewngtrzng pieca-reformera oraz zamontowano podstawowa wewnetrzna estakadg rurociagowa.
Na plac budowy dostarczono wszystkie rury katalityczne do pieca-reformera oraz materiaty do
prefabrykacji rurociagow.

W ramach bloku aminowo - siarkowego KAS zakonczono budoweg fundamentéw na
instalacjach ARU/SWS/SRU/TGTU, a obecnie trwa realizacja uzbrojenia podziemnego i
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montaz konstrukcji estakady glownej instalacji ARU i SWS. W II kwartale 2008 roku
rozpoczgto dostawy i montaz aparatow. Trwaja dostawy materialow rurociggowych.

W obrebie instalacji pomocniczych i infrastruktury realizowano prace w zakresie: medidw i
polaczen migdzyobiektowych, zbiornikow magazynowych oraz obiektoéw ogolnobudowlanych.
Zamo6wiono materialy na systemy rurociagéw na wigkszo$¢ potaczen migdzyobiektowych,
podpisano umowe na montaz rurociagdw i konstrukcji wsporczych oraz na realizacj¢ nowej
instalacji azotu w terminach zgodnych z potrzebami budowy, a obecnie trwaja roboty
budowlane na nowych obiektach elektroenergetycznych.

W przypadku zbiornikéw magazynowych (rurociag do portu) w koncowej fazie jest budowa
fundamentéw zbiornikow stokazowych VR, VGO i benzyny do pirolizy. Zakonczono
palowanie pod fundamentowania zbiornikéw stokazowych oleju napgdowego oraz rozpoczeto
roboty fundamentowe. Obecnie trwa opracowywanie projektu budowlanego na realizacje
rurociagu do portu oraz przygotowania do rozpoczecia robot na zbiorniku na LPG.

W zakresie obiektow ogdlnobudowlanych obecnie trwaja dalsze prace przy rozbudowie
oczyszczalni $ciekdéw, realizowane sa odbiory koncowe i proby cisnieniowe systeméw sieci
podziemnych, trwa budowa fundamentéw pod nowe estakady migdzyobiektowe. Realizowane
sa ponadto prace projektowe na nowych chtodniach wentylatorowych, oraz trwa przebudowa
drog wewnetrznych oraz nabrzeza celem dostosowania tych obiektow do transportu cigzkich
fadunkoéw z nabrzeza.

W kwietniu 2008 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z grupa bankow tzw. ,,commitment letter”,
bedacy wiazacym zobowiazaniem tych instytucji do udzielenia kredytu na uzgodnionych
warunkach komercyjnych wraz z ,term sheet”, ktory zawierat podstawowe warunki formalno-
prawne transakcji. Nastepnie przygotowano i rozpoczgto negocjacje szczegdlowych zapisow
umowy kredytowej i towarzyszacej jej dokumentacji finansowej (m.in. uméw zabezpieczen).

W dniu 27 czerwca 2008 roku podpisana zostala umowa kredytowa na finansowanie realizacji
Programu 10+ oraz kapitalu obrotowego Grupy LOTOS S.A. Agentem kredytu zostat Calyon
Bank, natomiast agentem zabezpieczen bank Société Générale S.A. Jednoczesnie, w ramach
powyzszej umowy kredytowej, Grupa LOTOS S.A. podpisata umoweg uzupetniajaca (tzw. ,,sub-
agreement””) w zwiazku z transza kredytu gwarantowana przez wiloskg agencj¢ kredytow
eksportowych SACE.

Ponadto w II kwartale 2008 roku rozpoczat si¢ proces wypekniania warunkéw zawieszajacych
(,,conditions precedent”) dla uruchomienia przedmiotowych kredytow.

4 PROJEKT PROSTA

W II kwartale 2008 roku dziatania zwiazane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji paliw,
realizowane przez spotke zaleznag LOTOS Paliwa, skupity si¢ na kontynuacji rozbudowy sieci
stacji wlasnych oraz rozbudowie sieci stacji partnerskich.

W analizowanym okresie kontynuowane byly nastepujace dzialania rozpoczgte w poprzednich
kwartatach:

e w dniu 19 czerwca 2008 roku oddano do uzytku wiasna stacj¢ paliw w Warszawie przy
ul. Arkuszowe;j,

e Program Partnerstwa handlowego ,,Rodzina LOTOS” powigkszyl si¢ o stacje: w
Bartoszycach, Debicy, Cieszynie, Wtodawie, Zwoleniu, Kérniku i Gronowie Goérnym
k/Elblaga.
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Na dzien 30 czerwca 2008 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata si¢ z 348 obiektéw, z czego
134 stanowily obiekty bedace wiasnoscia LOTOS Paliwa (CODQ), 76 stacji partnerskich
(DOFO) i 138 stacji patronackich (DODO). Podpisano tacznie 88 umow franszyzowych.
Zgodnie z zatozeniami projektu PROSTA dotyczacymi przechodzenia stacji patronackich na
inng platforme operacyjna, taczna liczba wysokomarzowych stacji wlasnych i franszyzowych
od I kwartatu 2007 roku przewyzsza liczbe stacji patronackich.

5 RAFINERIE POLUDNIOWE (LOTOS CZECHOWICE I LOTOS JASLO)

W II kwartale 2008 roku spotki LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto prowadzily realizacje
dziatan zgodnie ze strategia Grupy LOTOS dotyczaca funkcjonowania Rafinerii Potudniowych.

W LOTOS Jasto dziatania koncentruja si¢ na zmianie profilu funkcjonowania spotki w zwiazku
z planowanym pod koniec br. zakonczeniem przerobu ropy. Spotka rozwija projekty w zakresie
recyklingu tworzyw: uruchomiono regranulacjg tworzyw.

W LOTOS Czechowice w maju br. otwarty zostal zaklad do produkcji estrow metylowych
FAME stosowanych jako komponent do produkcji biodiesla na potrzeby Grupy LOTOS S.A.
(realizacja przez LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0. dziatajaca na terenie LOTOS Czechowice).
W II kwartale 2008 roku przeprowadzono rozruch instalacji z wykorzystaniem petnych mocy
produkcyjnych (100 tys. ton FAME na rok, w technologii produkcji ciagtej). Przez najblizszy
okres estry metylowe produkowane beda z oleju rzepakowego (okoto 90% wsadu) i metanolu
(okoto 10% wsadu). Grupa LOTOS podpisata umowy na dostawg surowca
z Komagra Sp. z 0.0., Zakladami Ttuszczowymi ,,Kruszwica” S.A. i Zaktadami Ttuszczowymi
w Bodaczowie.

Zgodnie z warunkami kontraktu w LOTOS Czechowice prowadzone byly testy produkcyjne
oraz rozpoczgto produkcje biokomponentu. Kontynuowana byla budowa zbiornika o
pojemnosci 32 tys. m’, ktory zwiekszy mozliwosci magazynowe Grupy LOTOS na Potudniu
Polski. Oddanie zbiornika do eksploatacji przewidziane jest na potowg listopada 2008 roku.

W LOTOS Jasto prowadzone byly negocjacje w sprawie unowoczesnienia i rozbudowy procesu
recyklingu olejow przepracowanych. Po zapoznaniu si¢ z oferta i technologia, negocjowano z
potencjalnymi inwestorami porozumienia w formie listow intencyjnych, okreslajace warunki
proponowanej wspolpracy.

W LOTOS Czechowice prace doprowadzily do zawarcia porozumienia w zakresie
wykorzystania nieczynnych instalacji ABT i furfurol we wspdlnym projekcie z inwestorem
zagranicznym.

W spotce LOTOS Park Technologiczny, zgodnie z harmonogramem, dobiega kofica proces

restrukturyzacji osobowej i majatkowe;.

6 INFORMACJE RYNKOWE I OPERACYJNE

6.1 Rynek naftowy i paliwowy

W II kwartale 2008 roku $redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wynidst 121,21
USD/bbl co stanowito wzrost w stosunku do I kwartatu 2008 roku o 24,50 USD/bbl (25,3%) i
wzrost w porownaniu do analogicznego okresu 2007 roku o 52,46 USD/bbl (76,3%).

Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyni6st 117,47 USD/bbl co stanowito wzrost
w stosunku do I kwartatu 2008 roku o 24,12 USD/bbl (25,8%) i wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2007 roku o 52,44 USD/bbl (80,6%).
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Wyzszym cenom ropy naftowej w II kwartale 2008 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt wzrost dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 3,37 USD/bbl w I kwartale
2008 roku do 3,73 USD/bbl w II kwartale 2008 roku (10,7%). W stosunku do II kwartatu 2007
roku dyferencjat z notowan Brent/Ural wzrost z 3,72 USD/bbl (0,3%).

W 1II kwartale 2008 roku nastapil wzrost $redniego poziomu marzy rafineryjnej o 77,7%
do 7,89 USD/bbl, w poréwnaniu do 4,44 USD/bbl w I kwartale 2008 roku. W stosunku do
analogicznego okresu 2007 roku marza rafineryjna wzrosta o 0,22 USD/bbl, t.j. 0 2,9%.

Srednia marza z notowan na benzyne w stosunku do I kwartatu 2008 roku wzrosta o 19,07% do
145,54 USD/tong a $rednia marza z notowan oleju napedowego wzrosta o 64,71% do 270,32
USD/tong. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku $rednia marza z notowan na
benzyng spadta 0 37,96%, a z notowan oleju napgdowego wzrosta o 139,22%.

6.2 Dane operacyjne

W II kwartale 2008 roku przerobiono 1.538,7 tys. ton ropy, co stanowito 102,9% wykorzystania
projektowych mocy wytworczych rafinerii w Gdansku.

Przerob ropy Ural w rafinerii w Gdansku wyniost w okresie sprawozdawczym 1.421,9 tys. ton,
co stanowito 92,4% w strukturze przerobu. Na pozostalq ilo$¢ przerobionego surowca sktadaly
sig: ropa Rozewie wydobywana przez Petrobaltic — 38,1 tys. ton (2,5% udzialu w strukturze
przerobu), ropa naftowa Volve — 65,3 tys. ton (4,2% udzialu w strukturze przerobu), oraz
kondensat ropy naftowej Sleipner — 13,4 tys. ton (0,9% udzial w strukturze przerobu).

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w Il kwartale 2008 roku 374 tys. ton benzyn
motorowych, 720 tys. ton oleju napgdowego, 53 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 104 tys. ton
cigzkiego oleju opatowego, 121 tys. ton paliwa lotniczego, 276 tys. ton asfaltow i 126 tys. ton
pozostatych produktow (50 tys. ton LPG, 12 tys. ton olejow silnikowych, 26 tys. ton olejow
bazowych, 12 tys. ton pozostatych olejow, 12 tys. ton parafin, 9 tys. ton siarki, 4 tys. ton
plastyfikatorow i 1 tys. ton pozostatych produktéw ropopochodnych).

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w II kwartale 2008 roku zwigkszyto si¢
w stosunku do I kwartatu 2008 roku o 62 osoby, tj. do poziomu 4.843 osdb. Wzrost ten
spowodowany byt zatrudnieniem nowych pracownikéw do obshugi instalacji produkcyjnych w
ramach programu ,Kadra 2009 - 10+” oraz zwigkszeniem przewozow licencjonowanych w
spotce LOTOS Kole;.

7 KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW GRUPY
KAPITALOWEJ

7.1 Rachunek zyskow i strat

W II kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosty 4.217,9 min zt 1 wzrosty o 37,4% w stosunku do II kwartatu 2007 roku, gtéwnie na
skutek wzrostu notowan cen ropy i produktéw naftowych na rynkach §wiatowych oraz wigkszej
masy sprzedanych produktow i towaréw ropopochodnych. Srednia cena sprzedazy netto
wzrosta 0 29,1% z 1.842 zt/t w 1l kwartale 2007 roku do 2.378 z¥/t w Il kwartale biezacego
roku. Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniost w II kwartale 2008 roku 1.773,8 tys. ton
1 wzrést w porownaniu z okresem poréwnywalnym roku poprzedniego o 106,4 tys. ton, tj. o
6,4%. W analizowanym kwartale nastapit wzrost wolumenu sprzedazy, gléwnie olejow
napgdowych, asfaltow 1 komponentéw asfaltowych, paliwa JET A-1, benzyn, gazéw ptynnych,
ciezkich olejow opatowych i olejéw bazowych przy réwnoczesnym spadku masy sprzedazy
lekkich olejow opatowych oraz olejow smarowych.
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Koszt wlasny sprzedazy w II kwartale 2008 roku wyniost 3.544,5 min zt i wzrdst w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 37,3%. Jednostkowy koszt wtasny wyniost w 11
kwartale 2008 roku 1.998 zl/t, tj. 0 29,0% wigcej niz w 1l kwartale 2007 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy osiagnigty przez Grupg Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. w II kwartale
2008 roku wyniost 673,5 mln zt i wzrost w porownaniu z 11 kwartalem 2007 roku o 184,6 min
zt, tj. 0 37,8%. Podstawowa przyczyna wzrostu zysku brutto ze sprzedazy w I kwartale 2008
roku byly znacznie wyzsze cracki $rednich frakcji z przerobu ropy. Sredniokwartalna marza z
notowan dla Diesla 10 wzrosta w II kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego o 146,3%, a dla Paliwa JET o 120,2%. W analizowanym okresie nastgpita
korzystna, z punktu widzenia marzy, zmiana struktury sprzedazy (m.in. wzrost o 47,5 tys. ton
olejow napedowych i wzrost o 13,1 tys. ton paliwa JET A-1). Rosnace notowania cen
produktow naftowych na rynkach §wiatowych, a szczegélnie w szybszym tempie rosnace ceny
frakcji §rednich réwniez wplynety korzystnie na wyniki Grupy Kapitatowej w II kwartale 2008
roku. Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. osiagneta w 11 kwartale 2008 roku korzystniejsze
niz w analogicznym okresie roku 2007 warunki zakupu podstawowego surowca, czyli ropy
Ural. Negatywny wplyw na wyniki II kwartatu 2008 roku mialo natomiast umocnienie si¢
zlotowki. Sredni kurs dolara w II kwartale 2008 roku obnizyt si¢ o 0,64 zt/USD, tj. 0 22,7% w
stosunku do sredniego kursu USD w II kwartale 2007 roku.

Koszty sprzedazy wygenerowane przez Grupg Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. w Il kwartale
2008 roku osiagnely poziom 185,3 mln z1, tj. o 11,4% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubieglego, gltoéwnie w zwiazku ze wzrostem wolumenu sprzedazy i zmieniona struktura
sprzedazy. Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty w analizowanym okresie o 17,2% w poréwnaniu z
II kwartalem 2007 roku i osiagngty poziom 88,2 min zl, gléwnie na skutek zwigkszonej skali
dziatalnos$ci przedsigbiorstwa.

Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. wykazata w II kwartale 2008 roku zysk operacyjny w
wysokosci 381,8 min zi, tj. wyzszy o 130,9 mln zt niz w II kwartale roku ubiegltego.

Saldo na dzialalnosci finansowej w II kwartale 2008 roku wyniosto 139,3 min =zt
i byto o 86,6 mln zt wyzsze od salda dziatalnosci finansowej w II kwartale 2007 roku. Jest ono
zwigzane przede wszystkim z odniesionymi w przychody finansowe réznicami kursowymi
dotyczacymi dziatalnosci finansowej, w tym przeszacowania kredytéw diugoterminowych w
walucie obcej w wysokosci 36,8 mln zt oraz jest efektem odniesienia w koszty finansowe
wyceny transakcji ograniczajacych ryzyko rynkowe dotyczace marzy rafineryjnej i kursow
walutowych zwiazanych z realizacja Programu 10+.

Transakcje zabezpieczajace poziom marzy rafineryjnej, poziom kurséw walutowych oraz stop
procentowych zwiazane sa z dziatlaniami majacymi na celu ograniczanie ryzyka rynkowego w
trakcie realizacji Programu 10+, jak rowniez wypetnienie wymogoéw wynikajacych z umowy na
finansowanie Programu 10+.

Laczna nadwyzka dodatniego rozliczenia instrumentéw pochodnych odniesiona w przychody
finansowe za okres 6 miesigcy 2008 roku wyniosta 253,5 min zt i byla nizsza od nadwyzki
odniesionej w przychody finansowe I kwartatu 2008 roku. o 7,3 min zi. Na kwote t¢ sktada si¢
efekt ujemnego rozliczenia transakcji zabezpieczajacych poziom marzy rafineryjnej (full barrel
swap) w wysokosci -67,8 min zl, rozliczenie transakcji forward zabezpieczajacych poziom
kursow walutowych w wysokosci 59,1 mIn 2zt oraz wycena kontraktoéw futures
zabezpieczajacych ceny uprawnien do emisji CO, w kwocie 1,4 min zt.

Laczny efekt wyceny otwartych (nierozliczonych) transakcji terminowych na koniec czerwca
2008 roku przypisany zostat w koszty finansowe w wysokosci 78,5 min zt. Efekt wyceny
instrumentow finansowych odniesiony w koszty finansowe II kwartalu spowodowat
zmniejszenie kosztow finansowych o 53,7 min zt w tym: z tytutu transakcji zabezpieczajacych
poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap) w kwocie 28,1 mln zt, z tytutu transakcji forward
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zabezpieczajacych poziom kursow walutowych w kwocie 11,6 mln zi, z tytutlu kontraktow
futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do emisji CO, w kwocie 7,4 mln zt oraz w zwiazku z
transakcjami SWAP i FRA zabezpieczajacych poziom stopy procentowej w kwocie
odpowiednio 5,6 mln zt i 0,9 min zi.

Szczegoty dotyczace otwartych transakcji terminowych przedstawiono w tabelach ponizej.

Tabela 1 Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap)
na 30 czerwca 2008 roku

I kw. IV kw. I kw. II kw. I kw.
2008 2008 2009 2009 2009
6.300.000 7.247.700  3.000.999 1.001.001 2.500.998

OKkres

Wolumen (bbl)
Produkt/

Surowiec Indeks Sredniowazona struktura barylki
Benzyna Gasoline 95r 10ppm 27,11% 27,00% 36,00% 26,00% 26,00%
NWE barge (Argus)
Paliwo Jet Cargoes CIF 8,54% 10,00% 8,00% 9,00% 11,00%
lotnicze NWE / ARA (Platts)
Olej 10 PPM Cargoes CIF 36,57% 33,00% 30,00% 39,00% 45,00%
napgdowy NWE / ARA (Platts)
Lekki olej Gasoil .1 Cargoes 7,65% 11,00% 8,00% 4,00% 0,00%
opatowy CIF NWE / ARA
(Platts)
Cigzki olej 3.5 PCT Barges FOB 20,14% 19,00% 18,00% 22,00% 18,00%
opalowy Rotterdam (Platts)
Ropa Brent (Dtd) (Platts) -100,00% -100,00% -100,00% -100,00% -100%

. L . 8,45-9,2 8,6-13,2 7,6-10,3 10,0-11,6 13,0-14,3
Przedzial poziomoéw marzy

w transakcjach (USD/bbl)

Tabela 2 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na
30 czerwca 2008 roku

Para walut Instrument Wolumen Przedzial kursu
Kurs EUR/USD Forward 329.950.000 EUR 1,5453 - 1,5784
Kursy EUR/PLN Forward -3.080.000 EUR 3,3645 - 3,3882
Kursy USD/PLN Forward -410.420.000 USD 2,1215 -2,2247
Tabela 3 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na

30 czerwca 2008 roku

Data Data . Przedzial stopy Stopa
Instrument , Nominat . .
poczatkowa koncowa procentowej referencyjna
FRA 15.10.2008 15.01.2009  200.000.000 USD 2,2% -2,245% LIBOR 3M
IRS od 15.10.2008 30.06.2011 780.000.000 USD  3,442% -4,33% LIBOR 6M

do 15.07.2009

Zrédlo: Grupa LOTOS

Zysk przed opodatkowaniem w II kwartale 2008 roku wynidst 521,2 min zt i byt wyzszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 217,6 min zi.

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej w II kwartale 2008 roku wynioést 422,2 min zt, co
stanowi wzrost o 74,4% w poroéwnaniu z II kwartatem 2007 roku. Zysk akcjonariuszy jednostki
dominujacej osiagnat poziom 396,5 min zt.

W okresie 1 potrocza 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS
S.A. wyniosly 7.779,4 mln zi, zysk operacyjny 476,5 min zl, zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 700,9 miln zl, a zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej 664,4 mln zt. W
stosunku do I podtrocza 2007 roku przychody wzrosty o 38,6%, zysk operacyjny wzrdst o
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56,8%, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wzrost o 129,8%, a zysk akcjonariuszy
jednostki dominujacej wzrost o 124,8%.

7.2 Bilans

Na dzien 30 czerwca 2008 roku suma bilansowa Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosta 10.933,2 mln zl, co oznacza wzrost w ciagu pierwszego potrocza 2008 roku o 1.212,8
mln zt. Spowodowane to zostato przede wszystkim wzrostem stanu aktywow trwatych o 730,5
mln zl, w tym gltownie wzrostem zaliczek na $rodki trwate w budowie zwiazanych z realizacja
Programu 10+ ( wzrost o 437,8 mln zl) oraz stanu rzeczowych aktywow trwatych (wzrost
0 311,0 mln zt). W analizowanym okresie nastapit réwniez wzrost poziomu zapaséw o 477,3
mln zt na skutek wzrostu wymaganej Ustawa masy zapasoOw obowiazkowych oraz w zwiazku ze
wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na koniec II kwartatu 2008 roku w poréwnaniu
z cenami z konca 2007 roku. W zwiazku ze znacznym wzrostem cen produktow w I potroczu
2008 roku nastapit wzrost o 233,4 min zt stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i innych. Spadek o
203,1 mln zt stanu $§rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow jest efektem realizacji Programu
10+

Stan kapitatéw wiasnych na dzien 30 czerwca 2008 roku wynidst 6.842,8 min zl, tj. wzrdst
0 691,9 min zt w ciagu | poétrocza 2008 roku, na skutek wzrostu o 664,4 min zt zyskow
zatrzymanych oraz wzrostu o 33,7 min zt kapitalu wlasnego akcjonariuszy mniejszosciowych.

Stan zobowiazan dlugoterminowych w okresie I potrocza 2008 roku ulegt wzrostowi o 268,8
mln zl, przede wszystkim na skutek wzrostu o 281,9 mIn zt poziomu kredytéw i pozyczek
dlugoterminowych. Poziom zobowigzan dlugoterminowych wynioést na koniec czerwca 2008
roku 1.484,4 mln zt, w tym stan oprocentowanych kredytow i pozyczek wyniost 1.124,8 min zt.

Stan zobowiazan kréotkoterminowych wynidst na koniec II kwartalu 2008 roku 2.605,9 min zt i
wzrdst w okresie I potrocza 2008 roku o 252,1 mln zl, tj. o 10,7%, przede wszystkim na skutek
wzrostu stanu zobowiazan zwiazanych z wyzszymi cenami surowcow. Poziom kredytow i
pozyczek krotkoterminowych w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. w okresie | potrocza
obnizyt si¢ 0 28,0 mln zt 1 wyniodst na dzien 30 czerwca 2008 roku 489,2 min zt.

7.3 Przeplywy pieni¢zne

Stan $rodkow pienigznych w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. na koniec II kwartalu
2008 roku wyniodst 320,2 mln zt i obnizyt si¢ w poréwnaniu do stanu na koniec II kwartatu 2007
roku o 157,3 min zi.

Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosty w II kwartale 2008 roku -88,6
min zl, co przy dodatnich przeptywach w analogicznym okresie roku ubieglego wynoszacych
47,2 min zt, oznacza spadek o 135,8 mln zt. Na zwigkszenie przeplywow srodkdéw pienigznych
z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2008 roku wptyw mialy przede wszystkim: zysk netto
w wysokosci 422,2 min zi, amortyzacja w kwocie 79,8 min zl, dodatnie saldo migdzy
podatkiem biezacym a zaptaconym w wysokosci 11,2 min zl, zmniejszenie stanu rozliczen
migdzyokresowych czynnych o 10,1 mln zt oraz zwigkszenie stanu rezerw 0 9,2 mln zt.

Do gléwnych czynnikdéw zmniejszajacych wartos¢ przeptywow operacyjnych w analizowanym
okresie naleza: zwigkszenie stanu nalezno$ci o 310,4 mln zl, zwigkszenie stanu zapasow o 185,4
mln zt, zmniejszenie stanu zobowiazan krétkoterminowych o 46,2 min zt, zyski z dziatalno$ci
inwestycyjnej na poziomie 38,8 min zi, straty z tytutu réznic kursowych w wysokosci 32,0 min
zt oraz zaptacone odsetki i dywidendy w wysokosci 8,3 min zt.

Saldo przeptywow §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej w Il kwartale 2008 roku
wyniosto -351,3 min zt i w poréwnaniu z saldem przeptywow w II kwartale 2007 roku, byto
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nizsze o 163,2 min zt. Ujemne saldo przeptywow §rodkow pienigznych w II kwartale 2008 roku
zwiazane jest przede wszystkim z wydatkami na zakup $rodkéw trwatych i1 wartosci
niematerialnych na poziomie 199,4 min zt oraz wydatkami z tytulu zaliczek na srodki trwale w
budowie w kwocie 175,7 min z1.

W II kwartale 2008 roku saldo przeptywow $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w
Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. wyniosto 155,0 min zt, co przy ujemnym saldzie
w II kwartale 2007 roku wynoszacym -16,9 min zt oznacza wzrost o 172,0 min zt. Wzrost ten
zwiagzany jest z wigkszymi, w poréwnaniu z II kwartalem roku ubieglego, o 172,8 min zt
wptywami z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek.

8 WYNIK OPERACYJNY W PODZIALE NA OBSZARY DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy LOTOS podzielona zostata na cztery obszary: wydobyweczy,
produkcji i handlu, sieci stacji paliw oraz pozostatej dzialalnosci. Szczegdlowy opis obszarow
przedstawiony zostal w Komentarzu Zarzadu do wynikéw Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS
za | kwartat 2006 roku.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty operacyjne poszczegdlnych obszaréw przedstawione
zostaly przed dokonaniem wylaczen migdzy poszczegdlnymi obszarami.

Korekty dotyczace wynikow na transakcjach wewnatrzgrupowych zostalty odpowiednio
przypisane do obszaru bedacego strona sprzedajaca w danej transakcji.

Tabela 4 Wynik operacyjny za I pélrocze w podziale na obszary dzialalnosci
mln z} Obszary
o . . pozostalej
wydobywcezy produkcji i handlu sieci stacji paliw dzialalnosci

I pol. I pét. I pol. I pét. I pol. I pét. I pot. I pol.

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Przychody ze 229 133 7023 5543 755 537 232 210
sprzedazy
Sprzedaz migdzy 226 121 26 488 - 1 208 198
obszarami
Sprzedaz zewnetrzna 3 12 6 997 5055 755 536 24 12
Koszty operacyjne -104 -80 -6 625 -5297 =771 -555 -226 -196
Korekty 34 9 . 1 ; 3 2 2
konsolidacyjne
Zysk operacyjny 91 62 398 245 -16 -15 12
Amortyzacja 25 24 107 107 19 15 6 4
EBITDA 116 86 505 352 3 0 10 16

Zrédlo: Grupa LOTOS
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Tabela 5 Wynik operacyjny za II kwartal w podziale na obszary dzialalnosci

min zi Obszary

pozostalej

wydobywczy produkcji i handlu sieci stacji paliw dzialalnosci

II kw. II kw. II kw. II kw. I kw. IIkw. IIkw. IIkw.

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Przychody ze

. 148 56 3509 3039 416 302 131 112
sprzedazy
Sprzedaz migdzy 145 51 275 281 - 1116 105
obszarami
Sprzedaz zewnetrzna 3 5 3784 2758 416 301 15 7
Koszty operacyjne -58 -35 -3171 -2799 -423 -306 -126 -104
Korekty 41 3 2 14 . 2 1 1
konsolidacyjne
Zysk operacyjny 49 18 336 226 -7 -2 4 9
Amortyzacja 12 12 52 54 10 7 3 2
EBITDA 61 30 388 280 3 5 7 11

Zrédlo: Grupa LOTOS

8.1 Obszar wydobywczy

Przychody obszaru wydobywczego w II kwartale 2008 roku wyniosty 148 min zi
Po uwzglednieniu kosztow operacyjnych, ktéore wynioslty 58 min zt oraz korekt, wynik
operacyjny uksztaltowal si¢ na poziomie 49 mln zl, a wynik operacyjny powigkszony
o amortyzacj¢ (EBITDA) wyniost 61 mln zl. W analogicznym okresie roku 2007 wynik
operacyjny wyniost 18 mln zl, a powigkszony o amortyzacj¢ 30 min zi.

Na wynik operacyjny obszaru wydobywczego wplyw miata wielkos¢ przerobu ropy Rozewie w
Rafinerii w Gdansku oraz LOTOS Jasto, ktora ksztaltowala sic¢ w II kwartale 2008 roku
odpowiednio na poziomie 38,1 tys. ton oraz 16,3 tys. ton wobec sprzedazy ropy Rozewie przez
Petrobaltic do Grupy LOTOS na poziomie 82,4 tys. ton.

8.2  Obszar rafineryjny (produkcja i handel hurtowy)

Przychody ze sprzedazy obszaru rafineryjnego w II kwartale 2008 roku wyniosty 3.509 min zi,
wynik operacyjny obszaru wynidst 336 mln zl, a wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
(EBITDA) wyniost 388 mln zt. W analogicznym okresie roku 2007 wynik operacyjny wyniost
226 mln zt, a powigkszony o amortyzacj¢ 280 min zt.

Rentowno§¢ EBITDA segmentu rafineryjnego w II kwartale 2008 roku wyniosta 11,1%
a rentowno$¢ operacyjna wyniosta 9,6%.

Na wynik operacyjny obszaru rafineryjnego w Il kwartale 2008 roku istotny wplyw miaty
warunki rynkowe. W II kwartale 2008 roku w porownaniu do I kwartalu 2008 roku nastapit
wzrost $redniego poziomu notowan ropy Dated Brent FOB o 25,3% oraz ropy Ural CIF
Rotterdam o 25,8%, wzrost marzy rafineryjnej o 77,7% oraz wzrost dyferencjatu Brent/Ural
0 10,7%. W pordéwnaniu do II kwartalu 2007 roku $redni poziom notowan ropy Dated Brent
FOB wzrést o 76,3%, ropy Ural CIF Rotterdam o 80,6%, marza rafineryjna z notowan wzrosta
0 2,9% do 7,89 USD/bbl, natomiast dyferencjal Brent/Ural wzrdst o 0,3% do 3,73 USD/bbl.
Dodatkowo istotny wplyw wywieral umacniajacy si¢ PLN wobec USD.

8.3 Obszar detaliczny (sie¢ stacji paliw)

Przychody ze sprzedazy obszaru detalicznego w Il kwartale 2008 roku wyniosty 416 miln zi,
wynik operacyjny obszaru wyniost -7 mln zt, a wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
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(EBITDA) wyniost 3 min zi. W analogicznym okresie roku 2007 wynik operacyjny wynidst
-2 mln zt, a powigkszony o amortyzacj¢ 5 min zt.

W II kwartale 2008 roku marze detaliczne wzrosty o 8,5% w stosunku do I kwartatu 2008 roku,
natomiast w stosunku do II kwartatu 2007 roku wzrosty o 12,1%.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w Il kwartale 2008 roku wygenerowane przez obszar
detaliczny wplyw miat proces zwiazany z restrukturyzacja i optymalizacja struktury sieci stacji.

Na koniec II kwartatu 2008 roku liczba stacji wtasnych wyniosta 134 (wzrost o jedna stacje
w stosunku do I kwartatu 2008 roku), liczba stacji partnerskich wyniosta 76 (wzrost o pigé
stacji), a liczba stacji patronackich spadta do 138 (spadek o trzy stacje). Liczba podpisanych
umow partnerskich wyniosta 88 umow.

8.4 Obszar pozostalej dzialalnosci

W II kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy w obszarze pozostatej dzialalnosci wyniosty
131 min zl, wynik operacyjny obszaru wyniost 4 mln zl, a wynik operacyjny powigkszony
o amortyzacje (EBITDA) wyniost 7 mln zt. W analogicznym okresie roku 2007 wynik
operacyjny wyniost 9 min zt, a powigkszony o amortyzacjg 11 min zt.

9  WPLYW WYCENY ZAPASOW METODA LIFO

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacj¢ na temat wptywu wyceny zapasoOw metoda
LIFO (,ostatnie przyszto — pierwsze wyszlo”) na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w II kwartale 2008 roku.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do
wyceny rozchodu zapasow metode sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody
wyceny zapasOw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w stosunku do
cen wyrobow gotowych. W zwiazku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach
swiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na osiagane wyniki
finansowe. Zysk operacyjny uwzgledniajacy powyzsza metod¢ wyceny zapasow
zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.

Wplyw zastosowania metody LIFO do wyceny zapaséw zostat zaprezentowany w pozycji nr 2,
a skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za II kwartat 2008 roku
(wraz z danymi poréwnywalnymi za Il kwartal 2007 roku) uwzgledniajacy szacunek wptywu
wyceny zapaséw metoda LIFO zaprezentowano w tabeli w pozycji 3.

Tabela 6 Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny

Lp. minzl 11 kw. Il kw.  Zmiana I pdl 1 pot. Zmiana
2008 2007 2008 2007

1. Zysk operacyjny 381,8 250,9 55,2% 476,5 303,8 56,8%

2. Efekt LIFO -211,8 -129,4 63,6% -257,0 -127,5  101,5%

3. Zysk operacyjny wg LIFO 170,0 121,5 39,9% 219,5 176,3 24.5%

Zrédto: Grupa LOTOS

W II kwartale 2008 roku wptyw wyceny zapasow spowodowal wzrost wyniku operacyjnego
0 211,8 min zt w porownaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o 129,4 min zt w II kwartale
2007 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapaséw LIFO zysk operacyjny
wyniostby 170,0 mln zt w 11 kwartale 2008 roku i 121,5 mln zt w II kwartale 2007 roku.
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W ujegciu narastajacym w I potroczu 2008 roku wpltyw wyceny zapaséw spowodowatl wzrost
wyniku operacyjnego o 257,0 mln zI w poréownaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o 127,5
mln zt w I pétroczu 2007 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapasow LIFO zysk
operacyjny wyniostby 219,5 min zt w I pétroczu 2008 roku i 176,3 mln zt w I potroczu 2007
roku.

Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za II kwartat 2008 roku

(wraz z danymi poréwnywalnymi za Il kwartat 2007 roku) uwzgledniajacego szacunek wplywu
wyceny zapasow metoda LIFO przyjeto zatozenia opisane w raporcie biezacym nr 29/2006.
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