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1 WPROWADZENIE

W czwartym kwartale 2008 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. prowadzit dziatania zmierzajace do
realizacji Strategii Grupy LOTOS do 2012 roku w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.:

e Poszukiwan i wydobycia ropy naftowe;j,
¢ Rafinacji ropy i sprzedazy hurtowej produktéw przerobu ropy naftowej,
e Sprzedazy detalicznej paliw.

W obszarze poszukiwan i wydobycia w czwartym kwartale 2008 roku prowadzono wydobycie ropy
naftowej i gazu ze zi6z B3 i B8. Catkowite wydobycie ropy naftowej wyniosto 57,8 tys. ton, a gazu
6,639 tys. m°.

W Petrobaltic realizowano prace zwigzane m.in. z eksploatacjq ztoza B8 i B3,,prace konserwacyjno —
naprawcze oraz badania sejsmiczne i geotechniczne.

W czwartym kwartale 2008 roku LOTOS Exploration & Production Norge AS, w wyniku realizacji
kolejnej transakcji zakupu 10% udziatéw ztoza Yme, stata sie posiadaczem tgcznie 20% udziatu w
ztozu Yme. Ponadto, z dniem 31 pazdziernika 2008 roku spotka nabyta od Norwegian Energy
Company AS prawa i obowigzki zwigzane z wtasnoscig 20% udziatdw w koncesji poszukiwawczej
obszaru zlokalizowanego w potudniowej czesci norweskiego sektora Morza Potnocnego.

W czwartym kwartale 2008 roku przerobiono 1.545,3 tys. ton ropy, co stanowito 102,2%
wykorzystania projektowych mocy wytworczych rafinerii w Gdansku. Przeréb ropy Ural wynidst
1.372,2 tys. ton (88,8% w strukturze przerobu). Wielko$¢ przerobu ropy Rozewie ksztattowata sie na
poziomie 94,9 tys. ton (6,1% w strukturze przerobu).

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w czwartym kwartale 2008 roku 330 tys. ton benzyn
motorowych, 901 tys. ton oleju napedowego, 111 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 152 tys. ton
ciezkiego oleju opatowego, 127 tys. ton paliwa lotniczego, 210 tys. ton asfaltow i 181 tys. ton
pozostatych produktow.

W czwartym kwartale 2008 roku prace zwigzane z Programem 10+ koncentrowaty sie na realizaciji
zawartych kontraktéw wykonawczych.

W obszarze sprzedazy detalicznej, kontynuowano dziatania zmierzajace do budowy nowoczesnej,
ogolnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS, poprzez rozbudowe sieci stacji. Na dzien 31 grudnia 2008
roku liczba stacji wtasnych wzrosta do 139, liczba stacji partnerskich wzrosta do 79, a liczba stacji
patronackich wyniosta 137. Spétka posiadata tgcznie 92 umowy partnerskie.

W czwartym kwartale 2008 roku $redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniést 55,47
USD/bbl, co stanowito spadek w stosunku do trzeciego kwartatu 2008 roku o 59,62 USD/bbl (-51,8%)
i spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku o 32,98 USD/bbl (-37,3%).

Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniést 54,58 USD/bbl co stanowito spadek w
stosunku do trzeciego kwartatu 2008 roku o 48,16 USD/bbl (-51,8%) i spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2007 roku o 30,83 USD/bbl (-36,1%).

Znacznie nizszym cenom ropy naftowej w czwartym kwartale 2008 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 1,76 USD/bbl w trzecim kwartale
2008 roku do 0,89 USD/bbl w czwartym kwartale 2008 roku (-49,4%). W stosunku do czwartego
kwartatu 2007 roku dyferencjat z notowan Brent/Ural spadt o 2,15 USD/bbl (-70,7%).

W czwartym kwartale 2008 roku nastgpit spadek sredniego poziomu marzy rafineryjnej z notowan w
porownaniu do trzeciego kwartatu 2008 roku o 19,2% do 7,39 USD/bbl. W stosunku do
analogicznego okresu 2007 roku marza rafineryjna z notowan wzrosta o 2,19 USD/bbl, t.j. 0 42,1%.

Na wyniki finansowe Grupy LOTOS w czwartym kwartale 2008 roku wptyw miaty w szczegdlnosci:
spadek notowan ropy naftowej i produkidow naftowych na rynkach swiatowych co spowodowato
obnizenie wyniku o 893,3 min zt (efekt LIFO), zmienno$¢ kursu PLN w stosunku do USD powodujaca
koniecznos¢ przeszacowania kredytéw walutowych co obnizyto wynik o 348,7 min zi, spadek
dyferencjalu z notowan Brent/Ural, spadek marzy rafineryjnej, koszty tworzenia rezerw
obowigzkowych paliw oraz zawarte zabezpieczajace transakcje finansowe.
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W czwartym kwartale 2008 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS wyniosty 3.773 min zl, wynik operacyjny wyniést -661 min zl, wynik netto
z dziatalnosci kontynuowanej wynidst -899 min zt, a wynik netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
wyniost -903 min zt.

2 PETROBALTIC | OBSZAR WYDOBYCIA

W obszarze wydobywczym realizowanym przez Petrobaltic, w czwartym kwartale 2008 roku
prowadzono wydobycie ropy naftowej i gazu ze ztéz B3 i B8. Catkowite wydobycie ropy naftowej
wyniosto 57,8 tys. ton, a gazu 6,639 tys. m>. Cato$é wydobytej ropy naftowej zostata przestana do
rafinerii w Gdansku, zas wydobyty gaz, ktéry nie zostat zuzyty przez urzadzenia Morskiej Kopalni
Ropy (zloze B3) lub spalony na flarach platformy Petrobaltic (ztoze B8), przetransportowano
rurociagiem do elektrocieptowni Energobaltic we Wiadystawowie. Sprzedaz ropy naftowej wydobytej
przez Petrobaltic do Grupy LOTOS wyniosta 40,7 tys. ton, a wielkos¢ przerobu ropy Rozewie
ksztaltowata sie w czwartym kwartale 2008 roku na poziomie 94,9 tys. ton (6,1% udziatu w strukturze
przerobu gdanskiej rafinerii).

Do wazniejszych prac realizowanych w Petrobaltic w czwartym kwartale 2008 roku zaliczy¢ nalezy:

e eksploatacje ztoza B8 z uzyciem platformy Petrobaltic,

e eksploatacje zloza B3 wraz z zattaczaniem wody do ztoza z Morskiej Kopalni Ropy
zlokalizowanej na platformie Baltic Beta,

prace konserwacyjno — naprawcze na PG-1.

badania sejsmiczne 2D na potencjalnych obiektach ztozowych B22 i B101,

badania sejsmiczne 3D na potencjalnym obiekcie ztozowym B28,

badania geotechniczne dna morza pod posadowienie platformy.

W przypadku LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS E&P Norge) w czwartym kwartale
2008 roku, w wyniku zawarcia drugiej w 2008 roku transakcji zakupu kolejnych 10% udziatéw, spétka
stata sie posiadaczem facznie 20% udziatu w ztozu Yme, ktéremu odpowiadajg zasoby wydobywalne
ropy naftowej (wg. szacunku firmy Talisman bedacej operatorem zioza) na poziomie 13,6 min
barytek (ok. 1.800 tys. ton).

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku podpisano umowe z norweskg spotkg Det Norske Oljeselskap
ASA w sprawie zakupu 10% udziatéw w koncesjach wydobywczych nr 316, 316B, 316CS i 316DS na
Morzu Pdtnocnym. W dniu 30 grudnia 2008 roku po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych spotka
LOTOS E&P Norge nabyta prawa i obowigzki zwigzane z wtasnoscig 10% udziatéw w opisywanych
koncesjach wydobywczych. Zakupione koncesje obejmujg projekt zagospodarowania ztoza Yme
oraz obszary poszukiwawcze.

W zwiazku z powyzszg transakcja, w dniu 20 stycznia 2009 roku spoétka dokonata zaptaty
w kwocie 547.156.703 NOK, na ktorg sktadaty sie: cena zakupu, naktady inwestycyjne zwigzane z
zagospodarowaniem ztoza Yme oraz koszty poszukiwan w koncesjach ponoszone pomiedzy datg
ekonomiczng transakcji a datg rozliczenia transakcji wraz z odsetkami za ten okres. Transakcja
zostata sfinansowana w oparciu udzielong przez Ptrobaltic S.A. pozyczke (55 min USD) i
podniesienie kapitatu (240 min NOK) LOTOS E&P Norge przez Petrobaltic SA.

Ponadto, z dniem 31 pazdziernika 2008 roku, po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, LOTOS E&P
Norge nabyta od spdtki Norwegian Energy Company AS prawa i obowigzki zwigzane
z wiasnoscig 20% udziatdbw w koncesji poszukiwawczej PL455 dotyczacej obszaru 1.365 km
kwadratowych, zlokalizowanego w potudniowej czesci norweskiego sektora Morza Pétnocnego. W
zamian spotka zobowigzata sie pokry¢é w 2009 roku czes¢ kosztow badan sejsmicznych
ponoszonych przez sprzedajacego, do kwoty nie wyzszej niz 37,6 min NOK.

W dniu 18 grudnia 2008 roku w wyniku rozstrzygniecia rundy prekwalifikacyjnej APA 2008, spétce
LOTOS E&P Norge przyznane zostaty udzialy w nastepujacych koncesjach poszukiwawczych w
obszarze potudniowej cze$ci Morza Potnocnego oraz na Morzu Norweskim:

1. PL 497: LOTOS E&P Norge -10% udziat (pozostali partnerzy i ich udziat: Det Norske Oljeselskap
ASA (dziatajacy jako operator) - 35%, Bridge Energy AS - 30%, Dana Petroleum Norway - 25%).

2. PL 498: LOTOS E&P Norge (dziatajacy jako operator) - 25% udziat (pozostali partnerzy i ich
udziat: Skagen 44 AS - 25%, 4Sea Energy AS - 25%, Edison International Spa Norway branch -
25%).
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3. PL 503: LOTOS E&P Norge (dziatajacy jako operator) - 25% udziat (pozostali partnerzy i ich
udziat: Skagen 44 AS - 25%,4 Sea Energy AS - 25%, Edison International Spa Norway branch -
25%).

4. PL 515: LOTOS E&P Norge - 20% (pozostali partnerzy i ich udziat: Rocksource ASA (dziatajacy
jako operator) -60%, Skagen 44 AS - 20%).

3 PROGRAM 10+

Realizacja Programu 10+, najwiekszego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS,
a zarazem kluczowego dla przysztego wzrostu jej wartosci, w czwartym kwartale 2008 roku
koncentrowata sie na realizacji kontraktéw wykonawczych.

Aktualny stopien zaawansowania prac realizowanych na poziomie planowanym w ramach Programu
10+ przedstawiono na ponizszym wykresie.
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W czwartym kwartale 2008 roku kontynuowano prace nad projektem technicznym i budowlanym
instalacji ROSE z wykonawcami: M.W. Kellogg oraz KBR.

W zakresie instalacji hydroodsiarczania olejow napedowych (HDS) w czwartym kwartale 2008 roku
kontynuowano prefabrykacje i montaz rurociggéw, aparatéw oraz prowadzono ukfadanie kabli i
osprzetu elektrycznego. Kontynuowano ponadto montaz izolacji termicznej aparatow i rurociggow.
Zakonczono wykonywanie zabezpieczen ogniowych konstrukcji estakad i aparatéw. Dopracowywano
instrukcje rozruchowe.

W zakresie instalacji destylacji ropy naftowej (CDU/VDU) w czwartym kwartale 2008 roku
zakonczono budowe fundamentéw. Kontynuowano prace przy montazu konstrukcji stalowych, oraz
ustawiono na fundamencie komin obstugujacy obydwa piece instalacji. Rozpoczeto opracowanie
dokumentaciji rozruchowej, a obecnie finalizowane sa prace projektowe w poszczegdlnych branzach.

W odniesieniu do instalacji hydrokrakingu (MHC) w czwartym kwartale 2008 roku kontynuowano
projektowanie techniczne i prace fundamentowe oraz w zakresie rurociagdw podziemnych.
Prowadzono budowe kanatéw kablowych, slopowych oraz sieci podziemnej wraz z pracami
elektrycznymi.

W zakresie instalacji produkciji wodoru (HGU) kontynuowano prace przy montazu konstrukcji pieca-
reformera, oraz montaz aparatéw i urzadzen, Trwaly prace nad instrukcjg obstugi instalac;ji.

W ramach bloku aminowo — siarkowego (KAS) zakonczono montaz mechaniczny zbiornikéw
nadziemnych i finalizowano montaz aparatéw. W listopadzie 2008 roku rozpoczat prace zespot
rozruchowy.

W obrebie instalacji pomocniczych i infrastruktury realizowano prace w zakresie: mediow
i potaczenh miedzyobiektowych, zbiornikow magazynowych oraz obiektéw ogolnobudowlanych.
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Ponadto w czwartym kwartale 2008 roku zakonczono montaz stalowych ptaszczy 4 zbiornikéw
stokazowych VR, VGO i benzyny do pirolizy oraz wykonywano montaz poszycia 4 dachow
zbiornikdbw. Zakonczono réwniez roboty fundamentowe zbiornika LPG. Trwat montaz rurociggu do
portu R7 na terenie Grupy LOTOS S.A.

Finansowanie Programu 10+

W czwartym kwartale 2008 roku dokonano kilku kolejnych ciggnien z kredytéw na finansowanie
realizacji Programu 10+, a ich terminy i kwoty, dostosowane byty do biezgcej sytuacji ptatniczej
Grupy LOTOS S.A. i skali wydatkow zwigzanych z realizacjg Programu 10+. Realizacja ciggnien nie
napotykata na zadne przeszkody ze strony bankéw, przebiegata zgodnie ze ztozonymi przez Grupe
LOTOS S.A. wnioskami i oparta byta na informacjach o aktualnej sytuacji finansowej Grupy LOTOS
S.A.

Na 31 grudnia 2008 roku wykorzystanie kredytow przyznanych na finansowanie Programu 10+
wynosito ok. 46%.

W listopadzie 2008 roku Grupa LOTOS S.A. uzyskala z Sadu Rejonowego w Gdansku
zawiadomienie o wpisaniu do ksiag wieczystych tgcznej umownej hipoteki kaucyjnej na rzecz agenta
zabezpieczenh, stanowigcej jedno z podstawowych zabezpieczeh kredytow przyznanych na
finansowanie Programu 10+.

4 PROJEKT PROSTA

W czwartym kwartale 2008 roku dziatania zwigzane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji paliw,
realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, skupity sie na kontynuacji rozbudowy sieci stacji
wiasnych oraz rozbudowie sieci stacji partnerskich.

W analizowanym okresie kontynuowane byty dziatania rozpoczete w poprzednich kwartatach:

e w grudniu 2008 roku oddano do uzytku wiasne stacje paliw w Strzeszowicach, Radzyminie i
Zegrzu, w pazdzierniku wytgczono z sieci i sprzedano stacje
w Lipnie (woj. kujawsko-pomorskie),

e program partnerstwa handlowego ,Rodzina LOTOS” powigekszyt sie o 3 stacje:
w Rusccu, Zabnie i Ostrowcu Swietokrzyskim,

e na dzien 31 grudnia 2008 roku na 54 stacjach partnerskich prowadzono sprzedaz paliw
Premium.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata sie z 355 obiektéw, z czego 139
stanowity obiekty bedace wiasnoscig LOTOS Paliwa (CODO), 79 stacji partnerskich (DOFO) i 137
stacji patronackich (DODO). Podpisano tgcznie 92 umowy franszyzowe. Zgodnie z zatozeniami
strategii spotki na lata 2008-2012 dotyczacymi przechodzenia stacji patronackich na inng platforme
operacyjna, taczna liczba stacji wtasnych i franszyzowych od pierwszego kwartatu 2007 roku
przewyzsza liczbe stacji patronackich.

5 RAFINERIE POLUDNIOWE (LOTOS CZECHOWICE I LOTOS JASLO)

W czwartym kwartale 2008 roku spoétki LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto kontynuowaty
restrukturyzacje w zakresie zatrudnienia, dziatalnoSci operacyjnej, organizacji i technologii oraz
dziatan majgcych na celu rozwdj zdolnosci wytwoérczych, a takze realizacje projektow angazujacych
niewykorzystywane dotad aktywa.

Prowadzono ponadto prace dotyczgce wykorzystania aktywdéw (terminale, zbiorniki) Rafinerii
Potudniowych w zintegrowanej logistyce paliwowej Grupy LOTOS.

LOTOS Park Technologiczny, zgodnie z harmonogramem, prowadzit proces alokacji osobowe;j
i majatkowej, zmierzajacy do zakonczenia dziatalnosci operacyjnej spotki.
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6 INFORMACJE RYNKOWE | OPERACYJNE

6.1 Rynek naftowy i paliwowy

W czwartym kwartale 2008 roku $redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wynidst 55,47
USD/bbl co stanowito spadek w stosunku do trzeciego kwartatu 2008 roku o 59,62 USD/bbl (-51,8%)
i spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku o 32,98 USD/bbl (-37,3%).

Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniést 54,58 USD/bbl co stanowito spadek w
stosunku do trzeciego kwartatu 2008 roku o 48,16 USD/bbl (-51,8%) i spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2007 roku o 30,83 USD/bbl (-36,1%).

Znacznie nizszym cenom ropy naftowej w czwartym kwartale 2008 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 1,76 USD/bbl w trzecim kwartale
2008 roku do 0,89 USD/bbl w czwartym kwartale 2008 roku (-49,4%). W stosunku do czwartego
kwartatu 2007 roku dyferencjat z notowan Brent/Ural spadt o 2,15 USD/bbl (-70,7%).

W czwartym kwartale 2008 roku obnizyt sie sredni poziom marzy rafineryjnej w poréwnaniu do
trzeciego kwartatu 2008 roku o 19,2% do 7,39 USD/bbl. W stosunku do analogicznego okresu 2007
roku marza rafineryjna wzrosta o 2,19 USD/bbl, t.j. 0 42,1%.

Srednia marza z notowan na benzyne w stosunku do trzeciego kwartatu 2008 roku spadta o 54,8%
do 62,93 USD/tone a $rednia marza z notowan oleju napedowego spadta o 13,4% do 195,47
USD/tone. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku $rednia marza z notowan na benzyne
spadta 0 51,8%, a z notowan oleju napedowego wzrosta o0 24,2%.

6.2 Dane operacyjne

W czwartym kwartale 2008 roku przerobiono 1.545,3 tys. ton ropy, co stanowito 102,2%
wykorzystania projektowych mocy wytworczych rafinerii w Gdansku.

Przerdb ropy Ural w rafinerii w Gdansku wynidst w okresie sprawozdawczym 1.372,2 tys. ton, co
stanowito 88,8% w strukturze przerobu. Na pozostatg ilos¢ przerobionego surowca sktadaty sie: ropa
Rozewie wydobywana przez Petrobaltic — 94,9 tys. ton (6,1% udziatu w strukturze przerobu), ropa
naftowa Volve — 45,8 tys. ton (3,0% udzialu w strukturze przerobu), oraz ropa naftowa Aasgard —
32,4 tys. ton (2,1% udziat w strukturze przerobu).

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w czwartym kwartale 2008 roku 330 tys. ton benzyn
motorowych, 901 tys. ton oleju napedowego, 111 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 152 tys. ton
ciezkiego oleju opatowego, 127 tys. ton paliwa lotniczego, 210 tys. ton asfaltow i 181 tys. ton
pozostatych produktow (30 tys. ton LPG, 16 tys. ton olejéw silnikowych, 26 tys. ton olejow bazowych,
36 tys. reformatu, 47 tys. paliwa bunkrowego, 26 tys. ton pozostatych produktow ropopochodnych).

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w czwartym kwartale 2008 roku zwiekszyto
sie w stosunku do trzeciego kwartatu 2008 roku o 14 osdéb, tj. do poziomu 4.878 oséb.

7 KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ

7.1  Rachunek zyskow i strat

W czwartym kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosty 3 772,7 min zi, tj. o 207,7 min zt mniej niz w czwartym kwartale 2007 roku, gtéwnie na
skutek nizszych notowan cen ropy i produktow naftowych na rynkach swiatowych w poréwnaniu z
czwartym kwartatem 2007 roku. W czwartym kwartale 2008 roku $redni poziom notowan ropy Brent
(Dated Brent ) wyniost 55,48 USD/bbl, co stanowi spadek w stosunku do IV kwartatu 2007 roku o
37,3%. Srednia cena sprzedazy netto spadta 0 8,8% z 2 057 zt/t w IV kwartale 2007 roku do 1 875
zt/t w IV kwartale 2008 roku.

Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniost w czwartym kwartale 2008 roku 2 011,6 tys. ton i
wzrést w poréwnaniu z okresem poréwnywalnym roku poprzedniego o 76,9 tys. ton, tj. 4,0%. W
analizowanym kwartale nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy gtéwnie olejow napedowych, paliwa
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bunkrowego, ciezkich olejow opatowych przy réownoczesnym spadku masy sprzedazy benzyn, gazéw
ptynnych, asfaltéw i komponentéw asfaltowych, lekkich olejéw opatowych, paliwa JET A-1, olejow
bazowych oraz olejéw smarowych.

Koszt wtasny sprzedazy w czwartym kwartale 2008 roku wyniost 4.077,7 min zt i wzrost w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 17,0%. Znaczacy wptyw na poziom kosztu wtasnego
sprzedazy w czwartym kwartale 2008 roku miata, zwigzana z kontynuacjg trendu spadkowego cen
ropy w grudniu 2008 roku, koniecznos¢ urealnienia do cen biezacych wartosci utrzymywanych na
koniec roku zapaséw surowcéw i produktéw w kwocie 200,9 min zt. Srednie notowanie z 31 grudnia
2008 roku dla ropy Brent wyniosto 36,55 USD/bbl i byto o 61,0%, tj. 57,16 USD/bbl nizsze od
Sredniego notowania ropy Brent z 30 wrzesnia 2008 roku.

Jednostkowy koszt wiasny wyniost w czwartym kwartale 2008 roku 2 027 zt/t, tj. o 12,5% wiecej niz w
IV kwartale 2007 roku.

Wzrost jednostkowego kosztu wilasnego sprzedazy przy spadku sredniej ceny netto sprzedazy
spowodowat zmniejszenie wyniku brutto ze sprzedazy w czwartym kwartale 2008 roku w poréwnaniu
z czwartym kwartatem 2007 roku o 799,0 min zt. Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A.
wygenerowata w czwartym kwartale 2008 roku strate brutto na sprzedazy w wysokosci 305,0 min zt.

W czwartym kwartale 2008 roku cracki dla srednich frakcji z przerobu ropy przekroczyty poziom
crackéw z analogicznego okresu 2007 roku. Sredniokwartalna marza z notowan dla Diesla 10
wzrosta w czwartym kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku o 20,3%,
dla Gasoila 0,1% o 36,8% a dla Paliwa JET o 11,8%. Srednia marza rafineryjna z notowan w
czwartym kwartale 2008 roku osiagneta poziom 7,39 USD/bbl i byta wyzsza od marzy z notowah w
czwartym kwartale 2007 roku wynoszacej 5,20 USD/bbl.

Sredni kurs dolara w czwartym kwartale 2008 roku byt wyzszy o 0,33 zHUSD, tj. o 13,1% od
sredniego kursu USD w czwartym kwartale 2007 roku. W zwigzku z faktem, ze Grupa LOTOS
posiada dtugg pozycje w USD obnizenie sie wartosci ztotdwki miato korzystny wplyw na wynik
operacyjny Grupy Kapitatowej w czwartym kwartale 2008 roku.

Koszty sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowg Grupy LOTOS S.A. w czwartym kwartale
2008 roku osiggnety poziom 203,5 min zi, tj. 0 9,1% wyzszy niz w analogicznym okresie 2007 roku,
gtébwnie w zwigzku ze wzrostem wolumenu sprzedazy i zmieniong strukturg sprzedazy. Koszty
ogolnego zarzadu pozostaty na poziomie bardzo zblizonym do poziomu czwartym kwartatu 2007
roku i wyniosty 110,7 min zt.

Koszty zwigzane z pozostatg dziatalnoscig operacyjng poniesione przez Grupe Kapitatowg Grupy
LOTOS S.A. w czwartym kwartale 2008 roku osiagnety poziom 49,8 min zt. Strata na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale 2008 roku wyniosta 42,0 min z, tj. byta 0 3,1 min z
nizsza od straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale 2007 roku.

Na skutek bardzo niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych zwigzanych z niespotykanym
dotad tempem spadku wartosci ztotowki w czwartym kwartale 2008 roku, tempem spadku cen ropy
naftowej na przestrzeni trzeciego i czwartego kwartatu 2008 roku oraz spadkiem dyferencjatu z
notowan Brent/Ural z 3,04 USD/bbl w czwartym kwartale 2007 roku do 0,9 USD/bbl w analizowanym
okresie Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. wykazata za czwartym kwartat 2008 roku strate na
dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 661,1 min zt. Spadek $redniego notowania ropy Brent z 115,09
USD/bbl w trzecim kwartale 2008 roku do 55,48 USD/bbl w czwartym kwartale 2008 roku oraz
zdecydowanie malejacy trend notowan produktéw naftowych mialy niekorzystny wplyw na wyniki
czwartego kwartatu 2008 roku w przeciwienstwie do korzystnego wptywu na wyniki czwartego
kwartatu 2007 roku rosngcych w tym okresie trendéw cenowych. Spadki cen na przestrzeni trzeciego
i czwartego kwartatu 2008 roku miaty silny wptyw na réznice pomiedzy wyceng zuzycia surowca i
zyskiem operacyjnym dokonanga metoda LIFO, a wyceng dokonang metodg s$redniej wazonej
stosowang przez Grupe Kapitatowg Grupy LOTOS S.A. W czwartym kwartale 2008 roku wynik
operacyjny liczony zgodnie z metodg LIFO jest wyzszy o 893,3 min zt w stosunku do wyniku w
sprawozdaniu, tj. osiggnat poziom 232,1 min zi, wobec liczonej wedilug tej samej metody straty w
czwartym kwartale 2007 roku na poziomie 4,9 min zt.

Saldo na dziatalnosci finansowej w analizowanym okresie 2008 roku byto ujemne i wyniosto -451,5
min zt, wobec dodatniego salda w czwartym kwartale 2007 roku wynoszacego 164,0 min zt. Wysokie
uiemne saldo w czwartym kwartale 2008 roku zwigzane jest przede wszystkim z ujemnymi
réznicami kursowymi z przeszacowania kredytow na poziomie -348,7 min zt oraz z wyceng i
rozliczeniem transakcji zabezpieczajacych ryzyko rynkowe w wysokosci -135,5 min zt. W zwigzku z
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faktem, ze przeszacowanie dotyczy kredytéw diugoterminowych, ktérych sptata jest odroczona w
czasie, dynamiczny wzrost kursu walutowego, ktory wystapit w czwartym kwartale 2008 roku nie miat
wptywu na krétko- oraz srednioterminowg ptynnosé Spotki.

taczna nadwyzka ujemnego rozliczenia instrumentéw pochodnych za czwarty kwartat 2008 roku
odniesiona zostata w koszty finansowe w wysokosci -313,1 min zt, w tym: z tytutu transakgcji forward
zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych w kwocie -285,1 min zt, z tytutu rozliczenia transakcji
zabezpieczajgcych poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap) w kwocie -30,1 min zt, z tytutu
rozliczenia kontraktéw futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do emisji CO, w wysokosci -1,2
min zt oraz w zwigzku z transakcjami FRA zabezpieczajgcymi poziom stopy procentowej w kwocie
3,3 min zi. Na koniec roku 2008 roku nadwyzka ujemnego rozliczenia instrumentéw pochodnych
odniesiona w koszty finansowe wyniosta -235,0 min zi.

Efekt wyceny otwartych (nierozliczonych) transakcji terminowych na koniec grudnia 2008 roku
przypisany zostat w koszty finansowe w wysokosci -6,6 min zt. Efekt wyceny instrumentow
finansowych odniesiony w koszty finansowe czwartego kwartatu spowodowat zmniejszenie kosztéw
finansowych o 177,6 min zt w tym: z tytutu transakcji forward zabezpieczajacych poziom kurséw
walutowych w kwocie 169,8 min zi, z tytutu transakcji zabezpieczajacych poziom marzy rafineryjnej
(full barrel swap) w kwocie 169,1 min zt, =z tytulu kontraktéw futures zabezpieczajgcych ceny
uprawnien do emisji CO, w kwocie 0,5 min z, w zwigzku z transakcjami SWAP zabezpieczajacymi
poziom stopy procentowej w kwocie -152,2 min zt oraz z tytutu pozostatych transakcji (FRA i opcje) w
wysokosci -9,6 min zt..

Szczegoty dotyczace otwartych transakcji terminowych przedstawiono w tabelach ponizej.

Tabela 1 Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom marzy rafineryjnej (full barrel
swap) na dzien 31 grudnia 2008 roku

Okres I kw. Il kw. Il kw.
2009 2009 2009

Wolumen (bbl) 3.000.999 2.501.004 3.000.999

grodul'(t/ Indeks Sredniowazona struktura barytki
urowiec
Benzyna Gasoline 95r 10ppm NWE barge (Argus) 36,00% 24,86% 25,67%
Paliwo lotnicze Jet Cargoes CIF NWE / ARA (Platts) 8,00% 13,02% 10,95%
Olej napedowy 10 PPM Cargoes CIF NWE / ARA (Platts) 30,00% 32,70% 43,57%
Lekki olej opatowy  Gasoil .1 Cargoes CIF NWE / ARA (Platts) 8,00% 6,22% 1,22%
Ciezki olej opatowy 1 PCT Cargoes FOB NEW (Platts) 0% 0,36% 0,08%
Ciezki olej opatowy 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam (Platts) 18,00% 22,84% 18,52%
Ropa Brent (Dtd) (Platts) -100,00% -100,00% -100%
Przedzial pozioméw marzy
w transakcjach (USD/bbl) 7,6-10,3 100-116  12:4-14.3
Zrédto: Grupa LOTOS
Tabela 2 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych
na dzien 31 grudnia 2008 roku

Para walut Instrument Wolumen Przedzial kursu
Kurs EUR/USD Forward 364.650.000 EUR 1,2463 - 1,4269
Kursy EUR/PLN Forward 7.900.000 EUR 3,5046 - 4,1850
Kursy USD/PLN Forward -134.300.000 USD 2,5736 - 3,115
Kurs EUR/USD Opcja 0 EUR 1,5900 - 1,5900

Zrédfo: Grupa LOTOS
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Tabela3  Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na
dzien 31 grudnia 2008 roku

Przedziat

Instrument Data Data koncowa Nominat stopy Stopa_
poczatkowa . referencyjna
procentowej
FRA 15.01.2009 15.07.2009 100.000.000 USD 2,5% - 2,5% LIBOR 6M
od 15.10.2008 od 30.06.2011 1.080.000.000 USD 3,442% -
IRS do 15.07.2009 do 15.01.2013 4,33% LIBOR &M

Zrédto: Grupa LOTOS

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej za 12 miesiecy 2008 roku wyniosta 422,0 min zt, a strata
netto w czwartym kwartale 2008 roku wyniosta 899,9 min zt.

7.2 Bilans

Na dzien 30 grudnia 2008 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosta 12
117,1 min zt, co oznacza wzrost w ciggu 2008 roku o 2.396,7min zt. Spowodowane to zostato
przede wszystkim wzrostem stanu aktywow trwatych zwigzanych z realizacjg Programu 10+ oraz z
zakupem udziatu w koncesjach wydobywczych obejmujgcych ztoze Yme na Morzu Pdtnocnym:
gtéwnie stanu rzeczowych aktywow trwatych (+2 052,8 min zt) oraz zaliczek na $rodki trwate w
budowie (+418,9 min z). W okresie 12 miesigcy 2008 roku zmniejszyt sie o 111,6 min z stan
aktywow obrotowych, w tym obnizeniu ulegt poziom zapaséw o 134,5 min zt oraz stan srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow o 212,6 min z, przy réwnoczesnym wzroscie poziomu
krotkoterminowych aktywow finansowych o 209,4 min zt oraz wzroscie o 195,8 min zt naleznosci z
tytutu podatku dochodowego. Kroétkoterminowe aktywa finansowe na koniec grudnia 2008 roku
osiggnety poziom 328,8 min zt, z tego 302,3 min zt dotyczy wyceny transakcji zabezpieczajacych
poziom marzy rafineryjnej oraz kurséw walutowych.

Stan kapitatéw wtasnych na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniost 5 350,8min zt, tj. obnizyt sie o 465,4
min zt w okresie 12 miesiecy 2008 roku, przede wszystkim w zwigzku ze spadkiem o 475,7 min zt
zyskéw zatrzymanych.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w okresie 2008 roku ulegt wzrostowi o 2 502,7 min zt, gtéwnie
na skutek wzrostu poziomu kredytow i pozyczek dtugoterminowych zwigzanych przede wszystkim z
Programem 10+. Poziom zobowigzan dtugoterminowych wyniést na koniec 2008 roku 3 718,3 min
zt, w tym stan oprocentowanych kredytow i pozyczek wynidst 3 439,2 min zt.

Stan zobowigzan krotkoterminowych wyniost na koniec 2008 roku 2 662,2 min zt i wzrdst w okresie
12 miesiecy 2008 roku o 308,4 min zi, tji. o 13,1% przede wszystkim na skutek wzrostu stanu
zobowigzan zwigzanych z realizacjgq programu inwestycyjnego w Grupie LOTOS S.A. Poziom
kredytow i pozyczek krétkoterminowych w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniést na koniec
2008 roku 479,3 min zt, tj. zmniejszyt sie w ciggu roku o 37,9 min z. Stan pozostatych
krétkoterminowych zobowigzan finansowych wyniost na koniec 2008 roku 220,8 min zt, z czego
218,5 min zt dotyczy ujemnej wyceny instrumentow finansowych.

7.3 Przeplywy pieniezne

Stan $rodkéw pienieznych w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na koniec 2008 roku wyniost
342,0 min zt i obnizyt sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 roku o 135,1 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w czwartym kwartale 2008 roku 297,5
min zi, tj. 0 255,5 mIn zt wiecej niz w analogicznym okresie 2007 roku. Na zwigkszenie przeptywow
srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale 2008 roku wptyneto przede
wszystkim zmniejszenie poziomu zapasow o 921,6 min zt, zmniejszenie stanu naleznosci o 500,9
min zi, korekty wynikajace z rozliczenia instrumentéw finansowych na poziomie 359,5 min zt, ujemny
wpltyw réznic kursowych w kwocie 342,9 min zt oraz amortyzacja na poziomie 79,5 min zt. Do
gtéwnych czynnikdw zmniejszajgcych wartos¢ przeptywow operacyjnych w czwartym kwartale 2008
roku nalezg strata netto na poziomie 899,9 min zt, zmniejszenie stanu zobowigzahn o 543,5 min z,
ujemne saldo miedzy podatkiem wykazanym w rachunku wynikéw i podatkiem zaptaconym w
wysokosci 264,7 min zt oraz zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 194,8 min zt.
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Saldo przeptywdéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w czwartym kwartale 2008 roku
wyniosto -958,4 min zt i w porownaniu z saldem przeptywéw w czwartym kwartale 2007 roku, byto
nizsze o 562,5 min zt. Ujemne saldo przeptywow $rodkéw pienieznych w czwartym kwartale 2008
roku zwigzane jest przede wszystkim z wydatkami na zakup s$rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych na poziomie 830,6 min zt oraz wydatkami z tytutu zaliczek na Srodki trwate w
budowie w kwocie 138,9 min zt.

W czwartym kwartale 2008 roku saldo przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w
Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosto 865,8 min zt i bylo wyzsze od salda przeptywow
srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w czwartym kwartale 2007 roku o 321,0 min zh.
Wzrost ten zwigzany jest przede wszystkim z wplywami w wysokosci 1.267,5 min zt z tytulu
zaciggnietych kredytéw i pozyczek zmniejszonymi o korekty z tytutu rozliczenia instrumentow
finansowych na poziomie 359,5 min zt.

8 WYNIK OPERACYJNY W PODZIALE NA OBSZARY DZIALALNOSCI

Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy LOTOS podzielona zostata na cztery obszary: wydobywczy, produkciji
i handlu, sieci stacji paliw oraz pozostatej dziatalnosci. Szczegdtowy opis obszaréw przedstawiony
zostat w Komentarzu Zarzadu do wynikow Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za pierwszy kwartat
2006 roku.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty operacyjne poszczegdlnych obszaréw przedstawione zostaty
przed dokonaniem wytgczen miedzy poszczegolnymi obszarami.

Korekty dotyczace wynikdéw na transakcjach wewnatrzgrupowych zostaty odpowiednio przypisane do
obszaru bedacego strong sprzedajacg w danej transakciji.

Tabela 4 Wynik operacyjny narastajaco za cztery kwartaty w podziale na obszary dziatalnosci

Obszary

Pozostatej

min zt wydobywczy produkcji i handlu sieci stacji paliw dziatalnosci

IV kw. [-IVkw. [-IVkw. [-{IVkw. IV kw. LIV kw. [-IV kw. -V kw.
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Przychody ze

. 381 310 16 114 12 942 1598 1259 507 467
sprzedazy
SprzedaZ migdzy 375 287 1446 1130 3 2 460 434
obszarami
Sprzedaz 6 23 14668 11812 1595 1257 47 33
zewnetrzna
Koszty operacyjne -213 -196 -16454 -12325 -1615 -1 309 -481 -447
Korekty 26 20 1 - - - -6 7
konsolidacyjne
Zysk operacyjny 194 134 -339 617 -17 -50 20 13
Amortyzacja 49 54 215 219 40 29 12 9
EBITDA 243 188 -124 836 23 -21 32 22

Zrédto: Grupa LOTOS
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Tabela5 Wynik operacyjny za IV kwartat w podziale na obszary dziatalnosci

Obszary

Pozostatej

min zt wydobywczy produkcji i handlu sieci stacji paliw dziatalnosci

IV kw. IV kw. IV kw. IV kw. IV kw. IVkw. IVkw. IV kw.
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Przychody ze 57 87 3713 3942 391 361 146 135
sprzedazy

SprzedaZ migdzy 56 86 345 336 1 1 133 122
obszarami

Sprzedaz 1 1 3368 3606 390 360 13 13
zewnetrzna

Koszty operacyjne -54 -56 -4 449 -3785 -397 -388 -142 -136
Korekty _ 76 4 _ _ - 1 -2 -3
konsolidacyjne

Zysk operacyjny 79 27 -736 157 -6 -26 2 -4
Amortyzacja 12 18 54 57 10 6 3 3
EBITDA 91 45 -682 214 4 -20 5 -1

Zrédfo: Grupa LOTOS

8.1 Obszar wydobywczy

Przychody obszaru wydobywczego w czwartym kwartale 2008 roku wyniosty 57 min zi
Po uwzglednieniu kosztow operacyjnych, ktére wyniosty 54 min zt oraz korekt, wynik operacyjny
uksztattowat sie na poziomie 79 min zt, a wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA)
wyniést 91 min z. W analogicznym okresie roku 2007 wynik operacyjny wyniést 27 min zi, a
powiekszony o amortyzacje 45 min z.

Na wynik operacyjny obszaru wydobywczego wptyw miaty: wielkoS¢ przerobu ropy Rozewie w
Rafinerii w Gdansku, ktéra ksztattowata sie w czwartym kwartale 2008 roku na poziomie 94,9 tys. ton
wobec sprzedazy ropy Rozewie przez Petrobaltic do Grupy LOTOS na poziomie 40,7 tys. ton oraz
wobec wydobycia ropy naftowej przez Petrobaltic wynoszacym 57,8 tys. ton, brak przychodéw
zewnetrznych obszaru oraz ujemny wynik operacyjny na dziatalnosci LOTOS E&P Norge.

8.2 Obszar rafineryjny (produkcja i handel hurtowy)

Przychody ze sprzedazy obszaru rafineryjnego w czwartym kwartale 2008 roku wyniosty 3.713 min
zt, wynik operacyjny obszaru wyniost -736 min zi, a wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje
(EBITDA) wyniést -682 min zt. W analogicznym okresie roku 2007 wynik operacyjny wyniost 157 min
zt, a powiekszony o amortyzacje 214 min zt.

Decydujacy wpltyw na uksztaltowanie sie wyniku w segmencie rafineryjnym miata zanotowany w
czwartym kwartale 2008 roku w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2008 roku spadek Sredniego
poziomu notowan ropy Dated Brent FOB o 51,8% oraz ropy Ural CIF Rotterdam o 51,8% (efekt
LIFO), spadek marzy rafineryjnej o 19,2% oraz spadek dyferencjatu Brent/Ural o 49,4%. W
poréwnaniu do czwartego kwartatu 2007 roku $redni poziom notowan ropy Dated Brent FOB spadt o
37,3%, ropy Ural CIF Rotterdam o 36,1%, marza rafineryjna z notowan wzrosta o 42,1% do 7,39
USD/bbl, natomiast dyferencjat Brent/Ural spadt o 70,7% do 0,89 USD/bbl.

8.3 Obszar detaliczny (sie¢ stacji paliw)

Przychody ze sprzedazy obszaru detalicznego w czwartym kwartale 2008 roku wyniosty 391 min zt,
wynik operacyjny obszaru wyniést -6 min zi, a wynik operacyjny powigekszony o amortyzacje
(EBITDA) wyniést 4 min zt. W analogicznym okresie roku 2007 wynik operacyjny wyniost -26 min zi,
a powiekszony o amortyzacje -20 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku liczba stacji wtasnych wyniosta 139 (wzrost o dwie stacje
w stosunku do trzeciego kwartatu 2008 roku), liczba stacji partnerskich wyniosta 79 (wzrost o trzy

12/13



$»LOTOS

stacje), a liczba stacji patronackich — 137 (spadek o jedna stacje). Liczba podpisanych umow
partnerskich wyniosta 92 umowy.

8.4 Obszar pozostatej dziatalnosci

W czwartym kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy w obszarze pozostatej dziatalnosci
wyniosty 146 min zt, wynik operacyjny obszaru wyniost 2 min zt, a wynik operacyjny powiekszony o
amortyzacje (EBITDA) wyniést 5 min zi. W analogicznym okresie roku 2007 wynik operacyjny
wyniost -4 min zt, a powiekszony o amortyzacje -1 min zi.

9  WPLYW WYCENY ZAPASOW METODA LIFO

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacje na temat wplywu wyceny zapaséw metoda LIFO
(;ostatnie przyszio — pierwsze wyszto”) na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS w czwartym kwartale 2008 roku.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do
wyceny rozchodu zapaséw metode sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody
wyceny zapaséw powoduje opoznienie przenoszenia efektdow zmiany cen ropy w stosunku do cen
wyrobéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach swiatowych
wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Zysk
operacyjny uwzgledniajacy powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozyc;ji
nr1.

Wptyw zastosowania metody LIFO do wyceny zapaséw zostat zaprezentowany w pozycji nr 2, a
skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za czwarty kwartat 2008 roku
(wraz z danymi porownywalnymi za czwarty kwartat 2007 roku) uwzgledniajgcy szacunek wptywu
wyceny zapasow metodg LIFO zaprezentowano w tabeli w pozycji 3.

Tabela6 Wplyw wyceny zapasoéw na wynik operacyjny

I.p. min 2t IV kw. IV kw. Zmiana I-IV kw. I-IV kw. Zmiana
2008 2007 2008 2007

1. Zysk operacyjny -661,1 153,3 -531,2% -141,6 713,7 -119,8%

2.  EfektLIFO 893,3 -158,2 664,7% 612,1 -393,3 255,6%

3.  Zysk operacyjny wg LIFO 232,2 -4,9 4838,8% 470,5 320,4 46,8%

Zrédto: Grupa LOTOS

W czwartym kwartale 2008 roku wptyw wyceny zapaséw spowodowat spadek wyniku operacyjnego o
893,3 min zt w poréwnaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o 158,2 min zt w czwartym kwartale
2007 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapaséw LIFO zysk operacyjny wyniostby
232,2 min zt w czwartym kwartale 2008 roku i -4,9 min zt w czwartym kwartale 2007 roku.

W ujeciu narastajagcym w kwartatach I-IV 2008 roku wplyw wyceny zapasow spowodowat spadek
wyniku operacyjnego o 612,1 min zt w poréwnaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o 393,3 min zt w
kwartatach |-V 2007 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapasow LIFO zysk
operacyjny wyniéstby 470,5 min zt w kwartatach I-IV 2008 roku i 320,4 min zt w kwartatach I-1V 2007
roku.

Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za czwarty kwartat 2008 roku

(wraz z danymi poréwnywalnymi za czwarty kwartat 2007 roku) uwzgledniajacego szacunek wptywu
wyceny zapasow metodg LIFO przyjeto zatozenia opisane w raporcie biezacym nr 29/2006.
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