¢ LOTOS

GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.

KOMENTARZ ZARZADU GRUPY LOTOS S.A.
DO WYNIKOW ZA Il KWARTAL 2009 ROKU

Gdansk, 31 sierpnia 2009 roku



SPIS TRESCI

SPIS TrESCi i ———————— 2
B 4 T o3 T T Y 3 - 3
2 Obszar poszukiwania i WydobycCia ... 5
B T e Yo = T T 0 6
4 Program rozwoju Si€Ci StaCji......cccrrrriirrrrissummmnrriiinisssnssrre s 8
5 LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto.........o s 8
6 Informacje rynkowe i OPEracCyjNe ........ccccccciiiiiicririirirrrrr s 9
6.1 RYNeK Naftowy i PAIIWOWY ..ot 9
6.2 RYNEK WAIULOWY ...ttt ettt 9
6.3 DaNE OPEIACYINE ...ttt bttt ettt 9
7 Komentarz do skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej .......................... 10
71 Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dOChOdU............ccciiiiiiiiiiciieeee e 10
7.2 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finaNSOWE] ...........ccoceoviniiiincisne e 13
7.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych ..., 14
8 Woynik operacyjny w podziale na segmenty dziatalnosci...........cccceeeeiicciiccciccnnnnne 15
8.1 Segment WYAODYWECZY ..o 16
8.2 Segment produkcji i NANAIU ..........c.cciiiii 16
8.3 Pozostata dzIiatalNOSC........c.oiiiiiice e 17
9 Wpltyw wyceny zapasow metodg LIFO...........coiiiiriiiccr s snnns 17

Zatacznik 1: Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu za Il kwartat
B 10 o 19

Zatacznik 2: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za Il

kwartat 2009 roKu ... 20

2/21



1 WPROWADZENIE

W Il kwartale 2009 roku Zarzgd Grupy LOTOS S.A. (Grupy LOTOS) prowadzit
dziatania zmierzajagce do realizacji Strategii Grupy LOTOS do 2012 roku w
podstawowych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. (Grupy
Kapitatowej):

e Poszukiwan i wydobycia ropy naftowe;.
e Produkcji i handlu w zakresie rafinacji ropy i sprzedazy hurtowej produktéw
przerobu ropy naftowej oraz sprzedazy detalicznej paliw.

W obszarze poszukiwah i wydobycia w Il kwartale 2009 roku prowadzona byta
produkcja ropy naftowej i gazu na ztozu B3. Catkowita produkcja ropy naftowej
wyniosta 57,6 tys. ton i byta nizsza od produkcji w analogicznym okresie 2008 roku o
24,8 tys. ton (-30,1%), co spowodowane byto gtéwnie przez przedituzajaca sie naprawe
platformy PG-1 z powodu ztych warunkéw pogodowych.

W Il kwartale 2009 roku w spoice Przedsiebiorstwo Poszukiwan i Eksploatacji Zt6z
Ropy i Gazu ,Petrobaltic’ S.A. (Petrobaltic) realizowano prace zwigzane m.in. z
eksploatacjg ztoza B3 i wierceniem otworu poszukiwawczego na ztozu B22, prace
konserwacyjno — naprawcze oraz prace rekonstrukcyjne.

Spotka LOTOS E&P Norge w Il kwartale 2009 roku prowadzita w ramach swoich
licencji dziatania poszukiwawcze oraz uczestniczyta w rozwoju ,Projektu
Wydobywczego YME”, w ramach ktérego w Il kwartale prowadzono wiercenie otworéw
produkcyjnych oraz prace zwigzane z budowg platformy produkcyjnej. Prace wiertnicze
prowadzone sg zgodnie z harmonogramem, natomiast wedtug informacji otrzymanej
od operatora ztoza YME (spofki Talisman), w wyniku opéznien w pracach nad budowg
platformy produkcyjnej rozpoczecie produkcji ze ztoza YME, przewidywane w IV
kwartale 2009 roku, jest obecnie planowane na przetomie | i Il kwartatu 2010 roku.

W Il kwartale 2009 roku przerobiono 1.229,0 tys. ton ropy, co stanowito 82,1% (97,9%
w przeliczeniu na dni pracy rafinerii) wykorzystania projektowych mocy wytwoérczych
rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku. Nizszy niz w analogicznym okresie 2008 roku
przeréb ropy naftowej spowodowany byt rozpoczeciem w potowie marca planowanego
postoju remontowego ,Wiosna 2009” w rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku, z ktérym
wigzata sie 33 dniowa przerwa w przerobie ropy naftowej. W rafinerii w Gdansku w
okresie sprawozdawczym przerob ropy naftowej Ural wyniést 1.183,7 tys. ton, co
stanowito 96,4% w strukturze przerobu, ropy naftowej Aasgard — 44,1 tys. ton (3,6%
udziat w strukturze przerobu), pozostatych gatunkéw ropy naftowej 1,1 tys. ton (w tym
0,3 tys. ton ropy Rozewie wydobywanej przez Petrobaltic).

Grupa Kapitatowa sprzedata w Il kwartale 2009 roku 341 tys. ton benzyn motorowych,
883 tys. ton oleju napedowego, 48 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 44 tys. ton
ciezkiego oleju opatowego, 98 tys. ton paliwa lotniczego, 233 tys. ton asfaltow i 154
tys. ton pozostatych produktow.

W Il kwartale 2009 roku prace zwigzane z Programem 10+ koncentrowaly sie na
realizacji zawartych kontraktéw wykonawczych.

W raportowanym okresie kontynuowano dziatania zmierzajgce do budowy
nowoczesnej, ogolnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS. Na koniec Il kwartatu 2009 roku
liczba stacji wtasnych wyniosta 142 (wzrost o 1 stacje w stosunku do | kwartatu 2009
roku), liczba stacji partnerskich wyniosta 87 (wzrost o 3 stacje), a liczba stacji
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patronackich — 89 (spadek o 1 stacje). Liczba podpisanych umoéw franszyzowych
wyniosta 104.

W 1l kwartale 2009 roku $redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniést
59,13 USD/bbl co stanowito wzrost w stosunku do | kwartalu 2009 roku o 14,67
USD/bbl (33,0%) i spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 62,05
USD/bbl (-51,2%). Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniést 58,46
USD/bbl co stanowito wzrost w stosunku do | kwartatu 2009 roku o 14,82 USD/bbl
(34,0%) i spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 59,00 USD/bbl
(-50,2%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w Il kwartale 2009 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt jednak spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 0,81
USD/bbl w | kwartale 2009 roku do 0,67 USD/bbl w Il kwartale 2009 roku (-17,3%). W
stosunku do Il kwartalu 2008 roku dyferencjat z notowan Brent/Ural spadt o 3,05
USD/bbl (-82,0%).

W raportowanym okresie nastgpit spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej z
notowan w poréwnaniu do | kwartatu 2009 roku o 10,5% do 3,75 USD/bbl. W stosunku
do analogicznego okresu 2008 roku marza rafineryjna z notowan spadta o 4,14
USD/bbl, tj. 0 52,5%.

Kurs USD/PLN wahat sie w przedziale od 3,12 do 3,52 i na koniec czerwca 2009 roku
wynidst 3,17 (spadek o 10,4% wobec stanu na koniec | kwartatu 2009 roku). Sredni
kurs USD/PLN w Il kwartale 2009 roku wyniost 3,27 i oznacza to spadek o 5,3% w
porownaniu do $redniego kursu w | kwartale 2009 roku. Kurs EUR/PLN wahat sie w
przedziale od 4,24 do 4,65 i na koniec Il kwartatu br. wyniost 4,47 (spadek o 4,9%
wobec stanu na koniec | kwartatu 2009 roku). Sredni kurs EUR/PLN w okresie wynidst
4,45 (spadek o0 1,0% w poréwnaniu do $redniego kursu w | kwartale 2009 roku).

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w raportowanym okresie wptyw miaty w
szczegolnosci:

zmiennos¢ kursu USD/PLN,

przeszacowanie kredytéw walutowych,

zawarte zabezpieczajace transakcje finansowe,

spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural,

spadek marzy rafineryjnej,

koszty postoju remontowego,

wzrost cen ropy naftowej w stosunku do | kwartatu 2009 roku.

W Il kwartale 2009 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
wyniosty 3.447,9 min zt, zysk operacyjny wyniodst 151,3 min zt, zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej wyniost 755,3 min zt, a zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
wyniost 739,3 min zt. W stosunku do Il kwartatu 2008 roku przychody spadty o 18,3%
natomiast zysk operacyjny spadt o 60,8%.

W ujeciu potrocznym skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 6.164,5
min zt, co stanowito spadek o 20,8% w poréwnaniu z | pétroczem 2008 roku. Zysk
operacyjny w | pétroczu 2009 roku wynidst 153,1 min zt (spadek o 68,1% w stosunku
do analogicznego okresu 2008 roku), zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst
89,0 min zt, a zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniést 80,4 min zt.
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2 OBSZAR POSZUKIWANIA | WYDOBYCIA

Obszar Morza Baltyckiego

W segmencie poszukiwan i wydobycia ropy naftowej w 1l kwartale 2009 roku
prowadzono wydobycie ropy naftowej i gazu na ztozu B3. Catkowita produkcja ropy
naftowej wyniosta 57,6 tys. ton (produkcja nizsza niz w analogicznym okresie 2008
roku, co spowodowane byto gtéwnie przez przedtuzajgca sie naprawe platformy PG-1 z
powodu ztych warunkéw pogodowych). W tym samym okresie produkcja gazu wyniosta
2.724.4 tys. m® i rowniez byta nizsza od produkcji w analogicznym okresie Il kwartatu
2008 roku. Do wazniejszych prac realizowanych w Petrobaltic w Il kwartale 2009 roku
zaliczy¢ nalezy:

e eksploatacje ztoza B3 wraz z zattaczaniem wody do ztoza z Morskiej Kopalni
Ropy zlokalizowanej na platformie Baltic Beta,

e zakonczenie prac konserwacyjno - naprawczych platformy PG-1 i
uruchomienie produkcji z otworéw B3-8, B3-13B i B3-14A,

e prace rekonstrukcyjne w odwiercie B 3-10,

e wiercenie otworu poszukiwawczego B22-1 przez platforme Petrobaltic,

e wymiana boi cumowniczo-przelewowej na ztozu B3.

Obszar Norweskiego Szelfu Kontynentalnego

Spotka LOTOS E&P Norge w Il kwartale 2009 roku prowadzita w ramach swoich
licencji dziatania poszukiwawcze, zaréwno w roli operatora (licencje: PL498 i PL503)
jak i udziatowca (licencje: PL316DS, PL316CS, PL455, PL497 i PL515). Spoétka
uczestniczyta rowniez w rozwoju ,Projektu Wydobywczego YME”, w ktéorym z
wazniejszych wykonanych prac nalezy wymieni¢ wiercenie otworow produkcyjnych
oraz prace zwigzane z budowg platformy produkcyjnej. Prace wiertnicze prowadzone
sg zgodnie z harmonogramem, natomiast wedtug informaciji otrzymanej od operatora
ztoza YME (spotki Talisman), w wyniku opdznieh w pracach nad budowg platformy
produkcyjnej rozpoczecie produkcji ze ztoza YME, przewidywane w |V kwartale 2009
roku, jest obecnie planowane na przetomie I i Il kwartatu 2010 roku.
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3 PROGRAM 10+

Realizacja Programu 10+, najwiekszego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS, a
zarazem kluczowego dla przysziego wzrostu jej wartosci, w Il kwartale 2009 roku
koncentrowata sie na realizacji zawartych kontraktow wykonawczych.

Aktualny stopien zaawansowania prac realizowanych na poziomie planowanym w
ramach Programu 10+ przedstawiono na ponizszym wykresie.

REALIZACJA PROGRAMU 10+
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W zakresie instalacji hydroodsiarczania olejow napedowych (HDS) w Il kwartale 2009
roku zakoriczono montaz rurociggéw i aparatow i podtgczenia odbiornikéw instalacji
elektrycznej i instalacji KiA. Kontynuowano montaz izolacji termicznej rurociggow i
zakonczono wykonywanie prob hydraulicznych rurociggdéw. Zakonczono prace
rozruchowe instalacji wedlug uzgodnionego harmonogramu prac rozruchowych.
Instalacja osiggneta status RFSU (Ready For Start Up) w dniu 26 czerwca 2009 roku,
co oznacza przejecie odpowiedzialnosci za instalacje przez Pion Produkcji Grupy
LOTOS S.A. oraz rozpoczeta prace, co pozwolito osiggna¢ pierwsze produkty z ww.
instalacji.

W zakresie instalacji produkcji wodoru (HGU) finalizowano prace projektowe i
prowadzono prace nad dokumentacjg rozruchowa i odbiorowg. Zakornczono uktadanie i
malowanie masy ognioochronnej aparatow i konstrukcji stalowych. Zakohczono
montaz wentylatorow wraz z ruchem testowym i uktadanie kabli elektrycznych oraz
automatyki. Zakonczono prefabrykacje oraz montaz rurociggéw i kontynuowano ich
malowanie. Zakohczono uktadanie kabli elektrycznych oraz automatyki. Zakonczono
izolacje aparatéw i kontynuowano izolacje rurociggow. Trwat montaz elektrycznego
ogrzewania rurociggow i aparatury KiA. Rozpoczeto rozruch pierwszych systemow:
wody serwisowej i pitne;.

W ramach bloku aminowo — siarkowego (KAS) instalacje aminy i stripera wod
kwasnych (ARU/SWS) osiggnety status RFSU (Ready For Start Up) w dniu 26 czerwca
2009 roku. Przeprowadzono wszystkie prace zwigzane z przygotowaniem do rozruchu
instalacji. W obszarze instalacji siarkowych SRU/TGTU Technip KTl zakonczyt prace
montazowe w zakresie automatyki, grzania elektrycznego rurociggdéw, oswietlenia
instalacji oraz izolacji. Prowadzone byly jednoczesnie prace rozruchowe i
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kontynuowano prace izolacyjne rurociggow. W ramach instalacji mycia aminowego
(LPG AWU) konczono prace budowlane i uktadanie zabezpieczenia przeciwogniowego
konstrukcji stalowych instalacji oraz zakonczono montaz rurociaggéw. W obrebie
instalacji pomocniczych i infrastruktury realizowano prace w zakresie: mediow i
potaczen  miedzyobiektowych,  zbiornikbw  magazynowych oraz  obiektow
ogolnobudowlanych.

W zakresie instalacji destylacji ropy naftowej (CDU/VDU) w Il kwartale 2009 roku
dostarczono wszystkie aparaty i urzadzenia, kontynuowano prace przy montazu
konstrukcji stalowych oraz prowadzono prefabrykacje i montaz rurociggow.
Kontynuowano montaz piecow i zakonczono montaz aparatéw. Kontynuowano prace
izolacyjne aparatéw i uktadanie warstw ognioochronnych. Trwaly kohcowe prace
projektowe w poszczegdlnych branzach. Przygotowywano dokumentacje rozruchowsq i
rejestracyjng aparatéw.

W Il kwartale 2009 roku kontynuowano prace nad projektem technicznym instalacji
ROSE z wykonawcg Technip Italy. W maju otrzymano projekt budowlany dotyczacy
pozwolenia na budowe zbiornika magazynowego oleju grzewczego. W czerwcu br.
zakonczono prace palowe i oficjalnie przekazano teren budowy pierwszemu
wykonawcy branzy budowlanej. Rozpoczeto transport pakietow ROSEMAX drogg
morskg do Gdanska (pakiet ROSEMAX jest integralng czescig projektu licencyjnego
instalacji; w sktad pakietu wchodzg: wypetnienia strukturalne dla dwdéch kluczowych
aparatéw instalacji — separatorow oraz systemy dystrybucji wsadéw do obu
separatorow).

W odniesieniu do instalacji hydrokrakingu (MHC) w Il kwartale 2009 roku finalizowano
prace projektowe w poszczegdlinych branzach. Kontynuowano dostawy materiatow
rurociggowych, elementéw konstrukcji stalowych oraz wyposazenia instalacji.
Prowadzono koncowe prace fundamentowe oraz w zakresie rurociggow podziemnych.
Kontynuowano ponadto budowe kanatoéw kablowych i slopowych oraz sieci podziemnej
wraz z pracami elektrycznymi. Kontynuowano montaz estakad wewnetrznych i
prefabrykacje rurociggédw. W dniach 11 i 12 czerwca odbylo sie posadowienie
reaktorow 930R1A oraz 930R1B na fundamentach (taczny ciezar: ok. 1560 t).

Poza opisanymi powyzej nastepujace obiekty osiagnety w Il kwartale 2009 roku status
RFSU:

e systemy elektroenergetyczne,

e system zrzutow,

e instalacja gazu opatowego,

e system HIPPS (High Integrity Pressure Protective Systems tj. System
zabezpieczen uktadu technologicznego umozliwiajacy wyprowadzenie
nadwyzek energii cieplnej z instalacji izomeryzaciji),

e system estakad nowych jak i modernizowanych,

e chtodnie wentylatorowe,

e instalacja powietrza,

e zmodernizowane stacje kondensatu nr 1i 5,

e systemy parowe,

e instalacja azotu — | etap.

W dniu 30 czerwca 2009 roku zgodnie z planem oczyszczalnia $ciekow osiggneta
status Mechanical Completion (MC). Dzieki petnej mobilizacji zakonczono w
kontraktowym terminie roboty budowlane i konstrukcyjne w zakresie umozliwiajgcym
przystapienie do testow funkcjonalnych.
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W czasie przeprowadzonego Remontu Postojowego ,Wiosna 2009” zrealizowano
wszystkie zaplanowane prace zwigzane z realizacjag Programu 10+. Kompletna
realizacja tych prac zapewni, ze wszystkie nowobudowane obiekty technologiczne
beda integrowane z obecnym ukfadem technologicznym rafinerii bez koniecznosci
kolejnych zatrzyman procesu produkcji.

Finansowanie Programu 10+

W Il kwartale 2009 roku dokonano kolejnych ciggnieh z linii kredytowych na
finansowanie realizacji Programu 10+, a ich terminy i kwoty, dostosowane byly do
biezacej sytuacji ptatniczej Grupy LOTOS i skali wydatkéw zwigzanych z realizacjg
Programu 10+. Ciggnienia kredytu przebiegaty, zaréwno co do kwot jak i termindw,
zgodnie ze ztozonymi przez Grupe LOTOS wnioskami. Na dzieh 30 czerwca 2009 roku
wykorzystanie kredytéw, przyznanych na finansowanie Programu 10+ wynosito ok.
66,4%.

Poza $rodkami kredytodawcéw, Grupa LOTOS wykorzystywata, w celu finansowania

Programu 10+ takze srodki wtasne, generowane w ramach dziatalnosci operacyjnej
Spotki, w proporcji do srodkow kredytowych, wynikajacej z umowy kredytowej.

4 PROGRAM ROZWOJU SIECI STACJI

W Il kwartale 2009 roku dziatania zwigzane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji
paliw, realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, skupity sie na kontynuacji
rozbudowy sieci stacji wtasnych oraz rozbudowie sieci stacji partnerskich.

W analizowanym okresie kontynuowane byty dziatania rozpoczete w poprzednich
kwartatach:

o w kwietniu 2009 roku oddano do uzytku wtasng stacje paliw w Kotbaskowie,

e program partnerstwa handlowego ,Rodzina LOTOS” powiekszyt sie o 4 stacje:
w Tuchowie, Radzyminie, Checinach i Przysuchej; w tym samym czasie
wytgczono z programu stacje partnerskg w Lisiej Gorze,

e na dzien 30 czerwca 2009 roku na 138 stacjach witasnych i 64 stacjach
partnerskich prowadzono sprzedaz paliw Premium.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku siec stacji paliw LOTOS sktadata sie z 318 obiektéw, z
czego 142 stanowity obiekty bedace wtasnoscig LOTOS Paliwa (CODO), 87 staciji
partnerskich (DOFOQ) i 89 stacji patronackich (DODO). Podpisano tacznie 104 umowy
franszyzowe.

5 LOTOS CZECHOWICE I LOTOS JASLO

W II kwartale 2009 roku spotki LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto prowadzity dalszg
restrukturyzacje w zakresie zatrudnienia, dziatalnoSci operacyjnej, organizacji i
technologii oraz dziatan majacych na celu rozwéj zdolnoéci wytworczych, a takze
realizacje nowych projektow angazujacych niewykorzystywane dotad aktywa.

Terminale oraz zbiorniki obu spétek zostaty wigczone do jednolitego systemu logistyki

paliwowej Grupy LOTOS. W ramach prac zwigzanych z magazynowaniem paliw
trwata ponadto modernizacja bazy magazynowej.
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6 INFORMACJE RYNKOWE | OPERACYJNE

6.1 Rynek naftowy i paliwowy

W 1l kwartale 2009 roku $redni poziom notowanh ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniést
59,13 USD/bbl co stanowito wzrost w stosunku do | kwartalu 2009 roku o 14,67
USD/bbl (33,0%) i spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 62,05
USD/bbl (-51,2%).

Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wynidst 58,46 USD/bbl co stanowito
wzrost w stosunku do | kwartatu 2009 roku o 14,82 USD/bbl (34,0%) i spadek w
poroéwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 59,00 USD/bbl (-50,2%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w Il kwartale 2009 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt jednak spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 0,81
USD/bbl w | kwartale 2009 roku do 0,67 USD/bbl w Il kwartale 2009 roku (-17,3%). W
stosunku do Il kwartatlu 2008 roku dyferencjat z notowan Brent/Ural spadt o 3,05
USD/bbl (-82,0%).

W 1l kwartale 2009 roku nastgpit spadek sredniego poziomu marzy rafineryjnej z
notowan w poréwnaniu do | kwartatu 2009 roku o 10,5% do 3,75 USD/bbl. W stosunku
do analogicznego okresu 2008 roku marza rafineryjna z notowah spadta o 4,14
USD/bbl, t.j. 0 52,5%.

Srednia marza z notowan na benzyne w stosunku do | kwartatu 2009 roku wzrosta o
74,5% do 152,04 USD/tone a $rednia marza z notowan oleju napedowego spadfa o
38,1% do 67,48 USD/tone. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku Srednia
marza z notowan na benzyne wzrosta o 4,5%, a z notowan oleju napedowego spadta o
75,5%.

6.2 Rynek walutowy

W Il kwartale 2009 roku kurs USD/PLN wahat sie w przedziale od 3,12 do 3,52 i na
koniec czerwca 2009 roku wyniést 3,17 (spadek o 10,4% wobec stanu na koniec |
kwartatu 2009 roku). Sredni kurs USD/PLN w Il kwartale 2009 roku wyniost 3,27 i
oznacza to spadek o 5,3% w poréwnaniu do $redniego kursu w | kwartale 2009 roku
oraz wzrost 0 49,9% w stosunku do $redniego kursu w |l kwartale 2008 roku.

Kurs EUR/PLN wahat sie w przedziale od 4,24 do 4,65 i na koniec Il kwartatu br.
wyniost 4,47 (spadek o 4,9% wobec stanu na koniec | kwartatu 2009 roku). Sredni kurs
EUR/PLN w okresie wyniost 4,45 (spadek o 1,0% w poréwnaniu do $redniego kursu w |
kwartale 2009 roku oraz wzrost o 30,6% w stosunku do $redniego kursu w Il kwartale
2008 roku).

6.3 Dane operacyjne

W Il kwartale 2009 roku przerobiono 1.229,0 tys. ton ropy, co stanowito 82,1% (97,9%
w przeliczeniu na dni pracy rafinerii) wykorzystania projektowych mocy wytwoérczych
rafinerii w Gdansku. Nizszy niz w analogicznym okresie 2008 roku przeréb ropy
naftowej spowodowany byt przeprowadzeniem planowanego postoju remontowego w
rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku, z ktéorym wigzata sie 33 dniowa przerwa w
przerobie ropy naftowej w okresie od 15 marca do 17 kwietnia 2009 roku. W trakcie
ww. postoju zrealizowano zgodnie z harmonogramem zaplanowane prace remontowe

9/21



oraz przygotowawcze do wigczenia instalacji powstajacych w ramach Programu 10+
do istniejacego uktadu technologicznego rafinerii.

W rafinerii w Gdansku w okresie sprawozdawczym przeréb ropy naftowej Ural wynidst
1.183,7 tys. ton, co stanowito 96,4% w strukturze przerobu, ropy naftowej Aasgard —
44 1 tys. ton (3,6% udziat w strukturze przerobu), pozostatych gatunkéw ropy naftowe;j
1,1 tys. ton (w tym 0,3 tys. ton ropy Rozewie wydobywanej przez Petrobaltic).

Grupa Kapitatowa sprzedata w Il kwartale 2009 roku 341 tys. ton benzyn motorowych,
883 tys. ton oleju napedowego, 48 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 44 tys. ton
ciezkiego oleju opatowego, 98 tys. ton paliwa lotniczego, 233 tys. ton asfaltow i 154
tys. ton pozostatych produktow (46 tys. ton LPG, 22 tys. ton olejéw smarowych, 25 tys.
ton olejow bazowych, 6 tys. ton reformatu, 26 tys. ton paliwa bunkrowego, 29 tys. ton
pozostatych produktéw ropopochodnych).

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w Il kwartale 2009 roku zmniejszyto sie w stosunku
do konca | kwartatu 2009 roku o 29 osob, tj. do poziomu 4.886 oséb.

7 KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ

7.1 Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

W II kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty 3.447,9
min zi, tj. o 770,1 min zt mniej niz w Il kwartale 2008 roku, gtéwnie na skutek nizszych
notowan cen ropy i produktéw naftowych na rynkach swiatowych w poréwnaniu z Il
kwartatem 2008 roku. W Il kwartale 2009 roku $redni poziom notowan ropy Brent
(Dated Brent) wyniost 59,13 USD/bbl, co stanowi spadek w stosunku do Il kwartatu
2008 roku o 51,2%. Srednia cena sprzedazy netto spadta 0 19,5% z 2.378 zi/t w |l
kwartale 2008 roku do 1.915 zt/t w Il kwartale 2009 roku.

Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniést w Il kwartale 2009 roku 1.800,7 tys.
ton i zwiekszyt sie w poréwnaniu z okresem analogicznym roku poprzedniego o 26,9
tys. ton, tj. 1,5%. W poréwnaniu do wolumenu sprzedazy w |l kwartale 2008 roku na
poziomie 1.773,8 tys. ton, w analizowanym kwartale nastgpit wzrost wolumenu
sprzedazy olejdw napedowych (+229,1 tys. ton), przy réwnoczesnym spadku
wolumenu sprzedazy ciezkich olejow opatowych (-59,1 tys. ton), asfaltow (-42,8 tys.
ton), paliwa bunkrowego (-39,6 tys. ton), reformatu (-24,1 tys. ton), paliwa JET A-1 (-
22,3 tys. ton), lekkiego oleju opatowego (-6,0 tys. ton), gazéw ptynnych (-3,8 tys. ton),
benzyn (-2,9 tys. ton), oraz olejéw smarowych, olejéw bazowych i pozostatych
produktow rafineryjnych (tfgcznie: -1,6 tys. ton).

Skonsolidowany koszt wiasny sprzedazy w Il kwartale 2009 roku wyniést 3.036,1 min zt
i zmniejszyt sie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 514,6 min
zt, 1. o 14,5%. Koszt wiasny przypadajacy na 1 tone sprzedazy wyniost w
analizowanym kwartale 1.686 zi/t, tj. o 15,8% mniej niz w Il kwartale 2008 roku.
Srednia marza brutto przypadajaca na 1 tone sprzedanego wolumenu osiggneta w I
kwartale 2009 roku poziom 229 zt/t i spadta w poréwnaniu do Il kwartatu 2008 roku o
39,2%.

Zysk brutto ze sprzedazy osiggniety przez Grupe Kapitatowg w Il kwartale 2009 roku
wyniést 411,8 min zt, tj. 0 38,3% mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Gtéwnymi przyczynami spadku zysku brutto ze sprzedazy byty znacznie nizsze marze
z notowan dla $rednich frakcji z przerobu ropy. Sredniokwartalna marza z notowan dla
Diesla 10 ppm wyniosta 67,5 USD/t i obnizyta sie w Il kwartale 2009 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 75,5%, dla Gasoil 0,1
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wyniosta 45,5 USD/bbl, tj. spadta o 80,9%, dla Paliwa JET wyniosta 92,5 USD/bbl, tj. o
72,6% mniej niz w |l kwartale 2008 roku. Srednia marza rafineryjna z notowan w |I
kwartale 2009 roku osiggneta poziom 3,75 USD/bbl i byta nizsza od marzy w I
kwartale 2008 roku o 52,5%. Na obnizenie zysku brutto na sprzedazy wptynat réwniez
trwajacy w miesigcach marzec-kwiecien postdj remontowy w rafinerii w Gdanhsku,
ktérego koszy odniesione zostaty w ciezar rachunku wynikoéw Il kwartatu w kwocie 62,1
min zt. Duzemu spadkowi cen ropy naftowej w Il kwartale 2009 roku w poréwnaniu z Il
kwartatem 2008 roku towarzyszyt 82,0% spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural z
3,72 USD/bbl w Il kwartale 2008 roku do 0,67 USD/bbl w analizowanym kwartale.

Sredni kurs dolara w Il kwartale 2009 roku byt wyzszy o 1,09 z{USD, tj. 0 49,9% od
sredniego kursu USD w |l kwartale 2008 roku. W zwigzku z faktem, ze Grupa LOTOS
w ramach dziatalnoéci operacyjnej posiada dtuga pozycie w USD obnizenie sie
wartosci ztotowki miato korzystny wptyw na wynik operacyjny Grupy Kapitatowej w |l
kwartale 2009 roku.

Koszty sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowg w Il kwartale 2009 roku
osiggnety poziom 169,3 min zt, tj. 0 9,0% nizszy niz w analogicznym okresie 2008 roku,
gtéwnie w zwigzku z realizacjg Pakietu Antykryzysowego dla Grupy Kapitatowej oraz
mniejszym wolumenem sprzedazy produktéw przez Jednostke Dominujacg. Koszty
ogolnego zarzadu osiggnety poziom 77,6 min zt, tj. 0 2,8% wyZzszy niz w analogicznym
okresie 2008 roku, przede wszystkim na skutek rozszerzonej skali dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, glownie w obszarze wydobywczym.

Mimo niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych zwigzanych z niskg marzg
rafineryjng i niskim dyferencjatem Brent/Ural oraz postojem remontowym Grupa
Kapitatowa wykazata za Il kwartat 2009 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 151,3 min z, tj. 0 60,8% nizszy od zysku w Il kwartale 2008 roku.

Saldo na dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2009 roku wyniosto 763,0 min zt i byto o
625,9 min zt wyzsze od salda dziatalnosci finansowej w |l kwartale 2008 roku. Wysokie
dodatnie saldo w analizowanym okresie zwigzane jest przede wszystkim z dodatnimi
réznicami kursowymi z przeszacowania kredytow na poziomie 496,5 min zt oraz z
wyceng i rozliczeniem transakcji zabezpieczajagcymi ryzyko rynkowe w wysokosSci
219,7 min zt.

taczna nadwyzka dodatniego rozliczenia instrumentéw pochodnych za Il kwartat 2009
roku wyniosta 91,1 min zt, w tym: z tytutu transakcji forward zabezpieczajacych poziom
kursow walutowych w kwocie 58,3 min 2z, z tytutu rozliczenia transakciji
zabezpieczajgcych poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap) w kwocie 33,4 min z
oraz z tytutu kontraktéw futures zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji CO2 w
wysokosci -0,6 min zt.

Efekt wyceny otwartych (nierozliczonych) transakcji terminowych w Il kwartale 2009
roku wyniost 128,6 min zt w tym: wycena transakcji forward zabezpieczajgcych poziom
kursow walutowych w kwocie 121,2 min zl, wycena transakcji SWAP
zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w kwocie 79,6 min zt, efekt wyceny
transakcji zabezpieczajacych poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap) w kwocie
-65,2 min zt oraz wycena kontraktéw futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do
emisji CO2 w kwocie -7,0 min zt.
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Szczegdty dotyczace otwartych transakcji terminowych przedstawiono w tabelach
ponize;j.

Tabela 1 Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap) na dzien 30
czerwca 2009 roku

Okres 1l kw. 2009

Wolumen (bbl) 3 000 999
Produkt/Surowiec Indeks Sredniowazona struktura barytki
Benzyna Gasoline 95r 10ppm NWE barge (Argus) 25,67%
Paliwo lotnicze Jet Cargoes CIF NWE / ARA (Platts) 10,95%
Olej napedowy 10 PPM Cargoes CIF NWE / ARA (Platts) 43,57%
Lekki olej opatowy Gasoil 0.1 Cargoes CIF NWE / ARA (Platts) 1,22%
Ciezki olej opatowy 1 PCT Cargoes FOB NEW (Platts) 0,08%
Ciezki olej opatowy 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam (Platts) 18,52%
Ropa Brent (Dtd) (Platts) -100%
Przedzial pozioméw marzy w transakcjach (USD/bbl) 12,4-14,3

Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

Tabela 2 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na dzien 30
czerwca 2009 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta ‘ Przedziat kursu

Kurs EUR/USD Forward 245 900 000 EUR 1,2493 - 1,4222
Kursy EUR/PLN Forward -22 450 000 EUR 4,4283 - 4,7046
Kursy USD/PLN Forward -62 740 100 USD 3,1015 - 3,6860

Zrédto: Grupa LOTOS S.A.

Tabela 3 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na dzien 30
czerwca 2009 roku

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta Przedziat stopy Stopa
procentowej referencyjna

FRA 15.07.2009 15.01.2010 200 000 000 USD 1,315% - 1,315% LIBOR 6M

IRS od 15.10.2008  od 30.06.2011 1280000000 USD 3,33% -4,33% LIBOR 6M

do 15.07.2011  do 15.01.2018

Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

Zysk przed opodatkowaniem w Il kwartale 2009 roku wyniést 914,3 min zt i byt wyzszy
niz w Il kwartale ubiegtego roku o 391,5 min zt.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w Il kwartale 2009 roku wyniést 755,3 min zi,
co stanowi wzrost o 78,5% w poroéwnaniu z Il kwartatem 2008 roku. Zysk netto
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej osiggnat poziom 739,3 min zt.

W ujeciu potrocznym przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty 6.164,5 min
zt, tj. 0 1.614,9 min zt mniej niz w | pétroczu 2008 roku, gtéwne na skutek nizszych
notowan cen ropy i produktéw naftowych na rynkach $wiatowych w poréwnaniu z |
potroczem 2008 roku oraz nizszych wolumendw sprzedazy wynikajagcych z
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przeprowadzonego na przetomie | i Il kwartalu 2009 roku remontu postojowego w
rafinerii Grupy LOTOS w Gdanhsku.

Mimo niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych zwigzanych z niskg marzg
rafineryjng i niskim dyferencjatem Brent/Ural oraz postojem remontowym Grupa
Kapitalowa w okresie styczen — czerwiec 2009 roku wykazata zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 153,1 min zt, tj. nizszy od zysku | potrocza 2008 roku o
68,1%.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej osiggniety przez Grupe Kapitatowg w |
potroczu 2009 roku wyniost 89,0 min zt, w tym zysk akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej osiagnat poziom 80,4 min zt.

7.2 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2009 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej wyniosta 14.375,2
min zt, co oznacza wzrost w ciggu pierwszego poétrocza 2009 roku o 2. 173,2 min zt.
Byt on spowodowany miedzy innymi wzrostem stanu aktywow trwatych o 1.714,9 min
zt i aktywow obrotowych o 462,6 min zt. W okresie | pétrocza 2009 roku wzrosty stany
rzeczowych aktywow trwatych o 2.528,8 min zi, dlugoterminowych aktywéw
finansowych o 38,8 min zt (w zwigzku z ujeciem dlugoterminowej czesci dodatniej
wyceny instrumentow finansowych), wartosci niematerialnych o 24,3 min zt, aktywéw z
tytutu podatku odroczonego o 12,5 min zt oraz pozostatego majatku o 9,4 min zi.
Rownoczesnie zmniejszyt sie stan zaliczek na $rodki trwate w budowie o 898,6 min zi.
Zmiany te zwigzane sg z realizacjg Programu 10+ w Jednostce Dominujgcej oraz z
naktadami na zagospodarowanie ztoza YME na Morzu Pétnocnym.

W analizowanym okresie nastgpit rowniez wzrost poziomu zapasoéw o 471,6 min zt w
zwigzku ze wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na koniec | pétrocza 2009 roku
w porownaniu z cenami z korica 2008 roku oraz wzrostem o 140 tys. ton wymaganej
Ustawg masy zapasow obowigzkowych. W zwigzku ze znacznym wzrostem cen
produktow w | pétroczu 2009 roku nastagpit wzrost o 280,0 min zt stanu naleznosci z
tytutu dostaw i innych. Roéwnoczeénie zmniejszyt sie o 157,4 min zt stan nalezno$ci z
tytutu podatku dochodowego, gtéwnie w Jednostce Dominujacej. Spadek o 80,9 min z
stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest efektem przede wszystkim
poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec
czerwca 2009 roku osiggnety poziom 266,8 min zt, z czego 240,4 min zt dotyczy
transakcji zabezpieczajacych.

W strukturze aktywow wzrést udziat aktywéw trwatych z 58,1% w 2008 roku do 61,3%
na koniec analizowanego okresu.

Stan kapitatow witasnych na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniost 5.913,2 min zt, tj.
wzrést o 113,2 min zt w ciggu | potrocza 2009 roku, na skutek wzrostu o 80,4 min zt
zyskéw zatrzymanych, wzrostu o 24,3 min zt roéznic kursowych z przeliczenia oraz
wzrostu o 8,5 min zt kapitatu wtasnego akcjonariuszy mniejszosciowych.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w okresie | potrocza 2009 roku ulegt wzrostowi o
1.404,6 min zl, gtdbwnie na skutek wzrostu o 1.302,4 min zt poziomu kredytéw i
pozyczek dtugoterminowych zwigzanych przede wszystkim z realizacjg Programu 10+
oraz wzrostu o 92,3 min zt pozostatych zobowigzan finansowych, gtéwnie w zwigzku z
ujeciem dlugoterminowej czesci ujemnej wyceny instrumentéw finansowych. Poziom
zobowigzan dtugoterminowych wynidst na koniec czerwca 2009 roku 5.105,1 min zt, w
tym stan oprocentowanych kredytéw i pozyczek wyniést 4.714,6 min zt.
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Stan zobowigzan krétkoterminowych wyniost na koniec czerwca 2009 roku 3.356,9 min
zt i wzrost w okresie | pétrocza 2009 roku o 655,5 min zi, tj. 0 24,3%, przede wszystkim
na skutek wzrostu o 622,1 min zt stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych
biernych zwigzanego z wyzszymi cenami surowcow oraz wzrostu o 111,3 min zt stanu
kredytéw i pozyczek krétkoterminowych gtéwnie w Jednostce Dominujacej i Grupie
Kapitatowej Petrobaltic S.A. Poziom oprocentowanych krétkoterminowych kredytéw i
pozyczek w Grupie Kapitatowej wynidst na dzien 30 czerwca 2009 roku 618,7 min zt.
Stan pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych wyniést na 30 czerwca
2009 roku 134,2 min zt, z czego 130,4 min zt dotyczy ujemnej wyceny instrumentéw
finansowych.

W strukturze pasywéw zmniejszyt sie udziat kapitatow witasnych z 47,5% na koniec
2008 roku do 41,1% na koniec | potrocza 2009 roku. Udziaty zobowigzan
dtugoterminowych i krotkoterminowych zwiekszyty sie odpowiednio o 5,2 i 1,2 punktéow
procentowych.

7.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych w Grupie Kapitatowej na koniec czerwca 2009 roku wynidst
216,1 min zt i obnizyt sie w poréwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2008 roku o
104,6 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w Il kwartale 2009 roku
4499 minzl, co przy ujemnych przeptywach w analogicznym okresie roku
poprzedniego wynoszacych -84,4 minzt, oznacza wzrost o 534,3minz. Na
zwiekszenie przeptywow Srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w Il kwartale
2009 roku wptynety przede wszystkim: zwiekszenie stanu zobowigzan
krotkoterminowych o 884,9 min zt, zysk netto na poziomie 755,3 min zt, dodatnie saldo
miedzy podatkiem wykazanym w rachunku wynikow a podatkiem zaptaconym w
wysokosci 152,9 min zt oraz amortyzacja na poziomie 74,2 min zt. Do gtéwnych
czynnikow zmniejszajgcych warto$¢ przeptywow operacyjnych w Il kwartale 2009 roku
naleza: korekta z tytutu dodatnich réznic kursowych w kwocie 554,3 min zi,
zwiekszenie stanu naleznoéci o 359,2 min zt, zwiekszenie poziomu zapaséw o 281,3
min zt, korekta zysku z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie 118,1 min zt oraz
korekty wynikajace z rozliczenia instrumentoéw finansowych na poziomie 89,8 min zi.

Saldo przeptywow srodkdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w Il kwartale 2009
roku wyniosto -1.107,7 min zt i w poréwnaniu z saldem przeptywow w Il kwartale 2008
roku byto nizsze o 745,2 min zt. Ujemne saldo przeptywow srodkow pienieznych w I
kwartale 2009 roku zwigzane jest przede wszystkim z wydatkami na zakup srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych oraz zaliczkami na srodki trwate w budowie w
tacznej kwocie 1.111,3 min zi.

W Il kwartale 2009 roku saldo przeptywdéw sSrodkdw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w Grupie Kapitatowej wyniosto 682,5 min zt i bylo wyzsze od salda
przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2008 roku o
519,9 min zt. Wzrost ten zwigzany jest przede wszystkim z wiekszymi 0 492,5 min zi,
w poréwnaniu z |l kwartatem roku ubiegtego, wplywami z tytutu zaciggnietych kredytow
i pozyczek. Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek w Il kwartale 2009 roku
w wysokosci 670,5 min zt powiekszone o korekty z tytutu rozliczenia instrumentéw
finansowych na poziomie 89,8 min zt zmniejszone zostaly gtéwnie o wydatki z tytutu
sptaty kredytéw i pozyczek w wysokosci 74,5 min zt oraz o zaptacone odsetki na
poziomie 3,1 min zt.
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W ujeciu pétrocznym przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty
506,6 min zt i w poréwnaniu do niewielkich ujemnych przeptywéw w | pétroczu 2008
roku wzrosty o 507,4 min zt.

Saldo przeptywéw srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2009
roku wyniosto -1.969,9 min zt i zwigzane bylo przede wszystkim z wydatkami
zwigzanymi z zakupem $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz zaliczkami na
srodki trwate w budowie w tacznej kwocie 1.977,6 min zt.

W | potroczu 2009 roku saldo przeptywdw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w Grupie Kapitatowej wyniosto 1.302,0 min zt i byto wyzsze od salda w |
potroczu 2008 roku o 660,4 min zt w zwigzku z wiekszymi o 1.020,6 min zt, w
poréwnaniu z | pétroczem ubiegtego roku, wptywami z tytutu zaciggnietych kredytéw i
pozyczek.

8 WYNIK OPERACYJNY W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej wyrdznia sie dwa gidwne
sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e segment wydobywczy obejmujacy dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz
eksploatacji ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego,

e segment produkcji i handlu obejmujacy dziatalno$¢é spoétek w zakresie
wytwarzania, przetwarzania produktéw rafinacji ropy naftowej, jak rowniez ich
sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalno§¢ pomocniczg, transportowg i
serwisowa.

Szczegotowy opis segmentdéw przedstawiony zostat w Komentarzu Zarzadu do
wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za | kwartat 2009 roku.

Wyniki segmentowe sg obliczane i prezentowane przed dokonaniem korekt
miedzysegmentowych.

Tabela 4 Wynik operacyjny za Il kwartat 2009 roku w podziale na segmenty dziatalnosci
Segment et Korekty Wynik
produkcji Pozostate(*) . . .
wydobywczy i handlu konsolidacyjne  skonsolidowany
IHkw. lkw. Il kw. 1l kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw.
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Przychody ze
sprzedazy 73 147 3419 4174 76 122 -120 -225 3448 4218
Sprzedaz miedzy
segmentami 72 145 32 56 16 24 -120 -225
Sprzedaz
zewnetrzna 1 2 3387 4118 60 98 - - 3448 4218
Zysk operacyjny 10 88 176 346 -16 -5 -19 -43 151 386
Amortyzacja 12 12 62 65 0 1 -0 -0 74 78
EBITDA 22 100 238 411 -16 -4 -19 -43 225 464

*) zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0., Grupe Kapitatowg LOTOS Gaz
S.A., nie objete powyzszymi segmentami.
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Tabela 5 Wynik operacyjny za | pétrocze 2009 roku w podziale na segmenty dziatalnosci

Segment .
SR produkcji Pozostate(*) K°fekty . Wy_nlk
wydobywczy . konsolidacyjne  skonsolidowany
i handlu
Ipét. 1pét. | pot | pét. | pot. | pét. | pot. | pot. | pot. | pot.
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Przychody ze
sprzedazy 109 228 6 098 7679 148 230 -191 -358 6 165 7779
Sprzedaz miedzy
segmentami 108 226 52 86 31 47 -191 -358
Sprzedaz
zewnetrzna 1 3 6 046 7 593 117 184 - - 6 165 7779
Zysk operacyjny 5 124 170 404 -23 12 12 -36 153 480
Amortyzacja 23 25 124 131 1 1 - - 148 158
EBITDA 18 149 294 536 -23 -11 12 -36 301 638

*) zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0., Grupe Kapitatowg LOTOS Gaz
S.A., nie objete powyzszymi segmentami.

Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

8.1 Segment wydobywczy

Przychody segmentu wydobywczego w Il kwartale 2009 roku wyniosty 73 min zt, zysk
operacyjny uksztaltowat sie na poziomie 10 min zt, a wynik operacyjny powiekszony o
amortyzacje (EBITDA) wyniost 22 min zi. W analogicznym okresie roku 2008 wynik
operacyjny wyniost 88 min zt, a powiekszony o amortyzacje 100 min zt.

Na wynik operacyjny segmentu wydobywczego wptyw miaty: cena ropy naftowej,
wielkos¢ produkcji ropy naftowej, ktéra ksztattowata sie w Il kwartale 2009 roku na
poziomie 57,6 tys. ton, niskie przychody zewnetrzne oraz ujemny wynik operacyjny na
dziatalnosci LOTOS E&P Norge.

8.2 Segment produkcji i handlu

Przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w Il kwartale 2009 roku wyniosty
3.419 min z, zysk operacyjny segmentu wyniést 176 min zt, a wynik operacyjny
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst 238 min zt. W analogicznym okresie
roku 2008 wynik operacyjny wynidst 346 min zt, a powiekszony o amortyzacje 411 min
zt.

Na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w Il kwartale 2009 roku istotny wptyw
miaty warunki rynkowe, a w szczegodlnosci znacznie nizsze marze z notowan dla
$rednich frakcji z przerobu ropy. Srednia marza rafineryjna z notowan w Il kwartale
2009 roku osiggneta poziom 3,75 USD/bbl i byta nizsza od marzy w Il kwartale 2008
roku o 52,5%. Na obnizenie wyniku operacyjnego wptynat rowniez trwajacy w
miesigcach marzec-kwiecien postdj remontowy w rafinerii w Gdansku oraz spadek o
82,0% dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 3,72 USD/bbl w Il kwartale 2008 roku do
0,67 USD/bbl w analizowanym okresie.

W ramach segmentu produkcji i handlu wyniki finansowe obszaru detalicznego
wynosity odpowiednio: przychody ze sprzedazy 428 min zt, zysk operacyjny 6 min zt, a
wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 16 min zt. W analogicznym
okresie roku 2008 wynik operacyjny detalu wyniost -7 min zi, a powiekszony o
amortyzacje 3 min zt.

Na koniec Il kwartatu 2009 roku liczba stacji wtasnych wyniosta 142 (wzrost o 1 stacje
w stosunku do | kwartatu 2009 roku), liczba stacji partnerskich wyniosta 87 (wzrost o 3
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stacje), a liczba stacji patronackich — 89 (spadek o 1 stacje). Liczba podpisanych uméw
franszyzowych wynosita 104.

8.3 Pozostata dziatalnosé¢

W Il kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy w zakresie pozostatej dziatalnosci
wyniosty 76 min zt, wynik operacyjny segmentu wyniost -16 min zt, a wynik operacyjny
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst -16 min zt. W analogicznym okresie roku
2008 wynik operacyjny wyniést -5 min zt, a powiekszony o amortyzacije -4 min zi.

Na wynik operacyjny w zakresie pozostatej dziatalnosci gtéwny wptyw miato

uwzglednienie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate dotyczace majatku
spotki KRAK-GAZ Sp. z o.0.

9 WPLYW WYCENY ZAPASOW METODA LIFO

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacje na temat wptywu wyceny zapasow
metodg LIFO (,ostatnie przyszio — pierwsze wyszio”) na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej w || kwartale 2009 roku.

Grupa Kapitatlowa, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapaséw, stosuje do
wyceny rozchodu zapaséw metode sSredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej
metody wyceny zapasow powoduje opdznienie przenoszenia efektdw zmiany cen ropy
w stosunku do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja
cen ropy na rynkach swiatowych wplywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Zysk operacyjny uwzgledniajacy powyzszg
metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.

Wptyw zastosowania metody LIFO do wyceny zapaséw zostat zaprezentowany w
pozycji nr 2, a skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2009
roku (wraz z danymi poréwnywalnymi za |l kwartat 2008 roku) uwzgledniajacy
szacunek wptywu wyceny zapasow metodg LIFO zaprezentowano w tabeli w pozyciji 3.

Tabela 6 Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny
Zmiana | p6ir. 2009 | potr. 2008 Zmiana
1. Zysk operacyjny 151,3 385,7 -60,8% 153,1 480,4 -68,1%
2. Efekt LIFO -239,1 -211,8 12,9% -331,2 -257,0 28,9%
3. Els/;(l; operacyjny wg -87,8 173,9 -150,5% -178,1 223,4 -179,7%

Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

W Il kwartale 2009 roku wptyw wyceny zapasOow spowodowat wzrost wyniku
operacyjnego o 239,1 min zt w poréwnaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o 211,8
min zt w Il kwartale 2008 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapasow
LIFO wynik operacyjny wyniostby -87,8 min zt w Il kwartale 2009 roku i 173,9 min zt w
[l kwartale 2008 roku.

W ujeciu narastajgcym w | pétroczu 2009 roku wptyw wyceny zapaséw spowodowat
wzrost wyniku operacyjnego o 331,2 min zt w poréwnaniu do wzrostu wyniku
operacyjnego o 257,0 min zt w | pétroczu 2008 roku. W przypadku zastosowania
metody wyceny zapaséw LIFO wynik operacyjny wyniostby -178,1 min zt w | pétroczu
2009 roku i 223,4 min zt w | pétroczu 2008 roku.
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Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2009 roku (wraz z
danymi poréwnywalnymi za |l kwartat 2008 roku) uwzgledniajgcego szacunek wptywu
wyceny zapasow metodg LIFO przyjeto zalozenia opisane w raporcie biezacym nr
29/2006, z zastrzezeniem, ze poczgwszy od 2009 roku przyrosty ilosciowe (liczone
jako réznica miedzy stanem na koniec okresu a stanem na poczatek danego okresu)
wyceniane sg wedlug kosztu jednostkowego na koniec poszczegdlnych kwartatéw
danego roku.
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Zaltacznik 1: Skonsolidowane sprawozdanie z peitnego dochodu za Il kwartat

*

2009 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU

GRUPA KAPITALOWA 3 miesigce zakonczone
GRUPA LOTOS S.A. 30 czerwca 2009

w tysigcach zlotych PLN ‘000

(nie badane)*

3 miesigqce zakonczone
30 czerwca 2008

PLN ‘000

(nie badane)*

Przychody ze sprzedazy 3447 868 4217 918
Koszt wtasny sprzedazy -3 036 117 -3 550 670
Zysk ze sprzedazy 411 751 667 248
Pozostate przychody operacyjne 7 682 8 896
Koszty sprzedazy -169 269 -185 951
Koszty ogdlnego zarzadu -77 562 -75 444
Pozostate koszty operacyjne -21 266 -29 046
Zysk operacyjny 151 336 385703
Przychody finansowe 78 343 94 988
Koszty finansowe 684 632 42 102
Zysk przed opodatkowaniem 914 311 522 793
Podatek dochodowy od os6b prawnych -158 968 -99 733
kzo":t';::;tx aznij.z‘a'a'ms"’i 755 343 423 060
Pozostate catkowite dochody

Zzgf;i]ci:gzl:]l;rcsr:)we z przeliczenia jednostek .94 844 2668
Pozostate catkowite dochody (netto) -94 844 -2 668
Dochody catkowite razem 660 499 420 392
Zysk netto przypadajacy:

akcjonariuszom jednostki dominujacej 739 344 398 025
akcjonariuszom mniejszo$ciowym 15999 25035
Dochody catkowite razem przypadajace:

akcjonariuszom jednostki dominujacej 644 500 395 357
akcjonariuszom mniejszosciowym 15999 25035
Zysk na jedna akcje 113 700 113 700
- podstawowy 6,50 3,50

- rozwodniony -

Przegladowi przez Biegtego Rewidenta podlegaty Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za szes$¢ miesigcy zakonczone 30 czerwca 2009 roku.
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Zatacznik 2: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za Il
kwartat 2009 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

GRUPA KAPITALOWA
GRUPY LOTOS S.A. 3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

w tysiacach ztotych PLN ‘000 PLN ‘000

(nie badane)* (nie badane)*

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 755 343 423 060
Korekty o pozycje:

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci

Amortyzacja 74 217 78 147
(Zyski) z tytutu réznic kursowych -554 345 -32 531
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -5 896 -7 797
(Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -118 078 -38 243
Podatek zaptacony -6 076 -87 835
Podatek wykazany w rachunku wynikow 158 968 99 733
(Zwigkszenie) stanu naleznosci -359 171 -310 527
(Zwiekszenie) stanu zapasow -281 324 -190 999

Zwiekszenie /(Zmniejszenie) stanu zobowigzan

krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 884 942 -31375
(Zmniejszenie)/ Zwiekszenie stanu rezerw -15 143 11432
Zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 6 263 10 118
Rozliczenie instrumentéw finansowych -89 784 -7 623
Inne korekty - 35
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 449 916 -84 405
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Dywidendy otrzymane 1737 15 447
Odsetki otrzymane 1891 8512
(Zakup) srodkow trwatych i wartosci niematerialnych -1 070499 -210 631
(Zakup) krotkoterminowych aktywéw finansowych -31 -127
Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 9
Wydatki z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie -40 781 -175 692
Pozostate pozycje netto -2 -7
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 107 685 -362 489
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 670 453 177 929
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek -74 462 -4 375
Zaptacone odsetki -3 090 -15 656
Zaptacone dywidendy -15 -2 578
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Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Rozliczenie instrumentéw finansowych
Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-173
89784
-30

682 467

36 242

60 940
155 150
216 090
195 478

-333
7623
=77

162 533

2118

-282 243
602 981
320 738

21052

*

Przegladowi przez Biegtego Rewidenta podlegaly Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2009 roku.
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