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1  WPROWADZENIE

W IV kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. (Grupa LOTOS)
prowadzita dziatalno§¢ w podstawowych segmentach operacyjnych:

e poszukiwan i wydobycia ropy naftowej,

e produkcji i handlu w zakresie rafinacji ropy i sprzedazy hurtowej produktéw
przerobu ropy naftowej oraz sprzedazy detalicznej paliw.

W IV kwartale 2009 roku w spoice Przedsiebiorstwo Poszukiwan i Eksploatacji Zt6z
Ropy i Gazu ,Petrobaltic’ S.A. (Petrobaltic) realizowano prace zwigzane m.in. z
eksploatacjg ztoza B3 i produkcjg testowg ze ztoza B8.

Catkowita produkcja (wydobycie) ropy naftowej wyniosta w IV kwartale 2009 roku 60,9
tys. ton. Sprzedaz ropy naftowej do Grupy LOTOS w IV kwartale 2009 roku wyniosta
56,5 tys. ton i byta wyzsza od sprzedazy w analogicznym okresie 2008 roku o 15,8 tys.
ton (+38,8%).

Spétka LOTOS Exploration & Production Norge AS prowadzita w IV kwartale 2009 roku
w ramach swoich licencji dziatania poszukiwawcze, zaréwno w roli operatora (licencje:
PL498 i PL503) jak i udziatowca (licencje: PL316DS, PL316CS, PL455, PL497 i
PL515). Spétka uczestniczyta réwniez w rozwoju ,Projektu Wydobywczego YME”, w
ramach ktérego w IV kwartale prowadzono wiercenie otworéw produkcyjnych oraz
prace zwigzane z budowg platformy produkcyjnej. Rozpoczecie produkciji z tego ztoza
przewidywane jest na przetomie Il i lll kwartatu 2010 roku.

W IV kwartale 2009 roku przerobiono 1.558,5 tys. ton ropy, co stanowito 103,1%
wykorzystania projektowych mocy wytworczych rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku. W
rafinerii w Gdansku w okresie sprawozdawczym przeréb ropy naftowej Ural wyniost
1.305,6 tys. ton (83,78% w strukturze przerobu), ropy naftowej Rozewie — 122,1 tys.
ton (7,84% udziat w strukturze przerobu), ropy naftowej SAHARA — 65,8 tys. ton
(4,22% udziat w strukturze przerobu), pozostatych gatunkdéw ropy naftowej 64,9 tys.
ton.

Grupa Kapitatowa LOTOS sprzedata w IV kwartale 2009 roku 340,3 tys. ton benzyn
motorowych, 1.069,4 tys. ton oleju napedowego, 106,3 tys. ton lekkiego oleju
opatowego, 127,1 tys. ton ciezkiego oleju opatowego, 61,4 tys. ton paliwa lotniczego,
212,3 tys. ton asfaltéw i 154,6 tys. ton pozostatych produktéw. Sprzedaz detaliczna
paliw tgcznie na stacjach wiasnych i partnerskich Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta
w IV kwartale 2009 roku 157 tys. ton.

W IV kwartale 2009 roku prace zwigzane z Programem 10+ koncentrowaty sie na
realizacji zawartych kontraktow wykonawczych.

W raportowanym okresie kontynuowano dziatania zmierzajgce do budowy
nowoczesnej, ogolnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS. Na koniec IV kwartatu 2009
roku liczba stacji wiasnych wyniosta 144 (wzrost o 2 stacje w poréwnianiu z
poprzednim kwartatem), liczba stacji partnerskich wyniosta 98 (wzrost o 3 stacje), a
liczba stacji patronackich — 62 (spadek o 25 stacji). Liczba podpisanych umoéw
franczyzowych wyniosta 107.

W IV kwartale 2009 roku $redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wynidst
74,53 USD/bbl, co stanowito wzrost w stosunku do Il kwartatu 2009 roku o 6,45
USD/bbl (9,5%) i wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 19,06
USD/bbl (34,4%). Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniost 74,21
USD/bbl, co stanowito wzrost w stosunku do Ill kwartatu 2009 roku o 6,45 USD/bbl
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(9,5%) i wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 19,63 USD/bbl
(36,0%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w IV kwartale 2009 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt niezmienny poziom dyferencjatu z notowan Brent/Ural — 0,32
USD/bbl w 111'i IV kwartale 2009 roku. W stosunku do IV kwartatu 2008 roku dyferencjat
z notowan Brent/Ural spadt o 0,57 USD/bbl (-64,0%).

W raportowanym okresie nastgpit spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej z
notowan w poréwnaniu do lll kwartatu 2009 roku o 67,6% z 2,87 USD/bbl do 0,93
USD/bbl. W stosunku do analogicznego okresu 2008 roku marza rafineryjna z notowan
spadta o0 6,46 USD/bbl, tj. o0 87,4%.

Kurs USD/PLN wahat sie w przedziale od 2,71 do 2,93 i na koniec grudnia 2009 roku
wynidst 2,85 (spadek o 1,4% wobec stanu na koniec Ill kwartatu 2009 roku). Sredni
kurs USD/PLN w IV kwartale 2009 roku wyniost 2,82 i oznacza to spadek o 4,1% w
poréwnaniu do $redniego kursu w Il kwartale 2009 roku. Kurs EUR/PLN wahat sie w
przedziale od 4,07 do 4,29 i na koniec IV kwartatu 2009 r. wyniést 4,11 (spadek 0 2,6%
wobec stanu na koniec Ill kwartatu 2009 roku). Sredni kurs EUR/PLN w okresie wyniést
4,17 (spadek o 0,7% w poréwnaniu do $redniego kursu w Il kwartale 2009 roku).

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w raportowanym okresie wptyw miaty
w szczegolnosci:

e spadek marzy rafineryjne;,

spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural (rok do roku),
e trendy w cenach ropy naftowej,

e spadek kursu USD/PLN,

e przeszacowanie kredytéw walutowych,

e zawarte zabezpieczajgce transakcje finansowe,

e zdarzenia jednorazowe.

W IV kwartale 2009 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy LOTOS
wyniosty 4.024,0 min zi, zysk operacyjny wyniost 86,2 min zt, zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej wynidst 225,3 min zt, a zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
wyniost 223,6 min zt. W stosunku do IV kwartatu 2008 roku przychody wzrosty o 272,9
min zi, tj. 0 7,3% natomiast zysk operacyjny wzrést o 751,6 min zt.
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2 OBSZAR POSZUKIWANIA 1| WYDOBYCIA
Obszar Morza Baltyckiego

W segmencie poszukiwan i wydobycia ropy naftowej w IV kwartale 2009 roku
prowadzono wydobycie ropy naftowej i gazu na ztozu B3 oraz testowe wydobycie na
ztozu B8. Caltkowita produkcja (wydobycie) ropy naftowej wyniosta w IV kwartale 2009
roku 60,9 tys. ton. Sprzedaz ropy naftowej do Grupy LOTOS w IV kwartale 2009 roku
wyniosta 56,5 tys. ton i byta wyzsza od sprzedazy w analogicznym okresie 2008 roku o
15,8 tys. ton (+38,8%). W tym samym okresie produkcja gazu wyniosta 6,8 min m? i
byta 0 2,0% wyzsza od produkcji w analogicznym okresie IV kwartatu 2008 roku. Do
wazniejszych prac realizowanych w Petrobaltic w IV kwartale 2009 roku zaliczy¢
nalezy:

o eksploatacje ztoza B3 wraz z zattaczaniem wody do ztoza z Morskiej Kopalni
Ropy zlokalizowanej na platformie Baltic Beta,

e rozpoczecie w listopadzie 2009 roku tymczasowej eksploatacji ztoza B8 z
istniejgcych otwordw,

e kontynuowanie prac nad bazowym projektem technicznym obejmujgcym
centrum produkcyjne i infrastrukture wydobywczg na ztozu B8.

Obszar Norweskiego Szelfu Kontynentalnego

Spoétka LOTOS Exploration & Production Norge AS prowadzita w IV kwartale 2009 roku
w ramach swoich licencji dziatania poszukiwawcze, zaréwno w roli operatora (licencje:
PL498 i PL503) jak i udziatowca (licencje: PL316DS, PL316CS, PL455, PL497 i
PL515). M.in. prowadzone byty przygotowania do wiercenia otworu poszukiwawczego
w licencji PL316DS, podjeto rowniez decyzje o przejsciu do etapu badan sejsmicznych
3D w zakresie licencji PL503 i PL 515. W IV kwartale prowadzono ponadto wiercenie
otworéw produkcyjnych oraz prace zwigzane z budowa platformy produkcyjnej w
ramach ,Projektu Wydobywczego YME”. Zakohczono wiercenia 6 otworéw, w tym 4
produkcyjnych. Rozpoczecie produkcji, z tego ztoza przewidywane jest na przetomie Il i
[l kwartatu 2010 roku.
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3 PROGRAM 10+

Realizacja Programu 10+, najwiekszego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS, a
zarazem kluczowego dla przysztego wzrostu jej wartosci, w IV kwartale 2009 roku
koncentrowata sie na realizacji zawartych kontraktéw wykonawczych.

Aktualny stopieh zaawansowania prac realizowanych na poziomie planowanym w
ramach Programu 10+ przedstawiono na ponizszym wykresie.
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Zrédto: Grupa LOTOS S.A.

Instalacja destylacji ropy naftowej (CDU/VDU) uzyskata status RFSU (Ready For Start
Up) w dniu 11 grudnia 2009 roku.

Projekt Kadra 2009, zaktadajgcy zatrudnienie 120 pracownikéw operacyjnych na
potrzeby obstugi instalacji Programu 10+ zostat zrealizowany w 100%, kontynuowano
szkolenia aparatowych.

Procentowe zaawansowanie prac na dzieh 31 grudnia 2009 roku na poszczegolnych
instalacjach obrazuje ponizszy wykres.
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Finansowanie Programu 10+

W IV kwartale 2009 roku dokonano Kkolejnych ciggnien z linii kredytowych na
finansowanie realizacji Programu 10+, ktérych terminy i kwoty, dostosowane byly do
aktualnej sytuacji ptatniczej Grupy LOTOS i wysokosci biezacych wydatkéw
zwigzanych z realizacjg Programu 10+. Ciagnienia kredytu, zaréwno co do kwot jak i
terminéw, byty realizowane zgodnie z wnioskami ztozonymi przez Grupe LOTOS.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku wykorzystanie kredytéw, przyznanych na finansowanie
Programu 10+ wynosito ok. 81,8%.

Poza srodkami kredytodawcéw, Grupa LOTOS, w celu finansowania Programu 10+,
wykorzystywata - w stopniu zdeterminowanym przez umowe kredytowg, réwniez
wiasne srodki, wygenerowane w ramach dziatalnosci operacyjnej.

4 PROGRAM ROZWOJU SIECI STACJI

W IV kwartale 2009 roku dziatania zwigzane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji
paliw, realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, skupity sie na kontynuac;ji
rozbudowy sieci stacji wtasnych oraz partnerskich:

e w pazdzierniku 2009 roku oddano do uzytku wtasng stacje paliw w Wieliczce, a
w listopadzie — stacje wtasng w Rzepinie,

e program partnerstwa handlowego ,Rodzina LOTOS” powiekszyt sie o 4 stacje:
w Lipie, Pikutkowie, Lubrancu i Starej tubiance; w tym samym czasie
wytaczono z sieci stacje w Bydgoszczy,

e na dzien 31 grudnia 2009 roku sprzedaz paliw Premium prowadzono na 139
stacjach wtasnych i 82 stacjach partnerskich.

Z dniem 31 grudnia 2009 roku wygasty 23 umowy patronackie. Podpisano tgcznie 107
uméw franczyzowych. Na dzien 1 stycznia 2010 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata
sie z 304 obiektéw, z czego 144 stanowity obiekty bedace wiasnoscig LOTOS Paliwa
(CODO), 98 staciji partnerskich (DOFQ) i 62 stacje patronackie (DODO).

5 ENERGOBALTIC, LOTOS CZECHOWICE | LOTOS JASLO
5.1 Restrukturyzacja Energobaltic

W IV kwartale 2009 roku zakonczono proces restrukturyzacji spétki Energobaltic Sp. z
0.0. (spotka =zalezna w 100% od Petrobaltic S.A.). W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zawarto z wierzycielami spotki uktad w  postepowaniu
naprawczym oraz zawarto porozumienie z pozostatymi udziatowcami spétki w wyniku
ktérych spotka Petrobaltic nabyta pozostate udziaty w spoétce Energobaltic i przejeta
nad nig petng kontrole.

W rezultacie powyzszych dziatan mozliwe bylo rozwigzanie m.in. rezerw na ryzyko
gospodarcze oraz odpisu aktualizujgcego na udziaty oraz pozyczke co tgcznie w IV
kwartale 2009 roku wptyneto pozytywnie na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. w kwocie ok. 55 min zt.

5.2 LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto

W IV kwartale 2009 roku spoétki LOTOS Czechowice S.A. i LOTOS Jasto S.A.
kontynuowaty restrukturyzacje w zakresie: zatrudnienia, dziatalnos$ci operacyjnej,
organizacji i technologii oraz prowadzity dziatania majace na celu rozwdj zdolnosci
wytworczych i realizacje nowych projektéw angazujacych niewykorzystywane aktywa.

Od | potrocza 2009 roku terminale oraz zbiorniki obu ww. spétek funkcjonujg w ramach
jednolitego systemu logistyki paliwowej Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
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6 INFORMACJE RYNKOWE | OPERACYJNE

6.1 Rynek naftowy i paliwowy

W IV kwartale 2009 roku sredni poziom notowanh ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniést
74,53 USD/bbl, co stanowito wzrost w stosunku do Ill kwartalu 2009 roku o 6,45
USD/bbl (9,5%) i wzrost w pordwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 19,06
USD/bbl (34,4%). Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniést 74,21
USD/bbl, co stanowito wzrost w stosunku do Il kwartatu 2009 roku o 6,45 USD/bbl
(9,5%) i wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 19,63 USD/bbl
(36,0%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w IV kwartale 2009 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt niezmienny poziom dyferencjatu z notowan Brent/Ural — 0,32
USD/bbl w 111'i IV kwartale 2009 roku. W stosunku do IV kwartatu 2008 roku dyferencjat
z notowan Brent/Ural spadt o 0,57 USD/bbl (-64,0%).

W raportowanym okresie nastgpit spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej z
notowan w poréwnaniu do lll kwartatu 2009 roku o 67,6% z 2,87 USD/bbl do 0,93
USD/bbl. W stosunku do analogicznego okresu 2008 roku marza rafineryjna z notowan
spadta o0 6,46 USD/bbl, tj. 0 87,4%.

Srednia marza z notowan na benzyne w stosunku do Il kwartatu 2009 roku spadta o
10,7% do 121,31 USD/tone a srednia marza z notowanh oleju napedowego wzrosta o
10,3% do 67,00 USD/tone. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku $rednia
marza z notowan na benzyne wzrosta o0 92,8%, a z notowan oleju napedowego spadta
0 66,9%.

6.2 Rynek walutowy

W IV kwartale 2009 roku kurs USD/PLN wahat sie w przedziale od 2,71 do 2,93 i na
koniec grudnia 2009 roku wynidst 2,85 (spadek o 1,4% wobec stanu na koniec llI
kwartatu 2009 roku). Sredni kurs USD/PLN w IV kwartale 2009 roku wynidst 2,82 i
oznacza to spadek o0 4,1% w poréwnaniu do sredniego kursu w Il kwartale 2009 roku
oraz spadek o 1,4% w stosunku do $redniego kursu w IV kwartale 2008 roku.

Kurs EUR/PLN wahat sie w przedziale od 4,07 do 4,29 i na koniec IV kwartatu 2009 r.
wyniost 4,11 (spadek o 2,6% wobec stanu na koniec Ill kwartatu 2009 roku). Sredni
kurs EUR/PLN w okresie wyniost 4,17 (spadek o 0,7% w poréwnaniu do $redniego
kursu w Il kwartale 2009 roku oraz wzrost o 10,6% w stosunku do sredniego kursu w
IV kwartale 2008 roku).

6.3 Dane operacyjne

W IV kwartale 2009 roku przerobiono 1.558,5 tys. ton ropy, co stanowito 103,1%
wykorzystania projektowych mocy wytwoérczych rafinerii w Gdansku.

W rafinerii w Gdansku w okresie sprawozdawczym przeréb ropy naftowej Ural wynidst
1.305,6 tys. ton, co stanowito 83,8% w strukturze przerobu, ropy naftowej Rozewie —
122,1 tys. ton (7,84% udziat w strukturze przerobu), ropy naftowej SAHARA — 65,8 tys.
ton (4,22% udziat w strukturze przerobu), pozostatych gatunkéw ropy naftowej 64,9 tys.
ton.

Grupa Kapitalowa LOTOS sprzedata w IV kwartale 2009 roku 340,3 tys. ton benzyn
motorowych, 1.069,4 tys. ton oleju napedowego, 106,3 tys. ton lekkiego oleju
opatowego, 127,1 tys. ton ciezkiego oleju opatowego, 61,4 tys. ton paliwa lotniczego,
212,3 tys. ton asfaltow i 154,6 tys. ton pozostatych produktéw (48,9 tys. reformatu, 19,4
tys. ton LPG, 16,7 tys. ton olejéw smarowych, 26 tys. ton olejow bazowych, 11,8 tys.
ton paliwa bunkrowego i 31,8 tys. ton pozostatych produktéw ropopochodnych).
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Wolumen sprzedazy detalicznej paliw na stacjach wiasnych i partnerskich Grupy
Kapitatowej LOTOS wynidst tacznie w IV kwartale 2009 roku 157 tys. ton, co oznaczato
wzrost 0 18,2% wobec IV kwartatu 2008 roku oraz spadek o 5,0% w stosunku do Il
kwartatu 2009 roku.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej LOTOS w IV kwartale 2009 roku zwiekszyto sie
w stosunku do konca Il kwartatu 2009 roku o 39 oséb, tj. do poziomu 4.949 oséb.

7 KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ

7.1 Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

W IV kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. wyniosty 4.024,0 min zi, tj. 0 272,9 mIn zt wiecej niz w IV kwartale 2008 roku,
gtéwnie na skutek wyzszych notowan cen ropy i produktéw naftowych na rynkach
Swiatowych w poréwnaniu z IV kwartatem 2008 roku. W IV kwartale 2009 roku sredni
poziom notowan ropy Brent (Dated Brent) wynidst 74,53 USD/bbl, co stanowi wzrost w
stosunku do IV kwartatu 2008 roku o 34,4%. Srednia cena sprzedazy netto wzrosta o
4,2% z 1.865 zi/t w IV kwartale 2008 roku do 1.943 zi/t w IV kwartale 2009 roku.

Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w IV kwartale 2009 roku
wyniést 2.071,4 tys. ton i zwiekszyt sie w poréwnaniu z okresem analogicznym roku
poprzedniego o 59,8 tys. ton, tj. 0 3,0%. W poréwnaniu do wolumenu sprzedazy w IV
kwartale 2008 roku na poziomie 2.011,6 tys. ton, w analizowanym kwartale nastagpit
wzrost wolumenu sprzedazy olejow napedowych (+168,4 tys. ton), reformatu
(+12,4 tys. ton), benzyn (+10,8 tys. ton), asfaltéw (+2,6 tys. ton), olejéw smarowych
(+0,8 tys. ton) i pozostatych produktow rafineryjnych (+5,3 tys. ton), przy
réwnoczesnym spadku wolumenu sprzedazy paliwa JET A-1 (-65,2 tys. ton), paliwa
bunkrowego (-35,0 tys. ton), ciezkich olejéw opatowych (-24,9 tys. ton), gazdéw
ptynnych (-10,4 tys. ton), lekkiego oleju opatowego (-4,4 tys. ton) i olejéw bazowych
(-0,6 tys. ton).

Skonsolidowany koszt wiasny sprzedazy w IV kwartale 2009 roku wynidst
3.604,8 min zt i zmniejszyt sie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 466,2 min zi, tj. 0 11,5%. Koszt wtasny przypadajacy na 1 tone sprzedazy wynidst w
analizowanym kwartale 1.740 zi/t, tj. 0 14,0% mniej niz w IV kwartale 2008 roku.

Zysk na sprzedazy osiggniety przez Grupe Kapitatowg Grupy LOTOS S.A. w IV
kwartale 2009 roku wyniost 419,2 min zi, tj. w poréwnaniu do straty w analogicznym
okresie 2008 wzrost o 739,1 min zt.

Zastosowanie do wyceny rozchodu zapasow metody Sredniej wazonej stosowanej w
Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. spowodowato wzrost wyniku operacyjnego w IV
kwartale 2009 roku o 81,8 min zt. W IV kwartale 2008 roku wycena metodg sredniej
wazonej wptyneta na obnizenie wyniku o 893,3 min zi.

Koszty sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowg Grupy LOTOS S.A. w IV
kwartale 2009 roku osiggnety poziom 204,2 min zi, tj. byty porownywalne z kosztami
sprzedazy IV kwartatu 2008 roku. Sredni koszt sprzedazy przypadajacy na 1 tone
sprzedanego wolumenu wynidst w IV kwartale 2009 roku 99 zit, tj. 0 2,4% mniej niz w
IV kwartale 2008 roku, na skutek przede wszystkim nizszego kursu USD. Koszty
ogolnego zarzadu osiggnety poziom 108,3 min zi, tji. o 4,4% wyzszy niz w
analogicznym okresie 2008 roku, przede wszystkim na skutek rozszerzonej skali
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, gtébwnie w obszarze wydobywczym.

Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2009 roku bylo ujemne i
wyniosto —-20,5 min 2z, gtéwnie na skutek odpisow aktualizujgcych naktady
poszukiwawcze w segmencie wydobywczym w kwocie -24,6 min zi.
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Mimo niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych zwigzanych z niska marzg
rafineryjng i niskim dyferencjatem Brent/Ural Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A.
wykazata za IV kwartat 2009 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokoéci 86,2
min zt.

Saldo na dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2009 roku wyniosto 151,4 min zt i byto o
609,2 min zt wyzsze od ujemnego salda na dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2008
roku. Dodatnie saldo w analizowanym okresie zwigzane jest przede wszystkim z
dodatnimi réznicami kursowymi z przeszacowania kredytéw i pozyczek na poziomie
52,6 min z, pozostatymi réznicami kursowymi w wysokosci 89,6 min zt oraz
rozwigzaniem przez Grupe Kapitatowg Petrobaltic S.A. rezerwy na Energobaltic i
odpisu aktualizujgcego aktywa finansowe w spoice Energobaltic Sp. z 0.0. w tacznej
kwocie 55,4 min zi. Ponadto, w zwigzku z nabyciem przez spétke Petrobaltic S.A.
udziatéw spotki Energobaltic Sp. z o0.0. w przychody finansowe odniesiono
przeszacowanie do wartosci godziwej udziatu w Energobaltic Sp. z 0.0. nalezacego
poprzednio do jednostki przejmujacej w kwocie 6,7 min zt.

Saldo przychodéw i kosztow finansowych w IV kwartale 2009 zwigzanych z wyceng i
rozliczeniem transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe bylo ujemne i wyniosto
-21,8 min zi.

taczna nadwyzka dodatniego rozliczenia instrumentéw pochodnych za IV kwartat 2009
roku odniesiona w przychody finansowe wyniosta 86,3 min zt, w tym: z tytutu transakcji
forward zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych w kwocie 87,1 min zt, z tytulu
rozliczenia transakcji zabezpieczajacych poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap) w
kwocie 4,5 min zt, z tytutu kontraktow futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do
emisji CO, w wysokosci -1,2 min zt oraz z tytulu transakcji FRA zabezpieczajacych
poziom stop procentowych w wysokosci -4,1 min zt.

Efekt wyceny otwartych (nierozliczonych) transakcji terminowych w IV kwartale 2009
roku wyniést -108,1 min zt w tym: wycena transakcji forward zabezpieczajgcych poziom
kursow walutowych w kwocie -90,5 min zi, wycena transakcji zabezpieczajgcych
poziom stopy procentowej (FRA, IRS) w kwocie -22,7 min zi, efekt wyceny transakc;ji
zabezpieczajgcych poziom marzy rafineryjnej (full barrel swap) w kwocie 2,6 min z
oraz wycena kontraktow futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do emisji CO, w
kwocie 2,5 min z.

Szczegdty dotyczace otwartych transakcji terminowych przedstawiono w tabelach
ponizej.

Tabela 1. Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 31 grudnia 2009
roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu

Kurs EUR/USD Forward 156 300 000 EUR 1,4250 - 1,4420
Kurs EUR/PLN Forward 45 900 000 EUR 4,1546 - 4,2052
Kurs USD/PLN Forward -59 000 000 usb 2,7610 - 3,2566

Tabela 2. Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 31 grudnia 2009
roku

Instrument Data poczatkowa Data korncowa Nominat Waluta APy S

procentowej referencyjna

od 15.10.2008 od 30.06.2011
IRS 1280 000 000 usD 3,33% -4,33% LIBOR 6M
do 15.07.2011 do 15.01.2018
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Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2009 roku wyniost 225,3 min z,
wobec straty netto z dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2008 roku -867,8 min zi.
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej osiggnat poziom 223,6 min zi.

7.2 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosta 15.034,7 min zl, co oznacza wzrost w ciggu 2009 roku o 2.832,7 min zi. Stan
aktywow trwatych wzrést w 2009 roku o 2.801,2 min zt i stan aktywdw obrotowych
wzrost sie 0 35,1 min zt. W okresie 12 miesiecy 2009 roku wzrosty stany rzeczowych
aktywow trwatych o 3.786,0 min zt gtéwnie na skutek wzrostu stanu Srodkow trwatych
w budowie zwigzanych z Programem 10+ w Jednostce Dominujgcej, w zwigzku z
naktadami na zagospodarowanie ztoza YME na Morzu Pétnocnym oraz z objeciem
konsolidacjg spotki  Energobaltic Sp. z o0.0. Rowniez zwiekszyt sie stan
dtugoterminowych aktywoéw finansowych o 75,1 min zt (miedzy innymi w zwigzku z
ujeciem dlugoterminowej czesci dodatniej wyceny instrumentéw finansowych oraz w
zwigzku ze zmianami w strukturze akcjonariatu spotki AB Geonafta), wartosci
niematerialnych o 34,8 min zt, wartos¢ firmy o 9,3 min zt (w zwigzku z poczatkowym
rozliczeniem umowy dotyczgacej nabycia przez spétke Petrobaltic S.A. pozostatych
49,08% udziatéw w spétce Energobaltic Sp. z 0.0.) oraz naleznosci diugoterminowych
o 11,6 min zt. Rbwnoczesnie zmniejszyt sie stan zaliczek na srodki trwate w budowie o
1.047,2 min zt (gtéwnie w zwigzku z postepujgcym stopniem zaawansowania prac
zwigzanych z programem 10+), aktywow z tytutu podatku odroczonego o 58,8 min zi,
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow o 8,5 min zt oraz stan inwestycji w
nieruchomosci o 1,1 min zt. W analizowanym okresie nastapit réwniez wzrost poziomu
zapaséw o 576,9 min zt w zwigzku ze wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na
koniec IV kwartatu 2009 roku w poréwnaniu z cenami z konca 2008 roku oraz
wzrostem wymaganej Ustawg masy zapasow obowigzkowych. W zwigzku ze wzrostem
cen produktéw w okresie 12 miesiecy 2009 roku nastapit wzrost o 175,3 min zt stanu
nalezno$ci z tytutu dostaw i innych. Réwnoczesnie zmniejszyt sie o 272,3 min zt stan
krétkoterminowych aktywow finansowych oraz o 73,4 min zt stan naleznosci z tytutu
podatku dochodowego gtéwnie w Jednostce Dominujgcej. Spadek o 350,6 min zt stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jest efektem przede wszystkim poniesionych
nakfadow inwestycyjnych. Krétkoterminowe aktywa finansowe na koniec 2009 roku
osiagnety poziom 56,5 min zt i w wiekszosci dotyczg transakcji zabezpieczajacych.

W strukturze aktywow wzrést udziat aktywéw trwatych z 58,1% w 2008 roku do 65,8%
na koniec 2009 roku.

Stan kapitatdow wtasnych na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniost 6.713,5 min zi, tj.
wzrést 0 913,4 min zt w ciggu 2009 roku, na skutek wzrostu o 906,3 min zt zyskow
zatrzymanych, wzrostu o 340,4 min zt kapitatu zapasowego i o 16,2 min zt kapitatu
podstawowego, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Grupy LOTOS
S.A., oraz wzrostu 0 9,6 min zt réznic kursowych z przeliczenia. Rébwnoczesnie obnizyt
sie 0 359,1 min zt poziom udziatéw niekontrolujagcych w wyniku rozliczenia przejecia
30,32% akcji spétki Petrobaltic S.A., 5% akcji spotki LOTOS Czechowice S.A. oraz 5%
akcji spotki LOTOS Jasto S.A. od udziatéw niekontrolujgcych.

Stan zobowigzah dlugoterminowych w ciggu 2009 roku wzrést o 1.795,8 min zt,
gtébwnie na skutek wzrostu o 1.518,1 min zt poziomu kredytéw i pozyczek
dtugoterminowych zwigzanych przede wszystkim z realizacjg Programu 10+ oraz
wzrostu o 262,0 min zt pozostatych zobowigzan finansowych, gtéwnie w zwigzku z
ujeciem dlugoterminowej czesci ujemnej wyceny instrumentéw finansowych. Poziom
zobowigzan dtugoterminowych wynidst na koniec 2009 roku 5.496,4 min zt, w tym stan
oprocentowanych kredytéw i pozyczek wyniost 4.930,4 min zt.
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Stan zobowigzan krotkoterminowych wyniost na koniec grudnia 2009 roku 2.824,9 min
zt i wzrést w okresie 12 miesiecy 2009 roku o 123,5 min zt, przede wszystkim na skutek
wzrostu o 259,3 min zt stanu kredytow i pozyczek krétkoterminowych gtéwnie w
Jednostce Dominujacej i Grupie Kapitatowej Petrobaltic S.A. Poziom oprocentowanych
krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniést na dzien 31 grudnia 2009 roku 766,6 min 2zt Stan pozostatych
krotkoterminowych zobowigzan finansowych wynidst na koniec 2009 roku 102,6 min zt,
i dotyczyt miedzy innymi ujemnej wyceny instrumentéw finansowych.

W strukturze pasywdw zmniejszyt sie udziat kapitatow wiasnych z 47,5% na koniec
2008 roku do 44,7% na koniec 2009 roku. Udziat zobowigzan dtugoterminowych
zwiekszyt sie o0 6,2 punkty procentowe.

7.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Stan srodkow pienieznych w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na koniec 2009
roku wynidst —148,5 min zt i obnizyt sie w poréwnaniu ze stanem na koniec 2008 roku o
486,8 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2009 roku wyniosty
43,0 min zt, tj. 0 246,2 min zt mniej niz w IV kwartale 2008 roku. Na zwiekszenie
przeptywéw srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2009 roku
wptynety przede wszystkim: zysk netto na poziomie 225,3 min zt, zmniejszenie stanu
naleznosci o 170,2 min zt, korekta straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie
112,6 min zt, amortyzacja na poziomie 80,5 min z, odsetki i udziaty w zyskach w
wysokosci 32,3 min zt. Do gtéwnych czynnikbw zmniejszajacych wartos¢ przeptywow
operacyjnych w IV kwartale 2009 roku nalezg: zmniejszenie stanu zobowigzan i
rozliczeh miedzyokresowych biernych o 120,5 min zt, zwiekszenie poziomu zapaséw o
115,7 min zl, ujemne saldo podatku biezacego okresu i podatku zaptaconego w
wysokosci 108,7 min zi, korekta z tytutu dodatnich réznic kursowych w kwocie 108,7
min zi, korekty wynikajace z rozliczenia instrumentéw finansowych na poziomie 86,9
min zt, zmniejszenie stanu rezerw o 33,2 min zt oraz zwiekszenie stanu rozliczen
miedzyokresowych czynnych o 4,2 min zi.

Saldo przeptywow srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w IV kwartale
2009 roku wyniosto -543,7 min zt i w poréwnaniu z saldem przeptywéw w IV kwartale
2008 roku wynoszacym -951,5 min zt wzrosto o 407,8 min zt. Ujemne saldo
przeptywéw srodkow pienieznych w IV kwartale 2009 roku zwigzane jest przede
wszystkim z nadwyzkg wydatkow nad wptywami dotyczacag rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych oraz wydatkami z tytutu zaliczek na srodki trwate w
budowie w fgcznej kwocie 542,9 min zi.

W IV kwartale 2009 roku saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosto 333,7 min zt i byto
nizsze od salda przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w IV
kwartale 2008 roku o 529,7 min zt. Rdznica ta wynika przede wszystkim z nizszych, w
poréwnaniu z IV kwartatem 2008 roku o 922,7 min zt wptywow z tytulu zaciggnietych
kredytow i pozyczek oraz wyzszych o 446,4 korekt z tytutu rozliczenia instrumentéw
finansowych. Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek w IV kwartale 2009
roku wyniosty 343,3 min zt. Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek oraz sptaty kredytow
w IV kwartale 2009 wyniosty 93,8 min zt, tj. o 50,8 min zt wiecej niz w okresie
porownywalnym.
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8 WYNIK OPERACYJNY W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej wyrdéznia sie dwa gtdwne
sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e segment wydobywczy obejmujgcy dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz
eksploatacji ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego,

e segment produkcji i handlu obejmujacy dziatalnosé spétek w zakresie
wytwarzania, przetwarzania produktow rafinacji ropy naftowej, jak réwniez ich
sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalnos¢ pomocnicza, transportowg
i serwisowa.

Szczegbtowy opis segmentow przedstawiony zostat w Komentarzu Zarzgadu do
wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za | kwartat 2009 roku.

Wyniki segmentowe sg obliczane i prezentowane przed dokonaniem Kkorekt
miedzysegmentowych.

Tabela 3. Wynik operacyjny za IV kwartat 2009 roku w podziale na segmenty dziatalnosci

Segment Segment Korekty .
w min zt wydobywczy produkgji i handlu Pzt konsolidacyjne SranalEenEe
‘ v b kwlx\:tal kWL\I{ta’f A/ A/ A/ 0
kwartat  kwartat 2008 kwartat | kwartat | kwartat kwartat
2009 2008 2009 2008 2009 2008

Przychody ze
sprzedazy 83 57 4019 3698 35 103 -113 -107 4024 3751
Sprzedaz miedzy
segmentami 82 56 24 22 7 29 -113 -107 0 0
Sprzedaz
zewnetrzna 1 1 3995 3676 28 74 0 0 4024 3751
Zysk operacyjny -3 0 100 -726 11 -15 -22 76 86 -665
Amortyzacja 18 11 62 66 1 1 0 0 81 78
EBITDA 15 11 162 -660 12 -14 -22 76 167 -587
Aktywa razem 1839 1708 13645 10492 128 67 -577 -65 15035 12202

(1) obejmuje zakup zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w postaci Dziatu Handlu LPG LOTOS Gaz przez LOTOS Paliwa Sp. z 0.0.
od spoétki LOTOS Gaz S.A. (patrz Nota 15 Not objasniajacych do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).

(2) zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0., LOTOS Gaz S.A. , Energobaltic Sp. z 0.0. (od dnia
przejecia kontroli przez spétke Petrobaltic S.A., patrz Nota 15 Not objasniajacych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego).

(3) zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0., Grupg Kapitatowg LOTOS Gaz S.A.
Zrédto: Grupa LOTOS S.A.
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Tabela 4. Wynik operacyjny za 4 kwartaty 2009 roku w podziale na segmenty dziatalnosci

Segment Segment produkcji P Kolrekty_ e ENETE
wydobywczy konsolidacyjne

4 4
 kwartaly kwartaty | kwartaty kwartaty | kwartaty kwartaty | kwartaty | kwartaty = kwartaty | kwartaty
2009 2008 | 2009 (1) 2008 | 2009 (2) 2008 (3) 2009 2008 2009 2008

Przychody ze

sprzedazy 235 382 14231 16 086 256 470 -401 -643 14 321 16 295
Sprzedaz miedzy

segmentami 229 376 120 162 52 105 -401 -643 0 0
Sprzedaz

zewnetrzna 6 6 14111 15924 204 365 0 0 14321 16 295
Zysk operacyjny -4 165 482 -312 -32 -22 -22 23 424 -146
Amortyzacja 53 49 245 264 2 2 0 0 300 315
EBITDA 49 214 727 -48 -30 -20 -22 23 724 169
Aktywa razem 1839 1708 13645 10492 128 67 -577 -65 15035 12202

(1) obejmuje zakup zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa w postaci Dziatu Handlu LPG LOTOS Gaz przez LOTOS Paliwa
Sp. z 0.0. od spdtki LOTOS Gaz S.A. (patrz Nota 15 Not objasniajacych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego).

(2) zawiera spétki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0., Grupe Kapitatowg LOTOS Gaz S.A. (do
dnia utraty kontroli nad spétkg zalezng KRAK-GAZ Sp. z 0.0., patrz Nota 15 Not objasniajacych do $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego), Energobaltic Sp. z 0.0. (od dnia przejecia kontroli przez spotke Petrobaltic
S.A., patrz Nota 15 Not objasniajacych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

(3) zawiera spotki: LOTOS Ekoenergia S.A., LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0., Grupe Kapitalowg LOTOS Gaz S.A.
Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

8.1 Segment wydobywczy

Przychody segmentu wydobywczego w IV kwartale 2009 roku wyniosty 83 min zi, tj. o
46% wiecej niz w okresie poréwnywalnym 2008 roku. Wynik operacyjny uksztattowat
sie na poziomie -3 min zt, a wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA)
wyniést 15 min zt. W analogicznym okresie roku 2008 wynik operacyjny powiekszony o
amortyzacje wyniést 11 min zi.

Na wyzsze przychody segmentu wydobywczego w IV kwartale 2009 roku wptyw miaty:
wyzsze o 34% notowania cen ropy naftowej Brent dtd na rynkach swiatowych oraz
wyzszy o 39% wolumen sprzedazy ropy naftowej. Wynik operacyjny segmentu
wydobywczego w IV kwartale 2009 obcigza zawigzanie odpisow aktualizujgcych
naktady na prace poszukiwawcze w kwocie 25 min zt zwigzane gtéwnie z brakiem
potwierdzenia wystepowania ropy naftowej po wykonaniu odwiertu na ztozu B22 oraz
dziatalno$¢ LOTOS E&P Norge skoncentrowang na dziataniach o charakterze
zarzgdczym i poniesione w zwigzku z tym koszty ogolnego =zarzadu przy
rownoczesnym braku przychoddéw z dziatalnosci operacyjne;.

8.2 Segment produkcji i handlu

Przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w IV kwartale 2009 roku wyniosty
4.019 min z}, tj. na poziomie o0 9% wiekszym od przychodéw IV kwartatu 2008 roku.
Wynik operacyjny segmentu wyniést 100 min zt, a wynik operacyjny powiekszony o
amortyzacje (EBITDA) wynidst 162 min zi. W analogicznym okresie roku 2008
wystgpita strata operacyjna na poziomie -726 min zi, a EBITDA wyniosta -660 min zi.

Na wzrost wynikéw segmentu produkciji i handlu w IV kwartale 2009 roku w poréwnaniu
z okresem analogicznym roku ubiegtego istotny wptyw miato zastosowanie do wyceny
rozchodu zapaséw metody Sredniej wazonej stosowanej w Grupie Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. Wzrostowa tendencja cen ropy i produktéw naftowych na rynkach
Swiatowych, ktéra wystgpita w analizowanym kwartale wptyneta pozytywnie na
osiggniete wyniki segmentu. Spadajgce notowania ropy i produktéw naftowych w IV
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kwartale 2008 roku wptynety na znaczne pogorszenie wyniku operacyjnego w okresie
porownywalnym. Czynnikami niekorzystnymi dla segmentu produkcji i handlu byty
nizsza w porownaniu z IV kwartatem 2008 roku o 87% marza rafineryjna z notowan
oraz nizszy o 64% dyferencjat z notowan Brent/Ural.

Do segmentu produkgciji i handlu zaliczony zostat obszar detaliczny (sie¢ stacji wkasnych
i autostradowych). Na koniec 2009 roku liczba stacji wtasnych wyniosta 144 stacji
(wzrost o 2 stacje w stosunku do kohca wrzesnia 2009 roku), liczba stacji partnerskich
wyniosta 98 (wzrost o 3 stacje), a liczba stacji patronackich 62 (spadek o 25 stacji).
Podpisano tacznie 107 uméw franczyzowych.

W ramach segmentu produkcji i handlu wyniki finansowe obszaru detalicznego w IV
kwartale wyniosty odpowiednio: przychody ze sprzedazy 441 min zt, wynik operacyjny
-5 min zt, EBITDA 6 min zt. W analogicznym okresie 2008 roku wynik operacyjny
wynidést -6 min zt a EBITDA 3 min zi. Wynik operacyjny obszaru detalicznego w Il
kwartale 2009 roku wyniést 17 min zi.

Strata na dziatalnosci operacyjnej obszaru detalicznego zwigzana jest ze spadajgca
jednostkowg marzg detaliczng na sprzedazy paliw w ostatnich miesigcach 2009 roku i
zmniejszajacym sie wolumenem sprzedazy paliw. Marza przypadajgca na 1 tone
sprzedanego w grudniu 2009 roku paliwa byta nizsza o 31% od marzy Sredniorocznej,
Srednia marza zrealizowana na sprzedazy paliw w IV kwartale 2009 roku obnizyta sie
0 32% w poréwnaniu do $redniej marzy w Ill kwartale 2009 roku i 9% w poréwnaniu do
marzy okresu poréwnywalnego 2008 roku. W IV kwartale 2009 roku sprzedano na
stacjach wiasnych i partnerskich 157 tys. ton paliw. Dodatkowo na pogorszenie wyniku
obszaru detalicznego wptywajg koszty dzierzawy gruntéw zwigzane ze stacjami
autostradowymi, ktérych uruchamianie jeszcze nie nastagpito (ok. 2 min zt w IV kwartale
2009 roku).

8.3 Pozostata dziatalnosé

W IV kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy w zakresie pozostatej dziatalnosci
wyniosty 35 min zt, zysk operacyjny segmentu wyniost 11 min zt i wynik EBITDA
wyniost 12 min zt. W analogicznym okresie roku 2008 wynik operacyjny wyniost -15
min zt i EBITDA -14 min zt.

8.4 Korekty konsolidacyjne

W IV kwartale 2009 roku korekty konsolidacyjne na poziomie wyniku operacyjnego
wyniosty -22 min zt. Korekta zwigzana z niezrealizowang marza na przerobie ropy
Rozewie pochodzacej z zakupow wewnatrzgrupowych w IV kwartale 2009 roku
wyniosta -13,2 min zt i wynikata ze sprzedazy poza Grupe Kapitalowg Grupy LOTOS
S.A. produktéw powstatych z 35 min ton ropy Rozewie, przy sprzedazy ww. ropy do
Grupy LOTOS S.A. w IV kwartale 2009 roku na poziomie 56,5 min ton.

9 WPLYW WYCENY ZAPASOW METODA LIFO

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A., zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny
zapasoéw, stosuje do wyceny rozchodu zapasoéw metode sSredniej wazonej ceny
nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie
przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobow gotowych. W
zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach $wiatowych wptywa
pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe.
Zysk operacyjny uwzgledniajacy powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano
w tabeli w pozyciji nr 1.
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Wptyw zastosowania metody LIFO do wyceny zapaséw zostat zaprezentowany w
pozycji nr 2, a skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2009
roku (wraz z danymi poréwnywalnymi za IV kwartat 2008 roku) uwzgledniajacy
szacunek wptywu wyceny zapasow metodg LIFO zaprezentowano w tabeli w pozyciji 3.

Tabela 5. Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny

l.p. min zt IV kw. 2009 IV kw. 2008
1. Zysk operacyjny 86,2 -665,4
2. Efekt LIFO -81,8 893,3
3. Zysk operacyjny wg LIFO 4,4 227,9

Zrédfo: Grupa LOTOS S.A.

W IV kwartale 2009 roku wplyw wyceny zapaséw spowodowat wzrost wyniku
operacyjnego o 81,8 min zt w poréwnaniu do zmniejszenia wyniku operacyjnego o
893,3 min zt w IV kwartale 2008 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny
zapasoéw LIFO wynik operacyjny wyniostby 4,4 min zt w IV kwartale 2009 roku i 227,9
min zt w IV kwartale 2008 roku.

Przy ustalaniu wyniku operacyjnego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za IV
kwartat 2009 roku (wraz z danymi poréwnywalnymi za IV kwartat 2008 roku)
uwzgledniajgcego szacunek wptywu wyceny zapaséw metoda LIFO przyjeto zatozenia
opisane w raporcie biezacym nr 29/2006, z zastrzezeniem, ze poczawszy od 2009 roku
przyrosty ilosciowe (liczone jako réznica miedzy stanem na koniec okresu a stanem na
poczatek danego okresu) wyceniane sg wedlug kosztu jednostkowego na koniec
poszczegolnych kwartatéw danego roku.
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