$» LOTOS

KOMENTARZ ZARZADU GRUPY LOTOS S.A.
DO WYNIKOW ZA IIl KWARTAL 2012R.



$»LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS

ISIN Gietda Papierow Wartosciowych  Thomson Reuters Bloomberg

PLLOTOS00025 LTS LTOS.WA LTS PW

1 OtOCZENIE TYNKOWE ... 3
2 SegMeENt WYAODYWCZY ... e e e 5
3 Segment produkCji i hanNdIU .......cooooeiiiiii e 8
4 Pozostata dzialalNoSC ... 14
5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw................................. 15
6 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansSowej ..........cvveeeiiieiiiiiiiiieeeeeen, 17
7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych ................cccccceeeee. 18

Plik excel z danymi operacyjnymi i finansowymi za 2Q12 i poprzednie okresy jest publikowany jednocze$nie z
raportem kwartalnym w internetowym serwisie relacji inwestorskich pod nazwg databook


http://www.lotos.pl/inwestorski/inwestorzy/podstawowe_dane_finansowe

$»LOTOS

1 Otoczenie rynkowe

Atrakcyj nenotaowean zdl a benzyd ejmat ;mragpvephtive letgiozego
Wzrost dyf @088 03Djbhlivsul1Q12ispadek o 0,75USD/bbl vs.2Q11
Spadeknot owan ropy naftowej
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Ost ab izle ot k&k@sztem dolara na koniec 2Q12 vs.1Q12

Dane makroekonomicze

Rys. 1: Wykres notowan cen ropy Brent/Ural oraz kursu USD/PLN
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Tab. 1: Notowania cen ropy Brent/Ural i marza modelowa Grupy LOTOS
(USD/ibbl) 2Q2012 1Q2012 2Q2011  2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
P
Notow ania DATED Brent FOB 108,29 118,60 117,04 -8,7% -7,5%
Notow ania Ural CIF Rotterdam 106,31 116,87 113,73 -9,0% -6,5%
Dyferencjat Brent/Ural * 2,11 1,26 2,86 67,5% -26,2%
Modelow a marza rafineryjna** 6,52 3,71 2,92 75,8% 123,6%

*spread Brent vs Ural

**Marza modelowa dla struktury uzyskéw wynikajgcej z usrednionego scenariusza rocznej, typowej pracy rafinerii Grupy LOTOS, przy
zatozeniu maksymalizacji uzyskéw frakcji $rednich. Zatozono przeréb roczny wynikajgcy z maksymalnych zdolno$ci destylacyjnych oraz ze
cafos$c¢ wsadu stanowi ropa Ural, ktérej warto$¢ ustalana jest jako réznica miedzy DTD Brent a spreadem Ural Rtd vs forward Dtd Brent.
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Tab. 2: Marza z notowan produktow

(UsD/t) 2Q2012 1Q2012 2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Marza z notow an: Benzyna 213,67 171,84 172,21 24,3% 24,1%
Marza z notow an: Benzyna surow a 55,84 115,16 97,56 -51,5% -42,8%
Marza z notow an: ON (10 ppm) 126,78 115,05 100,16 10,2% 26,6%
Marza z notow an: LOO 104,12 94,31 73,43 10,4% 41,8%
Marza z notow an: Paliw o lotnicze 171,67 159,63 168,11 7,5% 2,1%
Marza z notow an: Ciezki olej opatow y -197,00 -214,83 -264,45 8,3% 25,5%

Tab. 3: Notowania kursu

(USD/PLN) 2Q2012 1Q2012 20Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Kurs dolara na koniec okresu 3,39 3,12 2,75 8,7% 23,3%
Sredniokw artalny kurs dolara 3,33 3,22 2,75 3,4% 21,1%

W 2Q12 nastgpita poprawa otoczenia makroekonomicznego.
Czynniki, ktére mialy istotny wptyw na ksztattowanie wynikow Grupy Kapitatowej LOTOS w 2Q12 to:
Kurs waluty:

- znaczacy wzrost Sredniokwartalnego kursu dolara (+21,1% vs. 2Q11 i +3,4% vs.1Q12) miat pozytywny wplyw
na marze na sprzedazy paliw,
- wzrost kursu dolara na koniec okresu (+8,7% vs. 1Q12.) miat negatywny wptyw na przeszacowanie wartosci
zadtuzenia Grupy Kapitatowej LOTOS, w wiekszej czesci denominowanego w dolarze,
- duza zmiennos¢ kursu zlotego na przestrzeni 2Q12, tj. od minimalnego kursu w okresie 3,10 zt/USD w dniu
03.04.2012r., poprzez maksymalny kurs 3,58 zt/USD z dnia 01.06.2012r., do 3,39 z/USD w dniu 29.06.2012r.
zostata odzwierciedlona w ujemnych réznicach kursowych na dziatalno$ci operacyjnej i wptyneta na obnizenie
wyniku EBIT.

Surowce i produkty:
- korzystne marze z notowan dla benzyn motorowych i srednich frakcji z przerobu ropy naftowej (tj. ON, LOO,
paliwo lotnicze) w 2Q12 przyczynity sie do poprawy wyniku operacyjnego Grupy Kapitatowej,
- spadkowy trend notowan ropy Brent Dated w 2Q12 (vs. 2Q11 i 1Q12) miat negatywny wptyw na raportowany
wynik operacyjny Grupy Kapitatowej, ,
- wzrost dyferencjatu Brent/Ural o 67,5% vs. 1Q12 wptynat na zwiekszenie marzy rafineryjnej, a jego spadek o

26,2% vs. 2Q11 pogorszyt wynik Grupy Kapitatowe;j.
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2 Segment wydobywczy

Znormalizowany wynik operacyjny segmentu na poziomie 127,1 ml n (+58,9% vs. 2Q11)
Zwi ekszona peoduéGzaadBIcizeni e tymcz azsB8wkwyietnpur(vezbstk ¢ j
cat kowi tej produkcji r+a7pows. PQRAM OS Petrobal tic
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Tab. 4: Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej

Zasoby na dzien (mbbl) * 30.06.2012 31.03.2012 30.06.2011
Norw egia 12,95 12,95 12,95
Polska 32,98 33,34 34,45
Litw a ** 6,17 6,32 6,79
razem 52,10 52,61 54,19
Produkcija (bbl/d) 2Q2012 1Q2012 2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Polska 4004 5550 3149  -279% | 2719
Litw a ** 1620 1626 1707 -0,4% -5.1%
razem 5624 7176 4856  -216% |___158%
Sprzedaz produktéw wtasnych (bbl) 2Q2012 1Q2012 2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Polska 443 096 534 664 447 664 -17,1% -1,0%
Litw a ** 178 128 140 791 172 650 26,5% 3,2%
razem 621 224 675 455 620 314 -8,0% 0,1%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

** wg udziatow w Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta

Tab. 5: Zasoby, produkcja i sprzedaz gazu ziemnego

Zasoby na dzien (mld m3)* 30.06.2012 31.03.2012 30.06.2011
Polska 0,492 0,497 0,513
Produkcja (min m3) 2Q2012  1Q2012  2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Polska 5,2 73 38  -288% |  368%]|
Sprzedaz (min m3) 2Q2012  1Q2012  2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Polska 2,9 2,4 22 | 208% 31,8%]|

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne
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LOTOS Petrobaltic S.A.

GAZPOENOC GOTLANDIA
Konces}awainado 12.2013 Koooes]awatnado 12.2016

ROZEWIE
Koncesjawainado: 12.2014

2
Zioze ropy naftowej B3
Knmes)_awdnndo: 07.2016

Ztoze gazu ziemnego Mjl
Koncesjawainado: 05.2032

L

Zloze gazu ziemnego B6
Koncesjawainado: 11.2032

Zioie ropy naftowej B8

.
7| Koncesjawainado: 12.2014

GAZ POLUDNIE i ]

Koncesjawaina do: 12.2012 SAMBIAE
Koncesjawainado: 12.2014

Koncesjawainado: 12.2014
J

W 2Q2012 spétka wydobywata rope i gaz ze ztoza B3.

W kwietniu 2012r. zakohczono tymczasowg eksploatacje ztoza B8 na Morzu Battyckim. Prowadzono prace
przygotowawcze do kolejnych wiercen zgodnie z projektem zagospodarowania tego ztoza. Analiza préb
ztozowych na zlozu B8 potwierdzita mozliwos¢ zwigkszenia wspétczynnika wydobycia ropy naftowej przy
zastosowaniu odpowiednich technik.

W zwigzku z prowadzonymi pracami zmierzajgcymi do pozyskania partnera do wspdlnego przedsiewziecia, w
perspektywie krotkoterminowej spotka nie bedzie ponosita istotnych nakladéw na zagospodarowanie zt6z

gazowych B4 i B6.

LOTOS Exploration &Production Norge AS (LOTOS EPN)

PL 643 (VNG) [ ,‘f"‘;'f”j_‘rj'
(otrzymana w ramach APA 2011) 10 i . PL 655 (Wintershall)
Koncesja wazna do: 2/3/2019 i (otrzymana w ramach APA 2011)
*« VNG 40% -~ Koncesja wazna do: 2/3/2019
+ LOTOS EPN 30% « Wintershall 30%
+ Edison SPA 30% J_ « LOTOS EPN 30%
i « Centrica 20%
PL 503/503B (LOTOS EPN) * VNG 20%
Koncesja wazna do: 1/23/2017
« LOTOS EPN 25%
+ Skagen 44 25%
« North Energy 25%
« Edison SPA 25%

rﬂ

PL 498 (LOTOS EPN)

Koncesja wazna do: 1/23/2015 |

3 L0'lros EPN 25% \ PL 455 (LOTOS EPN)
« Skagen 44 25% Koncesja wazna do: 3/1/2014
« North Energy 25% + Fortis Petroleum 55%
+ Edison SPA 25% » LOTOS EPN 45%

PL 497/497B (Det Norske)

Koncesja wazna do: 1/23/2015 PL 316/316B - zloze Yme
* Det Norske 35:/.» « Talisman 60%
+ Bridge 30 o/o + LOTOS EPN 20%
+ Dana 25 c./o *  Wintershall 10%
+ LOTOS EPN 10% « AEDC 10%
. —

4.05.2012r. LOTOS EPN otrzymata decyzje norweskiego Ministerstwa Ropy i Energii o przedtuzeniu terminu
podjecia decyzji ,Drill-or-Drop” na koncesji PL455 do 1.03.2013r. w celu wykonania dodatkowych,
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uzupetniajagcych analiz redukujgcych ewentualne ryzyko geologiczne zwigzane z realizacjg otworu
poszukiwawczego.
W 1l potowie 2012r. spotka zamierza odwierci¢ 2 otwory poszukiwawcze:

A nakoncesji PL498: (LOTOS EPN — operator)

A nakoncesji PL497/PL497B: (LOTOS EPN — partner)
Grupa LOTOS przeprowadzita kolejny test na utrate wartosci aktywéw w ramach 20% koncesji wydobywczych
obejmujacych projekt zagospodarowania ztoza Yme na dzien 30.06.2012r. Przyjeto scenariusz zaktadajgcy
rozpoczecie produkcji ropy ze ztoza Yme w 3Q15.
Na podstawie ww. testu dokonano w Grupie Kapitatowej LOTOS odpisu aktualizujgcego w wysokosci 934,6
min zt (negatywny wpltyw na skonsolidowany wynik netto w wysokosci 285,3 min zt). Po uwzglednieniu odpisu
wartos¢ bilansowa srodkow trwatych w budowie zaangazowanych w projekt Yme na dzien 30 czerwca 2012
roku wyniosta 330,3 min zI*. Grupa rozpoznata w skonsolidowanym sprawozdaniu z pozycji finansowej aktywo z
tytutu podatku odroczonego w tacznej kwocie 1 050,7 min z. LOTOS EPN prowadzi aktywne dziatania w
kierunku akwizycji udziatu w ztozu produkcyjnym w Norwegii w celu rozliczenia aktywa podatkowego z Yme.

*Zatozenia testu zostaty szczegéfowo opisane w nocie 17.7 do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LOTOS zal potrocze 2012r.

Grupa Kapitalowa LOTOS Geonafta

W 2Q12 spdlki AB LOTOS Geonafta i UAB Genciu Nafta prowadzity wydobycie ropy naftowej ze ztéz Igdowych
Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu na terenie Republiki Litewskiej. Spétka UAB Manifoldas produkowata rope
naftowg na ztozach Liziai i Veziaciai.

LOTOS Geonafta zakonczyta wiercenie otworu produkcyjnego na ztozu Auksoras, z ktérego testowe wydobycie

rozpoczeto sie w potowie lipca 2012r.

L
UAB GENCIU Nafta
Koncesja wazna do: bez limitu
+ AB LOTOS Geonafta 100%

AB LOTOS Geonafta
Koncesja wazna do: bez limitu
+ AB LOTOS Geonafta 100%

Ny
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Tab. 6: Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

(min z4) 2Q2012 1Q2012 2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Przychody ze sprzedazy 237,3 264,3 210,3 -10,2% 12,8%
Wynik operacyjny -835,8 134,5 80,0 = =
Znormalizow any w ynik operacyjny * 31,6 31,2 29,6 I 1,3% 6,8%I
Amortyzacja -804,2 165,7 109,6 - -
EBITDA 127,1 134,5 80,0 -5,5% 58,9%

* wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych: w 2Q12 odpisu aktualizujgcego warto$c udziatow w projekcie Yme.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego o 27,0 min zt (vs. 2Q11) jest gtéwnie efektem
wyzszych cen ropy na skutek wzrostu kursu dolara. Nizsze o 27,0 min zt przychody segmentu (vs. 1Q12)
wynikajg zaréwno z nizszych wolumenow sprzedanej ropy jak i nizszych notowan ropy.

Wynik operacyjny segmentu w 2Q12 uwzglednia odpis aktualizujgcy posiadane przez spétke LOTOS EPN
udziaty w zasobach weglowodorow w ramach nabytych koncesji wydobywczych obejmujgcych projekt
zagospodarowania ztoza YME w kwocie 962,9 min zt (skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitatowej

LOTOS uwzglednia odpis na poziomie 934,6 min zt)*.

*szerzej: nota 17.7 sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LOTOS za | péirocze 2012r.

3 Segment produkcji i handlu

Wy zsBPezychody ze spr z(@2%yvsy20Q%le g§78henlQiR)

34,1% u d z w&rajowym rynku paliw na koniec 2Q12

Istotny wzrost produkcji benzyn motorowych i rekordowa produkcja paliwa lotniczego, jako reakcja na
wysokie marze w 2Q12

1  Poprawawyniku w obszarze detalicznym

Tab. 7: Struktura przerobu ropy naftowej

2Q2012  1Q2012  2Q2011  2Q12/1Q12  2Q12/2Q11

Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku (tys. ton)

24155 22725 2 220,0 6,3% 8,8%
w tym:
ropy Ural 2230,5 20229 1934,9 10,3% 15,3%
ropy Rozew ie 71,6 36,3 28,7 97,2% 149,5%
pozostate gatunki ropy 113,4 213,3 256,4 -46,8% -55,8%

Zainstalowane moce przerobowe rafinerii w 2Q12 wykorzystano na poziomie 92,2%. Przeréb ropy osiagnat
rekordowy wolumen (+143 tys. ton vs.1Q12 i +195,5 tys. ton vs. 2Q11).

W zwigzku z poprawag marzy rafineryjnej, ktdra osiggneta sredniokwartalng wartos¢ 6,52 USD/bbl i Dzigki
wykorzystaniu elastyczno$ci rafinerii oraz doborze w 2Q12 Izejszych rop, mozliwe bylo zwigkszenie uzysku
benzyn motorowych (+56,8 tys. ton vs. 1Q12 i +28 tys. ton vs. 2Q11). Warto podkresli¢, ze marza z notowan dla

tego produktu wzrosta o 42 USD/t vs. 1Q12. Rekordowa byta produkcja paliwa lotniczego, na ktére marza z

8
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notowan zwyzkowata o 12 USD/t vs. 1Q12, (+38,4 tys. ton vs. 1Q12 i +52 tys. ton vs. 2Q11). W raportowanym
okresie udziat tzw. stodkiej ropy typu Rozewie wydobywanej przez LOTOS Petrobaltic wzrést 0 97,2% vs. 1Q12
i 0 149,5% vs. 2Q11. na wysokim poziomie utrzymywat sie réwniez udziat lekkich rop Oseberg i Aasgard o

charakterze benzynowym, co umozliwito zwiekszenie puli Izejszych frakcji z przerobu ropy naftowej w $lad za

wzrostami marzy z notowan dla benzyn motorowyc

Tab. 8: Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A.

h.

2Q2012 1Q2012 2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Produkcjarazem (tys.ton)

2584,1 24479 24743 5,6% 4,4%
Benzyny 370,8 314,0 342,8 18,1% 8,2%
Benzyna surow a 80,1 101,4 23,6 -21,0% 239,4%
Oleje napedow e 1157,6 10455 1178,4 10,7% -1,8%
Lekkie oleje opatow e 47,4 116,5 64,3 -59,3% -26,3%
Paliw o lotnicze JET 153,4 115,0 101,4 33,4% 51,3%
Ciezkie oleje opatow e 258,2 368,9 245,5 I -30,0% | 5,2%
Komponenty asfaltow e 250,2 78,0 276,8 220,8% -9,6%
Pozostate 266,4 308,6 2415 -13,7% 10,3%

* Pozostate to m.in.: gazy opatowe i techniczne, siarka, reformat, oleje bazowe, frakcja Hydrowax, frakcja ksylenowa, LPG.

Tab. 9: Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

2Q2012 1Q2012 2Q2011 2Q12/1Q12  2Q12/2Q11
Sprzedaz (tys. ton)

25621 23071 23546 | 11,1% 8,8%|
Benzyny 354,1 338,1 369,3 4,7% -4,1%
Benzyna surow a 80,1 101,4 23,5 -21,0% 240,9%
Oleje napedow e 1195,8 1021,5 1164,9 17,1% 2,7%
Lekkie oleje opatow e 50,6 116,7 66,8 -56,6% -24,3%
Paliw o lotnicze JET 142,3 125,9 112,8 13,0% 26,2%|
Ciezkie oleje opatow e 213,6 309,5 182,5 -31,0% 17,0%
Asfalty 252,7 48,7 271,2 418,9% -6,8%
Pozostate ropopochodne 2729 245,3 163,6 11,3% 66,8%

Rynek produktéw naftowych w 2012:

Ujemna dynamika konsumpcji paliw ptynnych w Polsce w 2Q12 moze mieé charakter koniunkturalny. Odczyt
wskaznika PMI dla polskiego sektora przemystowego, ktdry w czerwcu 2012r. znajdowat sie na najnizszym od
35 m-cy poziomie 48 pkt., sygnalizuje dalsze pogorszenie koniunktury przemystowej. Spadajgce wskazniki
gospodarcze, takie jak dynamika produkcji budowlano-montazowej, dynamika wzrostu zatrudnienia czy

przewoz pasazerow transportem samochodowym wraz z przewidywanym spowolnieniem dynamiki PKB (+2,6%

po 2Q12) nie wptywajg pozytywnie na popyt na pal

iwa.
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Na koniec 2Q12 konsumpcja paliw w Polsce ogétem skurczyta sie o 7,1% (vs. okres porownywalny 2011r.). W
tym czasie udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku paliw w Polsce ogétem wynosit 34,1% (+1 pp. vs.
analogiczny okres 2011r.).

W 2Q12 catkowity wolumen produkcji i sprzedazy segmentu produkcji i handlu Grupy Kapitatowej notowat
istotne wzrosty zarowno vs. 1Q12 (+255 tys. ton sprzedanych produktow), jak i vs. 2Q11 (+207,5 tys. ton).

Rys. Benzyna motorowa — marza z notowan 2Q11 — 2Q12

|
270 - 172,18 213,66

20 T T T T T
kwi 11 cze 11 sie 11 paZ 11 gru i1l lut12

12 cze 12

z

Spadek krajowego popytu na benzyne motorowa po 6 m-cach 2012r. (tj. -3% vs. okres poréwnywalny 2011r. )
zrownowazyt wzrost konsumpcji LPG (+2,7% vs. okres poréwnywalny 2011r.). Sytuacja na rynku paliw jest
niestabilna — w maju $rednia cena paliwa osiggneta historycznie najwyzszg warto$¢ - 5,88 zi/litr, notowania
benzyny na miedzynarodowych rynkach swoje maksimum (w z) zanotowaty w kwietniu, nastepnie nastapity
widoczne obnizki. W analizowanym okresie gtdbwnym no$nikiem wzrostu do 29,3% (tj. +2,9 p.p. vs. 2011r.)
udziatu Grupy LOTOS w kurczacym sie polskim rynku benzyny motorowej byta wysoka dynamika sprzedazy
benzyn w kanatach hurtowym i detalicznym.

W 2Q12 sprzedaz benzyny motorowej realizowana byta w warunkach szczegdlnie atrakcyjnych marz z notowan
tego produktu na $wiatowych rynkach (+24,1% vs.2Q11r. i + 24,3% vs. 1Q12), do ktérych przyczynit sie sezon
remontéw postojowych rafinerii i ograniczony wolumen podazy, niski poziom zapaséw oraz oczekiwania

zwigzane z letnim sezonem w transporcie.
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Rys. Olej napedowy — marza z notowan 2Q11 - 2Q12

210

130,73

70 T T T T T T T
kwi 11 cze 11 sie 11 paz 11 gru 11 lut 12 kwi 12 cze 12

Marza z notowan oleju napedowego (tj. ON) na sSwiatowych rynkach w 2Q12 utrzymywata si¢ na wysokim
poziomie (+10,2% vs. 1Q12 i +26,6% vs. 2Q11).

Konsumpcja ON w Polsce spadia na koniec 2Q12 ( -7,7%. vs. okres porownywalny 2011r.). Dodatkowo, popyt
do tej pory niewrazliwy na cene, zaczat sie uelastyczniac.

Na koniec 2Q12 Grupa Kapitatowa LOTOS odnotowata udziat w rynku oleju napedowego na poziomie 35,6%,
czyli 0 0,5 pp wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost udziatu to zastuga wyzszej niz
rynkowa dynamiki sprzedazy paliwa w sieci hurtowej i aktywnie rozbudowywanej sieci detaliczne;.

Ograniczenie popytu na lekki olej opatowy (LOO) moze ttumaczy¢ kurczacy sie rynek (-13,7% vs. okres
porownywalny 2011r.). Mimo, ze sprzedaz LOO w Grupie LOTOS spadia o 16,8 tys. ton, tj. -24,3% vs. 2Q11,
udziat w rynku LOO po 2Q12 utrzymywat sie na wysokim poziomie 37,4%.

Rys. Paliwo lotnicze — marza z notowan 2Q11 — 2Q12

168,08

200 -

170

140 -

110 T T T T T T T
lewi 11 cze 11 sie 11 paz 11 gru 11 lut12 kwi 12 cze 12

W $lad za atrakcyjnymi marzami z notowan paliwa lotniczego na swiatowych rynkach spétka odnotowata
rekordowy wzrost zaréwno r/r jak i kw/kw produkcji paliwa lotniczego (+38,4 tys ton, tj. +33,4% vs. 1Q12 i 52

tys. ton, tj. +51,3% vs. 2Q11). Sprzedaz krajowa realizowano w ramach: dziatalnosci lotniskowej w Gdansku
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oraz dziatalnosci hurtowej. Grupa Kapitalowa LOTOS z korzystng marzg eksportowata paliwo lotnicze drogg

morskg m.in. do krajéw basenu Morza Battyckiego.

Rys. Benzyna surowa — marza z notowan 2Q11 — 2Q12

180 - 115,16
97,56

140 +

100

60 |

20 -

T T T T T
kw| sie 11 pai 11 gru 11 lut12

-20 -

W 2Q12 wolumen produkc;ji i sprzedazy benzyny surowej notowanej jako naphtha, ktérg Spoétka eksportuje do
Francji, Holandii i Wielkiej Brytanii, zostat ograniczony adekwatnie do gwaltownego spadku marzy z notowan
tego produktu na rynkach swiatowych (-51,5% vs. 1Q12 i -42,8% vs. 2Q11).

W 2Q12 sprzedaz asfaltéow utrzymata sie na poziomie znacznie wyzszym niz w 1Q12 i nieco nizszym niz w
2Q12, co wyjasnia trend sezonowy. W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa LOTOS odnotowata wzrost
marz jednostkowych realizowanych na sprzedazy krajowej i eksportowej asfaltow.

Ujemna marza z notawan ciezkiego oleju opatowego, tj. COO w 2Q12 ulegta znacznej poprawie o 18 USD/t
vs. 1Q12 (+8,3%) i az o 67,45 USD/t vs. 2Q11 (+25,5%). Na skutek eksploatacji instalacji
wysokokonwersyjnych (ROSE) od 2Q11 mozliwe byto przekierowanie czesci ciezkich pozostatosci z rafinacii
ropy naftowej do dalszego przerobu na paliwa, przez co ograniczeniu ulegt wolumen produkcji i sprzedazy

COO0.
Zrédto danych nt. udziatu w rynku i konsumpcji: POPIHN, materiaty wtasne Spotki

Tab. 10: Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

(min zi) 2Q2012 1Q2012 2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Przychody ze sprzedazy 8 318,6 7778,1 6 723,1 m‘
Wynik operacyjny -57,5 3454 263,4 - -
Amortyzacja 131,0 132,0 118,1 -0,8% 10,9%
EBITDA 73,5 477,4 381,5 -84,6% -80,7%
Wynik operacyjny wg LIFO 147,1 112,7 233 | 305%  531,3%|

Wzrost o 23,7% przychodéw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 2Q12 (vs.2Q11) wynika gtéwnie z
wyzszej o 13,7% S$redniej ceny sprzedazy netto w segmencie (vs.2Q11) i wiekszego o 8,8% wolumenu
sprzedazy. Na skutek wyzszego kursu USD oraz optymalizacji struktury sprzedazy Srednia cena sprzedazy
netto w segmencie produkgcji i handlu wzrosta z 2.855 zt/t w 2Q11 do 3.247 zi/t w 2Q12.
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W pordéwnaniu do poprzedniego kwartatu (vs.1Q12) nastgpit 6,9% wzrost przychoddéw ze sprzedazy zwigzany
przede wszystkim z 11,1% wzrostem wolumenu sprzedazy w tym segmencie. Srednia cena sprzedazy netto
obnizyla sie 0 3,7% (vs.1Q12) gtdéwnie na skutek nizszych notowan ropy i produktéw naftowych.

Ujemny wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 2Q12 byt przede wszystkim skutkiem spadkowego
trendu cenowego ropy naftowej w 2Q12 oraz stosowanego w Grupie Kapitatowj LOTOS sposobu wyceny
zapasow wedtug Sredniej wazonej. Rowniez ujemne réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej obnizyty wynik
operacyjny w 2Q12 o0 91,3 min zt.(w 1Q12 wyniosty one -1,5 min zi; w 2Q11 -3,8 mIn z}). Réznice kursowe z
tytutu rachunkowos$ci zabezpieczen pomniejszyty wynik operacyjny 2Q12 o 2,1 min z, (w 1Q12 o -3,4 min zt).
Negatywny wptyw na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 2Q12 (vs.2Q11) miat tez spadek 0 26,2%
dyferencjatu Brent/Ural.

Pozytywny wptyw na wysokos$¢ wyniku operacyjnego w 2Q12 miaty gléwnie wyzsze marze z notowan dla paliw i

ciezkiego oleju opatowego, wyzszy sredniokwartalny kurs dolara oraz zoptymalizowana struktura sprzedazy.

Sie¢ stacji paliw LOTOS

Tab. 11: Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

. i, . 30.06.2012 31.03.2012 30.06.2011 2012/1012 2012/20Q11
Liczba stacji paliw razem
368 365 318 0,8% 15,7%
Stacje w fasne CODO 195 191 158 2,1% 23,4%
w tym: LOTOS OPTIMA 37 33 0 12,1% o
Stacje partnerskie DOFO 138 138 112 0,0% 23,2%
w tym: LOTOS OPTIMA 19 19 0 0,0% =
Stacje patronackie DODO 35 36 48 -2,8% -27,1%

Kontynuowano rozbudowe sieci detalicznej LOTOS, zwtaszcza w ramach nowej marki ekonomicznych stacji
paliw Optima. LOTOS jest aktualnie najszybciej rozwijajgcg sie siecig stacji w Polsce (r/r). W ramach sieci
LOTOS na koniec 2Q12 dziatato juz 11 stacji autostradowych MOP (tj. Miejsca Obstugi Podréznych).

Tab. 12: Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

(tys. ton / min zi) 2Q2012 1Q2012 20Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Wolumen sprzedazy 258,1 234,0 264,5 10,3% -2,4%
Przychody ze sprzedazy 1476,2 1366,1 13231 I 8,1% 11,6%'
Wynik operacyjny 2,7 -16,3 -12,3 - -
Amortyzacja 12,3 12,4 11,9 -0,8% 3,4%
EBITDA 15,0 -3,9 -0,4 - -

Rozbudowa sieci stacji LOTOS bezposrednio przetozyta sie na wzrost udziatu w rynku detalicznym i poprawe
wynikéw obszaru detalicznego w 2Q12.

Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w detalicznym rynku paliw mierzony wolumenem sprzedanej benzyny i ON na
koniec 2Q12 wyniost 8% (vs 7,6% na koniec 2Q11r.). Udziat marki LOTOS wg. ilosci sprzedanego na stacjach
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oleju napedowego wzrést do 9,6% (+0,6 p.p. na koniec 2Q11)*. W 2Q12 nastgpita poprawa marzy na
detalicznej sprzedazy paliw.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy w obszarze detalicznym (+11,6% vs. 2Q11) wynika przede wszystkim ze

wzmochnienia sie kursu dolara wzgledem zt (+21,1% vs. 2Q11).
* Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych POPIHN

Tab. 13: Wplyw wyceny zapas6éw na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu

(min zi) 2Q2012 1Q2012 2Q2011
Wynik operacyjny -57,5 345,4 263,4
Efekt LIFO* 204,6 -232,7 -240,1
Wynik operacyjny w g LIFO 147,1 112,7 23,3

*Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapaséw, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobow gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wplywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w
tabeli.

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej LOTOS wyceng zapaséw metodg Sredniej wazonej oraz
spadkiem notowan ropy w 2Q12 wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu zmniejszyt sie 0 204,6 min zt
(efekt LIFO). W okresie porownywalnym stosowana wycena zapasdéw spowodowata wzrost wyniku
operacyjnego segmentu o 240,1 min zt. W poprzednim kwartale, tj. w 1Q12 wynik operacyjny zwiekszyt sie o
232,7 min zt na skutek przede wszystkim wzrostowego trendu notowan ropy. W przypadku zastosowania
metody LIFO dla wyceny zapaséw wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu wyniéstby 147,1 min zt w

2Q12, 112,7 min zt w 1Q12 i 23,3 min zt w 2Q11.

4 Pozostata dziatalnos¢

Tab. 14: Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci*

(min z¥) 2Q2012 1Q2012 20Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Przychody ze sprzedazy 7,3 7,0 5,6 4,3% 30,4%
Wynik operacyjny 25 14 11 78,6% 127,3%
Amortyzacja 25 25 25 0,0% 0,0%
EBITDA 5,0 3,9 3,6 28,2% 38,9%

*Zawiera spotki:LOTOS Ekoenergia Sp.z 0.0., LOTOS Park Technologiczny Sp.z o.o0. , Energobaltic Sp.z 0.0. oraz
LOTOS Gaz S.A. w likwidaciji.
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Strata operacyjna Grupy Kapitatowej LOTOS za 2Q12 w wysokosci -861,4 min zt zawiera efekt dokonanego na

koniec | pétrocza 2012r. odpisu aktualizujgcego aktywa zwigzane ze ztozem YME.

Tab. 15: Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS

(min zf) 2Q2012 1Q2012 2Q2011 2Q12/1Q12 2Q12/2Q11
Przychody ze sprzedazy 8384,1 7 832,3 6781,4 7,0% 23,6%
EBITDA -696,8 584,3 466,8 - -
Znormalizow any EBITDA* 237,8 563,3 466,8 -57,8% -49,1%
Wynik operacyjny -861,4 419 316,9 - -
Znormalizow any w ynik operacyjny* 73,2 398 316,9 -81,6% -76,9%
Wynik operacyjny w g LIFO -656,8 186,3 76,8 - -
Znormalizow any w ynik operacyjny w g LIFO* 277,8 165,3 76,8 I 68,1% 261,7%]

* wynik oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych: w 1Q2012 sprzedaz 100% LOTOS Parafin, w 2Q2012 odpis aktualizujgcy wartosc¢
udziatéw w projekcie YME.

Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 2Q12 wyniosto -426,3 min zt i
zwigzane byto gtéwnie z ujemnymii roznicami kursowymi z przeszacowania zadtuzenia denominowanego w
walutach obcych na poziomie -207,1 min zl, uyiemnym saldem wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych
w wysokosci -153,1 min zt oraz ujemnym saldem odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji w
wysokoséci -59,5 min zt.

W zwigzku z wdrozeniem w Grupie LOTOS rachunkowosci zabezpieczen przeptywow srodkéw pienieznych
w odniesieniu do kredytow walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu 10+ wyznaczonych
na instrument zabezpieczajacy dla przysztych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych
w USD, warto$¢ ujemnych réznic kursowych odniesionych na kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen
przeptywow pienieznych w 2Q12 wyniosta -299,5 min zt (w 2Q11: +83,4 min zt). W 1Q12 warto$¢ dodatnich
réznic kursowych powiekszajgca kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych wyniosta
341,8 min zk.

Saldo wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w analizowanym okresie w Grupie
Kapitatowej LOTOS byto ujemne i wyniosto -153,1 min z. Lgczna nadwyzka ujemnego rozliczenia i wyceny
instrumentéw pochodnych w 2Q12 z tytutu transakcji forward zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych i
kontraktow futures zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji CO, wyniosta -102,9 min zi. Ujemne saldo
rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej wyniosto -29,9 min zt a ujemny

efekt wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych wyniést -20,3 min zt.
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Tab. 16: Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych na 30.06.2012r.

Lekki olej opatowy Ciezki olej opatowy
Okres Produkt/Surowiec Gasoil .1 Cargoes CIF
NWE / ARA 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam

Wolumen (mt) -8 658 39 358
3Q2012

Przedziat ceny (USD/mt) 1018,5 - 1022 689,5 - 697,5

Wolumen (mt) -1326 6 026
4Q2012 :

Przedziat ceny (USD/mt) 1018,50 689,5

Tab. 17: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 30.06.2012r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forw ard 129 958 000 EUR 1,2439 - 1,30925
Kursy EUR/PLN Forw ard 20 000 000 EUR 4,6462
Kursy USD/PLN Forw ard -197 427 750 usD 3,1194 - 3,5806

Tab. 18: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 30.06.2012r.

Przedzial stopy

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominal  Waluta .~ Stopareferencyjna
procentow ej
od 15.10.2008 od 15.01.2013
IRS 550000000 USD 2,476% - 4,22% LIBOR 3M- LIBOR 6M
do 15.01.2015 do 15.01.2019

Skonsolidowany wynik netto w 2Q12 wyniost -529,0 min zt (+597,1 min zt w 1Q12 i +270,0 min zt w 2Q11).
Wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w okresie | potrocza 2012r. wyniést 68,1 min zt.

Tab. 19: Wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS

(min zi) 2Q2012 1Q2012 2Q2011
Wynik operacyjny -861,4 419,0 316,9
Wynik przed opodatkow aniem -1287,7 737,0 316,2
Wynik netto -529,0 597,1 270,0
Wynik netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -528,8 597,0 270,0
Znormalizow any w ynik netto* -243,7 576,1 270,0

* wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych: w 1Q2012 sprzedaz 100% LOTOS Parafin,
w 2Q2012 odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w projekcie YME.
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6 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Tab. 20: Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Aktywa (min z) 30.06.2012 31.12.2011 zmiana %
19 959,0 20 423,2 -464,2 -2,3%

Aktyw a trw ate, w tym: 11 231,3 11582,2 -350,9 -3,0%
Rzeczow e aktyw a trw ate 8 762,6 8 965,5 -202,9 -2,3%
Srodki trw ate w budow ie 764,4 1558,1 -793,7 -50,9%
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 1103,5 400,0 703,5 175,9%
Aktyw a obrotow e, w tym: 8726,0 87319 -5,9 -0,1%
Zapasy 5790,6 5855,8 -65,2 -1,1%
Naleznosci z tytutu dostaw iinne 2307,8 2190,0 117,8 5,4%
Krotkoterminow e aktyw a finansow e 157,9 129,1 28,8 22,3%
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 367,5 383,7 -16,2 -4,2%
Aktyw a przeznaczone do sprzedazy 1,7 109,1 -107,4 -98,4%
Pasywa (min zi) 19 959,0 20 423,2 -464,2 -2,3%
Kapitat w fasny 7 869,7 77824 87,3 1,1%
Zobow igzania dtugoterminow e 5706,4 58475 -141,1 -2,4%
Zobow igzania krétkoterminow e 6 382,9 6 752,9 -370,0 -5,5%
Zobow igzania zw igzane z aktyw ami przeznaczonymi do sprzedazy 0,0 40,4 -40,4 -100,0%

Na dzien 30.06.2012r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.959,0 min z, co oznacza
spadek w ciggu pierwszego potrocza 2012 roku o 464,2 min zt.

Stan aktywow trwatych zmniejszyt sie w okresie | potrocza 2012 roku o 350,9 min zt, gtéwnie na skutek odpiséw
aktualizujgcych w segmencie wydobywczym.

Poziom zapaséw na 30.06.2012r. wynidst 5.790,6 min zt i zmniejszyt sie w okresie | potrocza 2012 roku o 65,2
min zi, gtéwnie w zwigzku ze spadkiem masy zapaséw obowigzkowych paliw i ciezkiego oleju opatowego.
Niewielkie wzrosty cen produktdw, kursu dolara oraz wolumendw sprzedazy w poréwnaniu z korncem 2011 roku
spowodowaty wzrost o 117,8 min zt poziomu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci.
Spadek w pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy zwigzany jest ze sprzedazg 100% udziatdw spotki
LOTOS Parafiny w dn.10.01.2012r. na rzecz podmiotu zewnetrznego.

Stan aktywow obrotowych wynidst na koniec | potrocza 2012 roku 8.726,0 min zi, tj. utrzymat sie na poziomie z
31.12.2011r.

Stan kapitatow wtasnych na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniést 7.869,7 min zi, tj. zwiekszyt sie w okresie |
potrocza 2012 roku o 87,3 min z, na skutek przede wszystkim wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o 68,1
min zt i i odniesionych na kapitat rezerwowy dodatnich réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 34,2 min zt.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w | potroczu 2012 roku obnizyt sie o 141,1 min zl, na skutek przede

wszystkim spadku stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek dtugoterminowych i wyniést 5.706,4 min zt.
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Stan zobowigzan krotkoterminowych na koniec czerwca 2012 roku osiggnat poziom 6.382,9 min zt i obnizyt sie
o 370,0 min zl, gidwnie na skutek nizszego o 480,2 min zt stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
spowodowanego gtéwnie mniejszym o 10,7% wolumenem i nizszg o 25,0% wartoscig zakupionej w czerwcu
2012 roku ropy w porownaniu do ropy zakupionej w grudniu 2011 roku. Poziom kredytéw i pozyczek
krétkoterminowych na koniec czerwca 2012 roku wynidst 2.409,2 min zt, tj. byt na poziomie z poczatku roku.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2012 roku osiggnat poziom 7.300,6 min zi, tj. o 91,0
min zt nizszy od stanu na koniec 2011 roku. Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng

gotowke do kapitatu wlasnego wynidst 88,1%, tj. 0 1,9 punkty procentowe mniej niz na 31.12.2011r.

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Tab. 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

(min z¥) 2Q2012 1Q2012 2Q2011
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 530,5 -308,8 -585,7
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inw estycyjnej -156,8 -140,9 -178,2
Przeptyw y $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansow ej -225,1 14,8 4,2
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 173,4 -456,8 -760,5
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na poczatek okresu -295,2 161,6 494,2
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na koniec okresu -121,8 -295,2 -266,3

Stan $rodkéw pienieznych na koniec 2Q12 w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajgcy zadluzenie w
rachunkach biezagcych wyniost -121,8 min zt.

Dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2Q12 wynoszace 530,5 min z
zwigzane jest gldwnie ze zmniejszeniem wartosci zapasow w 2Q12 o 400,0 min zt na skutek obnizajgcych sie
cen ropy i produktéw naftowych oraz z korektg zysku netto biezgcego okresu o straty z tytutu dziatnosci
inwestycyjnej zmniejszone o podatek odroczony z tego tytutu.

Ujemne saldo przeptywéw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem przede wszystkim
wydatkéw zwigzanych z zakupem srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2Q12 wynoszace -225,1 min zt uwzglednia
gtéwnie ujemne saldo wplywéw z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wydatkéw z tytutu ich sptaty i

zaptacone odsetki w wysokosci -305,6 min zt.
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