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1 Otoczenie rynkowe
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Wzrost notowan ropy Brent i ropy Ural kw/kw i r/r
Spadek dyferencjatu Ural/Brent do poziomu 0,15 USD/bbl
Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A. na poziomie 4,32 USD/bbl

Umocnienie ztotéwki wzgledem dolara na koniec 3 kw 2013 kw/kw i r/r

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural oraz kursu walutowego USD/PLN
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Notowania cen ropy Brent/Ural i dyferencjat (USD/bbl)

wrz 13

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 || 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Notowania DATED Brent FOB 110,19 102,53 109,60 7,5% 0,5%
Notowania Ural CIF Rotterdam 110,04 101,88 108,91 8,0% 1,0%
Dyferencjat Brent/Ural * 0,15 0,65 0,69 -76,9% -78,3%

*spread Brentvs Ural

W celu umozliwienia oceny wptywu zmian cen surowcow i produktdw na rynkach swiatowych na zyskownosé rafinerii Grupy

LOTOS S.A. Spotka zaktualizowata model marzy rafineryjnej dla 3 kwartatu 2013 r. i okreséw porownywalnych. Nowa

metodologia szacowania marzy rafineryjnej zostata opisana na stronie 9 i w raporcie biezgcym nr 25/2013 z dnia 29

pazdziernika 2013 r.

Modelowa marza rafineryjna (USD/bbl)

3kw 2013 2kw 2013 1lkw 2013 4kw 2012 3kw 2012
wg. dotychczasowego modelu* 1,91** 4,08 4,46 5,40 6,95
wg. howego modelu 4,32 6,08 7,31 9,10 9,68
*wartoSci model owe|j mar Uy rafineryjnej Sp- gki szacowane wg. popr zec
dniu 26 atdeiernika 2011

p
** wartoSl
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Marza z notowan produktow (USD/t)

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 | 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Benzyna 173,20 181,45 233,13 -4,5% -25,7%
Benzyna surowa 67,25 52,30 75,04 28,6% -10,4%
Olej napedowy (10 ppm) 117,55 119,11 153,54 -1,3% -23,4%
Lekki olej opatowy 93,77 100,66 116,28 -6,9% -19,4%
Paliwo lotnicze JET 154,60 154,55 192,97 0,0% -19,9%
Ciezki olej opatowy -242,35 -198,07 -211,79 -22,4% -14,4%
Notowania kursu walutowego (USD/zt)

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 | 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Kurs dolara na koniec okresu 3,12 3,32 3,18 -6,0% -1,8%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,21 3,21 3,31 0,0% -3,0%

Na ksztattowanie wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS w raportowanym okresie wptynety szczegdlnie:

1 spadkowy trend kursu dolara w stosunku do ztotowki,

Kursy walut:

1 dodatni wptyw réznic kursowych z dziatalno$ci operacyjnej (63,7 min zt w poréwnaniu do 18,3 min zt w 2 kwartale

2013 1)),

1 nieznaczna deprecjacja kursu dolara na koniec okresu (-1,8% r/r) spowodowata dodatni efekt na przeszacowaniu

wartosci zadtuzenia Grupy Kapitatowej LOTOS, w przewazajacej czesci denominowanego w dolarze.

Surowce i produkty:

1 pogorszenie kw/kw i r/r marz z notowan dla kluczowych produktow, w szczegdlnosci zwiekszenie sie ujemnej marzy

na ciezkim oleju opatowym ( -22,4% kw/kw, -14,4% rlr),

1 spadek dyferencjatu Brent/Ural do poziomu 0,15 USD/bbl, pogtebiajgcy presje na marze osiggane przez Grupe

Kapitatowg LOTOS,

1 kontynuacja trendu spadkowego modelowej marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A. (4,32 USD/bbl wedtug nowe;j

metodologii).



S»LOTOS

2 Segment wydobywczy

1 porozumienie z Polskimi Inwestycjami Rozwojowym na wspoétprace w finansowaniu zagospodarowania

ztoza B8

Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej

Zasoby na dzien (mbbl) * 30.09.2013  31.06.2013  30.09.2012

Norwegia 13,33 13,33*** 12,95

Polska 31,53 31,78 32,74

Litwa ** 7,65 7,79 6,21

razem 52,51 52,90 51,90

Produkcja (bbl/d) 3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 || 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Polska 2943 3101 3233 -5,1% -9,0%
Litwa ** 1545 1485 1579 4,0% -2,2%
razem 4 488 4 586 4812 -2,1% -6,7%
Sprzedaz produktow wiasnych (bbl) 3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 | 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Polska 220 386 224 885 216 236 -2,0% 1,9%
Litwa ** 98 405 142 113 120 084 -30,8% -18,1%
razem 318 791 366 998 336 320 -13,1% -5,2%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

** wg udziag-w w GK AB LOTOS Geonafta; 3Qxiilaxh awywiiek &k oS i wrziaes oz - 2
UAB Manifoldas R
*** zmiana raportowanejwwyNdzeoiSeni ama smekt -owd owyorgiikia przel i czania z

Zasoby, produkcja i sprzedaz gazu ziemnego

Zasoby na dzien (mld m®)* 30.09.2013 31.06.2013 30.09.2012

Polska 0,472 0,476 0,488

Produkcja (min m®) 3kw 2013  2kw 2013 3kw 2012 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Polska 3,90 3,90 4,20 0,0% -7,1%
Sprzedaz (min m®) 3kw 2013  2kw 2013 3kw 2012 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Polska 2,90 3,10 2,50 -6,5% 16,0%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

W dniu 7 pazdziernika 2013 r. LOTOS Petrobaltic S.A. i Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A. (PIR) podpisaty list intencyjny
dotyczacy wspétpracy przy finansowaniu zagospodarowania ztoza ropy naftowej B8 na Morzu Baltyckim.
Porozumienie ma na celu wypracowanie struktury i warunkéw finansowania projektu. Powofana zostanie spoétka celowa
(tzw. Special Purpose Vehicle, tj. SPV), do ktérej LPB wniesie koncesje i majgtek zwigzany ze ztozem B8, tj. platforme
Petrobaltic, otwory produkcyjne i zattaczajgce oraz boje ekspedycyjng.

Projekt obejmuje dokonczenie prac wiertniczych na ztozu, instalacje infrastruktury podwodnej dla celdéw eksploatacji oraz
przebudowe platformy wiertniczej Petrobaltic na platforme wydobywczg. Produkcja ze ztoza B8 rozpocznie sie pod koniec
2015 r. i jest przewidywana na poziomie ok. 220 tys. ton ropy naftowej rocznie do 2031 r. Zwigkszenie przychodéw Grupy

kapitatowej LOTOS zwigzane z realizacjg tego projektu szacowane jest na ok. 600 min zt rocznie.
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Catkowite naktady na projekt zwigzany ze ztozem B8, z uwzglednieniem wartosci aktywéw wnoszonych przez LOTOS PB
do SPV, wyniosg ok. 1.600 min zt, z czego wartos¢ rynkowa wkiadu LPB wynosi¢ bedzie okoto 700 min zt, a tgczne
finansowanie przez podmioty zewnetrzne, zaréwno bankoéw jak i PIR, wyniesie okoto 900 min zt.

Strony zaktadajg w Porozumieniu, ze zaangazowanie finansowe PIR w finansowanie projektu nie przekroczy kwoty 563 min

zt (szerzej: raport biezgcy nr 21/2013 z dnia 7 pazdziernika 2013 r.)

W 3 kwartale 2013 r. LPB kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3.
Spoétka uzyskata dwie koncesje poszukiwawcze na obszarach Stupsk E i Stupsk W wydane przez Ministerstwo
Srodowiska i udzielone na okres 3 lat (od dnia ich udzielenia):
1 Koncesja nr 10/2013/p na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze Stupsk W z 31 lipca 2013
r,
1 Koncesja nr 11/2013/p na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze Stupsk E z
31 lipca 2013 .

GAZ POENOC
BALTIC GAS SK GOTLANDIA
Wazna do: 04 2014 Wazna do: 12.2016
Ztoze gazu ziemnego B4 | =
BALTIC GAS SK ROZEWIE
Waz i Wazna do: 12.2014
Ztoze gazu ziemnego B6 ‘\I

| Ztoze ropy naftowej B3
Wazna do: 07.2016

BALTIC GAS SK

StUPSK W
Wazna do 31.07.2016

SLUPSK E LEBA
Wazina do 31.07.2016 Wazna do: 12.2014
— N /
GAZ POLUDNIE -
2 Wazna do: 12.2014 SAMBIA W SAMBIA E
> Wazna do: 12.2014 Wazna do: 12.2014

Wiercenie otworu poszukiwawczego B28S-1 potozonego na potnoc od zioza B8 zakonczono w sierpniu uzyskaniem

przyptywu gazu ziemnego.

W lipcu LPB ogtosit przetarg publiczny na wykonanie badan sejsmicznych 2D/3D na koncesjach teba, Rozewie, Sambia W i

Sambia E, ktéry rozstrzygnieto we wrzesniu. Spétka uzyskata niezbedne decyzje srodowiskowe na prowadzenie badan.

W pazdzierniku spotka zalezna Baltic Gas Sp z 0.0. i wspdinicy Spétka Komandytowa uzyskata zgode Ministra Srodowiska
na zmiane zakresu prac i wykonanie 290 km® badan sejsmicznych 3D na koncesji Gaz Pétnoc oraz wydtuzenie czasu
obowigzywania koncesji do 14 kwietnia 2014 r.

Zrealizowano badania sejsmiczne zt6z gazowych B4 i B6 na koncesji Gaz Pétnoc nalezgcej do Baltic Gas (spotki powotanej
przez LOTOS PB i CalEnergy Resources Poland) celem dokfadniejszego rozpoznania budowy geologicznej pod wykonanie

otworow eksploatacyjnych.
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Na obszarze koncesji poszukiwawczo-rozpoznawczej Gaz Potudnie, gdzie znajdujg sie akumulacje gazu ziemnego B21 i

B16, potwierdzone otworami poszukiwawczymi, zakoriczono badania sejsmiczne, co umozliwia udokumentowanie zasobéw

i zaplanowanie kolejnych otworéw.
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LOTOS Exploration & Production Norge AS (LEPN)

r Koncesje eksploatacyjne gazu

ziemnego

Koncesje eksploatacyjne ropy
naftowej

[1 Koncesje na poszukiwanie

W 3 kwartale 2013 r. na Szelfie Norweskim zakonczono badania sejsmiczne 3D na koncesji PL643, ktérych wyniki bedg

dostepne w 4 kwartale 2013 r.

We wrzesniu 2013 r. LEPN ztozyt 3 wnioski koncesyjne o dodatkowe obszary w rundzie APA 2013, ktéra zostanie

rozstrzygnieta w 1 kwartale 2014 r.

PL 643 (VNG)
Koncesja wazna do: 03.02.2019 H
« NG 10% : PL §55 (_Wlnte.rshall)
oncesja wazna do: 03.02.2019
* LOTOS E&P 30% ¢ Wintershall 30%
* Edison SPA 30% « LOTOS E&P 30%
\< ¢ Centrica 20%
- N ° WNG 20%
PL 503/503B (LOTOS E&P)
Koncesja wazna do: 23.01.2017
¢ LOTOS E&P 25%
¢ Skagen 44 25%
¢ Edison SPA 25%
* North Energy 12,5%
* Lime Petroleum Norway 12 5%
PL 497/497B (Det Norske) PL 455 (LOTOS E&P)
Koncesja wazna do: 23.01.2016 Koncesja wazna do: 01.03.2014
¢ Det Norske 35% * Fortis Petroleum  55%
* Dana Petroleum Norway 25% * LOTOS E&P 45%
* Bridge Energy 15%
* Capricorn Norge 15% N
¢ LOTOS E&P 10%
PL 498 (LOTOS E&P)
Koncesja wazna do: 23.01.2015 PL 316/316B — Ztoze Yme
* LOTOS E&P 25% Koncesja wazna do: 18.06.2030
* Skagen 44 25% * Talisman 60%
* Edison SPA 25% * LOTOS E&P 20%
* North Energy 20% *  Wintershall 10%
* Lime Petroleum Norway 5% * AEDC 10%
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Grupa Kapitatlowa AB LOTOS Geonafta

W 3 kwartale 2013 r. litewskie spétki AB LOTOS Geonafta i UAB Genciu Nafta prowadzity wydobycie ropy naftowej ze zt6z
ladowych Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu. UAB Manifoldas produkowata rope naftowg na ztozach Auksoras, Liziai i

Veziaciai. LOTOS Geonafta zakonczyta wiercenie otworu produkcyjnego Nausodis-15 i rozpoczeta wiercenie otworu

produkcyjnego Liziai-3. Na koncesji Ktajpeda (UAB Manifoldas) zrealizowano badania sejsmiczne 2D i 3D, ktérych rezultaty

beda dostepne w 4 kwartale 2013 r.
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (min zi)
3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 || 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Przychody ze sprzedazy 118,3 136,6 125,4 -13,4% -5,7%
Wynik operacyjny 9,3 1225 46,4 -92,4% -80,0%
Znormalizowany wynik operacyjny* 9,3 52,5 46,4 -82,3% -80,0%
Amortyzacja 34,6 33,2 30,7 4,2% 12,7%
EBITDA 43,9 155,7 77,1 -71,8% -43,1%
*wyni k oczyszczony z efektww2dhBze@EzywieNnanaeowgdphs - zwi Nzanych

szacunku rezerwy utworzonej na morskie kopalnie ropy w Norwegii

Przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 3kw 2013 roku sg nizsze r/r i kw/kw gtéwnie na skutek nizszego

wolumenu sprzedanej ropy litewskiej, ktéry nie pokrywa sie z harmonogramem dostaw wydobytej ropy oraz na skutek

nizszego kursu dolara.

Spadek wyniku operacyjnego w 3kw 2013 r. w poréwnaniu do znormalizowanego (t.j. po wyeliminowaniu wplywu zdarzen

jednorazowych) wyniku operacyjnego w 2kw 2013 r. i w poréwnaniu do wyniku operacyjnego 3kw 2012 r. jest skutkiem:

1 zmniejszonego wolumenu sprzedanej ropy (-13,1% kw/kw; -5,2% r/r),

1  przeprowadzonego w 3kw 2013 r. remontu bezzatogowej platformy PG-1 (okoto 21,3 min z),

1 zwiekszonej amortyzacji (+1,8 min zt kw/kw; +4,4 min zt r/r) aktywdw litewskich przy spadku (-30.8% kw/kw; -

18,1% r/r) wolumenu sprzedanej ropy,

1 nizszego sredniokwartalnego kursu dolara.

z

e
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3 Segment produkciji i handlu

1 zaktualizowana metodologia liczenia modelowej marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A.

1 najszybciej rozwijajgca sie sie¢ stacji paliw w Polsce

Struktura przerobu ropy naftowej (tys. ton)

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 | 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12

Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku

2398,2 1557,1 2450,3 54,0% -2,1%
w tym:
ropa Ural 20241 1486,4 21444 36,2% -5,6%
ropa Rozewie 44,2 32,3 46,6 36,8% -5,2%
ropa litewska 15,3 9,6 0,0 59,4%
pozostate gatunki ropy 314,6 28,8 259,3 992,4% 21,3%

Dla umozliwienia oceny wptywu otoczenia rynkowego na zyskownos¢ rafinerii Grupy LOTOS S.A. po zakonczeniu Programu
10+ oraz przejsciu rafinerii gdanskiej na zasilanie gazem ziemnym, co w konsekwencji miato wplyw na: (1) poprawe
struktury produktowej oraz (2) zmniejszone zuzycie wtasne ropy naftowej w rezultacie wzrostu efektywnosci energetycznej
zaktadu po zakonczonej modernizacji (remont postojowy), Spoétka zaktualizowata model marzy rafineryjnej prezentowanej
poczawszy od 3 kwartatu 2013 r. (szerzej: raport biezacy nr 25/2013 z dnia 29 pazdziernika 2013 r.)

Zaktualizowana kalkulacja marzy modelowej oparta jest ha notowaniach rynku NWE publikowanych przez Thomson Reuters
i zaktada nowg strukture uzyskow, ktorej przypisano nastepujace indeksy cenowe: 14,14% benzyna (PRM UNL 10 ppm
ARA); 4,24% benzyna surowa (Naphtha CIF NWE); 4,53% LPG (50% Propan FOB NWE, 50% Butan FOB NWE); 49,57%
diesel (ULSD 10 ppm CIF NWE); 5,34% paliwo lotnicze (Jet CIF NWE); 18,11% cigzki olej opatowy (HFO 3,5%S ARA ).
4,07 % stanowi zuzycie wlasne rafinerii (patrz: tab.modelowa marza rafineryjna str 3).

Kalkulacja pomniejsza marze o szacowany koszt zuzycia gazu ziemnego (tacznie z kosztami przesytu) w wysokosci okoto
3 USD na jedng przerobiong barytke ropy.

Marza modelowa obliczana jest dla struktury uzyskéw wynikajgcej z usrednionego scenariusza (z pominieciem sezonowosci
rocznej) typowej pracy rafinerii Grupy LOTOS S.A. Zatozono przeréb roczny wynikajacy z 95% wykorzystania mocy
wytworczych instalacji destylacyjnych oraz, ze catos¢ wsadu stanowi ropa typu Ural, ktérej warto$¢ ustalana jest jako suma

notowania Dtd Brent i spreadu Ural - Brent.

W 3 kwartale 2013 r. wykorzystanie zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku dostosowane do warunkéw rynkowych
ksztattowato sie na poziomie 90,6% (-8,1 p.p. kw/kw). Wolumen przerobu ropy obnizyt sie nieznacznie do poziomu
2 398 tys. t. (2,1% kw/kw).

W raportowanym okresie petng sprawnos¢ osiagnety nowe urzadzenia, wigczane w infrastrukture rafineryjng w trakcie
wiosennego remontu postojowego rafinerii: nowe piece technologiczne w ramach instalacji hydroodsiarczania benzyn i
rafinacji destylatow prozniowych. Sprawnosc¢ piecow zwiekszona o ok. 10% poprawia efektywnos¢ energetyczng zaktadu.
Po remoncie postojowym sfinalizowano projekt instalacji odzysku gazéw zrzutowych, ktéra zawraca gazy palne do
zaktadowej sieci gazu opatowego. Zawrdcenie gazu zrzutowego do zaktadowej sieci gazu opatowego pozwoli zmniejszy¢
roczne zakupy gazu ziemnego o okofo 5,5 tys. ton. W 3 kwartale 2013 r. instalacja odzysku gazéw zrzutowych odzyskata

okoto 2,3 tys. ton gazéw zrzutowych, co pozwolito na zmniejszenie zakupdw gazu ziemnego o okoto 880 ton.
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Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A. (tys. ton)

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 || 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12

Produkcja razem

2627,9 1731,0 2 667,6 51,8% -1,5%
Benzyny 376,5 237,0 368,0 58,9% 2,3%
Benzyna surowa 67,2 68,1 69,4 -1,3% -3,2%
Oleje napgdowe 12429 810,1 1230,0 53,4% 1,0%
Lekkie oleje opatowe 54,3 38,7 59,3 40,3% -8,4%
Paliwo lotnicze JET 126,5 66,8 130,7 89,4% -3,2%
Ciezkie oleje opatowe 197,9 207,5 272,8 -4,6% -27,5%
Komponenty asfaltowe 256,4 104,5 241,9 145,4% 6,0%
Pozostate* 306,2 198,3 295,5 54,4% 3,6%
*minn.gazy opadgowe i techniczne, siarka, ol eje bazbouweowe f rakcja Hydrowax,
Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu (tys. ton)
Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatéw 3kw 2013  2kw 2013 3kw 2012 | 3kw 13/2kw 13  3kw 13/3kw 12
el el 2512,9 1995,6 2583,0 25,9% -2,7%
Benzyny 428,7 297,1 398,4 44.3% 7,6%
Benzyna surowa 67,2 68,1 69,4 -1,3% -3,2%
Oleje napgdowe 1177,6 1052,0 1223,9 11,9% -3,8%
Lekkie oleje opatowe 52,3 44,3 62,2 18,1% -15,9%
Paliwo lotnicze JET 123,6 78,0 137,3 58,5% -10,0%
Ciezkie oleje opatowe 201,6 196,4 252,8 2,6% -20,3%
Asfalty 260,2 1215 258,7 114,2% 0,6%
Pozostate ropopochodne 201,7 138,2 180,3 45,9% 11,9%

Rynek produktow naftowych po 3 kwartatach 2013 roku*

W okresie styczen-sierpien rejestrowany popyt na paliwa w Polsce spadt o 6,1%. Przyczyn takiego kierunku zmian w

konsumpcji upatruje sie gtéwnie w rozwoju szarej strefy w obrocie paliwami. Nie bez znaczenia pozostaje stabsza sytuacja

makroekonomiczna kraju.

Grupa Kapitatowa LOTOS po 9 miesigcach 2013 r. osiggneta 32,9% udziatu w krajowym rynku paliw (hurt i detal ogétem).

Jest to wynik nizszy niz w analogicznym okresie 2012 roku o 1,1 pp., jednak przez caty rok udziat ten przekraczat z

nadwyzkg 30%-strategiczny cel Grupy Kapitatowej LOTOS na 2015 .

*Dane POPiHN

Ponizej omoéwione zostaty trzy produkty, ktére majg najwickszy wptyw na ksztaltowanie sie marzy Grupy LOTOS: benzyna,

olej napedowy i ciezki olej opatowy.
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Benzyna motorowa — marza z notowan w USD/t (3 kw 2012 — 3 kw 2013)
3 kwalrtat 2013
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W 3 kw 2013 r. sprzedaz benzyny motorowej odbywata sie przy znacznie obnizonej r/r marzy z notowan na $wiatowych
rynkach na poziomie 173,20 USD/t (-25,7%, tj. 0 59,93 USD/t).

Wolumen sprzedazy przez Grupe Kapitalowg LOTOS benzyn motorowych wskutek dziatan optymalizacyjnych wzrést o
7,61% rlr.

Zapotrzebowanie na benzyne w kraju w ciggu 3 kwartatéw 2013 roku spadto w poréwnaniu do zesztego roku o 2,6%. Nizsza
konsumpcja to efekt ograniczonej sity nabywczej spoteczenstwa wynikajgcej m. in. z wyzszego niz przed rokiem bezrobocia
(nizsze ceny produktu nie skutkowaty wzrostem popytu). Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w krajowym rynku benzyny
wyniost 26,0% i byt nizszy niz przed rokiem o 3,1 p.p. Grupa Kapitatowa LOTOS zanotowata wzrost udziatu do 5,3%. w
sprzedazy detalicznej tego paliwa. Produkcja krajowa benzyny byia r/r nizsza o 2% z uwagi na wiosenny remont postojowy
gdanskiej rafinerii. Jednoczesnie o 35% wzrdst catkowity eksport tego paliwa z Polski. Gtéwnymi kierunkami eksportu byty:

Wielka Brytania, Ukraina, Holandia i Szwecja.

Olej napedowy — marza z notowan w USD/t (3 kw 2012 — 3 kw 2013)

3 kwartat 2013
A
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Srednia z notowan marzy dla oleju napedowego na $wiatowych rynkach w 3 kw 2013 r. odnotowata znaczny spadek r/r. (-

23,4%, tj. az 0 36 UDS/t). Spotka sprzedata o 3,79% mniejszg r/r pule Diesla.
11
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W okresie styczen-wrzesien 2013 r. rejestrowana konsumpcja krajowa oleju napedowego spadta r/r o 7,3%. Rozwdj szarej
strefy i spowolnienie gospodarcze (ograniczenie liczby inwestycji i stabsza kondycja branzy budowlanej) to gtéwne
przyczyny ograniczenia popytu. Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w polskim rynku oleju napedowego po 9 miesigcach 2013
r. wyniost 35,4% natomiast udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w rynku detalicznym Diesla po 3 kwartatach byt réwny 9,8%%.
Produkcja krajowa oleju napedowego w analizowanym okresie byta nizsza o 1,3% r/r, podobnie jak w przypadku benzyn, ze
wzgledu na tegoroczny remont postojowy rafinerii gdanskiej. W obliczu mniejszej konsumpcji krajowej o 63% wzrost

catkowity eksport oleju napedowego z Polski, gtéwnie do Holandii, Wielkiej Brytanii i Francji.

Ciezki olej opatowy — marza z notowan w USD/t (3 kw 2012 — 3 kw 2013)
lip 12 wrz 12 lis 12 sty 13 mar 13 maj 13 lip 13 wrz 13

-150 A

-180 -

-210 A

-240 -

-270

-300 - Y
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W 3 kw 2013 r. $rednia z notowan ujemnej marzy ciezkiego oleju opalowego na $wiatowych rynkach istotnie sie obnizyta
r/r. (-14,4%, tj. az o 30,55 UDS/t). W ramach optymalizacji Spétka ograniczyta wolumen sprzedazy tego produktu o 20,24%
r/r, co miato znaczacy wptyw na wynik na sprzedazy w raportowanym okresie.

W ciggu 9 miesiecy 2013 r. o 1,2% wzrosta catkowita krajowa produkcja ciezkiego oleju opatowego. Podobnie jak w
poprzednim roku okoto 80% produktu krajowego lokowanego byto na rynkach zagranicznych. W analizowanym okresie

eksport wzrést o 10% r/r, przy 10% spadku konsumpcji krajowe;j.

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu (min zi)

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Przychody ze sprzedazy 7794,8 6 110,8 8 530,3 27,6% -8,6%
Wynik operacyjny 297,8 -226,2 524,2 - -43,2%
Amortyzacja 120,1 125,6 1315 -4,4% -8,7%
EBITDA 417,9 -100,6 655,7 = -36,3%

Wyzsze o0 27,6% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 3kw 2013 r. (vs. 2kw 2013 r.) wynikajg gtéwnie z
wyzszego 0 25,9% wolumenu skonsolidowanej sprzedazy segmentu. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkgji i
handlu w 3kw 2013 r. wyniosta 3.102 zi/t, tj. o 1,3% wiecej niz w poprzednim kwartale, ale o0 -6,1% mniej niz w kwartale
poréwnywalnym 2012 roku, gtéwnie na skutek nizszego (-3,0% vs. 3kw 2012 r.) $sredniokwartalnego kursu USD oraz w
zwigzku z nizszymi notowaniami produktéw naftowych na rynkach swiatowych. Ten ponad 6 procentowy spadek $redniej
ceny sprzedazy oraz prawie 3 procentowy spadek wolumenu spowodowat obnizenie sie przychodow ze sprzedazy

segmentu 0 8,6% w poréwnaniu z 3kw 2012 r.

12
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Na spadek wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w 3kw 2013 r. w poréwnaniu z okresem analogicznym roku
ubiegtego najistotniejszy wptyw miaty nizsze marze z notowan dla paliw i ciezkiego oleju opatowego, nizszy wolumen

sprzedanych wtasnych produktéw, nizszy kurs dolara oraz nizszy dyferencjat Brent/Ural.

Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu (min zf)

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012
Wynik operacyjny 297,8 -226,2 524,2
Efekt LIFO* 55,3 86,3 22,2
Wynik operacyjny wg LIFO 353,1 -139,9 546,4
*Grupa Kapitagowaz LpOTzOS, it yzngiodznaseadami wyceny zapas-w, stosuje do wy
walUonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapas- -uakupowod
do cen wyrob-w gotpwwyhszWmzwwkzbstpopwa tendencja cen ropy wpgywa po
negatywnie na osi Ngane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgl ndni

tabeli.

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej LOTOS wyceng zapasow metoda $redniej wazonej, zmiennym trendem
notowan ropy i zmiennym trendem kursu walutowego oraz gospodarkg zapasami ropy w 3kw 2013 r. wynik operacyjny
segmentu produkgcji i handlu zmniejszyt sie o 55,3 min zt (efekt LIFO). Na taki poziom efektu LIFO w 3kw 2013 r. znaczacy
wptyw miat spadek zapasow ropy zwigzany miedzy innymi z przeprowadzonym w 1 poétroczu 2013 r. postojem remontowym
(102,8 min zt jest efektem spadku zapaséw ropy i uzytych do wyliczenia efektu LIFO nizszych cen ropy zakupionej w latach
2007 i 2008 na poziomie 50-90 USD/bbl w poréwnaniu z biezgcymi cenami zakupu ropy po ok. 110 USD/bbl). W okresie
poréwnywalnym stosowana wycena zapasow spowodowata spadek wyniku o 22,2 min zt, a w poprzednim kwartale, tj. w
2kw 2013 r. wynik operacyjny liczony metodg LIFO bytby wyzszy o 86,3 min zt. W przypadku zastosowania metody LIFO dla
wyceny zapasow wynik operacyjny segmentu produkgji i handlu wyniéstby 353,1 min zt w 3kw 2013 r., -139,9 min zt w 2kw
2013 r.i546,4 min zt w 3kw 2012 r.

Sie¢ stacji paliw LOTOS
Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

30.09.2013 31.06.2013 30.09.2012 || 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Liczba stacji paliw razem
416 407 368 2,2% 13,0%
Stacje wtasne CODO 238 232 198 2,6% 20,2%
w tym: LOTOS OPTIMA 88 82 38 7,3% 131,6%
Stacje partnerskie DOFO 157 154 135 1,9% 16,3%
w tym: LOTOS OPTIMA 39 34 15 14,7% 160,0%
podpisane umowy franszyzowe 163 158 152 3,2% 7,2%
Stacje patronackie DODO 21 21 35 0,0% -40,0%

Po 3 kwartatach 2013 r. udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w krajowym rynku detalicznym paliw wyniést 8,4% (+0,4 pp r/r).
Realizacje wysokiej dynamiki sprzedazy detalicznej umozliwit rozwdj sieci stacji paliw Grupy LOTOS. W 2013 r. liczba stacji
wlasnych w sieci paliw LOTOS wzrosta o 15 obiektow, a w samym tylko 3 kw. 0 9. Grupa Kapitatowa LOTOS zwigkszyta

liczbe stacji o 13,0% r/r, pozostajagc najszybciej rozwijajgcy sie siecig stacji paliw w Polsce.
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Polski rynek detaliczny na dzien 30 wrzesnia 2013 r.
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Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (tys. ton / min zt)
3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 | 3kw 13/2kw 13  3kw 13/3kw 12

Wolumen sprzedazy (tys. ton) 277,6 252,3 271,8 10,0% 2,1%
Przychody ze sprzedazy 1602,6 1419,0 1583,8 12,9% 1,2%
Wynik operacyjny 5,9 -3,1 4,0 - 37,5%
Amortyzacja 15,1 13,7 12,6 10,2% 19,8%
EBITDA 20,6 10,6 16,6 94,3% 24,1%

W 3 kwartale 2013 r. obszar detaliczny zanotowat zysk operacyjny w wysokosci 5,5 min zt, tj. wyzszy o 8,6 min zt od straty w

poprzednim kwartale oraz wyzszy o 1,5 min zt niz w okresie poréwnywalnym roku poprzedniego.

4  Pozostala dziatalnos¢

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci* (min zt)

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 || 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Przychody ze sprzedazy 54 b5 5,7 -1,8% -5,3%
Wynik operacyjny 1,2 0,8 0,7 50,0% 71,4%
Amortyzacja 2,4 2,4 2,7 0,0% -11,1%
EBITDA 3,6 3,2 3,4 12,5% 5,9%

* Zawiera sp-gki LOTOS Park Tec
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatlowej LOTOS (min z})

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 || 3kw 13/2kw 13  3kw 13/3kw 12
Przychody ze sprzedazy 7 796,3 6118,8 8 568,8 27,4% -9,0%
EBITDA 497,4 60,0 768,3 729,0% -35,3%
Wynik operacyjny 340,8 -100,8 603,8 - -43,6%
Wynik operacyjny wg LIFO 396,1 -14,5 626,0 - -36,7%

Grupa Kapitalowa LOTOS wykazata za 3kw 2013 r. zysk operacyjny w wysokosci 340,8 min zt, na ktory sktadaty sie wyniki
segmentdéw: produkcji i handlu 297,8 min zt, wydobywczego 9,3 min zt, pozostatej dziatalnosci 1,2 min zt, powiekszone o
korekty konsolidacyjne w wysokosci 32,5 min zt (gtéwnie korekta zrealizowanej marzy na zapasie ropy Rozewie i ropy
litewskiej).

Zysk na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 3kw. 2013 r. wyniést 46,8 min zt. Sklada sie on gtéwnie z:
dodatniego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci 101,2 min zi, ujemnego wyniku z tytutu
skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodow odsetkowych i prowizji na poziomie -44,5 min zt oraz ujemnych réznic
kursowych na poziomie -12,8 min zt.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 3kw 2013 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS
zawiera nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych z tytulu transakcji zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych na poziomie 80,0 min zt, dodatni efekt rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen
produktéw naftowych w wysokosci 20,3 min zt, dodatni efekt rozliczenia i wyceny kontraktéw futures zabezpieczajgcych
ceny uprawnien do emisji CO, w wysokosci 3,0 min zi, oraz nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji IRS

zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w kwocie -2,1 min zt.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktow naftowych na 30 wrzesnia 2013 roku

Olej napedowy Lekki olej opatowy Ciezki olej opatowy
Okres Produkt/Surowiec -
ULSD 10ppm CIF NWE Gasoil .1 Cargoes CIF NWE/ 3.5 PCT Barges FOB
(Platts) ARA Rotterdam
Wolumen (mt) 47 700 -6 696 31528
4Q2013
Przedziat ceny (USD/mt) 976,72 - 1008 897 - 938 583 - 592,25
Wolumen (mt) 959
1Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 581,25
Wolumen (mt) 8 343
2Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 571,75 - 574,50
Wolumen (mt) 5754
3Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 571,75
Wolumen (mt) 288
4Q2014
Przedziat ceny (USD/mt) 571,75
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 30 wrzesnia 2013 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward -2 239 000 EUR 1,33035 - 1,3493
Kursy EUR/PLN Forward 500 000 EUR 4,2163
Kursy USD/PLN Forward -543 726 536 USD 3,121 - 3,38

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 30 wrzesnia 2013 roku

. . Przedziat stopy q
Instrument Data poczatkowa Data konncowa Nominat Waluta procentowe; Stopa referencyjna
od 15.07.2011 od 15.01.2018
IRS 250 000 000 uUsbD 2,476% - 4,045% LIBOR 3M - LIBOR 6M
do 15.01.2015 do 15.01.2019

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) na 30

wrzesnia 2013 roku

Rodzaj Wolumen Przedziat ceny Wolumen Przedziat ceny FEEC 2R
Instrument Wolumen (mt) ceny
Instrumentu (mt) (EUR/mt) (mt) (EUR/mt) (EUR/M1)
2013 2014 2015
894 000 4,26 - 8,63 1 266 000 3,14 - 9,05 411 000 3,92-59
EUA Futures
2016 2017
-76 000 5,11 - 6,15 35 000 6,35 - 6,57

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 3kw 2013 roku wyniést 337,2 min zt.

Wynik netto Grupy Kapitatlowej LOTOS (min z})

3kw 2013 2kw 2013 3kw 2012 || 3kw 13/2kw 13 3kw 13/3kw 12
Wynik operacyjny 340,8 -100,8 603,8 - -43,6%
Wynik przed opodatkowaniem 387,6 -172,3 748,9 - -48,2%
Wynik netto 337,2 -126,1 626,0 - -46,1%
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6

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (min zt)

30.09.2013 31.12.2012 zmiana %

Aktywa
19 961,0 20 020,9 -59,9 -0,3%

Aktywa trwate 11 556,2 11 505,6 50,6 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 9523,6 9 685,9 -162,3 -1,7%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 530,8 5445 -13,7 -2,5%
Jednostki wspotkontrolowane, wyceniane metodg praw wlasnosci 52,0 0,0 52,0 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1116,5 1121,3 -4,8 -0,4%
Pochodne instrumenty finansowe 1,9 0,0 1,9 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 284,7 107,2 177,5 165,6%
Aktywa obrotowe 8 393,6 8512,9 -119,3 -1,4%
Zapasy 5404,9 5 965,7 -560,8 -9,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 257,8 1635,8 622,0 38,0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 114,6 90,6 24,0 26,5%
Pochodne instrumenty finansowe 45,6 121,3 -75,7 -62,4%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 264,4 431,2 -166,8 -38,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306,3 268,3 38,0 14,2%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 11,2 2,4 8,8 366,7%

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.961,0 min z}, co oznacza spadek w

okresie 9 miesiecy 2013 roku 0 59,9 min zl.

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

nizszy o 162,3 min zt stan rzeczowych aktywow trwatych, gtéwnie w zwigzku z wyzszg amortyzacjg niz wartos¢

nabytych w tym okresie rzeczowych aktywow trwatych,

prezentacja w pozycji Jednostki wspétkontrolowane wyceniane metodg praw wiasnosci kwoty 52,0 min zi,
stanowigcej wartos¢ udziatéw w spotkach Baltic Gas,

wzrost o 177,5 min zt pozycji pozostate aktywa dlugoterminowe gtdéwnie w zwigzku z zaprezentowaniem w tej
pozycji kwoty 183,1 min zt dotyczgcej otrzymanych Srodkéw pienieznych na skutek porozumienia miedzy stronami
zaangazowanymi w realizacje projektu YME w Norwegii (patrz nota 6 not objasniajgcych do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013

roku),

spadek o0 560,8 min zt poziomu zapaséw gtéwnie ropy i produktéw gotowych w Jednostce Dominujgce;.

wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 622,0 min zt, gtdéwnie na skutek wyzszego wolumenu
sprzedazy we wrzesniu 2013 roku niz w grudniu 2012 roku (gtéwnie w Grupie LOTOS S.A., LOTOS Paliwa,
LOTOS Asfalt),
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1 spadek poziomu pozostatych aktywow krétkoterminowych przede wszystkim na skutek nizszego poziomu lokat w
Grupie LOTOS S.A. zwigzanych z postojem remontowym oraz na skutek spadku poziomu naleznosci budzetowych

innych niz podatek dochodowy.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédfa finansowania (min zf)

30.09.2013 31.12.2012  zmiana %

Kapitat wtasny i zobowiazania

19 961,0 20 020,9 -59,9 -0,3%
Kapitat wtasny 9103,3 9 062,4 40,9 0,5%
Kapitat podstawowy 129,9 129,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji 1311,3 1311,3 0,0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -60,9 -36,8 -24,1 65,5%
Zyski zatrzymane 7 687,4 76234 64,0 0,8%
Roéznice kursowe z przeliczenia 35,3 33,9 1,4 4,1%
Udziaty niekontrolujgce 0,3 0,7 -0,4 -57,1%
Zobowiagzania dtugoterminowe 5500,4 54147 85,7 1,6%
Kredyty, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4502,0 4 462,1 39,9 0,9%
Pochodne instrumenty finansowe 59,4 88,3 -28,9 -32,7%
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 270,3 322,2 -51,9 -16,1%
Swiadczenia pracownicze 131,0 129,9 1,1 0,8%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 537,7 4122 125,5 30,4%
Zobowiazania kréotkoterminowe 5357,3 5543,8 -186,5 -3,4%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1535,9 2094,6 -558,7 -26,7%
Pochodne instrumenty finansowe 37,2 91,0 -53,8 -59,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2117,0 21745 -57,5 -2,6%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11,6 5,8 5,8 100,0%
Swiadczenia pracownicze 90,5 110,9 20,4  -18,4%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1565,1 1067,0 498,1 46,7%

Wzrost stanu kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzesnia 2013 roku o 40,9 min zt nastgpit gléwnie na
skutek wzrostu o 64,0 min zt poziomu zyskéw zatrzymanych skorygowanego o odniesione na kapitat rezerwowy ujemne

réznice kursowe z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienigznych wraz z efektem podatkowym w kwocie -24,1 min zt.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w okresie 9 miesiecy 2013 roku wzrést 0 85,7 min zt, no co wplynat przede wszystkim:

1 wzrost o 125,5 min zt pozostatych zobowigzanh i rezerw na skutek zaprezentowania w tej pozycji kwoty 143,8 min zt
stanowigcej wartos¢ zobowigzania wynikajgcg z porozumienia miedzy stronami zaangazowanymi w realizacje
projektu YME w Norwegii (patrz nota 6 not objasniajacych do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku),

1 spadek o 51,9 min zt stanu zobowigzan z tytutu podatku odroczonego .
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Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych w okresie 9 miesiecy 2013 roku wyniosta -186,5 min zt i byta skutkiem:

91 spadku poziomu kredytéw, pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego o 558,7 min zi, gtéwnie w
Grupie LOTOS S.A. i w segmencie wydobywczym,

9 obnizki o 57,5 min zt stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gtdwnie w Grupie LOTOS S.A., zwigzanych z
zakupami ropy,

1 wzrostu 0 498,1 min zt stanu pozycji Pozostate zobowigzania i rezerwy, w ktérej zaprezentowana zostata kwota
146,4 min zt stanowigca warto$¢ zobowigzania wynikajgcego z umowy wymiany paliw z Agencjg Rezerw
Materiatowych oraz kwota 60,2 min zt wynikajagca z porozumienia miedzy stronami zaangazowanymi w
realizacje projektu YME w Norwegii (patrz nota 6 not objasniajgcych do s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku); wzrost
tej pozycji spowodowany jest rowniez zwiekszeniem sie 0 452,3 min zt stanu zobowigzan budzetowych innych

niz podatek dochodowy.
Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzesnia 2013 roku osiggnat poziom 5.879,8 min zt (-510,8 min zt vs. 31

grudnia 2012 roku). Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wtasnego wynidst
61,2% (-6,3 punktow procentowych vs. 31 grudnia 2012 roku).

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (min zi)

3Q2013 2Q2013 3Q2012
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 205,7 381,5 729,6
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -113,6 -138,9 -201,0
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -60,7 -76,7 -257,5
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 11,3 176,1 248,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 179,9 3,8 -121,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 191,2 179,9 126,3

Stan srodkéw pienieznych na koniec 3kw 2013 r. w Grupie Kapitatlowej LOTOS uwzgledniajacy zadtuzenie w rachunkach
biezgcych wynidst 191,2 min zt.

Dodatnie saldo przeptywow s$rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w 3kw. 2013 r. wynoszgce 205,7 min zt
zwigzane jest gtéwnie ze skonsolidowanym zyskiem netto za 3kw 2013 r.

Ujemne saldo przeplywdw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem przede wszystkim wydatkow
zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych aktywoéw niematerialnych w segmencie wydobywczym,
w Grupie LOTOS S.A. oraz w obszarze detalicznym.

Saldo przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w 3kw 2013 r. wynoszace -60,7 min zt uwzglednia gtéwnie
ujemne saldo wptywow z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wydatkow z tytutu ich spfaty i zaptacone odsetki w

wysokosci —47,9 min zt.
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8 Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje wynikajace z rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

Zgodnie z § 87 oraz § 83 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. z pdzniejszymi zmianami
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim

(Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., z p6zniejszymi zmianami), Zarzad Grupy LOTOS S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

l. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki

Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Liczba akcji / gloséw rownowazna wartosci Udziatl w ogélnej liczbie gloséw rownowazny

nominalnej akcji udziatlowi w kapitale podstawowym

Skarb Panstwa 69 076 392 53,19%
ING OFE 6 893 079 5,31%
Pozostali akcjonariusze 53 903 891 41,50%
Razem 129 873 362 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie doszto do zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji Jednostki Dominujace;j.

1. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby z Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami

Stan na dzien
o® Nabycie  Sprzedaz Inne przekazania raportu
okresowego®

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresoweg

Marek Sokotowski

Wiceprezes Zar zNd! A1 . . ) Al

Produkcji i Rozwoju

Zbigniew Paszkowicz

Wiceprezes Zar zNdi 1000 : : - 1000

i Wydobycia

Razem 9 636 9 636
(l)wedgug oSwiadcze Grmia20@Brs&k adiae@Ech si cel u s Romw20IRdzeni a raportu za
@Pwedgug oSwi addezziee®E s2t3a np anfad sikejrardiakngy ch0 W3 cre.l u saBbm20l8d zeni a raportu

Zgodnie z wiedzg Spotki pozostali cztionkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego i nie posiadali na dzien przekazania raportu Grupy Kapitatowej LOTOS za 2kw

2013 r. akcji Spotki ani uprawnien do nich.
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1. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub taczna wartosé stanowi co
najmniej 10% kapitatléw wiasnych Spétki i innych ryzykach Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej

zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie wystepujg postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach Grupy LOTOS S.A. lub
jednostek od niej zaleznych zostaty opisane w Nocie 21 Not objasniajgcych do $rédrocznego sprawozdana finansowego.
Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych prezentuje Nota 21 Not objasniajgcych do $rdédrocznego

sprawozdana finansowego.

V. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujacg lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,

gdzie laczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spoétki

W ramach Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. Grupa LOTOS S.A. i spoétki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytow lub pozyczek, ani nie udzielity gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej lub
ktorych warto$¢ dotyczaca spotek Grupy Kapitatowej LOTOS stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych Grupy
LOTOS S.A. Istotne zobowigzania zostaly opisane w Notach 21 Not objasniajgcych do $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdana finansowego.

W dniu 29 marca 2013 r. spétka LOTOS Petrobaltic S.A. zawarta ze spétkg LOTOS Exploration and Production Norge AS
Umowe przyrzeczenia udzielenia pozyczek, jako kolejne zabezpieczenie Umowy w formie limitu kredytowego wielocelowego
zaciggnietego przez spdtke LOTOS Exploration and Production Norge AS w Banku PKO BP S.A., na mocy ktérej spdtka
LOTOS Petrobaltic S.A. zobowigzata sie do udzielenia pozyczek spétce LOTOS Exploration and Production Norge AS,
w przypadku gdy: (1) spotka LOTOS Exploration and Production Norge AS w terminie do 31 grudnia 2013 r. nie nabedzie
udziatow w ztozu Draugen lub podobnym produkujgcym ztozu na Norweskim Szelfie Kontynentalnych, (2) spotka LOTOS
Exploration and Production Norge AS nie bedzie posiadata wystarczajgcych srodkéw na splate kredytu w wysokosci
80.000 tys. USD oraz dokonania przelewu wierzytelnosci z niniejszej umowy na Bank Kredytujgcy. Dodatkowo, jako
zabezpieczenie Umowy w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciagnietego przez spotke LOTOS Exploration and
Production Norge AS w Banku PKO BP S.A. obowigzuje udzielone przez spotke LOTOS Petrobaltic S.A. na rzecz Banku
PKO BP S.A. porgczenie za zobowigzanie spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS do nizszej z kwot fj.
80.000 tys. USD i293.828 tys. zt. Zmiana terminu daty powstania obowigzku udzielenia przez LOTOS Petrobaltic S.A.
pozyczek dla LOTOS Exploration&Production Norge AS, z daty 30 wrzesnia 2013 r. na dzien 31 grudnia 2013 r. wynika ze
Zmiany umowy przyrzeczenia udzielenia pozyczek z dnia 27 wrzesnia 2013 r.

V. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke

Dominujaca
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Oprécz informacji zaprezentowanych w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
niniejszym komentarzu Zarzadu, nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,

wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

VI. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych
Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2013 r.

VII.  Czynniki, ktére w ocenie Grupy LOTOS S.A. beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatlowg LOTOS
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, o ktérych mowa ponizej bedg zdaniem Zarzadu Spotki oddziatywa¢ na wyniki Spotki oraz Grupy w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu:

notowania cen ropy i produktow naftowych,
wysokos$¢ podazy i popytu na produkty naftowe,
kurs PLN/USD,

kurs PLN/EUR,

=A =4 =4 4 =

poczawszy od 1 stycznia 2008 roku, obowigzek realizacji przez producentéw i importeréw narodowego celu
wskaznikowego okreslajgcego minimalny udziat biokomponentéw w paliwach wprowadzanych do obrotu na
terenie Polski,

1 decyzje w zakresie zagospodarowania ztoza YME, w tym realizacja porozumienia z dnia 12 marca 2013
roku, o ktérym mowa w nocie 21 do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres

zakonczony 30 wrze$nia 2013 r.
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