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Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja nie moze by¢ rozpowszechniana, publikowana ani rozsytana, bezposrednio lub posrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i Japonii.

Niniejsza prezentacja ma wylgcznie charakter promocyjny i w zadnym przypadku nie stanowi oferty ani zaproszenia do skfadania ofert, jak réwniez nie moze stanowi¢ podstawy podjecia decyzji w przedmiocie
inwestowania w papiery wartosciowe Grupy LOTOS S.A. (,Spétka”). Prospekt emisyjny, ktéry zostanie sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji Spétki (,Akcje”) z zachowaniem prawa poboru (,Prospekt”’), po
jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego bedzie stanowit jedyny prawnie wigzgcy dokument zawierajacy informacje o Spéfce i publicznej ofercie jej Akcji w Polsce. Prospekt zostanie udostepniony do
publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.lotos.pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.
Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (www.dm.pkobp.pl).

Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentéw lub wystawcow.

Niniejsza prezentacja (oraz zawarte w niej informacje) nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy papieréw warto$ciowych, ani tez zaproszenia do zlozenia oferty nabycia papieréw warto$ciowych, w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszej prezentacji nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
amerykanskg Ustawa o papierach warto$ciowych z 1933 roku, z pdzniejszymi zmianami (,Ustawa o papierach warto$ciowych”) i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, jesli nie
zostang zarejestrowane zgodnie z Ustawg o papierach wartosciowych lub nie bedzie przystugiwa¢ w stosunku do nich zwolnienie z wymogéw dotyczacych rejestracji przewidziane w Ustawie o papierach
wartosciowych. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna papieréw warto$ciowych w Stanach Zjednoczonych.

W dopuszczalnym przez whasciwe przepisy prawa zakresie Spoétka nie sktada zadnych o$wiadczen, zapewnien ani zobowigzan, wyraznych ani dorozumianych dotyczgcych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci lub
prawidtowosci informacji badz opinii zawartych w prezentacji, na ktérych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci i prawidtowosci nie nalezy polegac¢. Informacje, opinie oraz stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte
W niniejszej prezentacji mogg podlega¢ zmianom bez zapowiedzi.

Zawarte w prezentacji stwierdzenia dotyczace przysziosci sg obarczone szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére mogg spowodowac, ze faktyczne wyniki, poziom
dziatalnos$ci badz osiggniecia Spotki lub jej branzy mogg istotnie odbiega¢ od przysztych wynikéw, poziomu dziatalnos$ci badz osiggnie¢ wyrazanych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Spotka
nie zobowigzuje si¢ do publicznego uaktualniania lub weryfikowania jakichkolwiek stwierdzen dotyczgcych przysztosci, ani na skutek uzyskania nowych informaciji, ani zajscia przysztych zdarzen, ani wystgpienia innych
okolicznosci.

Zawarte w prezentacji informacje stanowigce cele inwestycyjne oraz inne informacje na temat perspektyw dziatalnosci nalezy odczytywac jako wewnetrzne cele inwestycyjne Spéiki i nie nalezy ich interpretowaé jako

projekgiji lub prognoz finansowych. Pomimo, ze Spoétka postrzega te cele jako realistyczne, moga one, lecz nie musza okazac sie trafnie okreslone.
Not for release, publication or distribution, directly or indirectly, in or into the United States of America, Australia, Canada or Japan.
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Kluczowe wydarzenia

7,95
bin PLN

Przychody ze
sprzedazy

Zrédfo; Grupa LOTOS S.A.
(1) Barytki ekwiwalentne na dzien

Grupa LOTOS S.A.

401

min PLN
Szacunek
0Czyszczonej
EBITDY wg LIFO

12 716

boe/dW)
Produkcja
segmentu
poszukiwawczo-
wydobywczego

+576

min PLN

Przeptywy z
dziatalnosci
operacyjnej
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Otoczenie rynkowe — cena ropy & cracki produktowe

Zrédfo: $rednie miesieczne dane, w
oparciu o daneThomson Reuters
Cracki produktowe uwzgledniajg spread
Brent/Ural

Grupa LOTOS S.A.
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Modelowa marza rafineryjna

&) @ @ @
= | OTOS  =@=PKN =@=-OMV  =@=ERMI

2Q 2013 3Q 2013 4Q 2013 1Q 2014 2Q 2014 3Q 2014

(1)  Zrédlo: dane publikowane przez Spétki

(2)  Zrédfo: Total; European Refining Margin Indicator (ERMI) Wskaznik prezentujgcy marze pod odjeciu kosztéw zmiennych dla hipotetycznego kompleksu rafineryjnego
zlokalizowanego w okolicach Rotterdamu w Europie Poétnocnej, ktory przerabia mix gatunkéw typowych dla regionu , ze strukturg produktéw sprzedawanych po cenach
przewazajgcych w tym regionie.

Grupa LOTOS S.A. 8
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Wzrost PKB & krajowy rynek paliw & kurs USD/PLN

%
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Gtowny Urzad Statystyczny. 3kw 2014 Bloomberg prognoza
Narodowy Bank Polski
Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego
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Ty

Segment poszukiwawczo-wydobywczy

Grupa LOTOS S.A.
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Wydobycie weglowodoréow oraz rezerwy w kategorii 2P

Srednia dzienna produkcja (ropatgaz) (boe/d) Rezerwy w kat 2P (ropa + gaz) (mln boe)

12 716

12 377

66,8

55,5

3kw 13 2kw 14 3kw 14 30.09.2013 30.06.2014 30.09.2014
® Norwegia ™ Polska Litwa m Norwegia ™ Polska Litwa

Spadek rezerw w kategorii 2P (przesuniecie rezerw z YME do kategorii 2C) zgodnie z raportem
eksperta sporzgdzonego przez AGR, ktory bedzie zatgcznikiem do Prospektu Emisyjnego
przygotowywanego w ramach emisji akcji z prawem poborue

Zrédfo: Spotka

Grupa LOTOS S.A. (1) DlaNorwegii — policzone dla dni efektywnej produkgji : 31 dni w 2kw 2014 i 75 dni w 3kw 2014 11
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Sprzedaz w podziale na produkty oraz kraje

2kw 2014 sprzedaz (kwartalna produkcja w boe) 3kw 2014 sprzedaz (kwartalna produkcja w boe)

474 117

157 947

118 822

Norwegia Polska Litwa Norwegia Polska Litwa
m Ropa mGaz m Ropa mGaz

Zrédfo: Spotka
Grupa LOTOS S.A.
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EBITDA segmentu poszukiwawczo-wydobywczego

min PLN

[40 ]

EBITDA
3kw '13

EBITDA
2kw '14

-430

—————

jefinorazowe

| 555 |

Oczyszczona
EBITDA
2kw '14

-15%
I o
| 41 |
EBITDA Zdarzenia Oczyszczona
3kw '14 jednorazowe EBITDA
3kw '14

= Oczyszczona EBITDA segmentu na poziomie 106 min PLN, 15% nizej niz w
poprzednim kwartalne, spowodowana nizszg sprzedazg z LOTOS Petrobaltic

= Spadek cen ropy negatywnie wptywajgcy na rentownos¢ segmentu

Zrédio: Spotka
Grupa LOTOS S.A.
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Grupa LOTOS S.A.

L_I%

Segment produkcji 1 handlu

14
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Struktura produkcji — wolumeny gtéwnych produktow

=@=Diesel =@=Benzyna

tys ton
100 12431216
1200 1048 1146
1000
800
600

377 388
200 —— 323 340
200 - 127 118 126

169

0

Zrédfo: Spotka

Paliwo lotnicze

1147
—]

390
il

204

3kw 2013 4kw 2013 1kw 2014 2kw 2014

3kw 2014

tys ton

490
440
390
340
290
240
190
140

90

40

-@-COO0O

425

3kw 2013 4kw 2013 1kw 2014 2kw 2014

== Asfalty

290

188

-

3kw 2014

Produkcja diesla bez zmian kw/kw oraz nieznacznie ponizej wolumenu z
zesztego roku, wsparta przez wzrost paliwa lotniczego

Pogorszona struktura ciezkich produktéw : spadek asfaltéw i wzrost

ciezkiego oleju w catkowitej strukturze

Grupa LOTOS S.A.
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Udziat kluczowych produktéw w catkowitej produkciji

50%

45% 4:/()\\F
45% —u

44%

40% 3% 43%—
35%
30%
25%
20% 79t
14% 15%
16% —
0 0
oy 0% 13% 120 — 1%
8% 5% o L —m8%
> 7%
6%
oY 4% 2%
0% 0
3kw 2013 4kw 2013 1kw 2014 2kw 2014 3kw 2014

=@=Diesel =l=Benzyna Paliwo lotnicze =l=CiezkKi olej opatowy «=illl=Asfalty

Zrédfo: Spotka
Grupa LOTOS S.A. 16
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Udziat w rynku oraz siec¢ stacji paliw

== Catkowity udziat w rynku (wolumenowo)
=#=Detaliczny udziat w rynku (wolumenowo)

33,1%

33,3%

33,7%
-

33,8%
——

(=

8,3%

il

8,4%

8,5%

9,2%
T

33,5%
ﬂ

9,1%
—

C—
3kw 2013

T
4kw 2013

+
1kw 2014

2kw 2014

sie 2014

= 9,1% udziat w rynku detalicznym

Zrédio: Spétka

Grupa LOTOS S.A.

B Premium mQOptima ®Inne

17

31.12.2013

30.06.2014

30.09.2014

Number of stations by type

30.09.2013

® Premium
wiasnosé

® Premium
francyza

m Optima
wiasnosé

= Optima
franczyza
inne

N \/
\
\

30.09.2014
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LIFO EBITDA segmentu produkcji i handlu

min PLN +29%
1 =481
I'52 1
419 = =0= ——
EBITDA 3kw'13 Szacunek @ Szacunek EBITDA 2kw'14 Szacunek efektu  Szacunek EBITDA 3kw'14 Szacunek efektu  Szacunek
0CzyszCzonego 0cCzyszczonej LIFO oczyszczonej LIFO oczyszczonej
efektu LIFO EBITDY LIFO EBITDY LIFO EBITDY LIFO
3kw'13 2kw'14 3kw'14

= EBITDAwg LIFO wyzsza kw/kw 0 29%, gtdwnie dzieki poprawie warunkéw makro

= QOczyszczony efekt LIFO dla 3kw 2013 z wytgczeniem ,tanich warstw” ropy
uwzglednionych w wycenie wg LIFO, ktére pozytywnie wptynety na wynik EBIT wg
LIFO w 3kw 2013

Zrédfo: Spotka
Grupa LOTOS S.A. (1) PLN-48m = PLN 55.3m (efekt LIFO w 3kw 2013) — PLN 102.8m (efekt ,tanich warstw ropy”, ktéry zawyzyt wynik wg LIFO za 3 kw 2013) 18
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Skonsolidowane wyniki finansowe

Grupa LOTOS S.A.
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Zmiany w wyniku EBITDA segmentow r/r

min PLN Spowodowane:
- - - - = Spadkowym trendem cenowym ropy
=  Spadkowym trendem kursu USD/PLN
prowadzgcym do wyzszej w stosunku
A == do srednich okresowych wyceny ropy
- naftowej
A
Spowodowane:
= Produkcjg z aktywéw
norweskich (Heimdal) e
=  Wynik za 3kw 2013 sztucznie
zawyzony przez ,tanie warstwy”
uzyte do wyliczenia wyniku wg
LIFO
Spowodowane zdarzenia jednorazowymi w 3kw 2014:
= Wzrostem rezerwy na likwidacje YME
= QOdpisem z tytulu pustych odwiertéw na Morzu
Battyckim i na Litwie
(’«9(‘0 ss‘!c"\ ? > ‘s’b““s o2 > 019(’@ ((,6\"0
o o Ca o] O ° O
of o of N o o> o
AD N A R\ < 0 e Y
o 2° @e{\\"’ \,ﬂ“\* o “\\4&6 a,,eQ‘“ o S
> 2 Q .
1° o o S «°© >
1,((\\ 1% 1
&
e

Grupa LOTOS S.A. 20
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Dekompozycja kwartalnego wyniku EBITDA

min PLN
‘ 3kw 2014 ‘
— 197
Zdarzenia Oczyszczony EBIT
EBIT Efekt LIFO jednorazowe wg LIFO Amortyzacja
‘ 3kw 2013 ‘

Source: Company

Grupa LOTOS S.A. (1) Efekt tanich warstw ropy”, ktéry sztucznie zawyzyt wynik wg LIFO za 3 kw 2013

Oczyszczona
EBITDA wg LIFO

21
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Zadluzenie

2%
70%
68%
66%
64%
62%
60%
58%

= Wskaznik zadtuzenia”

67%
gru-13 cze-13 wrz-14

Wzrost wskaznika zadtuzenia z powodu aprecjacji
dolara wzgledem ztotéwki, prowadzgcej do wzrostu
zadtuzenia denominowanego w USD i zarazem
obnizajgcej kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen
przeptywow pienieznych

Zadtuzenie finansowe i zadtuzenie netto obejmujg
oprocentowane kredyty, pozyczki, leasing oraz

obligacje

(1) Wskaznik zadtuzenia = dfug netto / kapitat wlasny razem

Grupa LOTOS S.A.

m PLN
6 600

6 500
6 400 6 461
6 300
6 200
6 100
6 000

= Dtug finansowy

6 505

gru-13 cze-13 wrz-14

m PLN
6 200
6 100
6 000
5900
5800

5700
5500

gru-13 cze-13 wrz-14

= Diug netto

22
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Dziekujemy

Relacje Inwestorskie
tel. +48 58 308 73 93
fax: +48 58 346 22 35
e-mail: ir@grupalotos.pl

Grupa LOTOS S.A.
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