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1 Otoczenie rynkowe

A Notowania cen ropy naftowej i gazu ziemnegow trendzie spadkowym w ujfc
naftowa -26%, tj. ok. 16 USD/bbl; gaz ziemny -35%, tj. ok 13 USD/bbl)

AsSpadek r/r jednego z kluczowych -utiacku famlejd mapedawym (ok a3top)
przy jednoczesnym dalszym obni Ueni u sin crack-w na |l ekkie desty
Brent/Ural (ok. +79%, tj. 1,14 USD/bbl)

AsSredniokwartalny wzrost +5kdrsbur USD/MWRIpMr §okoziom re
Kapi t ag o wmduktawydh

A Umocnieniedolaravs . zgoty na koniec 2kw. 2016 niekorzystni:u
w USD
AModel owa marUa rafineryjna Grupy LOTOS S.A. (z

Sredniokwartalnym poziomie 6,49 USD/bbl

Wy kres not owa @remt/&ral, gazn gigmnego (USD/bbl) oraz kursu walutowego (USD/PLN)

2kw. 2015 2kw. 2016

40% |
st)! 15 lut 15mar 15kwi lE;maj 15cze 15lip 15 sie 15wrz 15LJF 7 lisvilp gru 15 sty 16 lut 16mar 16kwi 16maj 16cze 16

=== JSD/PLN  e====Brent Ural Gaz ziemny BTU

tr-dgo: opracowanie wgasne Sp-gki na podstawie danych Thomson Reuter

Notowania cen ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu orazmode |l owa mar Ua rafineryjna
S.A.

USD/bbl 2kw. 2016 1lkw. 2016 2kw. 2015 | 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15
Notowania DATED Brent FOB @ 45,56 33,79 61,66 34,8% -26,1%
Spread Brent/Ural @ 2,59 2,70 1,45 -4,1% 78,6%
Notowania gazu ziemnego UK NBP @ 25,04 24,22 38,16 3,39% -34,38%
Model owa mar z@ rafiner 6,494 6,51¢ 8,08 -0,3% -19,7%
@@+t r . drgomson Reuters A
@ Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Pointyd | a por - wnywal noSci zostagy przel
USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe ) .
(3)Zgodni~e z metodologi N przyjntN przez Sp-gkn, mar Ua model owa zostaga
w dguUszym okresie kierunkowy trend cen, w opWrkiutspykhthoeyz&pedé&acd
mogN wystnfApowal r-Unice pomindzy notowani ami, na kwamwymih w pd=zirag slim
handlowej
@WZgodnie ze zmianami w metodol ogi i opubl i kowany mi przez Sp-gkn 27 cze
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Cracki produktowe®

USD/bbl 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 || 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15

Benzyna 17,54 15,49 20,48 13,2% -14,4%

Benzyna surowa 1,97 5,00 0,26 -60,5% 657,7%

ON (10 ppm) 13,09 11,81 18,96 10,9% -31,0%

Lekki ol ej opat owy 11,95 10,55 16,70 13,3% -28,4%

Paliwo lotnicze 12,33 12,02 16,28 2,6% -24,3%

Ciezki ol ej opat owy -11,55 -9,80 -9,26 -17,9% -24,7%

WCrack produktowy Iliczony jest | ako r - Unica pomindzy notowaniem dal
odpowi edniego wsp-gczynni ka ginstoSci) a notowaniem ropy Ural (not ow:
t r - drgomson Reuters

Notowania kursu walutowego

USD/PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 | 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15

Kurs dolara na koniec okresu 3,98 3,76 3,76 5,9% 5,9%

Sredni okwartalny kurs 3,87 3,96 3,70 -2,3% 4,6%

tr-dgo: opr acowa n pogstawi§ dasynheNar&dpwegokBankurPalskiego

Na wyniki finans o we Gr upy Kapi t2kw 80dGrokun OjTWiSelws zy wptyw miat y:

Surowce i produkty:

segment produkcji i handlu:

T nizszy r/r $Sredniokwartalny poziom notowan cen ropy naft
wykorzystaniu nominalnych mocy wytwédrczych gdanski ej raf
maksymalizacja osiwgjgmaeje), mapkzynglafnaewypracowanie oczysz
poziomie ok. 357,4 min PLN,

1 znaczny spadek r/r notowan cen S$rednich frakcji z przero
i |l ekki ego ol eju opat oowe g(0$ rneaeclr8i%i ad ko.ywy ewipt ypmakana obni ze
sprzedazy do poziomu ®X7%rB)7, 3 mln PLN (t] ok.

segment wydobyweczy:

T pozytywnywzresputwod umenu produkcij i wergd eojweotdyoa o w z tz6 zn opvaolkpi et

uruchomi endggo wsytdeopbny ci a ropy naftowej z e kiem ro/zra rBdt, 0 wzaons t re

naftowej Brent Dtd o
skompensowanymu mocni eni em

ok.

Kursy walut:

T wyzszy r/r o ok. 5% $Sredni
wyni ki segmentu produkcj i i
na wyniki segmentu wydobywczego,

T wyzszy kurs dolara na koniec

26%
s i anegs kusuwUsD/BLN w akr 586 r/r,

or az

okwart al

handl u

kwartat u

gazu ziemnego wg UK
ny kur s dpootiuatowgich mat a go d z
oraz czesciowo zneutr

poskutkowatlt wujemny
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2 Segment wydobywczy

T Wydobyci e

win g wa o 2066rrokwna poziomie ok. 28,6 tys. boe/d

1 Oczyszczony zysk EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie okog o

MM PLN, tj. + 92% r/r

Zasoby, wydobycie i sprzedaU gNcznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu ®na d 30.06.2016 31.03.2016 30.06.2015

Norwegia 15,37 17,14 4,08

Polska 39,55 40,05 41,40

Litwa 6,93 7,03 7,37

Razem 61,85 64,22 52,85

Wydobycie (boe/d)® 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 || 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15

Norwegia 21 849 22 425 7877 -2,6% 177,4%

Polska 5595 6 234 3 206 -10,3% 74,5%

Litwa 1111 1157 1342 -4,0% -17,2%

Razem 28555 29816 12 425 -4,2% 129,8%

Wydobycie (boe) 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 | 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15

Norwegia 1772673 1980 164 685 348 -10,5% 158,7%

Polska 500 675 533 143 285 401 -6,1% 75,4%

Litwa 101 113 105 324 122 104 -4,0% -17,2%

Razem 2 374 461 2618 631 1092 853 -9,3% 117,3%

SprzedaU produkt -w wgas 2kw.2016 1kw. 2016 2kw. 2015 | 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15

Norwegia 1791 127 2074077 659 592 -13,6% 171,6%

Polska 499 927 498 369 333 961 0,3% 49,7%

Litwa 91 216 91 151 87 683 0,1% 4,0%

Razem 2382270 2 663 597 1081 236 -10,6% 120,3%
2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne w e d gmi gi d z y n a klasyfikagji SPE-PRMS .
@Produkcja uwzgl nidni aj Nc atechnicind infeastrukeury gydobywdzejs t ipno Sci
LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)
W 2kw. 2016 roku spotka LPB prowadzita wydobycie ropy naftowe
Spot ka cel owa B8 Sp.A. z r maloi. zoBvalltai cws$3 .elp.ne wydobyci e ropy
zagospodarowania ztoza B8. W czerwcu 2016 roku z posadowi one
wiercenie horyzontalnego otworu produkcyjnego B8-7 K , o cat kowi tdej3 ddkmg(odsa i gipeoommak osci p
Wykonanie tego otworu przyniesie wymierne korzy$ci w postaci
umozl|l iwi bardziej efektywne wykorzystanie zasobdw ropy.
LPB we wspolpracy z CahEn®pgyz Resourkest Polawal a prace przygo
gazowych zt o6z B4 i B6 w ramacthy mt zdvo k oBnayl wai nco Coapst yRmrad ji ectc j i r

dotyczacych instalaciji wstepnego przer ohlu cwé¢ @ mo woodzogrs&kwano ra n i
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pozwolen administracyjnych. Prowadzono roéwniez rozmowy hand
ostatecznej decyziji inwestycyjnej o realizaciji projektu B4/ B
Wwyniku analiz geologicznych i ekonomi cznych podgzminavczgchnay zj € O
obszarach koncesji teba i Rozewi e. Cel ema uppwzzatwk enli astdap aa

sp6tka LPBogtatkyldawMi misktier st wa idrpa dewkisszkwakomweasjp na poszukiwanie i
rozpoznawanmeigd ozlo@razriah wydobywanie. Rozpatrzenia wni osgkmave z Mi ni sterst wo Sr
spodziewane do dnia 31 sierpnia 2016 roku.

Z dniem 14 czerwca 2016 r oku upt ynat termin waznorsocz p okzonnacwecszjeij pGoaszz uFko twa
samym dniu LPB zl oeylSaowoMi skat emkzmeé wi &c jde eigneved sotgyi ccyzjnmg  z + o
zZi emnego B21, kt 6rego r oz p o mach wji kencesjiyUzyskarper decyzii Ministrea vSr ma owi s |
zat wi er dekay mecretj a adj e -igrewod sotgyi ccyzjnmg z+ oza gazu ziemnego B21 zagw
przed i nnymi do ustanowienia uzytkowani aywamindg cweegloowa ddar Aw y
trzech lat od otrzymania decyzji.

W dniu 18 lipca 2016 roku LPB zrzekt sie praw do koncesj.i R
dotychczasowych prac geologicznych, pobatda nyadhstszwy edd t pavedjj e @
i ekonomicznie uzasadnionej decyzji o dal sz ytymikomesjang.azowani u

Koncesje mwpyLOEOSPdrobalticna Mor zu Bmatd/zikzeRvcd 2016 roku

GOTLANDIA
Wazna do: 14.12.2016

| | | | >
’ | | e k! - ‘ GOTLANDIA ’ ’
Zloze gazu ziemnego B4 Ll N ROZEWIE
Wazna do: 11.05.2032 A > ! Wazna do: 14.12.2015
| “__,,..-—M
] 'Z w \
| : || |
! § \
Zloze gazu ziemnego B6 = \ il Zloze ropy naftowej B3
Wazna do: 07.11.2032 A Wazna do: 29.07.2026
d [ I ' B6 <
T -
T [ b Zloze ropy naftowej B8
b ‘ | Wazna do: 05.08.2031

/ ‘ StUPSK E

LEBA
Wazna do: 14.12.2016

SLUPSK W
Wazna do: 31.07.2016 | ‘

[
[ |

SLUPSK E \
Wazna do: 31.07.2016 ‘

e

7P_0’LSKA o
| ‘ L

o | 4y

o

" Ston na dzied 30.06.2016

r-dgo: opracowanie wgasne Sp-gki
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LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS Norge)

W 2kw. 2016 rokuL OTOS Norge w ramach konsorcjum prowadzita wydobycie
aktywéw wydobywczych Heimdal, tj. Atla, Vale, Skirne, a takze
W dniu 9 sierpnia 2016 r.ud zivady koncesji U tzg. aAlfadSen(ral),aj zSeatoih LOFQS Norge i Total Norge,

przedstawili regulatorom norweskim i brytyjskim plan zagospodarowania ww. koncesji (Plan for Development and Operation,

PDO).Zt oze Ut gard jestnaMozui POwaowenym na granicy wéd terytorial nyc
20 k m n aodpelaghzowkego Sleipner,na gt ebokos¢ 3 700 m.

Oczekuje sie, iz decyzja norweskiego Minist erPDO zostaniRpodjye tNaaf t o v
w 4kw. 2016 roku.

Zasoby wydobywalne Ut gar d, odpowi adaj gce udzi attowil 0Gr3u pml nK apairtya tedkw eej k w
naftowej (boe), na ktor e sgezduaianaegsiibi®be kdnBe¥satu, czyli lekkiej ropy naftowej, przeznaczonej m.in.

do produkcjibenzyniLPG.Zgodni e z przyjetym harmonogramem uruchomienie wy
Dzi enna produkcj a, plkOIQSuasrheojanajestnahtysubdez i at y

Z dniem 3 maja 2016 roku LOTOS Nbh648ma MarzuNenkeskim. si ¢ praw do konc

Koncesje LOTOS Exploration & Pr oducti on Norge AS n28l16doku e E 30 czerwca

PL026 (RIND) PR | PL
Total E&P Norge AS 6213% o NN Ha gl ) ‘ swsiftersnau Norge AS 30%
Centrica Resources (Norge] AS - 30% N AR 4 i 4 X | b LOTOS E&P Norge AS 30%
LOTOS E&P Norga AS 18% (7 gy g _ Y
i % ) ) Cantrica Resources AS 20%.
PL026B (FRIGG GD) Y. I VNG Norge AS 20%

Dat Norske Oljeselskap ASA 62.13% Wazna do: 03.11.2021

Centrica Resources (Norge) AS 30%

LOTOS E&P Norga AS 7.87%
Wazne do; 23,05.2025 k
_—
PL797
LOTOS E&P Norge AS 30%
Dal Narska Oljeselskap ASA 25%
PL442 (FRIGG GD) Spike Exploration Holding AS 25%
Dat Norske Oljaselskap ASA a0% Petore AS 20%
LOTOS E&F Norge AS 10% Wazna do: 06.02.2022
Wazna do: 15.06.2017
Y
PL102 {SKIRNE BYGGVE)

PL 036 (VALE) Total E&P Norge AS 40%
Centrica Resources {Norge) AS  50% LOTOS E&P Norge AS 30%
LOTOS E&P Norge AS 25.75T% Petoro AS 30%
PGNIG Upstrcam International AS  24.243% PL102C (ALTA)

PL 036BS (HEIMDAL) Total E&P Norge AS 40%
Statoil Petroloum AS 29.443% Peloro AS 30%
Centrica Resources (Norge) AS 28.798% \ LOTOS E&P Norge AS 20%
Petoro AS 20% Dat Norske Oljaselskap ASA 10%
Total E&P Norge AS 16.750% PL102D
LOTOS E&P Norge AS 5% Total E&P Norge AS 40%

PL249 (VALE) Peloro AS 30%
Centrica Resources (Norge} AS  50% LOTOS E&P Norge AS 20%
LOTOS E&P Norge AS 25.757% Dat Norske Oljasalskap ASA 10%
PGNIG Upslraam Inlemalional AS  24.243% . PL102E (SKIRNE)

Wazne do: 11.06.2021 NOI‘WL’g a [l — Total E&P Norge AS 0%

Fetoro AS 30%
\ LOTOS E&P Norge AS 30%
PL102F (TRELL)
o
PLO029 (Sleipner Vest) ToRPAE Name R o
ExxonMobll E&P Norway 5% Det Norske Oljeselskap ASA 10%
LOTOS E&P Norge AS 15% MOL Norge AS 10%
Weisoe31922020 . LOTOS E&P Norge AS 10%
PL102G (TRELL)
Total E&P Norge AS 40%
Petoro AS 0%
PLO46E / PLO46F Det Norske Oljeselskap ASA 10%
Statoll Patroleum AS 62% MOL Norge AS 10%
LOTOS E&P Norge AS 28% LOTOS E&P Norge AS 10%
Total E&P Norge AS 10% Wazne do: 01.03.2025

Wazne do: 06.02.2016/31.12.2028

PL316/316B (YME)

PL046 / PLO46D Repsol Exploration Norge AS 80%
Statoil Petroleum AS 62% it "9 ;
LOTOS E&F Narga AS 15% ko.rTOSNE =k No){gsc &8 50);

. e ” ufpac Norway 0%
ExxanMobil E&P Norway 13% Wintershall Norge AS 10%

Total E&P Norge AS
Wazne do: 31.12.2028/01.03.2028

Wazne do: 18.06.2030

' * Stan na dzieri 30.06.2016

[] LOTOS E&P Norge AS Operator
[ LOTOS ESP Norge AS Partner

tr-dgo: opracowanie wgasne Sp-gki
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Grupa Kapitagowa AB LOTOS Geonafta

W 2Kkw. 2016 roku spot ki z | itewskiej Grupy Kapitatowej AB LUC
|l gdowych: Girkaliai, Kretinga, Nausodi s i Genciu, Vezaiciai,
W ramach optymalizaciji koszt 6w igerzuwa yg zsamrez ezd apnood snt iaemouncy o npor Szcei

za cene 396 tys. EUR.

Koncesje GrupgABKalpOTtSj oGe on af t azermea 2@léroleiE 3 0

F— il
_— fotwa | uasTROBA
/ ENERGY ol Koncesja wazna: bez limitu
F= */ — — - Vidmantas Jonika 85,26%
] / 7 - AB LOTOS Geonafta 12,88%
/ ' ODIN ENERG |—* - UAB Profilena 1,74%
et 4 - Osoba fizyczna 0,12%

/= ¢
_/ SV:N+A - o u;‘;shmgga { {

UAB GENCIU Nafta
Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 100%

~ AB LOTOS GEONAFTA
"> {Plunge)

\ |\ e

AB LOTOS Geonafta
Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 100%

LL Investicijos.

P (Raseiniai)

- UARB Tanoil 100%

LL investicijos :
UAB MANIFOLDAS l (Raselnlal) I
Koncesja wazna: bez limitu

- AB LOTOS Geonafta 100%

Baltic Sea’
Shelf 2

SILUTE-TAURAGE

UAB MINIJOS Nafta

Koncesja wazna: bez limitu §
- AB LOTOS Geonafta  50% © g
- UAB MINIJOS Nafta  50% 8
— ‘Baltic 42 sRNeo P £
~ Soasholf - = 3
| g " 5
| N E
tr-dgo: opracowanie wgasne Sp-gki
Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego
min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015| 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15
Przychody ze sprzedazy 319,7 291,3 193,6 9,7% 65,1%
Wynik operacyjny EBIT -24,3 7,5 33,5 -
Amortyzacja 138,4 142,2 69,1 -2,7% 100,3%
EBITDA 114,1 149,7 102,6 -23,8% 11,2%
Oczyszczony wynik EBIT® 58,6 12,8 33,5 357,4% 74,9%
Oczyszczony wynik EBITDA® 197,0 155,0 102,6 27,1% 92,0%

OWy ni k operacyjny oczyszczony z efekt-w zdarze® jednorazowych ’

W 2kw.2016 g g - wod i s aktualizuj Ncy dotyczNcy cagobweslsKapPRlosaBqioryGwampNc tw n
rundzie APA),odpi s nakgad-w zwi Nzanych 2z obs zabieldemBRRbma eMqgri z uGaka PpMaukdmin ek w onm
75,5 min PLN
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Wzrost poziomu przychodoéow ze sprzedazmpkuwepmeawnawydordkmaow2 Kk ewgo?2
65, 1% jest efektem wyzszego o 120, 3% wol umenu sprzedazy segme
oraz nizszego o 26,1% S$redniokwartalnego notowania ceny rop
zwi gzany jest przede ws zrgksu &kzimatzo v avk ukpoeme ens j2acltb produkcyj nych

Nor wegi i oraz z uruchomieniem wydobycia ze ztoza ropy naftowe

Wzrost przychod 6w ze sprzedazy lkw20p6orckdavn@ny % o ef ekt wzrostu o 34,8
notowania ropy Brent Dtd, skorygowany przez mniejszy podticl, 6%

LOTOS Norge, ooraB%niszedyni okwartalny kurs dol ar a.

Znaczny wzrost amortyzacji (r/r) segmentut o ef ekt amortyzacij.i nowozakupionych akty\

Kontynentalnym.
Oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 2kw. 2016 rokuj est o 92, 0% wyzszy od wyni ku

za 2kw. 2015 rokuio 27,1% wy zszy od oczyszczonego wyokuWzur oBSBIyT tAe ws gl kgw.d wnoi

uruchomienia produkcji ze ztoza B8 oraz zakupu wudziat ow w pak

3 Segment produkcji i handlu

1 Oczyszczony zysk EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 2kw. 2016 roku na poziomie 357,4 min
PLN (-6,7% r/r)
T Wykorzystanie nominalnych mocy Q@NOS®Amepmganticok. 8% nerii Grupy

Struktura przerobu ropy naftowej®

tys.ton 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 | 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Przerob ropy w rafin 2512,8 24444 2627.6 2,8% -4,4%

w tym:

ropa Ural 2099,2 1833,0 2217,1 14,5% -5,3%
ropa Rozewie 71,9 54,5 34,5 31,9% 108,4%
ropa litewska 8,5 12,4 13,4 -31,5% -36,6%
ropa Lubiatoéw 72,6 64,1 70,7 13,3% 2,7%
pozostate gatunki ro 260,6 480,4 291,9 -45,8% -10,7%

Wykorzystanie nominal nych zidow n@dan s lpu zlke s zkiy.aBbity mkh admpazibmiene rw 2
99% (+6 p.p. kw/kw) . Rafineria pracawalca pstzaelb idlbn ir ®5paitys.ra E3p8 kvi/kvmi e 2

Realizacja kluczowego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS S.A,, tj. Programu EFRA (tj. Efektywn a Raf i najesjf a) , k't
kontynuacjag technologicznego unowoczes$nianipagt & bipmaecbigapyi nat u
naftowejo s i g g wramdcleipjwesty cyj nego Programu 10+, 26cziwealRES5roknwppalzreita e c

spétka zaleznagDaOIDE P e praedhbuiregpynnaftowej spowoduje z wi € k s z e n rafneryjnaj 1z z y
kazdajryt ki sur owc a nstalagekproduRcyjrig¢ Piogramb EF RA wygenerujg rocznie ok.
wy s okomar z o wyackho fnpcazleinvi.e p r a ¢est planoware naylc ypj ont3@t@heku

Szerzej o Programie EFRA


http://efra.lotos.pl/
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W 2 kw. 2016 roku zawarto kolejne kontrakty wykonawcze w ramach kontraktu typu EPCM na projektowanie techniczne
oraz zarzagdzani e dnozakresievaarti g ciz ebhu dnoivead zyobi ekt owych i instal ac
uzyskano pozwol eni e nadebsuddvaej d (HYDUY z slieadwaojcjzies ni e tr wat pro
pozwol en na budoae aknrae sab ipeckitayc z e n mi edzyobi ekt owych i i nst
zaawansowane prace projektowe i kontraktowe d I a gt 6wnydgihproekmsitmd taal acj a opo6zn
koksowania/instalacja hydroodsiarczania benzyny z koksowania (DCU/CNHT), instalacji HGU i HVDU oraz z zakresu

potaczen miedzyobiektowych i instal acji pomocniczych.

Kontynuowano prace wykonawcze przy budowie stacji energetycznej, no we j estakady rurociggowej 0

na sieciach podziemnych. Prowadzono dziatania w rejonie 1is
zbiorni kéow poétproduktoédw instalaciji DCU. Trwaty koksowaniapr zygo
instalacji HGU oraz prace ziemne ( wgmg amiaza@gczupudowy, instalacive | a c j

DCU/CNHTiIiHGU.Rozpoczet o f unidstalaog DQULCNETA HGJ. Na 30 czerwca 2016 rokuc at kowi ty pos
prac Projektu EFRAwy ni 6st 23% w por éwnaniu do planowanego poziomu 20,

Struktura wytworzenia p®odukt-w rafineryjnych

2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Produkcja razem (tys.ton)®
2629,2 2497,7 2798,5 5,3% -6,0%

Benzyny 380,8 329,7 379,7 15,5% 0,3%

Benzyna surowa 117,5 124,2 137,4 -5,4% -14,5%

Ol eje napedowe 1052,7 1013,2 1218,6 3,9% -13,6%

Lekkie oleje opat 43,2 85,9 37,3 -49,7% 15,8%

Paliwo lotnicze JET 158,1 147,1 146,8 7,5% 7,7%

Produkty? ciezkie 555,8 470,6 556,5 18,1% -0,1%

Pozos® at e 321,1 327,0 322,2 -1,8% -0,3%
Dr . Unica pomindzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wodcjgimenem |
do komponowania wyrob-w gotowych kierowane sN strumienie biokwmpone
naftowych, zakupione od zewnntrznych dostawc:- w,
@cinUki ol kompooenta dsfaliowe, i
Om.in gazy opagowe i techniczne, siarka, ol eje brafnaywacze. frakcja ksy

Struktura spr zepradikecjiihadlment u

2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
tys.ton
2641,0 24138 2824,3 9,4% -6,5%
Benzyny 377,9 352,0 389,6 7,4% -3,0%
Benzyna surowa 117,5 124,2 137,4 -5,4% -14,5%
Ol eje napedowe 1152,5 1034,2 1346,1 11,4% -14,4%
Lekkie oleje opato 42,7 86,3 38,4 -50,5% 11,2%
Paliwo lotnicze JET 172,2 139,7 152,6 23,3% 12,8%
Produkty) ciezkie 544,5 437,2 540,4 24,5% 0,8%
Pozostate r@®popoch 233,7 240,2 219,8 -2,7% 6,3%
®ci 0ki ol kompooentpasfaliowe, i
@m. in gazy pdgynne, oleje bazowe, ol eje smarowe, siarka, fikatmkcj a ks
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Rynek produkt-w naftowych w Pitalgsoovee ji LSOTrOSe d0ih rapu Woy ckau

I nformacja narast aj Nczerwip@20l®kokies st yczeE

Po szesSciu mimekaosacmp2pPaépal iw ptynnych (tj. oleju napedoweg
w Pol scerrwZz,3% 6k aj ngpedowt owat wzr @%thennyna 90%,2eikckni eol7ej %o pat owy

Ponad potowa wzrostu konsumpcji paliw ptynnych w Polsce zos
reali zowanag pr zez -pniedzeszaneyramachePORIHNe z n e
tr-dgo: w opar oMawmeo pdazreez pPwbIsikklo Or gani zacj A Przemysgu i Handlu Nafto

Ol ej napindowy

Pierwsze pétrocze or azokwstaom kdornutgyin ukawcajrat arto s2n0glcée go popyt u na ol
Nal ezy zwr 6ci ¢ impoat®N preeapotinidiytnjezrzegzzonew okr esi e-cszteyowziee® 2016 wzr -
37% i tym samym osilannmi+ coptanewi thth R r aj owego zapotrzebowaTaka na o
wysoki i mport nmafak zewszlkead 2y vinempgo walumenu — wykazywanego jako oficjalna konsumpcja —

nie traiana pol ski r y n e k kwestiapodprowadzeniaepgdatkunAE, redlizacji ws k a a2 NCW i tworzenia
zapasow obowigzkowych

Wzrost zapotrzebowania na olej napedowy w pnyspadeksen getalicpngch,r oc z u
ktédre w badanym okr eokueP oszpyat dytwyn ioe 6n7a gkro/nisiutmpcrj/e wpt ywat a r édwni
a co za tym idzie wzrost transportu swaymadehandloveje go i obrotdéw w

Olej nap®dewyni omi esificzna mar Uakai ra2D1 Ezewiec 208D/ b b |

2kw.2015 2kw.2016

20 - 1891 1929 | /_/\

19 - 17,73 17.65 18,04
18 1 18,63
17 ~
16 -
15 4
14
13 A
12
11 ~
kwil5 majl5 czel5 lipl5 siel5 wrz15 paz 1515 grul5 styl6 Iutl6 marl6 kwil6 majlé cze 16

16,19

14,48

11,66 1146 1171 11,48

P ———— i — -
&

|
|
|
|
|
|
12,27 13,25
1
|
1

tr. dogpocacowani e wgasne Sp-gki na podstawie danych Thomson Reuters

W 2kw. 2016 rokus r edni a z notowanh marzy na ol eju nr@rpb8rdsl/bhlnias&wi at o
Grupa Kapitat okwa2016@KusSp rw et a 144% mniejol ej u owwamed Sprzedaza kraj o\
utrzymana na tym samym poziomie cow 2 kw. 2015. Spr zedaz e k 9 p o rotbow 8% v efeksie optymalizacii
produkcji (niskie cracki ocalé$nddnipeodaktcyli any eubwapgpea tnya. o, ayastodk
baZzew 20ul5wynaka¢ asprwaeldnaizaynyuch zapas 6w atlkeynych m& o2 ke P015 r a z
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S LOTOS
CinUki olej opagowy

W2kw.2016rokusredni a z notowan uj emnej mar zy na ci elzrkyimk aod e jbuy toap
02,29 USD/bbln i z sWamalizowanymokr esi e Gr upa Kapinmnegtsoawapat 28082z @00 o0 1%

CinUki ol eijSregaxowy esi iczna mar JDakawi rciti @ Waz&EOidcR08)D/ b b |

J§W 15 majl5 czel5 lig15 siel5 wrz15 paz 1515 grul5 styl6 Ilutl6 mal16 kwil6 maj16 czd16
| -8,29 1 |
® 020 | 9,26 : :
9 A 9,77 ! : -9,44 ! 1 |
-10 - -8,83 . -10,70 || -10,:54
-11 110,36 11,99 11,93 11,82 11,78 . 1
i | L -12,42 I
12 1 -13,12 1 1
-13 1 | I
214 .W—/ : 1
2kw.2015 2kw.2016
tr-dgo: opracowanie wgasne Sp-gki na podstawie danych Thomson Reut el
Lekki olej opagowy
Ponad dwuprocentowy wzrostk onsumpcji | ekkiego ol eju opatowego wyni kat gt

wPolsce. Grupa Kapitatowa LOTOS zwiekszyta sprzedaz produktu na
Benzyna motorowa

W2kw.2016rckus r edni a z notowan marzy na benrryp306&SDibhl n$§ wisZaneaocweyacchy r
wzrost popytu na benzyne zardéwno w pierwszym potroczu, jak i

cen det al i cz n w44/t @az blabrej koninngtury gospodarczej.

W 2 kw. 2016 roku Gr upa Kapi tatlt owa LOTO/Bs pr z3e% aznmnbieegzsywy hiaka ze spadk
eksportowej w efekcie optymalizacji polityki handlowej i ograniczenia zbytu benzyny na rynki zagraniczne. Spr zedaz kr a
benzyn wzr osédpowiedzi halz%vi ve k s zppmter zzezabowani e ze dterdaryywakodoevyrcdhw o

zwigzku ze zrownowazonym LOBOSwoj em sieci detaliczne
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Benzyna motorowai Sr edni omi esi fczna m3dSDOME (kavi r c2D1® TEazewiac 2016)

2kw.2015 2kw.2016

SZ-A /—&
21,19

27 - 25,15
22 -

17 A

12

I
12,87 |
I
]

7 T T T T T T
kwi1l5 maj15 czel5 lipl5 siel5 wrz15 paz 1is5l5 grul5 styl6 I[utl6 mar1l6 kwi1l6 maj1l6 cze 16

tr-dgo: opracowani e w(dasynheThoBigon lgekiters na podst awi e

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 || 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Przychody ze sprzedazy 4757,3 3730,9 6 545,6 27,5% -27,3%

Wynik operacyjny EBIT 584,2 122,1 547,6 378,5% 6,7%

Amortyzacja 120,0 119,2 116,0 0,7% 3,4%

EBITDA 704,2 241,3 663,6 191,8% 6,1%

EBIT LIFO 572,2 314,3 487,0 82,1% 17,5%

EBITDA LIFO 692,2 433,5 603,0 59,7% 14,8%

Oczyszczony zysk EBITDA LIFO® 357,4 383,0 507,5 -6,7% -29,6%

®wynik operacyjny EBITDA, uwz gl fidni aj Ncy ef ekt LIFO na wycenie zapas- - w, bez uwz

wyceny zapas-w LIFO,y aeaktyskbkczapWce wdpbODeStezhparsoweoradziagal noSci

Nizsze o 27,3% przychody ze sprzedazy segmentu produkciji i h a
Srednia cena sprzedazy netto w segmuwyine ogt ad dk Sj0il oiPhiNaydlau s\
22,3% na skutek pr zede wszystkim nizszych notowan produktow naftowyc
czesciowo przez wyzszy S$redniokwartalny kurs USD/ PLN.

Wzrost przychoddédw ze sprzedazy s e gnoke uastlidw. p0l6orakw(kx7 ,i5 %) khiashidd zua nw
gt dwnie z wyzszym o 9,4% wolumenem sprzedazy oraz ze WwWzrost
Swiatowych. Srednia cena sprzedazy nett o rakuvszergonsetnac i ve parodwrka
poprzednim kwar tcm258RND 16, 5%, t ]

Oczyszczony wynik EBITDA segmentu produkcji i handlu w 2kw. 2016 rokuwy ni 6 s tml &5 7P,LAN, t | . o 6, 7%

poprzednim kwartale i 0 29,6% mni ej niz w kwartale poroéwnywa

rafineryjnych.
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Siel stacji paliw LOTOS
Liczba stacji paliw wOszere/cai20l&rokiOS na dzi eE& 3
30.06.2016 31.03.2016 30.06.2015 2kw.16 -1kw.16 2kw.16 -2kw.15
478 477 449 +1 +29
Stacje wtasne CODO 291 290 274 +1 +17
w tym: LOTOS OPTIMA 122 121 111 +1 +11
Stacje partnerskie DOFO 187 187 175 0 +12
w tym: LOTOS OPTIMA 76 75 64 +1 +12
Na koniec 2kw. 2016 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w
30 czerwca 2015 r ok20) wremad licaystatji paiw @X7stacy CODO, +12 stacji DOFO), w tym o 23
obiektow wzrosta |liczba stacji w segmencie ekonomicznym LOTO
Pol ski rynek detaliczny mka dzie®& 30 czerwca 2016
IDS
AS 24 14 Niezalezne
25 2 800
TOTAL
13
Lh
116
Sieci sklep
181
STATOIL
356 Orlen
1752
tr-dgo: POPi HN.
Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Wol umen sprzedazy ('t 336,2 303,1 312,9 10,9% 7,4%
Przychody ze sprzeda 14734 12419 1550,2 18,6% -5,0%
Wynik operacyjny 15,2 3,0 10,3 406,7% 47,6%
Amortyzacja 17,4 16,9 16,7 3,0% 4,2%
EBITDA 32,6 19,9 27,0 63,8% 20,7%
W 2kw. 2016 rokuobszar detaliczny wykazat zysk operacyjny w wysokos

mar zy pali wowej

Wzrost zysku kw/kw i r/r wynika z

ni zszych

koszt 6w,

realizacji

wyzszej

14



¢ LOTOS

4 Pozostaga dziadgal noSl|

Wyni ki operacyjne po#ostagej

dziagal noSci

min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Przychodyzes pr zedazy 2,7 4,0 4,1 -32,5% -34,1%
Wynik operacyjny -1,4 -0,6 -0,4 -

Amortyzacja 1,7 1,6 1,8 6,3% -5,6%
EBITDA 0,2 1,0 1,4 -80,0% -85,7%

®WZ awi er a Energobaitik $p: z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji
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5 Skonsolidowane sprawozdaniezcagkowi t ych dochod- - w

Wy ni ki operacyjne Grupy Kapitagowej LOTOS

min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015|2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Przychody ze sprzedazy 4969,0 3935,9 6 641,8 26,2% -25,2%

Wynik operacyjny EBIT 550,6 137,8 568,7 299,6% -3,2%

Amortyzacja 259,7 262,5 186,5 -1,1% 39,2%

EBITDA 810,3 400,3 755,2 102,4% 7,3%

Efekt LIFO® -12,0 192,2 -60,6 -106,2% -80,2%

EBIT LIFO 538,6 330,0 508,1 63,2% 6,0%

Oczyszczony zysk EBIT LIFO® 286,7 284,8 412,6 0,7% -30,5%

Oczyszczony zysk EBITDA LIFO® 546,4 547,3 599,1 -0,2% -8,8%

WEfekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metod&yowyceny

ipierwsze IVEBIEzggoo)
Grupa Kapitagowa LOTOS, zgowyd enyz zparpzaysj-iw,y mst ozsawsjaed adnd wyceny rozch

walUonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapas- uvkupowodu
do cen wyrob-w gotowych. W zwieMadlewncsi apecwynUs oypm, wphryovsat wa ytt y wni e, e
negatywnie na osi Ngane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwkgl fidni

w pozycjach EBI TDA, wyni k oper amco jsnzya cElBn kl-.w Rwywmnmercyz erSma cech addok omga met o
w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015

EFEKT LIFO -12,0 192,2 -60,6

w tym:

efekt na wyceqlLF® zapasow -315,5 381,1 -79,1

wptyw odpiséw bilansowych -23,9 -237,1 -39,4
(zawigzanie)/rozwigzanie teoretycznych odp 327,4 48,2 57,9

@®Wyni k operacyjny EBI TDA, uwzglndni aj Nuwzelf @éni ddiFa tneo rweytcyecnz nee gzoa po
wyceny zapas-w LI FO, oczyszczony o odpisy aktwuali zuj NcDodatkavowoo S| za
2kw.2016rokug § - wadpi s aktualizuj Ncy dotycaadkyadagosai B e koadppsijsa |nPazkeghaadn ywec hz w
z obszarem koncesji Gaz2lRag Mdnize, BaNd zynoNk oknw aaltkRLNB5 , 5

Grupa Kapitat owa wW2KnwW 2D5 rokwyzkyaszka toaper acyj ny w wys okoyscdkibsabdaitby ns
zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 584,2 min PLN, strata operacyjna segmentu wydobywczego -24,3 min PLN,
strata operacyjna plo,zosmlan ePLNMN,zi md mdin@jScaone o korekty konso
(gt 6worekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i

w Grupie Kapitatowej).

Wyni k operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowe]j
teoretycznych odpi s6w wg LI FO)yokuza z2kwwit g2@@&6i em zdarzen |jedwchrzazowy
dziatalnosSc(tonperacyyse¢zony EBI TDA LI FO) wyniodédst 546,4 mln

Ujemny wynik na dziatalnos$ci finansowerolkvw GwiupilEesStKmpnt BLENwe 5
sie on gtownie z ujemnego efektu wyceny i r o73,1 mircPAN, njémmegd r an s a
wyni ku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuz¥B8maPLNpr zyct
oraz ujemnych réznic -82maBLMych na pozi omie

Ef ekt wyceny i rozliczenia transakcij.i zabezpieczajagcych ryzy
zawi era przede wszystkim nadwyzke dablajni emdberpizbcezapgcwach
wal ut owych we8vyx omkloscRLN, ujemny efekt rozliczenia i wyceny
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procentowej -W6w9smkos$eLN, ujemny efekt rozliczéanicankonprakvinoy
do emi sji CO25w8 wmnmbok®&&i oraz nadwyzke dodatniego rozliczeni
poziom cen produktéw naftowych oraz opcji w tacznej wysokos$ci

Wykaz transakcji zabezpi edadkjtNow ch fp 6oasigetérolmean 3pr

Ol e nap CinOki ol ej Ropa Lekki ol ej
Okres Produkt/Surowiec ULSD PP 3.5 PCT Barges FOB P Gasoil .1 Cargoes
Rotterdam CIF NWE / ARA
(Platts)
Wolumen (mt) 53 424 -2 098 400 -1 680
3Q2016
Przedzi at cel 134,25-489,5 47,48-48,92 304-479,5
Wolumen (mt) 30 753 -1122
4Q2016
Przedzi at cel 134,25-489,5 304-479,5
Wolumen (mt) 2815 -161
1Q2017
Przedzi at cel 202,75-488,5 404-428,5
Wolumen (mt) -16 050,00 46 559 -3709
2Q2017
Przedzi at cel 410-410 183,75-488,5 371,25-626,25
Wolumen (mt) 50 555 -3933
3Q2017
Przedzi at cel 183,75-488,5 371,25-466,25
Wolumen (mt) 25 806 -2 258
4Q2017
Przedzi at cel 183,75-380 371,25-440
Wolumen (mt) 2411 -222
1Q2018
Przedzi at cel 217,5-224,75 417-432,5
Wolumen (mt) 26 480 -2 447
2Q2018
Przedzi at cel 217,5-260 412-486
Wolumen (mt) 25 255 -2 335
3Q2018
Przedzi at cel 217,5-260 412-486
Wolumen (mt) 7 958 -736
4Q2018
Przedzi at cel 217,5-260 412-486
Wykaz transakciji terminowych zabezpi ecnaa0o06l20y6adku pozi om Kk
Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedzi ag k
Kursy EUR/USD Forward 181 199 999 EUR 1,0887 - 1,1361
Kursy EUR/PLN Forward -30 883 039 EUR 4,3322 - 4,4628
Kursy USD/PLN Forward -121 500 000 uUsD 3,8304 - 4,0513

Wykaz transakcji terminowychz abezpi eczaj Ncych pozi om0.6620lpokupr ocent ow

Przedzi a

Instrument Data pocz! Dat a ko &Ec Nomi na¢ Waluta . Stopa referencyjna
procentowej
od 15.07.2011 od 21.12.2016 ;
IRS 559000019  USD  1520%-4,045% - oOn o HBOR
do 21.09.2021 do 21.12.2021
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Wykaz transakecj.i terminowych zabezpieczaj Ncych ryzyko
(CO2) na 30.06.2016 roku
2016 2017 2018 2019
Wolumen Prace Wolumen Przed Wolumen PrZed Wolumen P72 o0
(mt) ceny (mt) ceny (mt) ceny (mt) ceny
(EUR/mt) (EUR/ML) (EUR/mt) (EUR/mt)
EUA Futures 201 4,92-7,83 689000 4,86-829 905000 5,54-567 33000 8,57-8,6

Dekompozycja skonsolidowanych wyni k2kw.2@6mkuy Kapi t agowe

min PLN
600,0
-1,4 7.9
500,0
0,8 399,9
400,0 0 ,
-157,3
300,0
225,8
200,0 -174,1
100,0
0,0
-24,3
-100,0
e 2§ ¢ = ¥ ¥ g g 3 2
& - o = 2 <} o @ S = @
o I £ g > 2 a N s ° c
2 = £ S £ s & 2 = 3 x
2 = i S 9 £ = Z g s
= £ o P o > > 2 z E
> = T o 1] © 1~ ~
2 o - ~ (=18 o ) o
e B > o S 2 o
3 (=5 2] kv] _A_‘ ‘->J‘ - @
g > g o g S S
= = 2 o s = a
[=13] @ - = 2
g E @ 3
= & w
E v
w =
(an]
w

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatltowej LOTOS w 2k

Wy ni ki EBI' T, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitago
min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015
Wynik operacyjny EBIT 550,6 137,8 568,7
Wynik przed opodatkowaniem 399,9 185,1 596,2
Wynik netto 225,8 106,0 478,6
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6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej i aktywa

30.06.2016 31.12.2015 zmiana %
Aktywa razem (min PLN)
19 082,8 19 169,3 -86,5 -0,5%
Akt ywa trwage 12 465,8 12 437,7 28,1 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 10 664,6 10 568,4 96,2 0,9%
Wartosé¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 632,6 617,7 14,9 2,4%
Wspél ne przedsi ewziecia wyceniane r 91,5 70,7 20,8 29,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonegc 768,3 924,5 -156,2 -16,9%
Pochodne instrumenty finansowe 30,4 8,7 21,7 249,4%
Pozostate aktywa dftugotermi nowe 231,6 201,0 30,6 15,2%
Aktywa obrotowe 6 607,7 6 723,2 -115,5 -1,7%
Zapasy 3323,2 3235,8 87,4 2,7%
Nal eznos$ci z tytutu dostaw i wustug 1944,3 1550,9 393,4 25,4%
Nal eznosci =z tytutu podatku dochodc 55 12,0 -6,5 -54,2%
Pochodne instrumenty finansowe 26,1 208,5 -182,4 -87,5%
Pozostate aktywa kroétkoter mi nowe 722,8 856,3 -133,5 -15,6%
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty 585,8 859,7 -273,9 -31,9%
Akt ywa przeznaczone do sprzedaUOy 9,3 8,4 0,9 10,7%
Na dzien 30 czerwca 2016 roku suma bilansowa Grupy Kapitalt owe
wokresielp6t rocza 2016 roku o 86,5 mln PLN.
Gg-wne zmiany w pozycjach aktyw-w
1T wzrost poziomu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug o 393, 4
produkt 6w oraz wyzszego kursu dolara w, czerwcu 2016 roku
1T spadek o 273,9 mln PLN poziomu $Srodkdéw pienieznych i ich
pozostatych aktywdéw krdétkoterminowych, zwigzane gt ownie z
nizszy o 160,7 mln PLN poziom dsowyeht ni e]j wyceny instrument
wzrost o 96,2 mln PLN stanu rzeczowych aktywéw trwatych,
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweji ¥r - da fi nansowani a

i 30.06.2016 31.12.2015 zmiana %
Kapitag wgdgasny (mnBNpowi Nzani a
19 082,8 19 169,3 -86,5 -0,5%
Kapitag wgasny 8 016,6 7712,2 304,4 3,9%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartosc 2228,3 2228,3 0,0 0,0%
Kapitat rezerwawgzpi evgzemyprzept ywo: -728,3 -700,9 -27,4 3,9%
Zyski zatrzymane 6 260,3 5928,5 331,8 5,6%
Réznice kursowe z przeliczenia 71,3 71,3 0,0 0,0%
Udziaty niekontrolujace 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowi Nzania dgugoter mi nowe 5753,2 6 031,2 -278,0 -4,6%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz z 4216,6 44545 -237,9 -5,3%
Pochodne instrumenty finansowe 66,3 54,3 12,0 22,1%
Zobowi gzania z tytutu podatku odroc 38,4 47,6 -9,2 -19,3%
Swiadczenia pracownicze 188,2 182,2 6,0 3,3%
Pozostatlte zobowigzania i rezerwy 1243,6 1292,6 -49,0 -3,8%
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 5313,0 5425,9 -112,9 -2,1%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz z 1900,5 2544,8 -644,3 -25,3%
Pochodne instrumenty finansowe 79,4 110,8 -31,4 -28,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 1580,0 12325 347,5 28,2%
Zobowi gzania z tytutu podatku docho 6,7 11,8 -5,1 -43,2%
Swiadczenia pracownicze 100,5 122,2 21,7 -17,8%
PozoszmbBewi gzania i rezerwy 1646,0 1 403,8 2421 17,2%
Stan kapitatu wtiasnego Grupy Kapitatowe]j LOTOS na 30 czerwc
wszystkim:
T wzrostu poziomu zyskoéw zatrzymanych o 3p6dL,r80 cndun 2POLING w azkw
zyskiem netto,
f odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych rdéznic kursow
skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie -27,4 min PLN.
Stan zobowigzan w okresie 1lspétood2a, 20mbnrBkN, zmaiepswpltyne
1T spadek o 882,2 mln PLN stanu oprocentowanych kredytow, p
finansowego zwigzany gt déwnie ze sptatg kredyraw ispwéskaygd
segmentu wydobywczego) oraz spadkiem poziomu kredytow w
LOTOS S.A),
wzrost o 347,5 mln PLN stanu zwha@wiaamzyarr =z atkwtpwatmu doptyaw
wyzszy o 193,11 mln PhNzpbewbgpzpbzbstatgrw przede wszystk
(VAT w GL S.A).
Dtug finansowy Grupy Kapitaltowej LOTOS na 30 czeBB22antnPLN2 016 r
VsS. 31 grudnia 2015 roku). Ws klka@rmyi ko wraenleagoj i o dwallgrug fg omtahweloer
pienieznych przeznaczonych na realizacje cel 6w edli,Dj ipuakdijoiw

procentowych vs. 31 grudnia 2015 roku).
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¢ LOTOS

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przepgyw-w pieninUnych
Skonsolidowane sprawozdanie z przepdgyw-w pieninUnych
min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzi a 630,8 319,2 199,9
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzi a -245,2 -191,3 -165,7
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzi a -80,4 -199,2 -212,1

Zmi ana stanu $Srodkoéw pienieznych z t 7,5 -9,0 4,2

Zmi ana stanu $Srodkoéw pienieznych net 312,7 -80,3 -173,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty n 197,8 278,1 326,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty n 510,5 197,8 153,1

Stan $Srodkdéw pienieznych na 30 czerwca 2016 roku wradBunkeghi e Kapi
biezgcych) wyni 6st 510,5 mln PLN, tj . wzr ost w  2kw. 2016 r
wykorzystania dostepnych | inii kredytowych w Grupie LOTOS S. A

Dodatnie saldo przeptywow $Srodkodwjpiwe rikeaz n y2cOhl 6z rdozkiua twayl nnoosszcai c
zwi gzane jest gtownie z zyskiem netto skorygowanym o amortyza

dostaw i ustug oraz wzrost poziomu zapasow prizyt u 6dveiDtczw sin yuns

Ujemne saldo przeptywow Srodkdoéw pi e-24b2mimBLN)dotyrzy przedeavszgstkimo § ¢ i i
zakupu rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywddw ni en
(Pro ekt EFRA, rozbudowa stacji paliw i budowa instal aCi®¢ Wezt a
naktadow i nwestiyeyl inyadhdj e EPmromg z2zknwec hEFRA2 pk w. 2016z er oskruo dfkiénwa n
ul okowanych na wy o dur ebbamikoornmyynm, r akct hdur nekgood zzwai sei rl cei nei del oznoesr toadtpod w e p +

pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 1 kw. 2015 roku.

Saldo przeptywow Srodkoéw pienieznych z dzi aBAldo&dtn PLMaowowk
gt 6wni e ujemne saldo wptywéw z tytutu zaciggnietych kredytow
odsetek i prowi zj i przygot owa2i8 my PUN slomggovame epizgz tdadatniewozlikzeniec i e
instrument 6w fi kos<cow)yl&B . @ wy sno PLN
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