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Trendy na rynku naftowym

Paliwa płynne i gaz –ważne źródło energii mimo dynamicznego wzrostu OZE

1,9 1,9 1,8
w tym

Europa
o wzrost globalnego zapotrzebowania 

na energiň efektem rosnŃcego PKB          

per capita i populacji poza OECD 

o utrzymanie popytu na paliwa płynne 

i gazowe m.in. dziňki intensywnemu 

rozwojowi transportu poza OECD

o dynamiczny wzrost udziału OZE 

w energy-mix

Najważniejsze trendy

(1) tony ekwiwalentu ropy naftowej (2) zawiera biopaliwa

ťr·dğo: Grupa LOTOS, Base case, BP Energy Outlook 2035
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Paliwa pğynne(2)
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Światowa konsumpcja energii pierwotnej
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Trendy na rynku naftowym 2017 ï2022

Deficyt produkcji średnich destylatów przy jednoczesnej nadpodaży benzyn

15,2

14,8

2021

100,6

85,9

2016

95,7

80,5

2,1 1,8
-13%

5,5 5,6 +3%

1,51,4
+10%

o spadek popytu o 13%

o wzrost eksportu benzyn 

do 1,4 mln boe/d

(1) benzyny (motorowa + surowa), olej napňdowy, lekki olej opağowy, paliwo lotnicze, ciňŨki olej opağowy oraz pozostağe

(2) wliczajŃc lekki olej opağowy (LOO)(3)  wliczajŃc naftň 

ťr·dğo: JBC Energy SuDeP

mln boe/d mln boe/d

Europa: popyt na kluczowe produkty i bilans międzynarodowy

Europa o wzrost popytu o 10%

o wzrost importu paliwa lotniczego (3)

i nafty do 0,5 mln boe/d

o wzrost popytu o 3%

o wzrost importu oleju napňdowego  

i lekkiego oleju opağowego 

do 1,0 mln boe/d

2016 2021

JET

reszta świata

-1,3 -1,4Import netto

+0,4 +0,5Import netto

+0,9 Import netto 
(2)

+1,0

Globalny popyt na produkty rafineryjne (1) 

ON
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2030

376

2020

421

2025

400

-14%

2015

438

68

2020

66

+4%

2030

68

2025

67

2015

Europa Zachodnia Europa Środkowo-Wschodnia

o kontynuacja rozwoju gospodarek kraj·w Europy środkowo-

Wschodniej implikuje dalszy wzrost zuŨycia paliw, dŃŨŃcy          

do poziomu Europy Zachodniej

o podejmowane dziağania proefektywnoŜciowe bňdŃ jedynie 

ograniczaĺ tempo wzrostu Europy środkowo-Wschodniej 

o z punktu widzenia producent·w paliw to wğaŜnie rynek Europy 

środkowo-Wschodniej ïjako wciŃŨ rosnŃcy ïjest bardziej 

perspektywiczny w kolejnych latach

Kluczowe wnioski

Trendy na rynku naftowym 2017 ï2022

Regionalny popyt na podstawowe produkty paliwowe według prognoz nie maleje 

benzyny, olej napňdowy, lekki olej opağowy, paliwo lotnicze w mln ton

Prognozowany popyt na najważniejsze paliwa transportowe 

ťr·dğo: Grupa LOTOS, Wood McKenzie, PWC, opracowanie wğasne
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Luka wskazana przez Grupň LOTOS w prezentacji Strategii

128

123
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112111109

104
100

8989

94

103
100100

95

201220112010 2013 6M20172014 2016

126

108

20152009

Dynamika wzrostu rynku paliw

Skumulowany wzrost PKB

(1) benzyna + olej napňdowy + lekki olej opağowy

(2) 15 grudnia 2017

(1)

Trendy na rynku naftowym 2017 ï2022

Polska –krajowy rynek paliw wraca do równowagi

(2)
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Strategia Grupy LOTOS 2017 –2022
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(1) Boe ïbaryğki ekwiwalentu ropy naftowej (ropa naftowa+ gaz ziemny) 

(2) LTIF, (ang. Lost Time Injury Frequency Rate) - wskaŦnikwypadkowoŜci

Rezerwy 2P ponad 60 mln boe i wydobycie węglowodorów w przedziale 30 –50 tys. boe/d 

Podwojenie średniorocznego EBITDA LIFO w latach 2019 –2022 

Spadek współczynnika zadłużenia: dług netto/EBITDA LIFO ≤1,5

CAPEX 9,4 mld w ciągu 6 lat

550 stacji paliw

LTIF (2) < 3

Strategia Grupy LOTOS 2017 ï2022

Kluczowe mierniki strategii Grupy LOTOS S.A. na lata 2017 –2022

9
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Przygotowanie i uruchomienie                 

zr·wnowaŨonego portfelainnowacyjnych inwestycji

W 2018 roku przeprowadzona zostanie alokacja dodatkowego CAPEX                                                                      

o wartości ok. 3,3 mld PLN na noweprojekty rozwojowe

dwukrotny
wzrost

Inwestycje 

wdraŨane

ok. 2

2019 - 2022Inwestycje 

przed FID

2015 - 2017

ok. 4
Skuteczne wdrożenie obecnie realizowanych 

projekt·w inwestycyjnych

(1) z wyğŃczeniem wpğywu zdarzeŒ jednorazowych

(2) Final Investment Decision ïfinalna decyzja o rozpoczňciu inwestycji 

(2)

w mld PLN

Strategia Grupy LOTOS 2017 ï2022

Obecna średnioroczna EBITDA LIFO (1) podwojona w latach 2019 –2022

10
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2,5

0,6

3,0

Nowe

3,3

DetalProdukcjaWydobycieCAPEX

9,4

(1) wartoŜci szacunkowe

(2) lub inne podobne projekty

(3) CAPEX na projekty rozwojowe po 2018 roku (do alokacji pomiňdzy segmenty)

(3)

Strategia Grupy LOTOS 2017 ï2022 

Silny potencjał dla inwestycji rozwojowych, zakłada kontynuację 

obecnych projektów 

Capex w latach 2017 –2022 (1)

Kontynuacja Programu EFRA

Nakğady modernizacyjne, odtworzeniowe, katalizatory i inne

Optymalizacja poprzez relokacjň wybranych stacji 
i standaryzacjň sieci

0,3

1,3

0,8

0,6

1,2

1,9 Zagospodarowanie (2) : B4/B6, Utgard, Frigg 

Gamma Delta, Yme

Eksploatacja: B8, B3, Heimdal, Sleipner i Litwa

Poszukiwanie nowych zğ·Ũ ropy i gazu na koncesjach 

morskich i lŃdowych

11
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0,9

2017-2018

3,8 –4,4

6M2017

1,4

2,2 –2,6

2015 - 2016

2,2

0,5

2019 - 2022

-0,7

-1,4
-1,8

-1,4

-0,1

Projekty rozwojowe po 2018

Wydobycie

Detal

Produkcja

(4)

(1) z wyğŃczeniem wpğywu zdarzeŒ jednorazowych

(2) wskaŦnik zadğuŨenia  = dğug netto / EBITDA LIFO; docelowy poziom 1,5x spodziewany na koniec 2018 roku

(3) wartoŜĺ na 31.12.2015 

(4) Ŝrednia dla lat 2015 ï2016 : cağy 2015 rok + zannualizowane na podstawie 9M 2016

(5) zağoŨenie konsolidacji projektu B4/B6 metodŃ peğnŃ (udziağ LOTOS w projekcie na poziomie 51%)   

mld PLN

ŚredniorocznaEBITDA LIFO(1)

Średnioroczny CAPEX

mld PLN

≤ 1,5x ≤ 1,5x
Dług netto / EBITDA LIFO

2,6x(3)

Strategia Grupy LOTOS 2017 ï2022

Kluczowe parametry strategiczne. Podwojona średnioroczna EBITDA LIFO (1)

Wskaźnik zadłużenia nie większy niż 1,5x (2) i zdolność dywidendowa

1,4x
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(1) net of one-off items

1,4

2,6

0,7

2015

1,8

0,3

0,9

1,9

2016

2,2

2014

+27%

1,4

0,9

0,5
1,1

6M 2016

0,7

6M 2017

0,4

+37%

0,5

Wydobycie Pozostağe Produkcja

mld PLN

EBITDA LIFO (1)

USD/boe

Otoczenie makroekonomiczne

Strategia Grupy LOTOS 2017 ï2022

Znacząca poprawa wyniku EBITDA mimo zmiennego otoczenia makroekonomicznego

7,3
6,9

7,8

6,1

51,7
43,6

52,3

99,1

30,225,8

45,8
36,3

20152014 6M20172016

gaz ziemny BTURopa Brent marŨa modelowa
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Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej

i nakłady inwestycyjne(1)

14
(1) kredyty, poŨyczki, zobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego oraz obligacje minus got·wka i jej ekwiwalenty

(2) z wyğŃczeniem wpğywu zdarzeŒ jednorazowych

30 czer

2017

1,4x

2016

1.8x

2015

2,6x

2014

3,8x

2013

5,2x

mld PLN

Dług netto/EBITDA LIFO (2)

Strategia Grupy LOTOS 2017 ï2022

Strumień generowanej gotówkipokrywa nakłady inwestycyjne i poprawia parametry 

zadłużenia

2016

2,7

1,3

2015

1,5

1,4

2014

1,4

1,0

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej

Nakğady inwestycyjne

6M 2017

0,9

0,8

6M 2016

1,0

0,6
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Informacja uzupełniająca
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Informacja uzupeğniajŃca

Mierniki wdrożenia strategii 2017 −2018

Bezpieczeństwo LTIF < 3

Operacyjno-finansowe WYDOBYCIE PRODUKCJA DETAL

Mierniki operacyjne
rezerwy 2P (1) ok. 60 mboe

wydobycie ok. 22 k boe/d (2) 10,5 mln ton
500+ stacji paliw

standaryzacja

EBITDA LIFO mld PLN (3)

Ŝrednioroczna w latach 2017 ï

18

0,6 - 0,7 1,6 ï1,9

CAPEX mld PLN 
cağkowity 2017 - 18

ok. 1,5 ok. 1,8 ok. 0,3

Dğugnetto/EBITDA nie wiňcej niŨ 1,5x (4)

OPEX oszczňdnoŜci 200 mln PLN rocznie (run rate) wzglňdem bazy kosztowej 2015

Satysfakcja klienta wdroŨony NPS (Net Promoter Score), pierwsze pomiary w 2017 roku

Zdolnośćdywidendowa tak

(1) rezerwy 2P: pewne i prawdopodobne

(2) Ŝredniorocznyprzewidywany poziom wydobycia w baryğkachekwiwalentnych (ropa + gaz) na dzieŒ

(3) z wyğŃczeniemwpğywuzdarzeŒjednorazowych

(4) do osiŃgniňciana koniec 2018 roku 16
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Informacja uzupeğniajŃca

Mierniki wdrożenia strategii 2019 −2022

Bezpieczeństwo LTIF < 3

Operacyjno-finansowe WYDOBYCIE PRODUKCJA DETAL

Mierniki operacyjne
rezerwy 2P (1)powyŨej60 mboe

wydobycie 30-50 k boe/d (2) 10,5 mln ton 550 stacji

EBITDA LIFO mld PLN (3)

Ŝrednioroczna w latach 2019 ï

22

1,6 -1,8 2,3 - 2,7

CAPEX mld PLN 
cağkowity 2019 - 22

ok. 1,5 ok. 0,7 ok. 0,3

Dğugnetto/EBITDA nie wiňcej niŨ 1,5x

OPEX oszczňdnoŜci 300 mln PLN rocznie (run rate) wzglňdem bazy kosztowej 2015

Satysfakcja klienta pozytywny trend NPS

Zdolnośćdywidendowa tak

UWAGA: Dodatkowy CAPEX ok. 3,3 mld PLN do alokacji miňdzy segmenty w 2018 roku na lata 2019+

(1) rezerwy 2P: pewne i wydobywalne

(2) Ŝredniorocznyprzewidywany poziom wydobycia w baryğkachekwiwalentnych (ropa + gaz) na dzieŒ

(3) bez efektu zdarzeŒjednorazowych 17
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Brent DTD

Benzyna

5250

6M 20172017 strategia

+3% USD/bbl

(1) ťr·dğo : Thomson Reuters

(2) Przyjňte w strategii zağoŨenia dla 2017 roku 

3028

2017 strategia

+8%

6M 2017

Gaz ziemny

USD/boe
Diesel

Ciężki olej opałowy

145148
-2%

6M 20172017 strategia

7875

2017 strategia 6M 2017

+4%

-108
-132

+18%

USD/tona

Cracki produktowe

18

Informacja uzupeğniajŃca

Otoczenie makroekonomiczne (1)vs założenia strategiczne (2)
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USD/t

50
54

49
4646

27

3332

23
25

2kw 2016 3kw 2016 4kw 2016 1kw 2017 2kw 2017

gaz ziemny NBP (USD/boe)Brent DTD (USD/bbl)

7977
89

6872

152
139132127

158

-117

1kw 20173kw 2016

-147

-118 -108

4kw 20162kw 2016 2kw 2017

-98

olej napňdowybenzyna ciňŨki olej opağowy
(1)

(1) ťr·dğo : National Balancing Point

(2) ťr·dğo : Thomson Reuters 

Ropa naftowa i gaz ziemny Cracki produktowe (2)

Informacja uzupeğniajŃca

Ropa naftowa, gaz ziemny oraz cracki produktowe

19
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3,83

4,064,06
3,893,87

3kw 20162kw 2016 1kw 20174kw 2016 2kw 2017

4,0%

4kw 2016

2,5%

1kw 20173kw 20162kw 2016

3,0%

2kw 2017

3,9%

2,4%

4,9

4,3
4,64,7

4,0

4kw 20163kw 20162kw 2016 2kw 20171kw 2017

1,5
1,31,41,51,4

3kw 2016 2kw 20172kw 2016 1kw 20174kw 2016

mln m3

mln m3

(1) ťr·dğo : Narodowy Bank Polski

(2) ťr·dğo : GUS

(3) ťr·dğo : Polska Organizacji Przemysğu i Handlu Naftowego (POPiHN)

Kurs USD/PLN (średni) (1) Konsumpcja oleju napędowego (3)

Wzrost PKB (2) Konsumpcja benzyn motorowych (3)

Informacja uzupeğniajŃca

Kurs USD/PLN, wzrost PKB, krajowy rynek paliw

20
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Obszar ĂGreater Heimdalò Sleipner Zachodni

Konsolidacja udziałów w koncesjach na północ od 

Heimdal przez Aker BP w celu zbudowania wartości:

o koncepcja Ăarea solutionò

o wykorzystanie nowego modelu realizacji projekt·w: 

standaryzacja moduğ·w, brak zmian po fazie wyboru 

koncepcji, wsp·ğpraca z dostawcami, efekt skali

Statoil –pozycja operatora w koncesjach wokół Sleipner

i dążenie do wydłużenia           życia hubu

o Utgard ïĂwzorcowaò szybka ŜcieŨka zagospodarowania w 

modelu Statoil

o efekty standaryzacji zakup·w dla wielu projekt·w, 

poprawy efektywnoŜci wierceŒ

Możliwość wykorzystania spadku cen najmu platform i 

ich dostępności dla reaktywacji Projektu Yme

Aker BP, Statoil i Total - dominujący partnerzy LOTOSU 

na koncesjach na Norweskim Szelfie

21

Informacja uzupeğniajŃca

Korzystne uwarunkowania realizacji projektów w portfelu LOTOS w Norwegii
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(1) ťr·dğo :Statoil

(2) ťr·dğo: Pareto

Spadek cen usług offshore (2)

-38%

Oseberg VesflankenTrestakk

-52%

Przykład redukcjiprogu rentowności (1)

2013

70
USD/bbl

DziŜ

41
USD/bbl

Średni poziom progu rentowności portfela projektóww Statoil
-50

-40

-30

-20

-10

0

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

-15-20%

30-35%

Greenfield deepwater "Full scale" 

subsea tie-back

-20-25%

-35-40%

Greenfield 

shallow water

20-25%

-30-35%

Brownfield projects

15-35%

-20-45%

Trwağa obniŨka cenObecne ceny

22

Informacja uzupeğniajŃca

Spadek kosztów realizacji inwestycji. Obniżka o ok. 30-40% cen usług offshore w branży wydobywczej. Obniżenie BEP dla 

projektów w Norwegii. Poprawa rentowności projektów. 
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(1) cağkowite wydobycie / liczbň dni kalendarzowych; baryğki ekwiwalentu ropy naftowej 

(2) udziağ ropy naftowej w cağkowitym wydobyciu

(3) zasoby pewne i prawdopodobne (2P), stan na 30 czerwca 2017

(4) szacowane bezpoŜrednie koszty wydobycia na baryğkň w 1 poğowie 2017 roku; Ŝrednie wartoŜci dla kraj·w 

(5) wliczajŃc koszty dzierŨawy platformy na zğoŨu B8

Informacja uzupeğniajŃca

Aktywa produkcyjne –parametry operacyjne za okres 6 miesięcy 2017 

B3 B8 Sleipner Heimdal Litwa

Obszar

6M 2017 wydobycie (1)

ȹvs 6M 2016 

% ropy naftowej (2)

Rezerwy 2P (3)

koszty wydobycia (4)

B3

Morze Bağtyckie

2 180 boe/d

- 628 boe/d

92% 

8,6m boe

B8

Morze Bağtyckie

2 744 boe/d

- 127 boe/d

90% 

29,0m boe

Sleipner

Morze P·ğnocne

14 603 boe/d

- 1 933 boe/d

27% 

12.9m boe

Heimdal

Morze P·ğnocne

5 160 boe/d

- 90 boe/d

21% 

3,1m boe

AB Geonafta

Litwa

1 025 boe/d

-109 boe/d

100% 

3,8m boe

ok. 11 USD/boeok. 27 USD/boe (5) ok. 7 USD/boe

23
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15 830 15 362 15 005

11 169 10 518 10 543

2kw 2016

26 998

-5%

25 548

2kw 20171kw 2017

25 880

gaz ziemnyropa naftowa

1,9 1,8

0,5 0,4 0,4

1,8

2kw 2016

0,1

2,5

0,1

1kw 2017

0,1

2,3

2kw 2017

2,3

LitwaNorwegia Polska

boe/d mln boe

24

3,8

reklasyfik 

Litwa

-4,7

38,6

37,6

27,6

6,5

-0,2

31 Gru 2016

-0,9

72,7

30 Cze 2017

24,0

65,4-2,6

wydobycie  

6M 2017

-3,6

Wydobycie w ujęciu kwartalnymCałkowite wydobycie w okresie Zmiana rezerw 2P

mln boe

Informacja uzupeğniajŃca

Wolumeny wydobycia i rezerwy 
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(1) parametry dla udziağu Grupy LOTOS

(2) planowana kwota przyszğych nakğad·w inwestycyjnych zakğadanych na realizacjň projektu. Kwota nie obejmuje wartoŜci poniesionych inwestycji historycznych.   

(3) wartoŜciprzyszğego zysku EBITDA i wydobycia sŃ szacunkowe i odnoszŃ siň do Ŝredniej rocznej dla pierwszych 5 lat eksploatacji zğoŨa

(4) planowana wielkoŜĺ wydobycia jest szacunkowa i odnosi siň do Ŝredniej rocznej dla pierwszych 5 lat eksploatacji zğoŨa 

Informacja uzupeğniajŃca

Wydobycie. Projekty rozwojowe. Harmonogrami rentowność (1)

2016 2017 2018 2019 2020 2021zğoŨe

Yme

FID

realizacja zagospodarowania

start wydobycia

B8

przebudowa 

platformy

rozpoczňcie 

peğnego wydobycia

przygotowanie koncepcji zagospodarowania

Frigg Gamma 

Delta z Langfjellet

B4/B6

FID start wydobycia

realizacja zagospodarowania

start wydobycia

Utgard
realizacja zagospodarowania

FID realizacja zagospodarowania

Zasoby 

mln boe (3)

30,0 

8,1 

17,9 

15,0

CAPEX 

mln PLN (2)

250

250

880

375

410 10,7

Planowane wydobycie 

boe/d (4)

5,0

4,0

4,3

4,9

4,0

po FID przed FID
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Informacja uzupeğniajŃca

Program EFRA

(1)

(1) Roczne moce przerobowe rafinerii na poziomie okoğo 75 mln ton 26
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2016 2017 2018 2019 2020 2021projekt

okoğo 2 300 mln PLNEFRA Instalacja op·Ŧnionego 

koksowania i infrastruktura 

pomocnicza 

Start produkcjiProjekt

Budowa

nakğady 

inwestycyjne

mlm PLN

Informacja uzupeğniajŃca

Projekt EFRA pod koniec czerwca 2017 

o Zakończenie całości prac projektowych, zakupów i dostaw urządzeń i 

materiałów do głównych instalacji 

o Prace rozruchowe instalacji produkcji tlenu (OGU)

o Odbiory końcowe: budynek stacji elektroenergetycznej, instalacje chłodni 

wentylatorowych wody i odzysku siarki 

o Zaawansowanie wszystkich prac: 76,8% 
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Informacja uzupeğniajŃca

(1) realizowane projekty: EFRA, Wňzeğ Odzysku Wodoru oraz planowane dziağania modernizacyjno-odtworzeniowe

Więcej produktów wysokomarżowych: zwiększenie elastyczności rafinerii 

poprzez inwestycje w nowoczesne technologie

Nowe produkty: wchodzenie na nowe rynki 

produktowe i rozszerzenie oferty firmy

Efektywniejsza produkcja: podwyższenie niezawodności dostaw energii

i wejŜcie na rynek mocy (moc szczytowa)

o budowa kompleksu olefinowego (z ETBE)

o produkcja benzyn motorowych z aktualnie 

eksportowanej benzyny surowej - wydğuŨenie                

ğaŒcucha marŨy

o produkcja wysokomarŨowych olejów bazowych             

2 i 3 grupy (wğasny surowiec - hydrowax)

o budowaelektrociepłowni na własne potrzeby                

- energia elektryczna i para przemysğowa

lub

lub
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Nasz cel: utrzymanie przewagi technologicznej 
CAPEX 2017-22: 2,5 mld PLN (1), w 2018 roku decyzja o alokacji czňŜci z 3,3 mld PLN CAPEX

1.2. Produkcja: wyższa konkurencyjność dzięki innowacjom

Strategia Grupy LOTOS 2017 - 2022
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Informacja uzupeğniajŃca

Dalsza standaryzacja i rozwój organiczny sieci stacji 

Szanse akwizycyjne

o optymalizacja procesów obsługi i sprzedaży

o rewitalizacja programu premiowego z wykorzystaniem 
najnowszych rozwiŃzaŒ technologicznych

o nowa jakość punktów gastronomicznych,                        
we wsp·ğpracy z liderami rynku

o modernizacja infrastruktury wok·ğ stacji: myjnie,               
punkty ğadowania pojazd·w elektrycznych

o LOTOS Energy Hub, paliwa alternatywne

o ciŃgğeposzukiwanie moŨliwoŜci nieorganicznego uzupeğnienia sieci

o wykorzystanie potencjalnych szans do przejňcia komplementarnych sieci stacji paliw
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Nasz cel:  nowa jakość na stacjach LOTOS 
CAPEX 2017-22: 0,6 mld PLN, w 2018 roku decyzja o alokacji czňŜci z 3,3 mld PLN CAPEX

1.3. Handel: optymalizacja sieci detalicznej,

nowatorskie usługi i produkty 

Strategia Grupy LOTOS 2017 - 2022

2022

2016 480

550

Sieć stacji 
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176
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Amortyzacja 

uwzglňdniona 

w kosztach 

postoju 

remontowego

-27

Koszty 

postoju 

remontowego

Odpisy na 

zapasach 

wg LIFO

Pozostağe

-13

Informacja uzupeğniajŃca

Półroczne wyniki finansowe

6 miesięcy 2016 6 miesięcy 2017

mln PLN

180
171

568

1 372

332

1 090 437

749

522

688

AmortyzacjaZdarzenia 

jednorazowe 

6M 2016

Oczyszczona 

EBITDA wg 

LIFO 6M2016

EBIT 6M2016 Zysk netto 

6M 2016

-301

Efekt LIFO Efekt LIFO

15

EBIT 6M2017 Zysk netto 

6M 2017

Oczyszczona 

EBITDA wg 

LIFO 6M2017

AmortyzacjaZdarzenia 

jednorazowe 

6M 2017

+25,9%

Odpisy na 

zapasach 

wg LIFO

-376

Odpisy na 

aktywach

85
-10

R·Ũnice 

kursowe

6M 2016 

zdarzenia 

jednorazowe

-301
w tym:

6M 2017 

zdarzenia 

jednorazowe

171 w tym:

30



Pekao Emerging Europe Investment Conference

mln PLN

Dane półroczneDane kwartalne

225 270
344

83
85

87

327

724

1 176

145

4kw 20163kw 2016 1kw 2017

527

34

2kw 2017

308

431

355 361

przepğywy operacyjneCAPEX wydobycie

CAPEX produkcja i handel

328

505

133

62153

225

870

950

792

614

6M 20176M 2016

CAPEX Pozostağe

CAPEX B8

CAPEX EFRA

przepğywy operacyjne
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Informacja uzupeğniajŃca

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej oraz nakłady inwestycyjne
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mld PLN
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Informacja uzupeğniajŃca

Zadłużenie

Dług netto Dług netto / EBITDA wg LIFO (2)Wskaźnik zadłużenia (1)

1,9x

2015

2,6x

2016 31 Cze 2017

1,4x

4,1

4,8

5,7

3,71

4,18

3,90

2015 31 Cze 20172016

73,9%

43,8%

20162015 31 Cze 2017

55,9%

dğug netto koniec okresu

kurs USD/PLN  koniec okresu

(1) wskaŦnik zadğuŨenia = zadğuŨenie netto / kapitağ wğasny og·ğem

(2) szacunkowa wartoŜĺ EBITDA za ostatnie 12 miesiňcy, zgodnie z wycenŃ wg LIFO, bez zdarzeŒ jednorazowych 

o zadğuŨenie netto obejmuje oprocentowane kredyty, poŨyczki, zobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego oraz obligacje, skorygowane o wolnŃ got·wkň 

o dğug netto / EBITDA na poziomie 1.4x
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Grupa LOTOS S.A.

Relacje Inwestorskie

tel.        +48 58 308 73 93

fax        +48 58 346 22 35

e-mail   ir@grupalotos.pl

@GrupaLOTOS


