UCHWALA NR.Z4./X12018
RADY NADZORCZEJ GRUPY LOTOS S.A.
z dnia 29 maja 2018 roku

w sprawie:  przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania
finansowego Grupy LOTOS S.A. za rok 2017 i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za rok 2017 oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. i Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A., a takZze wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto
zarok 2017

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A., dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 13 ust. 2 pkt 5 Statutu Spotki, uchwala co nastepuje:

§1.

1. Rada Nadzorcza, majgc na uwadze pozytywng rekomendacje Komitetu Audytu oraz po
zapoznaniu sie z dokumentami, o ktérych mowa w pkt a) — d) ponizej, przyjmuje
sprawozdanie z wynikdw oceny:

a) sprawozdania finansowego Grupy LOTOS S.A. za rok 2017,
b) skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za rok 2017,
¢) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. i Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. za rok 2017,
d) wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2017.
2. Sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

§2.
Rada Nadzorcza postanawia przediozy¢ ww. sprawozdanie Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

1. Za podjeciem uchwaty gtosowato:
2. Przeciw podjeciu uchwaty gtosowato:
3. Wstrzymato sie od gtosu:
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.
z wynikdow oceny sprawozdania finansowego Grupy LOTOS S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej LOTOS za 2017 rok
wraz z rekomendacjq

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. na podstawie § 2 ust. 1 pkt 5 Regulaminu Rady Nadzorczej
Grupy LOTOS S.A. zapoznala sig z projektami sprawozdan oraz finalnymi sprawozdaniami, tj.:

» sprawozdaniem finansowym Grupy LOTOS S.A. za rok 2017,

» skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej LOTOS za rok 2017,

¢ sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. oraz jej grupy kapitatowej za

rok 2017,

a takze z wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok 2017 (Uchwata
Zarzadu nr 14/X/2018 2018 z dnia 29 maja 2018 roku).

W 2017 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej LOTOS wyniosty 24.185,6 min PLN
(+15,5% vs. 2016), przede wszystkim w zwigzku z wyZzszymi notowaniami ropy i produktow
naftowych na rynkach $wiatowych. Sredni statystyczny przychod netto ze sprzedazy przypadajacy
na 1 tong/(toe) sprzedanego wolumenu w 2017 roku wynidst 2.083 zift (toe) (+322 zlit (toe),
+18,3%% vs. 2016).

Wolumen sprzedazy produktow, towardw i materialéw ropopochodnych w 2017 roku w Grupie
Kapitatowej LOTOS spadt o okolo 2,3% w poréwnaniu z rokiem 2016. Najwigkszy spadek
zanotowano dla paliwa lotniczego i produktéw ciezkich w segmencie produkcji i handlu oraz gazu
ziemnego w segmencie wydobywczym.

Whyniki operacyine Grupy Kapitatowej LOTOS (w min PLN)
2017 . 2016 2015 2017-2016  2017/2016

Przychody ze sprzedazy 24 185,6 20931,1 227094 32545 15,5%
Koszt wlasny sprzedazy -20194,1 -17 215,7 -2024%,0 -2978,4 17,3%
Zysk na sprredaiy 3991,5 37154 2 460,4 276,1 7,3%
Koszty sprzedazy -1 252._’,3 -1291,1  -12849 38,8 -3,0%
Koszty ogdlnego zarzadu ~ -450,0 -425,9 -459,1 -24,1 5,7%
Pozostate przychody operacyjne 59,3 107,1 48,3 -46,8 -43,7%
Pozostate koszty operacyjne -121,0 -250,8 -341,3 129,8 -51,8%
Zysk/|strata} operacyjny/(a) 22285 1854,7 423,4 373,8 20,2%

Koszt wlasny sprzedazy w 2017 roku w Grupie Kapitatowej wyniést 20.194,1 min PLN (+17,3%
vs. 2016). Szacunkowy jednostkowy koszt wtasny w 2017 roku wyniost 1.739 PLN/t (+291 zi/t;
+20,1% vs. 2016). Jednostkowa marza na sprzedazy w 2017 roku byta na poziomie 344 PLN/
(+9,9% vs. 2016). Skonsolidowany zysk na sprzedazy Grupy Kapitatlowej LOTOS w 2017 roku
wyniost 3.991,5 min PLN (+276,1 min PLN; +7,3% vs. 2016).




Koszty sprzedazy w 2017 roku byly nizsze o 38,8 min PLN (-3,0% vs. 2016), gtdwnie na skutek
nizszego sredniorocznego kursu dolara, mniejszego wolumenu sprzedazy oraz spadku sprzedazy
zagraniczne;j.

Wyzsze o 24,1 min PLN (+5,7% vs. 2016} koszty ogdlnego zarzadu byly gtéwnie efektem
wyzszego poziomu kosztoéw swiadczen pracowniczych.

Zysk operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS za 2017 roku na poziomie 2.228,5 min PLN zawiera:
« zysk operacyjny w segmencie produkcji i handlu w wysokosci 1.730,7 min PLN
« zysk operacyjny w segmencie wydobywczym w wysokos$ci 507,2 min PLN
Na wzrost poziomu zysku operacyjnego w 2017 roku wptyw miaty gtéwnie wyzsze $rednioroczne
ceny ropy i gazu ziemnego, wyzsze marze na produkty rafineryjne, rosngcy trend notowan ropy i
produktéw naftowych w 2 potowie 2017 roku.

Segmenty operacyjne

Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (w min PLN)

2017 2016 2015 2017-2016 2017/2016
Przychody ze sprzedazy 1 58,7 1228,5 711,1 130,2 10,6%
Zysk/(strata} operacyjny/({a) 507,2 17,8 59,4 489,4 2 749,4%
Amortyzacja 307,4 582,0 249,9 -274,6 -47,2%
EBITDA 814,6 599,8 194,5 214,8 35,8%

Wyzsze przychody (+130,2 min PLN vs. 2016) i wyzszy wynik operacyjny (+489,4 min PLN)
segmentu wydobywczego w 2017 roku byly przede wszystkim efektem wzrostu notowan ropy
Brent dtd (+24,3%) i gazu ziemnego (+24,6%) na rynkach $wiatowych,

Wynik operacyjny segmentu wydobywczego w 2017 roku obcigzony jest kosztami zdarzeh o
nietypowym charakterze w wysokosci okoto 50 min PLN.

Spadek poziomu amortyzacji segmentu wynika ze zmiany szacunkéw amortyzacji naturalnej
majatku morskich kopalf ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii w wyniku m.in. wzrostu
zasobow wydobywalnych weglowodoréw z obszaru Sleipner i Heimdal w LOTOS Norge oraz
zmniejszenia wydobycia weglowodorow.

Wyniki operacyjne segmentu produkeji t handlu {(w min PLN)

2017 2016 2015 2017-2016 2017/2016
Przychody ze sprzedazy 23326,4 20120,7 223726 32057 15,9%
Zysk/(strata) operacyjny/{a) . 1730,7 1834,7 450,7 -104,0 -5,7%
Amortyzacja "~ -537,9 487,4 466,2 50,5 10,4%
EBITDA : . 2268,6 23221 916,9 -53,5 -2,3%
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Wyzszy poziom przychodow ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 2017 roku (vs. 2016)
jest gtownie efektem wyzszej o 17,3% S$redniej ceny sprzedazy zwigzanej z wyzszymi
notowaniami produktow naftowych na rynkach swiatowych, skorygowanej nizszym kursem dolara.
Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w segmencie produkcji i handiu za 2017 rok zysk operacyjny
na poziomie 1.730,7 min PLN. Nizszy o 5,7% (vs. 2016) wynik operacyjny jest skutkiem migdzy
innymi przeprowadzonego w 2017 roku postoju remontowego ,Wiosna 2017”.

Wzrost amortyzacji segmentu produkcji i handlu w 2017 roku dotyczy przede wszystkim
amortyzacji czgsci zamiennych w Grupie LOTOS S.A. zuzytych w trakcie postoju remontowego
MViosna 2017" (zgodnie z MSSF 16).

Oméwienie z biegtymi rewidentami z firmy Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. istotnych
kwestii z badania sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku Grupy LOTOS S.A. oraz istotnych spotek z Grupy Kapitatlowej LOTOS nastapito w dniu
27 lutego 2018 r.

W szczegolnosci zostaty zaprezentowane i oméwione nastepujace kwestie:

e wyniki finansowe Spélki i istotnych spdtek Grupy Kapitatowej, w tym wyniki
skonsolidowane wedtug segmentéw za rok 2017 (catosciowo oraz po wylaczeniu zdarzen
jednorazowych),

» kluczowe szacunki i obszary profesjonalnego osadu,

» plynnosc finansowa w latach 2018-2020 w istotnych spétkach segmentu wydobywczego,

* prowadzone kontrole podatkowe w GL S.A. i spotkach z Grupy Kapitatowej LOTOS,

o wskazniki zadhuzenia,

» rekomendacije dla poszczegodlnych spotek z Grupy Kapitatowej LOTOS.

Czlonkowie Rady Nadzorczej uzyskali od przedstawicieli firmy audytorskiej oraz Spétki informacje
uzupetniajace w zakresie sprawozdan finansowych za 2017 rok, w tym najwazniejszych wydarzer
roku 2017, sytuacji majatkowej i finansowej Spétki i Grupy Kapitatowej LOTOS na koniec 2017
roku oraz perspektyw ksztaltowania sig sytuacji finansowej w roku 2018 i latach kolejnych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie zgtosili istotnych uwag do tresci zaprezentowanych sprawozdan
finansowych, jak rowniez sposobu i zakresu procesu weryfikacji sprawozdania finansowego
przeprowadzonego przez biegltego rewidenta.

Rada Nadzorcza zapoznala sig takie ze sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 rok zawierajacymi opinie Ernst & Young Audyt Polska sp. z o.0. sp. k. z
badania tych sprawozdan, w ktérych biegly rewident uznat, Zze sprawozdania finansowe Spétki i
iej grupy kapitatowe;j:

-  przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz ich wynikéw finansowych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,
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-  zostaly sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
- s zgodne co do formy i tresci i obowigzujacymi Spotke i Grupe Kapitatowa przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Ponadto  zdaniem biegtego  rewidenta  sprawozdanie @z  dziatalnosci  Spéiki
i jej grupy kapitatowej za rok 2017 zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniach finansowych. Ponadto
biegty rewident nie stwierdzit w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki i jej grupy kapitatowej istotnych
znieksztatcen.

W wyniku dokonanych czynnosci Rada Nadzorcza uznaje, ze sporzgdzone przez Spoétke
sprawozdanie finansowe za rok 2017, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i jej grupy kapitatowej za rok 2017 sporzgdzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, sg zgodne co do formy
i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz przedstawiajg jasno i rzetelnie sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza wydaje pozytywna ocene ww. sprawozdan,
jak i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu ich zatwierdzenie.

W odniesieniu do propozycji Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2017, Rada
Nadzorcza przychyla sie do stanowiska Zarzadu, aby dokona¢ podziatu zysku netto Grupy
LOTOS S.A. za rok 2017 w wysokoéci 1 419 501 109, 93 PLN (stownie: jeden miliard czterysta
dziewietnascie milionéw pigcset jeden tysigcy sto dziewiec ziotych 93/100) w nastepujgcy sposéb:
1) kwote w wysokoéci 184 873 362, 00 PLN (stownie: sto osiemdziesigt cztery miliony
osiemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szescdziesigt dwa ztote 00/100) przeznaczyé
na wyptate dywidendy (1 PLN na 1 akcje),
2) kwote w wysokosci 347 051 700, 66 PLN (stownie: trzysta czterdziesci siedem milionéw
pigcdziesiat jeden tysigcy siedemset ztotych 66/100) przeznaczy¢ na pokrycie straty netto
z roku 2014 i 2015;
3) kwote w wysokosci 887 576 047, 27 PLN (slownie: osiemset osiemdziesigt siedem
miliondw pigéset siedemdziesigt szes¢ tysigcy czterdziesci siedem ziotych 27/100)
przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza przychyla sie do wniosku Zarzadu Grupy LOTOS S.A. w sprawie
ustalenia dnia 12 wrzesnia 2018 roku jako dzien dywidendy oraz dnia 28 wrzeénia 2018 roku jako
dzien wyptaty dywidendy.

Majgc powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza wydaje pozytywng opinie dla Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w przedmiocie sposobu podzialu zysku netto za rok 2017
zaproponowanego przez Zarzad Spotki.
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