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Podsumowanie ‘(’ I.oros

Otoczenie rynkowe w IV kw. 2007 roku

Ceny ropy, dyferencjat Brent/Ural* Dane III kw.07 i IV kw.0Q7* IIIkw.07 IVkw.07 Zmiana

. Pofq wz_gle_demlvwaLunkéw2 0rg;1kowy|(ch dLa +dzia’rkalnoéci e Brent (USD/bbl) 74,74 88,45  18,3%
rafineryjne; W. roku byt okresem . 0
poréownywalnym do IIT kw. 2007 roku oraz lepszym w Ural (USD/bbl) s LI
stosunku do IV kw. 2006 roku. o Dyferencjat Brent/Ural** (USD/bbl) 2,76 3,04 10,1%

« Srednia cena ropy Brent wyniosta 88,45 USD — wzrost 0 e Marza rafineryjna** (USD/bbl) 5,49 520  -53%
18,3% w stosunku do III kw. 2007 roku i wzrost o « Kurs USD/PLN 2,75 2,53 -8,0%

(0]
48’ 4% wobec IV kw. 2006 roku. * Wartosci srednie w podanym okresie * * 7 notowar
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spadek o 5,3% wobec IIT kw. 2007 roku i wzrost o « Dyferencjat Brent/Ural** (USD/bbl) 3,51 3,04 -13,4%

75,7% wobec IV kw. 2006 roku.
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Podsumowanie
Dane finansowe w IV kw. 2007 roku

¢ LOTOS

IV kw. 06 IV kw. 07 Zmiana IV kw 07** Zmiana
Przychody 3151,5 3987,9 26,5% 3987,9 26,5%
EBITDA 150,2 242,6 61,5% 367,0  144,3%
EBIT 78,2 158,6  1028% 2830  261,9%
Zysk 99,5 231,2  1325% 2823 183.8%
netto*
EBIT wg 00 00 o co
LIFO 247,4 0,5 99,8% 124,9 49,5%

*2Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
** Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczacych 2007 roku
oraz z wytqgczeniem zdarzeri jednorazowych

Rentownosc¢ EBITDA (%)

12% 1
10% A 9,2%*

8% -
6,1%
6% 1 4,8%

4% A

2% A

00/0 T

IV kw. 2006 IV kw. 2007
* Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczgcych 2007 roku
oraz z wytqczeniem zdarzeri jednorazowych Zrddto: Grupa LOTOS

e Na wyniki finansowe Grupy LOTOS w IV kwartale 2007
roku wptyw miaty w szczegolnosci:

e Wzrost notowan cen ropy i produktéw naftowych
na rynkach Swiatowych.

o Wzrost Sredniej marzy rafineryjnej.
e Koszty tworzenia rezerw obowigzkowych paliw.
e Wzrost kursu PLN w stosunku do USD.

e Zdarzenia jednorazowe wynoszg 56.9 min zi.

Zysk netto (w min zt)*

350 T
300 - 282,3%*
250 - 231,2

200 A
150
100 A

50 A

0 T

IV kw. 2006 IV kw. 2007
*Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
** Z przypisaniem transakcji zabezpieczajgcych kursy walutowe dotyczgcych 2007 roku
oraz z wylqczeniem zdarzeri jednorazowych Zrodfo: Grupa LOTOS




Podsumowanie

Dane finansowe (I-IV kwartat 2007 narastajqco)

¢ LOTOS

Wyniki w 2007 roku (MSSF w min zit, nie badane)

2006 2007 Zmiana 2007** Zmiana
Przychody 12 798,1 13 132,5 2,6% 13 132,5 2,6%
EBITDA 1095,7 1 030,3 -6,0% 1231,6 12,4%
EBIT 798,3 719,0 -9,9% 920,3 15,3%
Zysk netto* 679,9 763,5 12,3% 788.6 16.0%
EBIT wg LIFO 931,3 325,7 -65,0% 527,0 -43,4%

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

; ;; 5 gfmz/i//%ggﬁ/g n{/}ac/gé/é%'/] é%%zfg%%}aj%ych kursy walutowe dotyczacych 2007 roku
12% -
10% A 8,6% 9,4%*
8% - 7,8%
6% -
4% -
2% A
0% T

2006 2007
* Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczgcych 2007 roku
oraz z wylaczeniem zdarzeri jednorazowych Zrodfo: Grupa LOTOS

Zysk operacyjny (w min zt)

920,3*

1000 -

800 -

600 -
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200 -

798,3

719,0

2006
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* Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczqcych 2007 roku

oraz z wytaczeniem zdarzeri jednorazowych

Zysk netto (w min zt)*

Zrodfo: Grupa LOTOS

788,6%*

800 - 763,5
679,9

600 -

400
2006

2007

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej Zrddjo: Grupa LOTOS



Podsumowanie ‘(’ I.oros

Finansowe transakcje terminowe i wydarzenia jednorazowe

Transakcje jednorazowe

e Transakcje jednorazowe w IV kw. 2007 roku obejmowaty:

— Odpis aktualizacyjny zwigzany z przesunieciem w czasie realizacji inwestycji zgazowania ciezkiej pozostatosci po
przerobie ropy naftowej i zwigzanym z tym ryzykiem niewykorzystania czesci naktadéw, w wysokosci 24,1 min zt.

— Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci w zwigzku z przeprowadzonym testem na utrate wartosci firmy powstatg
przy zakupie zorganizowanych czesci przedsiebiorstw od Exxon Mobil Poland i od Slovnaft, w kwocie 18,2 min zt.

— Pozostate korekty, 14,7 min zt.

Finansowe transakcje terminowe

e W zwigzku z zamiarem ograniczenia ryzyka rynkowego w okresie realizacji Programu 10+ Grupa LOTOS zawarta
zabezpieczajqce transakcje terminowe, ktore byly otwarte na koniec IV kw. 2007 roku. Transakcje te obejmujq
instrumenty:

— full barrel swap (zabezpieczenie marzy rafineryjnej),
— kontrakty forward (zabezpieczenie kurséw walut),

e Wykonane transakcje dotyczg 2008 roku, a ich wolumen jest konsekwencjg znacznej ekspozycji bazowej, wynikajacej
z zaciggnietych kredytéw i realizowanych inwestycji.

e W zwigzku z zawarciem transakcji terminowych zabezpieczajacych dziatalno$¢ operacyjng Spétki, wynik brutto ulegt
zwiekszeniu w IV kw. 2007 roku o 67,5 min zi.



Podsumowanie ‘(’ loros
Realizacja prognozy finansowej

Prognoza skonsolidowanych wynikow finansowych i rzeczywiste wyniki finansowe (MSSF w tys. zi)

I-IV kw. 2007
Wyniki rzeczywiste Prognoza R:S)"gz: :;-3
Przychody ze sprzedazy 13 133 12 935 101,5%
EBIT 719 795 90,4%
Zysk brutto 984 927 106,2%
Zysk netto* 764 713 107,1%

*Zysk netto przypisany akcgjonariuszom jednostki dominujgcej

Realizacja prognozy wynikéw za okres I — IV kw. 2007

e Aktywna strategia rynkowa oraz sprzyjajaca koniunktura sprawity, iz wyniki finansowe osiggniete narastajgco po IV
kwartatach 2007 roku przewyzszyty zweryfikowang prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy LOTOS na
2007 rok zaprezentowang przez Zarzad Grupy LOTOS w komunikacie biezgcym nr 46/2007.



Podsumowanie ‘(’ I.oros

Dane operacyjne

Dane operacyjne w IV kw. 2006 roku i IV kw. 2007 roku oraz w 2006 i 2007 roku

IV kw. 2006 IV kw. 2007 A % 2006 2007 A %
Roczne zdolnosci 0 0
przerobowe 6,0 min t 6,0 mint 0,0% 6,0mint 6,0mint 0,0%
Przerdb (tys. ton)?! 1 583,0 1559,0 -1,5% 6 098,6 6 156,5 + 0,9%
Srednie wykorzystanie mocy o 0 Ao
przerobowych 104,7% 104,2% 0,5% 101,6% 102,9% + 1,3%
Sprzedaz produktéw ogdtem o 0
(tys. ton - skonsolidowana) 1922,0 1935,0 + 0,7% 7 049,7 7 116,3 + 0,9%
Zatrudnienie na koniec 5 624 47642 - 153%3 ) ) )

okresu (0osob)

1) Przerob rafinerii w Gdarisku
2) W tym 1 098 osob zatrudnionych w Grupie LOTOS S.A.
3) Spadek w zwigzku z trwajacym procesem restrukturyzacji spotek LOTOS Paliwa Sp. z o.o. i LOTOS Jasto S.A.
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Istothne wydarzenia
Obszar wydobywczy — dziatania Petrobaltic

¢ LOTOS

Dziatalnos¢ wydobywcza

W IV kwartale 2007 roku prowadzone byto
wydobycie gazu i ropy naftowej ze zt6z B3 i BS.

Catkowite wydobycie wyniosto 44,5 tys. ton ropy
naftowej oraz 4,9 min m3 gazu.

Catos¢ wydobytej w IV kw. 2007 roku ropy naftowej
zostata przestana do rafinerii w Gdansku, natomiast
gaz przetransportowano rurociggiem do
elektrocieptowni Energobaltic we Wiadystawowie.

Sprzedaz ropy naftowej wydobytej przez Petrobaltic
do Grupy LOTOS w IV kw. 2007 roku wyniosta 55,8
tys. ton.

Rafineria w Gdansku przerobita 49,0 tys. ton ropy
naftowej pochodzacej z Petrobaltic.

W IV kw. 2007 roku zakonczono rekonstrukcje
odwiertow na ztozu B3 i wigczono je do produkciji.

Zabezpieczono eksploatacje ztoza BS.
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Istotne wydarzenia ‘(’ loros
Obszar rafineryjny — realizacja Programu 10+

Realizacja zawartych kontraktow wykonawczych i dziatania zwigzane z organizacja finansowania

e W IV kwartale 2007 roku dziatania Spotki skoncentrowane byly na realizacji zawartych kontraktéw wykonawczych,
dalszym etapie kontraktacji oraz dziataniach zwigzanych z organizacjq finansowania Programu 10+.
¢ Instalacja destylacji atmosferycznej (CDU/VDU) o mocach 4,5 min ton.
¢ Rozpoczeto realizacje prac budowlanych.
¢ Pozostale instalacje:
e Podpisano umowe z Kellog Brown & Root (KBR) na wykonanie rewizji projektu bazowego instalacji ROSE.
e Uzyskano pozwolenia na budowe instalacji KAS oraz HGU.
e Kontynuowano prace zwigzane z projektowaniem technicznym oraz zamawianiem gtéwnych urzadzen.
e Prace realizowane byty zgodnie z budzetem i harmonogramem inwestycji.
¢ Rekrutacja:
e Grupa LOTOS wdraza program rekrutacji pracownikdw, ktorzy zostang w przysztosci operatorami instalacji.
¢ Przygotowanie do organizacji finansowania dtuznego:
¢ Ostateczne raporty z badan due diligence (analizy technicznej, rynkowej, programu ubezpieczeniowego i
analizy prawnej) pozytywnie ocenity Program.
e Podpisano polise na ubezpieczenie majqtku Grupy LOTOS S.A. na lata 2008 — 2010.
e Podpisano umowe na kredyt w wysokosci 400 min USD na finansowanie zapaséw Grupy LOTOS S.A. z
konsorcjum czterech bankéw: Bank PEKAO S.A., PKO BP S.A, BRE BANK S.A. oraz RABOBANK Polska S.A.

Do dnia 31.12.2007 roku Grupa LOTOS przeznaczyta 1,130 min zt na realizacje Programu 10+.

11



Istotne wydarzenia ‘() I.oros

Obszar rafineryjny - finansowanie i zabezpieczenia Programu 10+

Koncepcja finansowania zapotrzebowania na kapitat Grupy LOTOS

e Koncepcja finansowania przewiduje dwa osobne pakiety kredytowe, ktore zastgpig wszystkie obecnie dostepne linie
kredytowe:

— finansowanie dtugoterminowe Programu 10+ wraz z finansowaniem kapitatu obrotowego, zabezpieczone
wspdlnie na majatku rafinerii w Gdansku (instalacje istniejgce i nowobudowane),

— finansowanie zapasoéw zabezpieczone przede wszystkim zastawem rejestrowym na zapasach GL SA.

Kredyty Grupy LOTOS S.A.

/'/

1 o o S @ A
Finansowanie Programu 10+ Fmansgwatme kapitatu Refinansowanie i
1,55 mid USD zc’ogom?xvﬁg% finansowanie zapasow
400 min USD
Zabezpieczenie:
e gtéwnie na rzeczowym majatku trwatym rafinerii w Gdansku Zabezpieczenie:
(istniejgcym i nowobudowanym) o zastaw rejestrowy na zapasach GLSA
\ ¢ na przeptywach pienieznych GLSA /

e Rozdzielenie kredytowania, poza inng specyfikq przedmiotu finansowania, ma przede wszystkim uzasadnienie

ekonomiczne — odrebny kredyt na zapasy jest tanszy (co znajduje odbicie w nizszych prowizjach i marzy
bankowej) niz w przypadku, gdyby catos¢ finansowania organizowana byta w jednym, duzym i dtugookresowym
pakiecie.
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Istotne wydarzenia
Obszar detaliczny

¢ LOTOS

Realizacja programu PROSTA w IV kw. 2007 roku

e W IV kw. 2007 roku dziatania Grupy LOTOS skupity sie

na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wtasnych.

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS

Dane na 31 grudnia 2007 roku

e Na dzien 31 grudnia 2007
wspOtpracowata ze 175 stacjami patronackimi.

e Oddano do uzytku wtasng stacje paliw w Gdansku.

e Kontynuowano instalacie modutdbw LPG na
stacjach przejetych od Esso i Slovnaft.

e W IV kw. 2007 roku Grupa LOTOS kontynuowata
rozbudowe sieci stacji partnerskich (franszyzowych).

e Wigczono 7 nowych stacji do programu
Partnerstwa handlowego ,Rodzina LOTOS".

e Na koniec kwartalu Grupa LOTOS posiadata 71
stacji partnerskich i 90 podpisanych umoéw
partnerskich.

roku Grupa LOTOS

Stacje wtasne 133
Stacje patronackie 175
Stacje partnerskie 71 (90%)
Razem 379

* Liczba podpisanych umow partnerskich Zrédfo: Grupa LOTOS

Zmiana struktury sieci detalicznej

300 258

i 236

250 212
200 - 175
150 - 120 132 133
1 4

00 73 a5 57 71

50 1 18

0
31 gru 04 31 gru05 31 gru 06 31 gru 07

Stacje wtasne W Stacje partnerskie M Stacje patronackie

Zrodo: Grupa LOTOS
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Istotne wydarzenia ‘(’ loros
Obszar pozostatej dziatalnosci

Restrukturyzacja i rozwdj Rafinerii Poludniowych

e W IV kw. 2007 roku kontynuowane byly dziatania restrukturyzacyjne dostosowujace spétki LOTOS Jasto S.A. i
LOTOS Czechowice S.A. do funkcjonowania w Grupie LOTOS. Prowadzone byty takze nastepujace prace:

LOTOS Czechowice

e Budowa wytworni produkujacej estry metylowe w spdtce zaleznej LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. wkroczyta w
decydujaca faze. Zakonczono budowe infrastruktury towarzyszacej instalacji i obecnie prowadzony jest
montaz aparatury i urzadzen technologicznych. Rozpoczecie rozruchu zaktadu planowane jest na 1 marca
2008 roku, a oddanie go do eksploatacji — pod koniec kwietnia 2008 roku.

LOTOS Jasto
e Spotka otrzymata decyzje o utworzeniu na jej terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na obszarze

wchodzacym w skiad Strefy powstang nowe inwestycje spotek Grupy LOTOS. Czes$¢ terenu zostata juz
przeznaczona pod budowe fabryki produkujacej pape przez LOTOS Asfalt Sp. z o.o.

e Kontynuowano instalacje linii do regranulacji tworzyw sztucznych, ktéra stanowi rozwiniecie dziatalnosci
spotki w zakresie recyklingu.

LOTOS Park Technologiczny

e Zgodnie z zatwierdzong strategiq podjeto dziatania zmierzajace do zakonczenia dziatalnosci LOTOS Park
Technologiczny do konca 2008 roku, spotka prowadzita proces zbywania posiadanych aktywdéw innym
spotkom Grupy LOTOS dziatajgcym w Czechowicach i Jasle oraz inwestorom zewnetrznym.
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Informacje operacyjne
Moce produkcyjne, przerdb i sprzedaz

¢ LOTOS

1600 T

1400 T

1200 1

1000

800 T
600 T
400 T
200 T

0

* Rafineria w Gdarisku

mmmm Moce rafineryjne  —— Wykorzystanie mocy

[ L

06 155 199.2% 102,5% 104,3% 104.7% 101 79, 102,8% 102,8% 104,2%
Il |||||

+ 0%

[

100%

80%

60%

40%

20%

Tkw. 05 ITkw.05 IITkw.05 IVkw.05 Ikw. 06 II kw.06 III kw.06 IVkw.06 Ikw. 07 IIkw.07 III kw.07 IV kw. 07

Zrodo: Grupa LOTOS

Przerob ropy (tys. t)*

1600 1
1400 1
1200 1
1000 1
800 1
600 1
400 1
200 1
04

* Rafineria w Gdarisku

1538 1578 1583 {505 1538 1555 1559

1 400

1483 1500

1076

778

Tkw. 05 1IIkw.05 IIkw.05 IVkw.05 Tkw.06 1ITkw.06 IIkw.06 IVkw.06 Ikw.07 Ikw. 07 IIkw.07 IV kw. 07

Zrodo: Grupa LOTOS

Z uwagi na wysoki popyt na produkty Grupy LOTOS
oziom wykorzystania zdolnosci przerobowych w IV
w. 2007 roku wyniost 104,2%.*

W IV kw. 2007 roku przerdb ropy w rafinerii w
Gdansku ksztattowat sie na Eoziomie 1 559,0 tys. ton -
zblizonym do poziomu z III kw. 2007 roku.

La\Szna sprzedaz produktow i towarow w IV kw. 2007
roku wyniosta 1 935,0 tys. ton, co stanowito wzrost o
2,3% w stosunku do III kw. 2007 roku.

Przeréb ropy URAL stanowit 92,6% udzialu w
strukturze przerobu, 4,3% stanowita ropa FORTIES,
3,1% - ropa ROZEWIE wydobywana przez Petrobaltic,
a ponizej 0,1% - ropa KUWAIT.

* dotyczy rafinerii w Gdarisku

Sprzedaz towarow i produktow (IV kw. 2007 roku)

740
i
BNZ I ON I JET I LOO I (e(e]e] I

Bituminy

Zrodo: Grupa LOTOS

Inne



Uzt w s e ¢ LOTOS

Krajowa konsumpcja paliw (min ton) _

m Benzyny mLOO 665 e W 2007 roku konsumpcja paliw w Polsce wzrosta o
16 1 15,08 1,43 10,4%, do poziomu 16,7 min ton, w poréwnaniu z
vl 13,52 13,40 191 rokiem 2006.

21 e E-EE e Udziat Grupy LOTOS w rynku paliw w 2007 roku
10 1 10,49 osiagnat poziom 23,9% wobec 26,5% w 2006 roku.

8,63
8 4

6_

47 e Udziat Spotki w rynku oleju napedowego
PRI 424 4,24 454 osiggnat poziom 24,0%.
0 - T T T

2003 2004 2005 2006 2007 e Udziat Spétki w rynku LOO wynidst 24,5%.

5,77 6,46 6,84

e Udziat Spdtki w rynku benzyn wynidst 23,7%.

Zrodio: lata 2003-2005: Nafta Polska, lata 2006-2007: POPIHN

Udziat w rynku paliw ogotem

Udziat w rynku (Benzyn, ON i LOO)

35% A

0, -
30% 26,5% 30% - ,
259 - 22 8% 23,9% ° 25,7% 8
° 21,5% s 25% - , 23,7%  23,0% g 24,00
20% A 20% - [ ‘
15% - 15% A
10% - 10% -
5% A
5% A
0% -
0% 1 Benzyna ON LOO
2004  m2005  W2006  m2007 2004 W 2005 W 2006 W 2007

Zrodfo: Grupa LOTOS Zrodo: Grupa LOTOS
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Wyniki finansowe

Rachunek zyskow i strat w IV kw. 2007 roku (dane nieaudytowane)

¢ LOTOS

MSSF (w min zi)

Przychody netto
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk na sprzedazy

Pozost. przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozost. koszty operacyjne
EBITDA

Zysk operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej
Zysk netto*

IV kw. 06

3151,5
2737,0
414,5

6,0

190,9
108,6
42,7
150,2
78,2
37,7
14,6
127,1
23,5

103,6

99,5

IV kw. 07

3987,9
3499,3
488,6

28,3

185,5
100,9
53,7
242,6
158,6
152,2
13,6
297,2
55,9

241,3

231,2

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

26,5%
27,9%
17,9%

374,2%

-2,9%
-7,1%
25,7%
61,5%
102,8%
303,9%
-6,9%
133,9%
138,5%

132,9%

132,5%

Przychody ze sprzedazy wyniosty 3 987,9 min zi, co
stanowito wzrost o 26,5% w stosunku do IV kw. 2006
roku, gtownie na skutek znaczacego wzrostu notowan
cen ropy i produktow naftowych na rynkach
Swiatowych.

Koszt wiasny sprzedazy wyniost 3 499,3 min zt i wzrdst
w stosunku do IV kw. 2006 roku o 27,9%. Zysk brutto
ze sprzedazy wzrdést w porownaniu z IV kw. 2006 roku o
74,1 min z, tj. o 17,9% do poziomu 488,6 min z,
przede wszystkim na skutek:

— Wozrostu $redniej marzy rafineryjnej
— Spadku Sredniego kursu dolara.

Koszty sprzedazy spadly o 2,9% w stosunku do IV kw.
2006 roku.

Zysk operacyjny wyniost 158,6 min zt i byt wyzszy o
102,8% w stosunku do IV kw. 2006 roku.

Przychody finansowe osiggnety poziom 152,2 min zt, w
tym kwota 67,5 min zt zwigzana jest z dziatalnosciq
operacyjng a 67,8 min zt dotyczy roku 2008.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej w IV kw. 2007 roku wynidst 231,2 min zt.
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Wyniki finansowe

Rachunek zyskow i strat za I-IV kw. 2007 roku (dane nieaudytowane)

¢ LOTOS

MSSF (w min z}) I-IV 06
Przychody netto 12 798,1 1
Koszt wiasny sprzedazy 10 978,0
Zysk na sprzedazy 1820,1
Pozost. Przychody 28,1
operacyjne

Koszty sprzedazy 665,6
Koszty ogdlinego 313,9
zarzadu

Pozost. I_<oszty 70,4
operacyjne

EBITDA 1 095,7
Zysk operacyjny 798,3
Przychody finansowe 133,3
Koszty finansowe 41,6
Zysk brutto 915,9
Podatek dochodowy 181,2
Zysk netto z dziatalnosci 734,7
kontynuowanej

Zysk netto* 679,9

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

I-IV 07

31325
11 359,5
1773,0

82,0

696,4

327,2

94,2

1030,3
719,0
305,7
40,3
984,4
190,7

793,7

763,5

A%
2,6%
3,5%
-2,6%

191,7%

4,6%

4,2%

33,8%

-6,0%
-9,9%
129,3%
-3,1%
7,5%
5,2%

8,0%

12,3%

Narastajgco po IV kwartatach nastgpit wzrost
przychoddw ze sprzedazy do poziomu 13 132,5 min z
to jest 0o 2,6% w stosunku do analogicznego okresu
2006 roku gtéwnie z powodu:

— Znaczacego wzrostu notowan cen ropy i
produktow naftowych na rynkach Swiatowych,

— Umocnienia sie kursu PLN w stosunku do USD.

EBITDA osiggneta poziom 1 030,3 min z, co stanowito
spadek o -6,0% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy wzrosty o 4,6% w stosunku do okresu
I-IV kw. 2006 roku. Na ksztattowanie sie kosztéw w
tym okresie wptyw miaty m.in.:

— Wazrost kosztéw zwigzanych z transportem,
— Wozrost stawek frachtu morskiego.

Zysk operacyjny po IV kw. 2007 roku wynidst 719,0 min
zt i byt nizszy 0 9,9% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej w okresie I-IV kw. 2007 roku wynidst
763,5 min zt i byt wyzszy od osiggnietego w I-IV kw.
2006 roku o 12,3%.
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Wyniki finansowe

Bilans na dzien 31.12.06 oraz 31.12.07 (dane nieaudytowane)

¢ LOTOS

MSSF (w min zt)
Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pasywa

Kapitat wiasny

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Dtug finansowy

31.12.06

7 763,5
37818
3 336,8
3973,9
17074

1276,5

204,0

772,4
7 763,5

5401,9

719,6

1642,0

507,0

31.12.07

9 699,7
4 495,6
3 470,0
5199,9
2 588,4

1539,1

119,3

924,5
9 699,7

6 139,5

1216,2

2 343,9

1 366,1

A %
24,9%
18,9%
4,0%
30,9%
51,6%

20,6%

-41,5%

19,7%
24,9%

13,7%

69,0%

42,7%

169,4%

Wzrost sumy bilansowej do poziomu 9 699,7 min z
na dzien 31 grudnia 2007 roku w porédwnaniu ze
stanem na 31 grudnia 2006 roku wynikat gtdwnie ze:

— Wazrostu cen ropy i produktéw naftowych w
poréwnaniu z cenami z konca 2006 roku.

—  Wazrostu zapaséw o 880,9 min zt.

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami zwigzanymi
z Programem 10+ nastapit znaczny wzrost naktadow
uwzgledniajacych zaliczki na $rodki trwate w budowie
(wzrost 0 632,9 min zi).

Srodki  pieniezne i ich  ekwiwalenty oraz
krotkoterminowe aktywa finansowe wzrosty o 6,9%
do poziomu 1 043,8 min zi.

Zmiana stanu kapitatow wtasnych o 737,6 min zt byta
gtéwnie spowodowana wzrostem zyskow
zatrzymanych o 724,8 min zi.

Stan zobowigzan dtugoterminowych zwiekszyt sie o
69,0% min zt, do poziomu 1 216,2 min z, gtdwnie na
skutek wzrostu o 512,2 min zt poziomu kredytow i
pozyczek diugoterminowych.

Stan zobowigzan krotkoterminowych na koniec
grudnia 2007 roku osiggngt poziom 2 343,9 min z, co
stanowito wzrost 0 701,9 min zt tj. 0 42,7%.
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Wyniki finansowe ‘(, I.O'I'OS
Wskazniki finansowe za IV kw. 2006 i IV kw. 2007

Rentownos¢ EBITDA Rentownosc¢ netto*

12% 10% -
10% - 9,2%* 8% - 7,1%%*
8% - i 5,8%
6,1% 0%

6% A o

4,8% 4% 3,2%
4% A

2% -

2% A
0% ; 0% T

IV kw. 2006 IV kw. 2007 IV kw. 2006 IV kw. 2007

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
* Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczacych 2007 roku

oraz z wytqczeniem zdarzeri jednorazowych Zrédto: Grupa LOTOS Zrédto: Grupa LOTOS
Rentownosc¢ EBIT Dzwignia finansowa
10% -
10% -
o/,
8% 7,1%* 5,3% 31.12.2006
5% -
6% N 31.12.2007
4,0%
4% - 0% -
2,5%
2% A
° -5% -
00/0 T
IV kw. 2006 IV kw. 2007 -10% - -8,7%
* Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczgcych 2007 roku
oraz z wylaczeniem zdarzen jednorazowych Zrddfo: Grupa LOTOS DZwignia finansowa = dfug netto/kapitat wiasny Zrédio: Grupa LOTOS



Wyniki finansowe ‘(’ loros
Wskazniki finansowe za I — IV kw. 2006 i I - IV kw. 2007

Rentownos¢ EBITDA Rentownosc¢ netto*

8%
12% - °
o/, 9,4%%* o 6,0%**
10 /0 8,60/0 ! 6% A 5,30/0 5'8 0
7,8%
8% -
0o/ 4
6% - 4%
4% 2% -
2% -
00/0 T
0% .
° 2006 2007
2006 2007 * Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
* Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczacych 2007 roku
oraz z wytqczeniem zdarzeri jednorazowych Zrédto: Grupa LOTOS
Rentownosc¢ EBIT Dzwignia finansowa
10% -
10% -
8% - 0/, %
6,2% s 5,3% 31.12.2007
0 i
6% 5,5% 5% m 31.12.2007
40/0 7 OO/O 5
2% -
-5% -
00/0 T
2006 2007 0 0
* Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczacych 2007 roku -10% - -8,7%

oraz z wytgczeniem zdarzer jednorazowych Zrodfo: Grupa LOTOS Dzwignia finansowa = dfug netto/kapitat wiasny Zrédio: Grupa LOTOS



Wyniki finansowe ‘(’ I.oros

Wynik operacyjny w podziale na obszary w IV kw. 2007 roku

Obszary (w min zi)

Wydobywczy Produkcji i handlu Sieci stacji paliw Pozostalej dzialalnosci
I-IV kw. 07 IV kw. 07 I-IV kw.07 IV kw.07 I-IVkw.07 IV kw.07 I-IVkw.07 IV kw.O07
Przychody ze sprzedazy 310 87 12 950 3 950 1259 361 467 135
Sprzedaz miedzy obszarami 287 86 1130 336 2 1 434 122
Sprzedaz zewnetrzna 23 1 11 820 3614 1257 360 33 13
Koszty operacyjne -196 -56 -12 328 -3 788 -1 309 -388 -447 -136
w tym korekty o zdarzenia
jednorazowe - - -13 -39 -18 -18 - -
Korekty konsolidacyjne 20 -4 0 0 0 1 -7 -3
Zysk operacyjny 134 27 622 162 -50 -26 13 -4
Amortyzacja 54 18 219 57 29 6 9 3
EBITDA 188 45 841 219 -21 -20 22 -1

H

e DziatalnoS¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS []'esi; podzjelona na cztery obszary dziatalnosci: wydobywczy,
produkcji i handlu, Sieci stacjl paliw oraz pozostatej dziatalnosci, ktory obejmuje dziatalnoSC pomocnicza, transportowq,
serwisowaq i inna.

. g%gniki(majqce wptyw na przychody i wynik operacyjny poszczegolnych obszaréw dziatalnosci operacyjnej w IV kw.
roku:

— Obszar wydobywczy — wydobycie ze zt6z B3 i B8, wysokie ceny ropy naftowe;j.

— Obszar produkcji i handlu — korzystne warunki rynkowe dla s%rzedazy benzyn: wzrost marzy rafineryjnej, wzrost
dyferencjatu Brént/Ural, aprecjacja kursu PLN w stosunku do USD.

— Obszar sieci stacji paliw — proces restrukturyzacji i optymalizacji struktury sieci stacji.
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Wyniki finansowe ‘(’ I.oros

Wynik operacyjny wediug LIFO

Analiza zysku operacyjnego

(min zi) IV kw. 2007 IV kw. 2006 Zmiana I-IV kw. 2007 I-IV kw. 2006 Zmiana
Zysk operacyjny 158,6 78,2 102,8% 719,0 798,3 -10,0%
Efekt LIFO -158,1 169,2 -193,5% -393,3 133,0 -395,8%
Zysk operacyjny wg LIFO 0,5 247 4 -99,8% 325,7 931,3 -65,0%
Zysk operacyjny wg LIFO* 124,9 255,4 -51,1% 527,0 939,4 -43,9%

* Z przypisaniem transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczqacych 2007 roku oraz z wylaczeniem zdarzeri jednorazowych

Komentarz do wynikow wg LIFO

Wynik operacyjny obliczony wedtug metody LIFO wyniost w IV kwartale 2007 roku 0,46 min zt, w porownaniu do
247,43 min zt w analogicznym okresie 2006 roku.

W IV kwartale 2007 roku wptyw wyceny zapasow spowodowat wzrost wyniku finansowego o 158,1 min zt. Jednakze
po uwzglednieniu korekty o wynik transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dotyczacych 2007 i z wytgczeniem
przeprowadzonych w IV kw. zdarzen jednorazowych, wzrost ten wyniost 33,7 min zt.

Komentarz dotyczacy metod wyceny zapasow

Grupa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej
wazonej ceny nabycia.

Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobow gotowych.

W zwigzku z powyzszym wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach Swiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja
spadkowa wptywa negatywnie na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Zastosowanie metody wycen¥ zapasow LIFO pozwala na dokonanie bezposredniego poréwnania wynikdw finansowych
w okresach kiedy wystepowaty rozne tendencje zmian cen ropy.
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hends ¢ LOTOS
Wyniki finansowe w IV kw. 2007 roku

e Podsumowanie
o [stotne wydarzenia
e Informacje operacyjne

e Charakterystyka wynikow finansowych

e Slajdy uzupetniajace
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Dane uzupelniajace ‘(’ loros
Otoczenie makroekonomiczne
Komentarz

o Wedtug wstepnych szacunkéw w IV kw. 2007 roku PKB

ji con o = wzrést realnie o 5,7%, wobec 6,6% w analogicznym
’ 63% o = okresie 2006 roku. Wedtug wstepnego szacunku GUS
“ 54% o wzrost PKB w ujeciu rocznym w 2007 roku wyniost
%1 43%  4A4% 6,5%.

] 32% e W IV kw. 2007 roku kurs USD/PLN wahat sie w
P 24 przedziale od 2,42 do 2,67 i na koniec grudnia 2007
2% roku wyniost 2,45. W tym samym okresie kurs
19 1 EUR/USD wahat sie w przedziale od 1,41 do 1,49, a na
- koniec grudnia 2007 roku wyniost 1,46.

Tkw.05 IIkw.05 IIT kw.05 IVkw.05 Ikw.06 IIkw.06 IIIkw.06 IVkw.06 Ikw.07 IIkw.07 III kw.07 IV kw. 07

e Wzrost stopy WIBOR 3M z 5,10% na koniec wrze$nia

* Zrédho: IBNGR, dane szacunkowe Zrodho: GUS 2007 roku do 5,70% na koniec IV kwartatu 2007 roku.
Kursy wymiany walut Stopy procentowe
USD/PLN — FURPIN Z:;: ——WIBOR 3M PIN ——LIBOR 3M EUR

6,0% 1

EUR/PLN = 3,60 5,5% 1
4,0 5,0%
38 4,5%
- 4,0% 1
’ EUR/PLN = 3,76 3506
3,0% 1
2,5% 1
2,0% 1

USD/PLN = 2,45

1,5% 1
1,0% 1
0,5% 1
0,0%

N WNLWLWwLWwLWwmLWwILWwLWwILWHLWLW W WOW W WOWWWWWYWWONRNDNMNNNLNENNNNENDNDNENNDNEDNO® D WOWLWLWwLWmLWLWLW]LWLWLWW WOWW W WWWWWW WO
O T B Y e T - I QY Y Q- QR s Al AL B A A AmT AL Bh S A AT AR oD
5883885882229 2588358858382A49388388858382249238 o083 8883883833 88E53838 8N 3885Zs88s5383828 DN

Zrodfo: NBP Zrddto: NBP



D Iniaj e
0t2222|:: l|'1I1I:Ercl>1elI?(.)ll?ch)cn?iczne ‘, loros

Krajowa konsumpcja paliw (min ton) _

e W 2007 roku konsumpcja paliw w Polsce wzrosta o

" Benzyny =00 6 65 10,4% w poréwnaniu z rokiem 2006. Najwyzszy wzrost
16 1 15,08 143 0 21 6% odnotowano w segmencie oleju napedowego.
144 1266 13,52 13,40 191 Konsumpcja benzyn wzrosta o 4,2%, a lekkiego oleju
12 - - - opatowego spadta o 25,1%.
10 863 — e W IV kw. 2007 roku sprzedano w Polsce 76,0 tys.
81 577 6,46 6,84 ' nowych samochodéw osobowych, 0 19,2% wiecej niz w
6 analogicznym okresie roku 2006 oraz o 12,0% wiecej w
4 - poréwnaniu do III kw. 2007 roku.
2' l ¢ Na koniec grudnia 2007 roku liczba zarejestrowanych
0 ; ; ; bezrobotnych wyniosta 1 746,6 tys. o0sob, ktorzy

2003 2004 2005 2006 2007

stanowili 11,4% ludnosci aktywnej zawodowo.
Zrddfo: lata 2003-2005: Nafta Polska, lata 2006-2007: POPIHN

w tys. sztuk
90 -
20% 719 2%
76,9 U
80 72,8 76,0 19% 1 18 09
70 { 660 635 61,6 63,7 078 18% " 17,6% 17,6% 17:8%
58,3 : o
60 - 549 56 55,6 170/0 16,0%
] 12; - 1 14,9% 14, 4%
40 ’ =
14% -
301 13% - 12,4%
20 A 12% - 11,6% 11,4%
10 A 11% A
0 - 10% -
Tkw. ITkw. IITkw. IVkw. Tkw. IIkw. IITkw. IVkw. Tkw IIkw. III kw. IV kw. Tkw. ITkw. IITkw. IVkw. Tkw. IIkw. IITkw. IVkw. Tkw. IIkw. III kw. IVkw.
2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007
Zrddfo: Samar Zrodfo: GUS
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D iniaj e
ctapy realizacli Programu 10+ ¢ LOTOS

ETAP I Po uruchomieniu zgazowania
— destylaty ) N destylaty
atmosferyczne HDS eI atmosferyczne HDS produkty
> —p > —ee)
1
rFfaOg:wa CDU destylaty produkty Ropa ICDU destylaty
prozniowe naftowa Jprézniowe produkty
ﬁ o
2 MHC > &  MHC |—
VDU ‘ ) e VDU ‘ T
siarka
\ J Lu \ y LIJ
pozostatosé 8 COO pozostatosé 8
prozniowa rézniowa Z i 5
Ll - p | gazowanie| wodér
g Iciag ) -
wodor
> |wod6r
LPG, benzyna, HGU bituminy LPG, benzyna, - HGU bituminy
gaz ziemny az ziemn -
> - 4 >
Legenda
CDU - Instalacja destylacji atmosferycznej HGU — Wytwornia wodoru
VDU - Instalacja destylacji prozniowej KAS — Kompleks aminowo-siarkowy
MHC - Instalacja Hydrokrakingu ROSE - Przerdb (odasfaltowywanie) ciezkiej pozostatosci

HDS — Instalacja hydroodsiarczania olejow napedowych
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Dane uzupeiniajqce
Program 10+ — efekty realizacji

¢ LOTOS

Uzyski produktow (wolumen)

10 000 - LPG
M Benzyn
8 000 - yny
Benzyna pirolityczna
6 000 - M Ksyleny
4 000 1 mJET
M Diesel+LOO
2 000 ~
24% Oleje bazowe
4%
0 . | O/ %0

Stan aktualny

Program 10+ do 2010 Program 10+ z ukladem

zgazowania

Pozycja konkurencyjna rafinerii w Gdansku

M Produkty ciezkie, Hydrowax

m MGO, VGO ;
Zrodfo: Grupa LOTOS

Odpowiednik FCC (% zdolnosci przerobowej destyl. atm.)

-
]
(=1

=]
o

o
=]
1

Rafinerie mate
i kompleksowe
»

Rafinerie duze i
kompleksowe

Srednia

Wzrost mocy przerobowych do 10,5 min ton.
Gieboka konwersja — budowa nowych
instalacji:
¢ (Odasfaltowywanie rozpuszczalnikowe (SDA)
e Instalacja Hydrokrakingu (MHC)

Bratislava »
Py x e Gazyfikacja (1 linia)
&0 4 x ]
o @ »
H. ¥ Schwedt
b Leuna @ I x x
40 Kralupy Litwimow x =
% Sredni .
X x * % . N a @ Aktualna pozycja
Rafinerie mate j; "= x o
20 » . . . . +
niezaawansgmane Mazelkia o Rafinerie duze i » @ Po realizacji Programu 10
* sext niezaawansowane
e . "‘ ;3 1'2 1'5 e Zrodio: Independent Refinery Project Review, Nextant

Zdolnos¢ przerobowa destylacji atmosferycznej (min ton / rok)

Chem Systems, Grupa LOTOS
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D tniaj y
D s © LOTOS

Harmonogram realizacji Programu 10+

Dotychczasowe dziatania Projekt Planowany harmonogram
integracyjny i
. . przygotowanie
Rozpoczecie ~ Wprowadzenie Rozpoczecie prac nad jeart EPC ke T
realizagji Programu do ustalaniem wstepnego Zbiornikéw budowy
offsetu z rojektu . - .
i’gclgramu Lockheed Martin IPO - i Podpisanie stokazowych instalacji ROSE
ozyskanie
Qmowy . 2ro¢1yk6w na Ukonczenie ostaltec.znych
licencyjne i na oW wstepnego umow i L
projektowanie  realizacje okt rozpoczecie _ Uruchomienie
bazowe z SGS  Programu 10+ | Projextu realizacji Uruchomienie wytwérni
i KBR l l Programu instalacji HDS wodoru HGU
' v I vy :

2002 | 2003 2004 2006 | 2007 2008 | 2009
T T 4 T 4 T A n A T A T
Rozpisanie . : .
Umowa z Shell ~ Uchwata :;zcl;udowa przetargu na ﬁ:kgz;az f-?'e Luty/marzec — | Uruchomienie Uruchomienie
Global Zarzadu w <y instalacje MHC goqjad] zamkniecie kompleksu instalacji
- " rafineryjnych kontraktow " . ; _ .
Solutions na sprawie 245 do 6.0 EPC finansowania [aminowo hydrokrakingu
projektowanie rozpoczecia mlrll ton /r:ak Programu 10+ |Siarkowego KAS MHC
bazowe inwestycji .
Zatwierdzenie przez |s(°?:|::ia- Uruchomienie
ﬁg?jda Rady Rade Nadzorcza rct;poczecie instalacji
adzorcze) na poszerzenia Programu “ ;
rozpoczecie inwestycii X . : ostatecznych Postoj destylacyjnych
pocze Y ;%E o instalacje CDU i negocjaci z I remontowy  (,CDU"/"VDU")
bankami

e Realizacja Programu 10+ nie wptynie na funkcjonowanie istniejgcych instalacji w rafinerii w Gdansku.

e Przytaczenia nowych instalacji do obecnie istniejacych zostanie zrealizowane podczas postoju remontowego rafinerii,
wiosng 2009 roku.
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Dane uzupeiniajace
Otoczenie rynkowe

9 LOTOS

Ceny ropy i dyferencjat Brent/Ural* (USD/bbl) Kluczowe wartosci* IVkw.06 IV kw. 07

100 - T8 e Brent (USD/bbl) 59,60 88,45
o -7 e Ural (USD/bbl) 56,09 8541
70 o] T6  Dyferencjat Brent/Ural** (USD/bbl) 3,51 3,04
¥ 7l 1L
60 1 MM%%MM: ‘M\’:" e Marza rafineryjna** (USD/bbl) 2,96 5,20
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Przebieg notowan
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Zrédito: GPW
— LoTos — WIG 20

Grupa LOTOS na GPW * Grupa LOTOS w indeksie WIG20

e Data debiutu 9 czerwca 2005

. _ . e Grupa LOTOS weszta w skiad
Cena emisyjna akdji 29 zt indeksu WIG20 16 wrzesnia 2005

e Sredni dzienny wolumen 262,0 tys. akdji
 Srednia dzienna warto$¢ obrotow 11,6 min zt « Pozycja w indeksie WIG20%: 16
e Wartos¢ obrotéw do kapitalizacji 0,27%

* Kapitalizacja przy cenie emisyjnej 32973minzt  + Udziat w indeksie WIG20*:  1,7%

4 304,7 min zt
30,6%

e Kapitalizacja biezaca
e Wzrost wartosci od IPO

* Na dzieri 22 lutego 2008 r.



Zastrzezenia prawne

¢ LOTOS

Niniejsza prezentacja na temat skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy LOTOS S.A. po IV kwartale 2007 r.
(,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Grupe LOTOS S.A. (,Spétka”). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek
jej kopia nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana, ani przekazywana bezposrednio lub posrednio jakiejkolwiek
osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spétki. Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej
Prezentacji jakimkolwiek osobom w innych jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktorych
moze ona dotrze¢ powinny zapoznal sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami, oraz stosowac sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie przedstawia petnego ani wyczerpujacego obrazu Spétki, jej pozycji i perspektyw. Niniejsza
Prezentacja, zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy mogg zawiera¢ twierdzenia odnoszace sie do przysztosci. Twierdzenia
takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako zapewnienia i prognozy Spétki, co do spodziewanych przysztych wynikéw
Spotki czy spotek jej grupy kapitatowej. Spotka przekazuje posiadany obraz wynikéw finansowych Grupy LOTOS S.A.
po IV kwartale 2007 roku, sporzadzony zgodnie z najlepszq wiedzg Zarzadu.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie
moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia. Ani Spotka, ani jej Akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy
lub przedstawiciele tych o0s6b nie ponosza Zadnej odpowiedzialnoSci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z
dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto Zzadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie
stanowig zobowigzania ani o$wiadczenia ze strony Spditki, jej udziatowcdéw, podmiotdéw zaleznych, doradcow lub
przedstawicieli takich osdb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wylacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych,
badzZ instrumentdw finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja
nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badZ zapisu na jakiekolwiek papiery wartoSciowe w dowolnej
jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie mogq stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub
decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg
inwestycyjna.
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