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Podsumowanie — dane finansowe (III kwartal)

& LOTOS

I GRUPA NN

MSSF (w min zt) III kw. 05 Zysk operacyjny (w min zt)

Przychody netto

EBITDA

EBIT

Zysk brutto

Zysk netto

Przeptywy operacyjne

3 060,1

534,2
468,7
498,3
380,9

181,6

500,0 -

450,0 -
400,0 -
350,0 A
300,0 1
250,0 1
200,0 1
150,0 A
100,0 A
50,0 A
0,0 -

7 I468 7
228,0
IIT kw 2004 11T kw 2005

Zrodo: Grupa LOTOS

Rentownosc¢ netto Zysk netto (w min zt)

14% 1

12% A

§

10%

8%

6%

4%

2%

0%

11,0%

12,5%

|

III kw 2004

III kw 2005

Zrddfo: Grupa LOTOS

350 A
300 A
250 ~
200 A
150 ~
100 -

50 1

380,9

64,7%
2313 /

IIT kw 2004 IIT kw 2005

Zrodbo: Grupa LOTOS



Podsumowanie — dane finansowe (I-IX narastajaco)

& LOTOS

I GRUPA NN

I-IX 2004 | I-IX 2005 Zmiana
Przychody ze 5431 6692 | +23,2%
sprzedazy
EBITDA 572 856 | +49,7%
EBIT 430 667 | +55,0%
Zysk netto 368 522 +41,8%

Po 9 miesigcach 2005 r. Spotka odnotowata wzrost przychodow ze
sprzedazy o 23,2% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego m.in. na skutek konsolidacji z Rafineriami Potudniowymi
i Petrobaltikiem i wzrostu przerobu, a takze rosnacych cen
produktow naftowych na Swiecie.

Na wzrost zysku operacyjnego o 237 min zt wplyw miaty przede
wszystkim: wzrost zysku na sprzedazy o ok. 200 min zt oraz
nizszy o ok. 90 min zt poziom pozostatych kosztow operacyjnych.

W zwigzku z przeprowadzon% konsolidacjg zysk netto po 9
miesigcach 2005 roku uwzglednia wptyw zysku przynaleznego
akcjonariuszom mniejszosciowym w kwocie 35,3 min zi.

Rentownosc¢ EBIT w I-IX Rentownosc¢ netto w I-IX

10% H

8% 1

6% 1

4% A

2% A

0% -

7,9%

I-1X 2004

10,0%

I-IX 2005

Zrddfo: Grupa LOTOS

10%

8% - 7,8%

6,8%
6%
4% A
2%
0% - ;

I-1X 2004 I-1X 2005

Zrddo: Grupa LOTOS



Podsumowanie — dane operacyjne ‘(, loros

I GRUPA NN

Dane za III kw. 2005

e Roczne zdolnosci przerobowe!? 6mint
e Przerdb? 1483,4 tys. t
 Wykorzystanie mocy przerobowych 98,9%
e Sprzedaz produktow ogotem3 1 688,0 tys. t
e Zatrudnienie* 5 292 osdb

1)  Po przeprowadzonej modernizacji instalacji
2)  Przerob rafinerii w Gdarisku
3)  Sprzedaz przewyzZsza przerob ze wzgledu na wykorzystanie zapasow produktow wiasnych oraz produktow zewnetrznych

4)  Z wytaczeniem Rafinerii Nafty Glimar



Podsumowanie — prognozy finansowe ‘(, I-ol'os

I GRUPA NN

Prognoza skonsolidowanych wynikow finansowych na 2005 rok (MSSF w tys. zi)

e Przychody ze sprzedazy 10 078 131
e EBITDA 1 093 580
e EBIT 854 445
e Zysk netto 643 505

Zatozenia do prognozy

¢ S$rednioroczny kurs 1 USD w 2005 roku zostat przyjety na poziomie 3,30 zi,
¢ S$rednioroczna cena baryiki ropy naftowej typu Brent w 2005 roku zostata przyjeta na poziomie 54,03 USD,

o wptywy z emisji Akcji Serii B Grupy LOTOS SA zostaty uwzglednione w rzeczywistej wysokosci 1 015 min zi.
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Realizacja strategii — Cele strategiczne do 2010 r. ‘(, loros

I GRUPA NN

Projekty kluczowe dla realizacji strategii Grupy LOTOS do 2010 r.

Petna realizacja Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego (,PKRT”) Grupy
LOTQOS, ktory umozliwi rozwigzanie problemu ciezkiej pozostatosci.

Realizacﬂa Proaramu Rozwoju Stadji Paliw (,PROSTA"), ktory zaktada rozbudowe sieci
stacji wrasnych (150 stacji do konca 2006 roku) i partnerskich (250 stacji do konca
2006 roku), umozliwi zwiekszenie udziatu Grupy LOTOS w rynku sprzedazy
detalicznej do ok. 12%.

Petna kontrola kanatdw dystrybucji, restrukturyzacja i rozwoj aktywow Rafinerii
Potudniowych, w tym modernizacja bazy magazynowej i budowa terminali, pozwoli
na zwiekszenie udziatu w rynku paliw do 30%.

Rozwdj w obszarze wydobycia ropy naftowej w oparciu o zasoby ludzkie i techniczne
Eeltrg_balticu, zaktadajacy eksploracje zt0z na morzu i ladzie, takze poza granicami
olski.




Realizacja strategii — Peine wykorzystanie mocy produkcyjnych ‘(, loros

I GRUPA NN

Peine wykorzystanie mocy produkcyjnych

Zwiekszenie potencjalu przerobu ropy z 4,6 do 6,0 min t/rok w efekcie modernizacji i
rozbudowy podstawowych instalacji produkcyjnych.

e Umozliwienie stabilnej pracy instalacji do czasu kolejnego remontu przewidywanego na
2009 rok.

e Zwiekszenie mocy produkcyjnych spowodowato wzrost przerobu ropy o 23,9% do 1 483
tys. ton w III kwartale 2005 r. w porownaniu z 1 197 tys. ton w III kwartale 2004 r.

e Wykorzystanie mocy produkcyjnych przez Grupe LOTOS w III kwartale 2005 r. wyniosto
98,9%.*

* Rafineria w Gdarisku



Realizacja strategii — Projekt PKRT ‘(J I.oros

I GRUPA NN

Wydarzenia

22 lipca 2005 r. — przestanie zapytania ofertowego na Projekt Integracyjny i Generalne Wykonawstwo PKRT do szesciu miedzynarodowych firm
inzynieryjnych.

16 wrzesnia 2005 r. — rozpoczecie prac Komisji Przetargowej, powotanej do wytonienia firmy do realizacji projektu integracyjnego PKRT i
kontynuowania realizacji (EPC) w formule ,za cene ryczattowq pod klucz”, ktéra po zapoznaniu sie z otrzymanymi 15 wrzesnia 2005 r.
odpowiedziami na zapytanie ofertowe, zakwalifikowata wszystkich szesciu oferentow do dalszego procedowania; rozpoczecie procesu wstepnej
prekwalifikacji polskich podwykonawcow dla fazy EPC Projektu.

Umowy

13 lipca 2005 r. — Podpisanie z Shell Global Solutions International /SGS/ umowy, na podstawie ktdrej SGS $wiadczyt bedzie na rzecz Spotki
ustugi inzynierskie oraz petnit bedzie role doradcy technicznego w trakcie realizacji programu PKRT.

Prowadzenie prac nad zatozeniami do umowy o kooperacji miedzy GLSA i LOTOS Ekoenergia (LESA).

Kontynuacja negocjacji umowy z firmg STASCO na dostawe uzupetniajgcego wsadu dla instalacji budowanych w ramach Projektu; podpisanie
umowy przewiduje sie na IV kwartat 2005 r.

Postep w realizacji Projektu

Przygotowanie, we wspotpracy z Doradcg Finansowym, Wstepnego Memorandum Informacyjnego /PrePIM/ Projektu PKRT oraz przestanie go do
wybranych polskich i miedzynarodowych instytucji finansujacych. Potwierdzenie zainteresowania Projektem przez Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), Nordic Investment Bank (NIB) i Bank Ochrony Srodowiska (BOS).

Ustalenie wstepnej listy bankéw komercyjnych, ktérym zaprezentowane zostanie Wstepne Memorandum Informacyjne, w celu okreslenia
mozliwosci wspotpracy w zakresie finansowania Projektu.

Rozpoczecie procesu konkursowego dotyczacego wyboru instytucji wspierajacej GLSA w aplikacjach o srodki pomocowe z UE oraz identyfikacja i
definicja obszardw Projektu, bedacych przedmiotem tych aplikaciji.

Dokonanie pierwszych opfat przez Lockheed Martin Corporation (LMC) za trzy podstawowe licencje niezbedne dla realizacji Projektu (na rzecz
Shell Global Solutions i KBR), wejscie w umowy licencyjne oraz rozpoczecie projektowania bazowego gtéwnych instalacji tworzacych Projekt.

Dostarczenie przez licencjodawcéw we wrzesniu 2005 r. wersji zerowych bilanséw energetyczno-masowych i schematéw procesowych
projektowanych instalacji.

10



Realizacja strategii — Projekt PROSTA: Podsumowanie

& LOTOS

W III kwartale 2005 r. nastgpito
podpisanie wstepnych warunkowych umow
dotyczacych przejecia dwdch istniejgcych
sieci paliw — ESSO i Slovnaft:

— 39 stacji paliw ESSO,
— 12 stacji paliw Slovnaft.

Podpisane z wiascicielami tych sieci
umowy  zawieraty  warunki  nabycia
zorganizowanych czesSci przedsiebiorstwa,
obejmujacych m.in. stacje paliw i wybrane
inne aktywa.

Do sieci stacji paliw wigczone zostaty trzy
nowe stacje partnerskie.

Zmniejszono 0
patronackich.

trzy liczbe  stacji

I GRUPA NN

Zmiana struktury liczby stacji paliw

280 258
242
73 75
43
32
1
0 8

300 -
250 1
200 -
150 A
100 A

50 1

Stacje wtasne

1 sty 04 1 sty 05 30 wrz 05

| Stacje partnerskie B Stacje patronackie

Zrodo: Grupa LOTOS

W wyniku realizacji strategii:

Grupa LOTOS zwiekszyta liczbe stacji wiasnych,
zarzadzanych przez LOTOS Paliwa z 73 do 75;

po wiaczeniu do sieci stacji ESSO i Slovnaft nastgpi
wzrost liczby stacji COCO do 126 oraz
przewidywany jest wzrost potencjalnego udziatu
sieci stacji dziatajacych pod markg LOTOS w rynku
detalicznym do okoto 8%.

Na koniec III kwartatu 2005 r. sie¢ stacji LOTOS skfadata
sie z 349 stacji, w tym 75 stacji wtasnych, 242 stacji
patronackich i 32 stacji partnerskich.*

* Bez uwzglednienia stacji ESSO i Slovnaft
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Realizacja strategii — Projekt PROSTA:
Nabycie sieci stacji ESSO i Slovnaft

& LOTOS

I GRUPA NN

Podstawowe informacje o transakcjach

ESSO

e Nabycie za kwote 278,5 mIn PLN sieci 39 stacji paliw
wraz z 14 nieruchomos$ciami niezabudowanymi

e Umowa wstepna: 24 sierpnia 2005 r.;
ostateczna: IV kwartat 2005 r.

Slovnaft

e Nabycie 12 stacji COCO wraz z 2 dziatkami od firmy
Slovnaft (28 wrzesnia 2005) za kwote 15 min EUR

e Umowa przedwstepna: wrzesien 2005 r.; umowa
przyrzeczona: prawdopodobnie grudzien 2005 /
styczen 2006 r.

Uzasadnienie transakcji

e Wzrost liczby stacji COCO

e Wykorzystanie infrastruktury do  poszerzenia
asortymentu sprzedazy i wprowadzenia nowych ustug

umowa

e Potencjat do realizacji
detalicznej sprzedazy paliw

dodatkowego wolumenu

e Umozliwienie klientom flotowym LP tankowania na
stacjach ESSO w Europie

e Know-how na temat programéw lojalnosciowych i
flotowych jak i prowadzenia stacji w systemie CODO

Liczba stacji
500 -

400%*

400 - 349

300 -

200 -
126*

i - .
0 h T T
LP COCO LP LP COCO + EMPL+
Slovnaft

LP +
EMPL+Slovnaft

LP = LOTOS Paliwa; EMPL = ExxonMobil Poland Zrodfo: LOTOS Paliwa

Wolumeny sprzedazy stacji COCO (dane za 2004 r.)
-5

150 T 126
120 + 3,3 -4
90 + 75 2,5 L 3
60 + L >
30 + L1
0 f -0
LP COCO LP COCO + EMPL + Slovnaft

W Liczba stacji Wolumen min | / rok / stacje

Zrddio: LOTOS Paliwa

* Po wejsciu w Zycie umow przejecia sieci stacji ESSO i Slovnaft oraz ich wigczeniu do sieci



Realizacja strategii — Restrukturyzacja Rafinerii Poludniowych ‘(, loros

I GRUPA NN

Prowadzone dziatania restrukturyzacyjne

o Kontynuacja dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do uporzadkowania struktury kapitatowej,
organizacyjnej i majatkowej Rafinerii Poludniowych i Grupy LOTOS.

e Zakup przez LOTOS Asfalt Sp. z o.0. nieruchomosci oraz innych skiadnikdw majatku Rafinerii
Czechowice S.A. zwigzanych z obszarem produkcji asfaltow.

e Zatwierdzenie strategii wieloletniej Rafinerii Czechowice S.A. obejmujacej zaprzestanie przerobu ropy
naftowej z koncem I kwartatu 2006 roku. Koniecznos¢ utworzenia rezerw i odpisow aktualizacyjnych
na faczna kwote okoto 24,5 min ztotych, ktore obciazyly wynik III kwartatu 2005.

e Zmiana profilu dzialalnosci Rafinerii Czechowice S.A., ktdra zgodnie z planem restrukturyzacji
Rafinerii Potudniowych stanie sie, obok Rafinerii Jasto S.A., kluczowym podmiotem Grupy Kapitatlowej
LOTOS, w oparciu o ktory realizowana bedzie polityka wzrostu udzialu w rynku paliw na obszarze
Polski potudniowej.
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Informacje operacyjne — Moce produkcyjne, przeréb, uzyski ‘(, loros

I GRUPA NN

2ol prodiiiv (b, Hroh) Comenarz

e Wykorzystanie zdolnosci przerobowych ropy na

7 6 000 instalacjach produkcyjnych na poziomie 98,9%.*
6 000
5 000 4 4600 e Prawie dwukrotne zwiekszenie przerobu ropy w
4000 - rafinerii w Gdansku w III kw. 2005 r. w
— poréwnaniu z II kw. 2005 r. na skutek
— wznowienia produkcji po przestoju remontowym.
1000 e kaczna sprzedaz produktow w IIT kw. 2005 r. w
04 : : wysokosci 1 688 tys. t wyzsza od wartoSci
Thw. 2005 I kw. 2005 przerobu z uwagi na wykorzystanie zapasow i
* Rafineria w Gdarisku Zrédto: Grupa LOTOS dodatkowe zaku py towa I’éW. * dotyczy rafinerii w Gdarisku

Przerob (tys. t)* Sprzedaz produktow (III kw. 2005 w tys. ton)

1800 557,0
1483 600 -
1 550 A
500 1 383,0
1 300 A Y
1076 363,0
1050 400 1
778
800 300 -
148,0 129,0
550 200 1 108,0
300 A 100 |
200 - I kw. 2005 II kw. 2005 III kw. 2005 BNZ JET ON LOO CO0 Inne

* Rafineria w Gdarisku Zrédio: Grupa LOTOS Zrodo: Grupa LOTOS



Informacje operacyjne — Pozycja rynkowa Grupy LOTOS

& LOTOS

I GRUPA NN

Krajowa konsumpcja paliw (tys. t) _

Przyrost konsumpcji ON i LOO wytwarzanych
przez Grup%( LOTOS przy nieznacznym
0

4000
3500 -
3000
2 500 -
2000 -
1500 -
1 000 -

500

0

tawy GLSA do bezposrednich odbiorcow (tys. t)

3558 3651
2415 5 595
1448
I 1
BNZ ON LOO
I-VII 2004 m I-VII 2005

Zrodfo: Grupa LOTOS

900 822
800 -
700 - 646
600 - 520 515
500 - 342
400 - 344
300 -
200 -
100 A
0 T
BNZ ON LOO
1-VII 2004 m I-VII 2005

Zrddfo: Grupa LOTOS

zmniejszeniu

nsumpcji benzyn

Zwiekszenie udziatu Grupy LOTOS w rynku
benzyn i oleju napedowego w okresie I-VII
2005 r. w porownaniu z analogicznym
okresem 2004 r. pomimo zwiekszonego
importu paliw i braku produkcji z wtasnych
zrodet przez okres 1,5 m-ca

Nieznaczne zmniejszenie udziatu Grupy
LOTOS w rynku LOO.

30%

25% A
20%
15%
10% A

5% A

0%

Udziat GLSA w rynku paliw

23,9% 23,6%

22,4% 22,5% 22,7%
21,5% ° 20,4%
I 18’ZO/I l
BNz ON LOO Razem
Udziat I-VII 2004 M Udziat I-VII 2005

Zrédio: Grupa LOTOS
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Wyniki finansowe — Rachunek zyskoéw i strat ‘(, loros

I GRUPA NN

MSSF(wminzl) _ nikw.os imiw.os aosos f§  Komemtarz

o PrzyczY(ny wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 44,9% w

Przychody netto 2111,8 3060,1 44,9% stosunku do III kwartafu 2004 do 3 060,1 min zt to m.in.:
_ — Wzrost o ok. 20% masy sprzedazy jednostki

Koszt wiasny sprzedazy 1720,6 2430,0 41,2% dominujacej spowodowany wzrostem przerobu w tej

jednostce
; 0 — Rosnace ceny ropy naftowej i towarzyszacy i

AR RN TR A Sl SELY Sz szybszy wzrost cen produktow naftowych na rynkach
Swiatowych

Koszty sprzedazy 114,2 108,4 -5,1% — Konsolidacja z Rafineriami Potudniowymi i spdtkg
Petrobaltic

Koszty ogdlnego zarzadu 47,5 58,4 23,1% e Dodatkowo na wynik sprzedazy w III kwartale miata

wptyw realizowana marza Petrobalticu w wyniku sprzedazy
produktéw wytworzonych z ropz Rozewie wydobytej po
€

Poz. koszty operacyjne 4,2 9,7 131,7% dniu nabycia spdtki przez jednostke dominujaca.

. Eggs;awc;wa JrprzyIchIyrll(a wzqostzuoozsysku operacyjnego II?
min zt w wartale W poréwnaniu z
EBITDA 276,7 534,2 93,0% kvx%réaéeml 20+04 tj. 0 105,5% to wzrost zysku na sprzedazy
0 238,8 min zt.

Zysk operacyjny 228,0 468,7  105,5% e Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem wynidst w III
kwartale 2005 roku 498,3 min zt i wzrést 0 243 min zt w
poréwnaniu z analoglcznym okresem roku ubiegtego.

Zysk brutto 255,3 498,3 95,2%

. Z sk netto zostal dodatkowo zmniejszony o z sk
akcjonariuszy mniejszosciowych (gtdwnie w Petrobalticu

Podatek dochodowy 53,5 93,2 74,3% 24,2 min zt i wyniost 380,9 min zt, tj. wiecej o 64,7 % n|z
w III kwartale 2004 r.

Zysk netto 231,3 380,9 64,7%



Wyniki finansowe — Bilans ‘(, I.olllos

I GRUPA NN

MSSF (wminzh) 311204 300005 aosos Jl  Komentaz

Aktywa 4 022,5 6 611,7 64,4% e Wazrost sumy{ bilansowej 0 64,4% w trzech kwartatach 2005
roku wynika
Aktywa trwate 2240,6 3231,9 44,2% — ze wzrostu rzeczowych aktywow trwatych o Jnonad 692
min zt w wyniku nabycia Rafinerii Potudniowych i
Rzeczowe aktywa trwate 2139,5 28324  32,4% spotki Petrobaltic,
- ze v;/zro*stu aktywow finlfnsowychl_ 0 ponad
Aktywa finansowe 62 2101 3307,8% 205 min zt spowodowanego zakupem obligacji.
e Wzrost aktywow obrotowych wynikat gtéwnie:
Aktywa obrotowe 17819 29539 89,7% T Ze Zuickszenia mocy  produkcyjnych - jednosti
Zapasy 828,7 1328,8 60,4% — z wyzszych cen surowcow i produktdw, oraz
— ze zwiekszonego stanu $rodkdw pienieznych.
s 0
RELS2T1e=d 749,0 1176,6 >7,1% e Wzrost kapitatow wiasnych o ponad 1 515 min z
Krotkotermin. papiery 43 71 64 70, spowodowany byt:
W ! ! 10 — wzrostem kapitatu akcyjnego o 35 min zt i kapitatu
Srodki pieniezne i ich zapasowego prawie o 971 min zt (wzrost zyskow
ekwiwalenty 156,3 786,2 402,9% zatrzymanych o ponad 507 min zi).
e Wzrost zobowigzan  dtugoterminowych o  ponad
Pasywa 4022,5 6 611,7 64,4% 98 min zI nastgpit w wyniku konsolidacji Rafinerii
Potudniowych i Petrobalticu.
Kapitat wiasny 2 642,6 4157,8 57,3% e Wzrost zobowigzan  krotkoterminowych o  prawie

842 min zt spowodowany byt:
Zobowigzania

dtugoterminowe 376,9 475,2 26,1% — wzrostem zobowigzan z tytutu zakupu ropy przez
jednostke dominujaca,

Zobowigzania

krotkoterminowe 988,2 1830,1 85,2% — wzrostem rezerw utworzonych w zwigzku z przyjeciem
szacunkow dotyczacych okreslenia wartosci ~ firmy

w tym diug finansowy 184,6 177,1 -4,1% EE SR AZAIEIE L



Wyniki finansowe — Wskazniki finansowe ‘(’ loros

I GRUPA NN

Rentownos¢ EBITDA Rentownosc¢ netto

0/ - 0/ -
20,0% T 20,0%
16,0% - 16,0% -
12,8% 12,5%
12,0% - 10,5% 12,0% - 11,0%
0,
8,0% 7ot 8,0% 68% _ /5%
4,0% - 4,0% 1
0,0% A . 0,0% A .
IIT kw. 2004 III kw. 2005 [-IX 2004  I-IX 2005 I1T kw. 2004 III kw. 2005 I-IX 2004  I-IX 2005
Zbdlo: Grupa LOTOS Zrodfo: Grupa LOTOS
Rentownos¢ EBIT Dzwignia finansowa
20,0% - S
4,9%
16,0% - 15,3% 5% A 2004
m 111 kw. 2005
12,0% - 10,8% 10,0% 0% '
7,9%
8,0%
_50/0 4
4,0% -
-10% -
0,0% - -10,3%
III kw. 2004 III kw. 2005 -IX 2004  I-IX 2005 eood

Zrédfo: Grupa LOTOS Zrédibo: Grupa LOTOS
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Prognozy finansowe — aktualizacja prognoz skonsolidowanych
wynikow finansowych na 2005 rok wg MSSF

& LOTOS

I GRUPA NN

Maj 2005 Listopad Zmiana
2005
Przychody ze 8 403 10078 | +19,9%
sprzedazy
EBITDA 744 1094 | +47,0%
EBIT 487 854 | +75,4%
Zysk netto 403 644 | +59,8%

e Spoétka prowadzi biezacy monitoring mozliwosci realizacji
prognoz wynikdw finansowych w oparciu o analize
przychoddw i poniesionych kosztow.

e Nowa, zweryfikowana prognoza wynikéw finansowych na
2005 rok wynika z szybszego niz pierwotnie prognozowano
osiggniecia petnych zdolnosci produkcyjnych po przestoju
remontowym oraz zdecydowanie wyzszych niz zaktadano
marz rafineryjnych w III kwartale 2005 roku.

e Nowa prognoza zostata przygotowana przez Spdtke w
oparciu o wstepne wyniki trzech kwartatéw 2005 roku oraz
uaktualnione zatozenia w zakresie prognozy na IV kwartat
2005 roku.

Informacje dodatkowe

W stosunku do poprzedniej prognozy zaktualizowane zostaty zatozenia, w szczegdlnosci dotyczace:

e Sredniorocznego kursu USD w 2005 roku — przyjeto poziom 3,30 zt za 1 USD,

e Sredniorocznej ceny barytki ropy naftowej typu Brent w 2005 roku — przyjeto poziom 54,03 USD,

e uwzglednienia wptywdw z emisji Akcji Serii B Grupy LOTOS w rzeczywistej wysokosci 1 015 min zt.

Obecna prognoza nie uwzglednia wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy LOTOS wyceny wartosci firmy
dokonanej oddzielnie dla kazdej ze spotek nabytych w dniu 3 lutego 2005 roku i podlegajacych konsolidacji za rok

konczacy sie 31 grudnia 2005 roku.
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Otoczenie makroekonomiczne

& LOTOS

8% 1

7% 1
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5% 1

4% 1

3% 1

2% 1

1% 1

0%

Kursy wymiany walut Stopy procentowe

46
4,41
381
361

| N N
IW

2,81

4,2
4,0

34
32
3,0

2,6

7,0%

6,1%

0
47% 4,9%

4,0% 4,1% 4,0%
3,4%*
2,8%

2,3% 21%

1kw.03 2kw.03 3 kw.03 4kw.03 1kw.04 2kw.04 3kw.04 4kw.04 1kw.05 2kw.05 3 kw. 05

* Prognoza Ministerstwa Finansow Zrddfo: GUS, Ministerstwo Finansow

PLN/USD PLN/EUR

PLN/USD = 3,35 A _
A =-2,6% p \uysp = 3,26

01-05 02-05 03-05 04-05 05-05 06-05 07-05 08-05 09-05

Zrodfo: NBP

8% 7

7% 1

6% 1

5% 1

4% 1

3% 1

Ministerstwo Finansow obnizylo prognoze wzrostu
PKB w III kw. 2005 r. do 3,4% wobec wczesniej
oczekiwanych 3,7%. W catym 2005 roku oczekuje
wzrostu gospodarczego na poziomie ok. 3,0% wobec
5,0% zaktadanych w ustawie budzetowe;j.

Spadek kursu PLN/USD o 2,6% z 3,35 pod koniec II
kw. 2005 r. do 3,26 na koniec IIT kw. 2005 r.

W III kw. 2005 roku EUR/USD wahat sie w przedziale
od 1,19 do 1,26 i na koniec wrzesnia wynidst 1,20.

Spadek stopy WIBOR 3M do 4,5% na koniec wrzesnia
2005 r.

—— WIBOR 3M PLN —LIBOR 3M EUR

2%

1%

I GRUPA NN

Wzrost realnego PKB (%) oz

01-05

02-05 03-05 04-05 05-05 06-05 07-05 08-05 09-05

Zrddto: NBP
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Otoczenie makroekonomiczne

& LOTOS

I GRUPA NN

Krajowa konsumpcja paliw (w min t) _
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Zrodfo: Grupa LOTOS

62,9 62,5 66,0 635

54,9

1 kw. 03 2 kw. 03 3 kw. 03 4 kw. 03 1 kw. 04 2 kw. 04 3 kw. 04 4 kw. 04 1 kw. 05 2 kw. 05 3 kw. 05

Zrédto: Samar

Krajowa konsumpcja paliw w okresie styczen-lipiec 2005 r. nie
zmienita sie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 r.
Najwyzszy wzrost konsumpcji (2,6%) odnotowano w segmencie
olejoéw napedowych. Zuzycie benzyn silnikowych spadto o 5,0%.

Sprzedaz nowych samochodéw osobowych po III kw. 2005 roku
spadta 0 27,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2004 roku.
Byt to m.in. efekt rosnacego importu samochoddéw uzywanych,
wyréwnania cen na rynku UE, jak réwniez nowych przepisow o
ulgach podatkowych na zakup samochodéw przez firmy
obowigzujacych od sierpnia i niepewnosci na rynku zwigzanej z
wyborami parlamentarnymi we wrze$niu.

Na koniec wrzesnia 2005 roku stopa bezrobocia obnizyta sie do
17,6% — najnizszego poziomu od grudnia 2001 roku, jednak wcigz
pozostaje najwyzsza w UE.

21% 10,6%

20,4% 20,4%

20% A

19% A

18% A

17% A

16% -
1kw.03 2kw.03 3kw.03 4kw.03 1kw.04 2kw.04 3kw.04 4kw.04 1kw.05 2kw.05 3kw.O05

Zrodfo: GUS
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Otoczenie rynkowe w III kwartale 2005 ‘(, I.oros

I GRUPA NN

Ceny ropy i dyferencjat Ural-Brent (USD/b) Kluczowe wartosci IIkw.04 IIkw.05 1LTEW-0S/

* Brent USD/b ($rednia) 41,5 61,7 48,7%
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Grupa LOTOS na GPW

& LOTOS

I GRUPA NN

Notowania Grupy LOTOS na GPW

60% T
50% +
40% +
30% +
20% +
10% —+

0%

Cena emisyjna
29,0 z

Kurs 10.11.2005

40,5 zt \

GRUPA LOTOS NA GPW *

Data debiutu

Cena emisyjna akdji

Sredni dzienny wolumen

Srednia dzienna warto$¢ obrotéw

Warto$¢ obrotéw do kapitalizacji

Kapitalizacja przy cenie emisyjnej

Kapitalizacja biezaca

Wzrost wartosci od IPO

* Na dzieri 10 listopada 2005

9 czerwca 2005
29,0 zt

578,6 tys. akgji
20,6 min zt
0,45%

3297,3 min z
4 604,9 min zt
35,0%

~_ ——1
-10% —
n n N N N N N D O N N N LD LN LN N N LD LN LN N D LN N LN N N H LN LN N N O LN LN LN LN
O O N N N
W O OV WOV VO O NN N DN D DN NN DN O O 0 0 0 W O o o o o o O o O o o o o o o —=H =« -
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o 4 —+H- N N M O o —+H =+ N N N O o + —=- N N M o o 4 —H N N N O O +H —+H +—=H N N O o -
—— LOTOS — WIG 20 ;.
Zrodto: GPW

Grupa LOTOS w indeksie WIG20

e Grupa LOTOS weszia w skiad
indeksu WIG20 16 wrzesnia 2005

e Pozycja w indeksie WIG20*: 10

e Udziat w indeksie WIG20*: 3,13%
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Zastrzezenia prawne ‘(’ loros

I GRUPA NN

Niniejsza prezentacja na temat skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy LOTOS S.A. po III kwartale 2005 r.
(,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Grupe LOTOS S.A. (,Spétka)”. Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek
jej kopia nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana, ani przekazywana bezposrednio lub posrednio jakiejkolwiek
osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spétki. Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej
Prezentacji jakimkolwiek osobom w innych jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktorych
moze ona dotrze¢ powinny zapoznal sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami, oraz stosowac sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie przedstawia petnego ani wyczerpujacego obrazu Spétki, jej pozycji i perspektyw. Niniejsza
Prezentacja, zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy mogg zawiera¢ twierdzenia odnoszace sie do przysztosci. Twierdzenia
takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako zapewnienia i prognozy Spétki, co do spodziewanych przysztych wynikéw
Spotki czy spotek jej grupy kapitatowej. Spdtka przekazuje posiadany obraz wynikéw finansowych Grupy LOTOS S.A.
po III kwartale 2005 roku, sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie
moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia. Ani Spotka, ani jej Akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy
lub przedstawiciele tych o0s6b nie ponosza Zadnej odpowiedzialnoSci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z
dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto Zzadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie
stanowig zobowigzania ani o$wiadczenia ze strony Spditki, jej udziatowcdéw, podmiotdéw zaleznych, doradcow lub
przedstawicieli takich osdb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wylacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych,
badzZ instrumentdw finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja
nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badZ zapisu na jakiekolwiek papiery wartoSciowe w dowolnej
jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie mogq stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub
decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg
inwestycyjna.
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