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Podsumowanie wynikOw — dane finansowe ‘(, I-olllos

I GRUPA NN

MSSF (w min zt) II kw. 05 Zysk operacyjny (w min zt)

114,2

Przychody netto 2 146,0 A = 37,8%
100 A
EBITDA 177,6 . 82,9
EBIT 114,2 60
40
Zysk brutto 118,8
20 A
Zysk netto 88,6 Q
. 1T kw 2004 IT kw 2005
Przeplywy operacyjne 277,7 Zrddlo: Grupa LOTOS
5% A 100 7
4 1% = 57 9%
4% 80 1
3,1%
3% A 60 -
2% A 40 -
1% - 20 1
0% A r 0
II kw 2004 II kw 2005 II kw 2004 II kw 2005

Zrddfo: Grupa LOTOS Zrodbo: Grupa LOTOS



Podsumowanie wynikOw — dane operacyjne ‘(, lOTos

I GRUPA NN

Dane za II kw. 2005

e Zdolnosci przerobowe! 6mint
e Przerdb 778,0 tys. t
e Produkcja paliw ogotem? 908,4 tys. t
e Udziat w rynku paliw (I-V 2005) 22,2%
e Zatrudnienie?® 5 256 osadb

1)  Po przeprowadzonej modernizacji instalacji
2)  Produkcja przewyzsza przerob ze wzgledu na wykorzystanie zapasow pofproduktow wiasnych oraz pofproduktow zewnetrznych

3)  Z wyigczeniem Rafinerii Nafty Glimar
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Strategia Grupy LOTOS — Cele strategiczne do 2010 r. ‘(, loros

I GRUPA NN

e Pelna realizacja programu rozwojowego w Gdansku (PKRT)

e Sprzedaz detaliczna — zwiekszenie udziatu w rynku paliw do
ok. 12%

e Paliwa — zwiekszenie udziatu w rynku paliw powyzej 30%

o Petrobaltic — zwiekszenie skali wydobycia ropy naftowej




Strategia Grupy LOTOS — Kluczowe projekty inwestycyjne ‘(, loros

I GRUPA NN

Projekty kluczowe dla realizacji strategii Grupy LOTOS do 2010 r.:

Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego (,,PKRT"”) Grupy LOTOS, ktory umozliwi
rozwigzanie problemu ciezkiej pozostatosci

Program Rozwoju Stacji Paliw (,PROSTA") zakladajacy rozbudowe sieci stacji wiasnych
(150 stacji do konca 2006 roku) i partnerskich (250 stacji do konca 2006 roku)

Restrukturyzacja i rozwoj aktywow Rafinerii Potudniowych

Rozwo0j w obszarze wydobycia ropy naftowej w oparciu o zasoby ludzkie i techniczne
Petrobalticu, zakladajacy eksploracje zt6z na morzu i lIadzie, takze poza granicami Polski



Realizacja strategii — Oferta publiczna akcji Grupy LOTOS ‘(, I.olllos

I GRUPA NN

Najwazniejsze informacje dotyczace oferty publicznej

e Priorytetem oferty publicznej byto podwyzszenie kapitatu Grupy LOTOS w celu zapewnienia Spotce
srodkéw finansowych niezbednych dla realizacji planow rozwojowych.

e Spoétka zaoferowata 35 min akcji nowej emisji (Seria B) a Nafta Polska rozwazata mozliwos¢
sprzedazy pakietu 8,9 min akcji Serii A.

e Po przeprowadzeniu procesu bookbuildingu cene emisyjng akcji ustalono na 29,0 zt, a Nafta Polska
zrezygnowata z planow sprzedazy zachowujac wszystkie posiadane dotychczas akcje Spofki.

e Inwestorzy ztozyli tacznie zapisy na 343,8 min akcji Grupy LOTOS, a Sredni poziom redukcji zapiséw
wyniost 89,8%.

e Pierwsze notowanie akcji serii A i praw do akcji (PDA) serii B odbyto sie 9 czerwca 2005 roku.

Aktualna struktura akcjonariatu Grupy LOTOS

Struktura akcjonariatu po IPO Liczba akgji Udziat w % Akcje w
Nafta Polska 59 025 000 51,9% wolnym
obrocie na Nafta
Skarb Paristwa 7 878 030 6,9% oy e
Akcje w wolnym obrocie na GPW 46 796 970 41,2% “
w tym emisja akcji Serii B 35 000 000 30,8%

Razem 113 700 000 100,0%



Realizacja strategii — Post6j remontowy ‘(, I.oros

I GRUPA NN

Post6j remontowy

e Pofaczenie remontu z gteboka modernizacja podstawowych instalacji produkcyjnych celem
zwiekszenia potencjatu przerobu ropy z 4,5 do 6 min ton /rok.

e (Czas trwania: od 26 marca do 11 maja 2005 r. taczny czas trwania przestoju instalaci
produkcyjnych: 47 dni.

e Umozliwienie stabilnej pracy instalacji do czasu kolejnego remontu zaplanowanego na przetomie lat
2008/2009.

e Wplyw postoju remontowego na zmniejszenie przerobu ropy z 1 075 tys. ton w I kw. 2005 r. do 778
tys. ton w II kw. 2005 r.

e Koszt przeprowadzonych prac remontowych: 46,8 min zt (zgodny z zatozeniami budzetu Grupy
LOTOS).

e Wykorzystanie zdolnosci przerobowych podstawowych instalacji produkcyjnych w czerwcu 2005 r.
(pierwszy po remoncie petny miesigc pracy rafinerii):

Instalacja destylacji atmosferycznej (przerdb ropy) 95%
Instalacja destylacji prézniowej 97,5%
Instalacja Merox ponad 100%

Pozostate instalacje 100%



Realizacja strategii — Projekt PKRT ‘(J I.oros

I GRUPA NN

Wydarzenia

e Maj 2005 r. — ostateczny raport Shell Global Solutions /SGS/ z badan wsadu uzupetniajgcego dla instalacji
odasfaltowania ROSE

e 21-23 czerwca 2005 r. — warsztaty z SGS dotyczace wyboru Generalnego Wykonawcy i strategii kontraktowania zadan
PKRT

Umowy

» Podpisanie anekséw do 3 uméw licencyjnych, uwzgledniajace wnioski z raportu SGS

e 23 czerwca 2005 r. — porozumienie pomiedzy Lockheed Martin Corporation, M.W.Kellogg., Grupg LOTOS i LOTOS
Ekoenergia, dotyczace wspdtpracy w realizacji zobowigzan offsetowych Lockheed Martin, obejmujacych niektére
elementy PKRT

Postep w realizacji Projektu

e Postep w negocjacjach z SGS w sprawie umowy o wsparcie w zarzadzaniu projektem PKRT
e Zaawansowanie negocjacji w sprawie umowy na dostawy wsadu uzupetniajgcego dla instalacji odasfaltowania ROSE

e Uzgodnienie z licencjodawcami harmonogram rozpoczecia procesu projektowania bazowego, gtéwnych proceséw
projektu PKRT

e Finalizacja, wraz z Doradcq Finansowym, prac nad modelem finansowym Projektu i Wstepnym Memorandum
Informacyjnym /PrePIM/ projektu PKRT

e Prowadzenie i zakonczenie negocjacji z Lockheed Martin Corporation i M.W.Kellogg w sprawie nowego porozumienia o
wspotpracy w realizacji zobowigzan offsetowych Lockheed Martin, dotyczacych projektu PKRT
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Realizacja strategii — Projekt PROSTA ‘(, I.oros

I GRUPA NN

e W zakresie stacji wiasnych: 300 1 280 P
245
— zakupy stagji paliw: 1 stacja (Puck) 2501
200 1
— budowy stacji paliw: rozpoczeto 4 budowy stacji 150
(Chorzéw, Gliwice, Zary, Warszawa)
100 4 73 75
— modernizacja stacji paliw —prowadzona 54 B 8 29
modernizacja na 29 stacjach wiasnych . 0 .
— zwizualizowanie 3 stacji wiasnych (Szczecin, sty 04 1sty 05 30 cze 05
Polkowice, Brzeg) Stacje wtasne | Stacje partnerskie W Stacje patronackie
e w zakresie stacji partnerskich: Zrédio: Grupa LOTOS

— wiqczenia do sieci: 2 stacje (Brzezno, tysomice)

— podpisanie uméw partnerskich: 7 2Ly [Tty llesh AE

— zwizualizowanie 3 stacji partnerskich (Tczew, Naktady na realizacje programu PROSTA (min zt)
Lysomice, Siedlce)

_ B _ Okres I 2004 — III 2005 102,5
e w zakresie stacji patronackich:
w tym:
— ubyto 5 stacji patronackich 1 kev. 2005 255
Razem 128,0

Nakiady w II kw. 2005 r. na zakup stacji paliw
0 10% nizsze od zakiadanych

Zrodfo: Grupa LOTOS



Realizacja strategii — Restrukturyzacja Rafinerii Potudniowych ‘(, loros

I GRUPA NN

Prowadzone dziatania restrukturyzacyjne

o Kontynuacja prac zwigzanych z opracowaniem koncepcji funkcjonowania LOTOS Park
Technologiczny (m.in. przejmowanie czesci aktywow i pracownikdow z Rafinerii
Potudniowych)

o Konsolidacja dziatalnosci serwisowej oraz laboratoryjnej

o Wstepne rozwazania nad koncepcja utworzenia spotki LOTOS Energomedia Sp. z o.0.,
zajmujacej sie zaopatrzeniem w media energetyczne Rafinerii Potudniowych i spoétek
dziatajacych w ich otoczeniu

e Modernizacja bazy magazynowej w Rafinerii Jasto S.A. oraz rozbudowa instalacji i
zakup nowych urzadzen

e Budowa terminali cysternowych w Rafinerii Czechowice
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Informacje operacyjne — Moce produkcyjne, przeréb, uzyski

& LOTOS

I GRUPA NN

7000 -
6 000 -
5000 -
4000 -
3000 -
2000

1000 1

4 500

0 4

N

6 000

1

I kw. 2005

IT kw. 2005

Zrodfo: Grupa LOTOS

Zwiekszenie zdolnosci przerobowych ropy w
wyniku modernizacji instalacji produkcyjnych

Zmniejszenie przerobu ropy w II kw. 2005 r.
na skutek postoju remontowego

kaczna produkcja paliw w
IT kw. 2005 r. w wysokosci 908,4 tys. t
wyzsza od wartoSci przerobu z uwagi na
wykorzystanie zapasow potproduktow
wiasnych oraz zewnetrznych.

Przerob (w tys. t) Produkcja paliw (w tys. t)

1250 1

1 000 +

750 1

500 1

250 +

1076

0 4

778

I kw. 2005

II kw. 2005

Zrédio: Grupa LOTOS

300 -

200

100

283,2

195,0
173,8
108,7 102,8
| — I I
BNZ JET ON LOO Co0

Inne

Zrodo: Grupa LOTOS
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Informacje operacyjne — Pozycja rynkowa Grupy LOTOS ‘() I.oros

I GRUPA NN

3000 5 557 e Przyrost konsumpcji ON i LOO wytwarzanych
2500 - 2355 przez Grupe LOTOS przy nieznacznym
20009 4104500 o zmniejszeniu konsumpcji benzyn
1 500 A _ q .
. 1074 e Zmniejszenie udziatu Grupy LOTOS w rynku
ol paliw w okresie I-V 2005 w poréwnaniu z
. analogicznym okresem 2004 r. w wyniku
zwiekszonego importu paliw
Udzial 1-V 2004  Udzial 1V 2005 e Zmniejszajacy ~ sie  udziat  Rafinerii
Frédlo: Grupa LOTOS Potudniowych w dostawach do odbiorcéw
Udziat w rynku paliw Udziat w dostawach do odbiorcow
35% - 30,5% 25% -
30% 1 26,9% 3,1% 2,8%
25,9% 25,9% G ! 20% A 3,6%
25% 22,1% 21,6% S 22,2%
20% 1 15% A
15% A 10% A 20,0% 19,5%
10% A
5% A
5% -
0% 0%
Razem BNZ Razem
Udziat I-V 2004 m Udziat I-V 2005 B Grupa LOTOS Rafinerie Potudniowe
Zrddfo: Grupa LOTOS Zrodfo: Grupa LOTOS
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Grupa LOTOS — Rachunek zyskoéw i strat ‘(, loros

I GRUPA NN

MSSF(wminzl) _ Ikw.04 Iiw.os aosos f  Komemtarz

e Wzrost przychodow ze sprzedazy o 17,3% w stosunku

e s B R 17 do II kwartatu do 2 146 min zt pomimo 47 dniowego
postoju remontowego.
Koszt wtasny sprzedazy 1491,8 1.861,9 24,8% e Spadek zysku na sprzedazy przy wzroscie przychodow

spowodowany kosztami postoju remontowego oraz
zwigzang z nim utratg marzy, ktéra w okresie postoju

Zysk na sprzedazy 337,5 284,1 -15,8% znajdowata sie znacznie powyzej sredniej zanotowanej
w catym kwartale.

e Przyczyny odnotowania lepszego wyniku operacyjnego

Koszty sprzedazy 110,0 104,1 =5,4% to m.in.:

) — zmniejszenie pozostatych kosztdw operacyjnych z
Koszty ogolnego zarzadu 43,2 60,9 41,0% powodu utworzenia w 2004 roku odpisow oraz
rezerw zwigzanych z sytuacjg finansowg Rafinerii

Nafty GLIMAR

e Przyczyny odnotowania lepszego wyniku netto to
m.in.:

EBITDA 130,2 177,6 36,4% — sprzedaz udziatow W jednostkach
stowarzyszonych (Naftoport i Ciech)

Zysk operacyjny 82,9 114,2 37,8% e Czynniki negatywne wptywajace na wynik:

— zwiekszone o 33,7 min zt koszty ogolnego zarzadu
na skutek wiaczenia do Grupy Kapitatowej
IJDetJ{robaIticu, Rafinerii Czechowice oraz Rafinerii
asto

Podatek dochodowy 28,7 13,1 -54,2% — koszty remontu 46,8 min z

Pozostate koszty operacyjne 107,8 91 -91,6%

Zysk brutto 85,0 111,8 31,5%

— utracona na skutek przestoju remontowego marza
Zysk netto 56,1 88,6  57,9% rafineryjna



Grupa LOTOS — Bilans ‘(, I-olllos

I GRUPA NN

MSSF (w min 21 31.12.04_30.06 05 _ Komentarz

Aktywa 40225 61235 52,2% e Wzrost sumy bilansowej o 52,2% w I pdtroczu
2005 roku wynikat:

Aktywa trwate 22406 3169,7 41,5% — ze wzrostu rzeczowych aktywow trwatych o
ponad 632 min zt w wyniku nabycia Rafinerii
Rzeczowe aktywa trwate 2 139,5 27723 29,6% Potudniowych i spotki Petrobaltic,
— ze wzrostu aktywéw finansowych o ponad
Aktywa finansowe 6,2 211,3  3308,1% 205 min zt spowodowanego zakupem
obligacji.
Aktywa obrotowe 17819 20953.9 65.8% e Wzrost aktywdw obrotowych wynika gtownie ze:

— zwiekszenia mocy produkcyjnych jednostki

Zapasy 828,7 1139,8 37,5% dominuja_cej,
A 749.0 949.0 26,7% — wyzszych cen surowcow i produktow oraz
— zwiekszonego stanu Srodkow pienieznych
Krétkotermin. papiery wartosciowe 43,2 275,7 538,2% e Wzrost kapitatéw wiasnych o ponad 1.135,9 min zt
) w wyniku przeprowadzonej emisji akcji
Srodki pieniezne i ich ekwiwalen 156,3 567,4 263,1% . p 2 .
P ty ° e Wazrost zobowigzan krotkoterminowych
spowodowany byt:
Pasywa 4 022,5 6 123,5 52,2% i .
— wzrostem X rezerw II(<rotkoterm|nowych,
. utworzonyc W zwigzku z  przyjeciem
Kapitat wiasny 2642,6 3778,5 43,0% za lozenia dotyczqceg o  wartosci firm){
jednostek przejmowanych (Rafinerii
Zobowigzania dtugoterminowe 378,9 439,4 16,0% Potudniowych i spotki Petrobaltic). Rezerwa
ta wyniosta 274,9 min z
Zobowigzania krétkoterminowe 988,2 1780,4 80,2% — wzrostem zobowigzan dotyczacych zakupu

ropy przez jednostke dominujaca.
w tym dtug finansowy 144,0 352,4 144,7%



Wskazniki finansowe ‘9 lOTos

I GRUPA NN

10% 1 5% 1
8,3% 1T kw. 2004 4,1% IT kw. 2004
8% A 7 1% 4% A
g m IT kw. 2005 W II kw. 2005
3,1%
6% A 3% A
4% A 2% A
2% A 1% -
0% 1 0% )
Zrodo: Grupa LOTOS Zrédto: Grupa LOTOS
Rentownos¢ EBIT Dzwignia finansowa
7% 1 10% -
60/0 T 5 30/0 H kW. 2004 50/ 4,90/0 2004
I o 1
5% - 4,5% W II kw. 2005 | I pot. 2005
4% A 0% ]
3% A
-59% 4
2% A
1% A -10% A
0% )
Rentownos¢ EBIT -15% - -13,0%

Zrddo: Grupa LOTOS Zrodfo: Grupa LOTOS
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Otoczenie makroekonomiczne ‘() I.oros

I GRUPA NN

Wzrost realnego PKB (%) _

Wzrost PKB w II kw. 2005 o 2,8% stymulowany byt

8% - gtdwnie przez przyspieszenie dynamiki inwestycji,
7% - o przy nieznacznie szybszym wzroscie konsumpgji.
6,1%

6% - . o e Wzrost kursu PLN/USD o 6,3% z 3,15 pod koniec I

o/ 4 /570 .
>% oo 4% 4% kw. 2005 roku do 3,35 na koniec II kw. 2005 r.
4% 1
3% 1 230 - e Spadek kursu EUR/USD o 6,8% z 1,30 na koniec
2% - ' marca 2005 r. do 1,21 pod koniec IT kw. 2005 r.

9 T -
(1); e Spadek stopy WIBOR 3M do 4,9% na koniec czerwca

° 1 kw. 03 2kw.03 3kw.03 4kw.03 1kw.04 2 kw. 04 3kw.04 4kw.04 1kw.05 2 kw. 05 2005-
Zrdfo: GUS

Kursy wymiany walut Stopy procentowe

4,6 T 910 b

4.4 —— PLN/USD —— PLN/EUR 8,0 - —— WIBOR 3M PLN —— LIBOR 3M EUR

4,2 1 7,0 A

4,0 A 6,0 -

3,8 - PLN/USD = 3,35 50

— 0, ’

3,6 1 PLN/USD = 3,15 = 3 404

3,4 1 3’0 ]

3,2 1 !

3,0 A 2,0 -

2,8 T 110 1

2,6 T T T T T 0,0 T T T T T

sty 05 lut 05 mar 05 kwi 05 maj 05 cze 05 sty 05 lut 05 mar 05 kwi 05 maj 05 cze 05

Zrodfo: NBP Zrddto: NBP



Otoczenie makroekonomiczne ‘(, I.oros

I GRUPA NN

Krajowa konsumpcja paliw (w min t) _

e Krajowa konsumpcja paliw w okresie styczen-maj 2005

m Benzyny sinkowe Olejnapedowy  m Lekki olej opatowy wzrosta 0 3,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu
12 oy 25 2004 r. Najwyzszy wzrost konsumpcji  (8,6%)
. ' - zanotowano w segmencie oleju napedowego. Zuzycie
0 - benzyn silnikowych spadto o 1,2%.
8 1 55 e Sprzedaz nowych samochoddéw osobowych w II kw.
6 Y — 2005 spadfa 0 32,7% w porédwnaniu z 2004 rokiem. By}
47 [l— to m.in. efekt rosnacego importu samochodow
z' . | . N I uzywanych oraz wyréwnania cen na rynku UE.
2003 2004 sty-maj 04 sty-maj 05 e Spadek  bezrobocia  do 18,0% w  czerwcu
Frédlo: Grupa LOTOS 2005 r. miat przede wszystkim charakter sezonowy.

21% 1

20,6%

120 7 (wtys. sztuk) 219 - 20,4% 20,4%
100 A 91 91985 943 20% -
80,3 il 20% |

80

62,9 62,5 6 635 19% 1
60 - 19% 1
40 18% A
18% -
Alg 17% -
17% -

1kw.03 2kw.03 3kw.03 4kw.03 1kw.04 2kw.04 3kw.04 4kw.04 1kw.05 2kw.05 1kw.03 2kw.03 3kw.03 4kw.03 1kw.04 2kw.04 3kw.04 4kw.04 1kw.05 2kw.05

Zrédto: Samar Zrodfo: GUS



Otoczenie rynkowe w II kw. 2005

& LOTOS

Ceny ropy i dyferencjat Ural-Brent (USD/b)

60 16
50 W 5
40 14
30 { 13
20 1 12
10 : : : : : : 1

1 kwi 15 kwi 29 kwi 13 maj 27 maj 10 cze 24 cze

Brent Dtd

Ural Rdznica Brent-Ural (druga oS)

Zrodo: Grupa LOTOS

Marza rafineryjna (USD/b)

10 1

Postdj remontowy

i - ANy

0 . .
1 kwi 15 kwi 29 kwi 13maj 27 maj 10 cze 24 cze

T T T T

Cracking — Hydroskimming

Zrddfo: PYM

I GRUPA NN

Kluczowe wartosci Wkw.04  Ikw.05 T 108/
e Brent USD/b 35,4 51,6 46,1%
e Ural USD/b 32,3 48,0 49,0%
 Dyferencjat Brent-Ural 3,1 3,6 16,1%
* Marza rafineryjna (USD/b) 5,8 6,0 3,4%
Marze z notowan

* Benzyna 144,1 1233  -14,4%
* ON (0,005) 75,4 139,2 84,5%
* ON (0,2) 49,9 96,4 93,4%
e Paliwo lotnicze 96,5 163,6 69,5%
» Ciezki olej opatowy -111,0 -164,1 47,8%

Marza z notowan (USD/ton) bez COO

200 -
175 A
150
125 -

100 -
75 1
50

1 kwi 15 kwi 29 kwi 13 maj 27 maj 10 cze 24 cze

Benzyna -~ ON 0,005 = JET LOO

Zrodfo: Grupa LOTOS
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Planowane nakfady inwestycyjne

$LOTOS

Planowane naktady inwestycyjne w okresie II pot. 2005 - 2009 (w min zi)

1 400 -
1200 - 138,0
1000 -
800 -
600 -
95,0
400 -
300,0
200 -
112,0
5 58,0 ;
H2 2005 2006 2007

Rafinerie Potudniowe i inne

M Petrobaltic B Program PROSTA B Program PKRT

I GRUPA NN

110,0

80,0

v ’

2008 2009

Inwestycje modernizacyjne w Grupie LOTOS

Zrddfo: Grupa LOTOS
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Grupa LOTOS na GPW ‘(, lOTos

I GRUPA NN

Notowania Grupy LOTOS na GPW

35 T 2400

34 + Cena emisyjna Kurs 12.08.2005 /\,, 2 300

33 + 29,0 zt 34,1 zt -+ 2200

32 & + 2100

31 . -+ 2000

30 - + 1900

29 | + 1800

28 1 1 1 1 1 \ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1700
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GRUPA LOTOS NA GPW * Grupa LOTOS w indeksie WIG20
e Data debiutu 9 czerwca 2005
C o KGi e Grupa LOTOS wejdzie do indeksu

0 el EnlEpleel el 29,0 zt WIG 20 po sesji 16 wrzeénia 2005
e Sredni dzienny wolumen 381,9 tys. akgji
o Srednia dzienna warto$¢ obrotéw 186mnzt  , pozycjaw indeksie WIG20: 12
e Wartos¢ obrotow do kapitalizacji 0,48%
e Kapitalizacja przy cenie emisyjnej 3297,3 min zt e Udziat w indeksie WIG 20: 2,7%
e Kapitalizacja biezaca 3877,2 min zt
e Wzrost wartosci od IPO 17,6%

* Na dzieni 12 sierpnia 2005
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