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1 WPROWADZENIE

W III kwartale 2007 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. prowadzil dzialania zmierzajace do
realizacji Strategii Grupy LOTOS do 2012 roku w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.:

e Poszukiwan i wydobycia ropy naftowe;.
e Rafinacji ropy i sprzedazy hurtowej produktow przerobu ropy naftowe;.
e Sprzedazy detalicznej paliw.

W efekcie realizacji Strategii, poczawszy od 2011 roku, przerob ropy naftowej powinien
osiagnac poziom 10,5 miln ton rocznie. Pozycja rynkowa Spoiki, szczegdlnie w regionie Morza
Baltyckiego, ulegnie umocnieniu a udziat rynkowy w Polsce powinien osiagnaé¢ poziom 10% w
rynku detalicznym oraz 30% w rynku hurtowym.

W I kwartale 2007 roku Grupa LOTOS oglosita zmiang nazwy Programu Kompleksowego
Rozwoju Technicznego (,,PKRT”) na Program 10+.

Strategiczne programy rozwojowe realizowane w ramach Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS to:

Program 10+,

Program rozwoju w obszarze poszukiwan i wydobycia ropy naftowej,
Program dywersyfikacji dostaw ropy naftowe;j,

Program Rozwoju Sieci Stacji Paliw (,,PROSTA”),

Program Rozwoju i Optymalizacji Struktur Handlowych,

Program Doskonatosci Operacyjnej i Zarzadczej,

Program restrukturyzacji i konsolidacji aktywow grupy kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w III kwartale 2007 roku 340,5 tys. ton
benzyn motorowych, 804,3 tys. ton oleju napgdowego, 84,3 tys. ton lekkiego oleju opalowego,
47,4 tys. ton cigzkiego oleju opalowego, 130,5 tys. ton paliwa lotniczego, 340 tys. ton asfaltow i
145 tys. ton pozostatych produktow. W III kwartale 2007 roku przerobiono 1.554,9 tys. ton
ropy, co stanowito 102,8% wykorzystania projektowych mocy destylacyjnych rafinerii w
Gdansku.

W obszarze poszukiwan i wydobycia w III kwartale 2007 roku prowadzone bylo wydobycie
ropy naftowej ze zloza B3. Na zlozu B8 trwaly prace nad wznowieniem eksploatacji.
Jednoczesnie realizowano proces wdrazania nowych programéw informatycznych w
modelowaniu otworéw wiertniczych 1 prowadzeniu analiz ekonomicznych projektow
naftowych. Ponadto, trwaly prace przygotowawcze do uruchomienia podmiotu zaleznego Grupy
LOTOS w Norwegii.

W I kwartale 2007 roku Grupa LOTOS kontynuowala proces podpisywania kontraktow na
wykonanie kluczowych instalacji programu 10+. W lipcu 2007 roku zawarto kontrakt ze spotka

Lurgi dotyczacy realizacji instalacji destylacji atmosferycznej i prozniowej (CDU/VDU).

W sierpniu 2007 roku podpisano kontrakt z firma Technip na ustuge wsparcia zarzadzania
projektem PMSS — Project Management Suport Service.

Spotka realizowata réwniez prace nad optymalizacja koncepcji wykorzystania instalacji ROSE
opartej o technologie Kellog Brown & Root w ramach realizowanej konfiguracji Programu 10+.
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W dniu 23 lipca 2007 roku uzyskano uprawomocnione pozwolenie na budowe instalacji
hydrodsiarczania (HDS).

W okresie III kwartalu 2007 roku prowadzone byly prace zwiazane z pozyskaniem
finansowania dla realizacji Programu 10+ z udziatem doradcow Spotki i instytucji finansowych.

W ramach dywersyfikacji dostaw ropy naftowej, w III kwartale 2007 roku przyjeto dostawe
84,9 tys. ton ropy naftowej Kuwait.

W obszarze sprzedazy detalicznej, w III kwartale 2007 roku kontynuowane byly dziatania
zmierzajace do budowy nowoczesnej, ogdlnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS, poprzez zmiany
w zakresie struktury sieci.

W III kwartale 2007 roku $redni poziom notowan ropy Brent wynidst 74,74 USD/bbl co
stanowito wzrost w stosunku do II kwartatu 2007 roku o 5,99 USD/bbl (8,7%) i wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku o 5,14 USD/bbl (7,4%). Wyzszym cenom ropy
naftowej w III kwartale 2007 roku w poréwnaniu z poprzednim kwartatem towarzyszyt spadek
dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 3,72 USD/bbl w II kwartale 2007 roku do 2,76 USD/bbl w
trzecim kwartale 2007 roku (-25,8%). W stosunku do III kwartatu 2006 roku dyferencjal z
notowan Brent/Ural spadt z 3,70 USD/bbl (-25,4%).

Wzrostowi cen ropy towarzyszyt spadek marzy rafineryjnej z notowan. W III kwartale 2007
roku nastapil spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej o 28,4% do 5,49 USD/bbl, w
poréwnaniu do 7,67 USD/bbl w II kwartale 2007 roku. W stosunku do analogicznego okresu
2006 roku marza rafineryjna wzrosta o 0,26 USD/bbl t.j. o 5,0%. Spadek marzy rafineryjnej w
stosunku do II kwartalu 2007 roku zwiazany jest z typowa dla tego okresu sezonowosScia
sprzedazy.

W III kwartale 2007 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS wyniosty 3.535,4 mln zt, zysk operacyjny wynidst 256,5 min zi, zysk netto z
dziatalno$ci kontynuowanej wynidst 247,4 min zl, a zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej wyniost 236,8 min zt. W stosunku do III kwartalu 2006 roku przychody spadty o
4,5%, zysk operacyjny wzrdst o 0,8%, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wzrost o 14,1%,
a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrost o 18,6%.

Istotny wplyw na poziom przychodow Grupy Kapitalowej mialo znaczne umocnienie si¢
ztotowki. Srednia cena sprzedazy produktow netto obnizyta si¢ o 7,6% z 2.022 zb/t w III
kwartale 2006 roku do 1.869 zl/t w biezacym roku. Wolumen sprzedazy w III kwartale 2007
roku wyniost 1.892,1 tys. ton i zwigkszyt si¢ w porownaniu z okresem poréwnywalnym roku
poprzedniego o 61,3 tys. ton, tj. 0 3,3%.

2 PROGRAM 10+

W zakresie realizacji Programu 10+, najwigkszego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS, a
zarazem kluczowego dla przyszilego wzrostu jej wartosci, dziatania Spotki w 11 kwartale 2007
roku skoncentrowane byly na realizacji zawartych kontraktéw wykonawczych, dalszej
kontraktacji oraz dziataniach zwiazanych z organizacja finansowania: analizie technicznej,
rynkowej, prawnej i ubezpieczeniowej Programu 10+, pracach nad koncepcja finansowania
Programu i wspotpracy z instytucjami finansowymi.

W III kwartale 2007 roku kontynuowane byty dziatania, ktorych celem jest rozpoczecie budowy
nowej instalacji destylacji ropy (CDU/VDU). W dniu 1 sierpnia 2007 roku rozszerzono
podpisany 19 lipca 2007 roku kontrakt z firma Lurgi o dostawy urzadzen na warunkach
uzgodnionej ceny ryczattowej. Warto$¢ kontraktu wzrosta do 101,5 min EUR.
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Spotka realizowata rowniez prace nad optymalizacja koncepcji wykorzystania instalacji ROSE
opartej o technologi¢ Kellog Brown & Root w ramach realizowanej konfiguracji Programu 10+.
W dniu 25 lipca odbylo sig spotkanie w Londynie z licencjodawca, w sierpniu wystano do
Houston (USA) probki pozostatosci prézniowej oraz podpisano porozumienie w sprawie analiz
technologicznych. We wrze$niu odbyla si¢ wizyta referencyjna w rafinerii w USA i
przeprowadzono testy na poréwnywalnej instalacji. Powyzsze dziatania mialy na celu
wypracowanie zatozen w celu weryfikacji projektu bazowego tej instalacji.

W odniesieniu do pozostatych instalacji kontynuowane byly prace zwigzane z projektowaniem
technicznym oraz zamawianiem gtéwnych urzadzen. Wszystkie prace byly realizowane zgodnie
z budzetem i harmonogramem inwestycji.

W dniu 23 lipca 2007 roku uzyskano uprawomocnione pozwolenie na budowe instalacji
hydrodsiarczania (HDS). Dnia 20 sierpnia mocy prawnej nabrata decyzja o pozwoleniu na
budowg nowego wjazdu na teren Grupy LOTOS S.A.

W okresie III kwartatu 2007 roku prowadzone byly prace zwiazane z pozyskaniem
finansowania dla realizacji Programu 10+ z udziatem doradcow Spoéiki i instytucji finansowych.

Firma Stone & Webster przeprowadzila analiz¢ techniczna Programu 10+ dla instytucji
finansujacych. Raport ze wstepnego due diligence pozytywnie ocenit Program. Aktualnie trwa
proces ostatecznego badania z uwzglednieniem zawartych kontraktow EPC, instalacji ROSE w
konfiguracji Programu, a takze szczegétowa analiza techniczna rafinerii i Programu.

Analizg rynkowa Programu 10+ zlecono firmie Wood MacKenzie. Potwierdzita ona mozliwos¢
uplasowania na rynku europejskim dodatkowych ilo$ci produktow wytwarzanych przez Grupg
LOTOS. - bez koniecznosci zawierania dhlugoterminowych kontraktéw. Pozytywnie
zweryfikowano takze =zakladana przez Grupg LOTOS wielko$¢ sprzedazy krajowe;.
Przeprowadzono analize pordéwnawcza konkurencyjnos$ci Grupy LOTOS przed i po wdrozeniu
Programu 10+ w poréwnaniu do 107 rafinerii europejskich.

Zakonczono proces wyboru i zatrudnienia doradcow w celu przeprowadzenia przegladu
prawnego 1 due diligence dla potrzeb ubezpieczenia. Na podstawie otrzymanych ofert dokonano
wyboru kancelarii prawnej Linklaters na doradce prawnego dla instytucji finansowych, ktory
odpowiada za przeprowadzenie prawnego due diligence Programu 10+ i Grupy LOTOS.
Doradca instytucji finansowych begdzie wspotdecydowal o ostatecznej tresci dokumentow
finansowych zwiazanych z finansowaniem Programu, w tym: uméw kredytowych, pakietu
zabezpieczen prawnych i innych. Jako doradce ubezpieczeniowego dla instytucji finansowych
wybrano firm¢ Miller. Aktualnie finalizowane sa prace nad strategia ubezpieczeniowa
Programu oraz badaniem due diligence dla potrzeb ubezpieczenia realizowane przez firme
Miller.

Specjalny zespdt w kooperacji z Komitetem Zarzadzania Ryzykiem Grupy LOTOS S.A.
opracowuje koncepcje zabezpieczenia marzy rafineryjnej w okresie realizacji Programu.

Grupa LOTOS wdraza program rekrutacji pracownikow, ktorzy, po odpowiednim przeszkoleniu

i pozyskaniu doswiadczenia w pracy w rafinerii, beda w przysztosci operatorami instalacji
Programu 10+.
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3 PETROBALTICIOBSZAR WYDOBYCIA

W segmencie poszukiwan i wydobycia w III kwartale 2007 roku prowadzono wydobycie ropy
naftowej 1 gazu ze ztoza B3. Calkowite wydobycie ropy wynioslo 48.123 ton, a gazu
4.655.100 m’. Sprzedaz ropy naftowej do Grupy LOTOS (faktyczne dostawy tankowcem)
wyniosta 57.564 ton. Petrobaltic przestal cato$¢ produkcji tankowcem do Grupy LOTOS, a gaz
rurociagiem do elektrowni Energobaltic Sp. z 0.0. we Wladystawowie.

W 1III kwartale 2007 roku realizowano prace w segmencie poszukiwawczo-wydobywczym, z
ktorych do wazniejszych nalezy zaliczy¢:

zakonczenie pierwszego etapu rekonstrukcji odwiertow B3-9 i B3-15,

rekonstrukcje odwiertu B3-7 i wznowienie produkcji z uzyciem pompy wglebne;,
przygotowanie do wiercenia otworu B8-Z1 i wznowienia eksploatacji na BS,

wdrazanie nowych programow informatycznych w modelowaniu otworéw wiertniczych
i prowadzeniu analiz ekonomicznych projektow naftowych,

e przygotowanie do uruchomienia podmiotu zaleznego Grupy LOTOS S.A. w Norwegii.

4 PROJEKT PROSTA

W III kwartale 2007 roku dziatania zwiazane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji paliw,
realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, w ramach projektu PROSTA, skupity si¢ na
kontynuacji rozbudowy sieci stacji wlasnych oraz rozbudowie sieci stacji partnerskich.

W analizowanym okresie kontynuowane byly nastepujace dziatania rozpoczete w poprzednich
kwartatach:

e w dniu 24 lipca 2007 roku oddano do uzytku wtasna stacj¢ paliw w Opolu,

e kontynuowano kompleksowy program instalacji modutéw LPG na stacjach nabytych od
ExxonMobil i Slovnaft,

e wlaczono do programu Partnerstwa handlowego ,,Rodzina LOTOS” pi¢¢ nowych stacji:
w Serocku, Szczecinie, Koszalinie, Nidzicy i Kozienicach.

Na dzien 30 wrze$nia 2007 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata si¢ z 373 obiektow, z czego
132 stanowity obiekty bedace wlasnoscia LOTOS Paliwa (COCO/CODQ), 64 stacje partnerskie
(DOFO) i 177 stacji patronackich (DODO). Podpisano tacznie 86 uméw franszyzowych.
Zgodnie z zatozeniami projektu PROSTA dotyczacymi przechodzenia stacji patronackich na
inng platformg operacyjna, taczna liczba wysokomarzowych stacji wlasnych i franszyzowych
od I kwartatu 2007 przewyzsza liczbg stacji patronackich.

5 RAFINERIE POLUDNIOWE (LOTOS CZECHOWICE I LOTOS JASLO)

W III kwartale 2007 roku kontynuowane byly dziatania restrukturyzacyjne dostosowujace
spotki LOTOS Jasto S.A. i LOTOS Czechowice S.A. do funkcjonowania w Grupie LOTOS.
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Nalezaca do LOTOS Czechowice spotka zalezna LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. kontynuowata
budoweg wytworni estrow metylowych. Zakonczony zostal etap prac budowlanych dotyczacych
zasadniczej czgsci instalacji i obecnie prowadzony jest montaz urzadzen technologicznych.
Ponadto prowadzone sa prace zwigzane z infrastruktura niezb¢dna do funkcjonowania catego
przedsigwzigcia (zbiorniki, przylacza energetyczne itp.). Zakonczenie realizacji inwestycji
planowane jest na kwiecien 2008 roku.

W LOTOS Jasto prowadzone byly prace zwiazane z wlaczeniem czgsci terendw nalezacy do
rafinerii w obszar Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W zamierzeniu tereny te
maja by¢ obszarem nowych inwestycji spotek rynkowych Grupy LOTOS w Jasle: LOTOS
Asfalt Sp. z o0.0. planuje wybudowanie fabryki produkujacej papg, a LOTOS Parafiny — fabryki
swiec.

LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto dokonaly inwentaryzacji i wyceny zbednych aktywow
(nieruchomosci) i przedstawity oferte ich zagospodarowania zainteresowanym podmiotom.

6 INFORMACJE RYNKOWE I OPERACYJNE

6.1 Rynek naftowy i paliwowy

W III kwartale 2007 roku $redni poziom notowan ropy Brent wynidst 74,74 USD/bbl co
stanowito wzrost w stosunku do II kwartatu 2007 roku o 5,99 USD/bbl (8,7%) i wzrost w
porownaniu do analogicznego okresu 2006 roku o 5,14 USD/bbl (7,4%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w III kwartale 2007 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem towarzyszyt spadek dyferencjatu z notowan Brent/Ural z 3,72 USD/bbl w 1I kwartale
2007 roku do 2,76 USD/bbl w trzecim kwartale 2007 roku (-25,8%). W stosunku do III
kwartatu 2006 roku dyferencjat z notowan Brent/Ural spadt z 3,70 USD/bbl (-25,4%).

W III kwartale 2007 roku nastapit spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej o 28,4%
do 5,49 USD/bbl, w poréwnaniu do 7,67 USD/bbl w II kwartale 2007 roku. W stosunku do
analogicznego okresu 2006 roku marza rafineryjna wzrosta o 0,26 USD/bbl t.j. 0 5,0%.

Srednia marza z notowan na benzyne w stosunku do IT kwartatu 2007 roku spadta o 34,0% do
154,9 USD/tong a $rednia marza z notowan oleju napgdowego wzrosta o 5,9% do 119,7
USD/tong.

6.2 Dane operacyjne

W III kwartale 2007 roku przerobiono 1.554,9 tys. ton ropy, co stanowito 102,8%
wykorzystania projektowych mocy wytwoérczych rafinerii w Gdansku.

Przerob ropy Ural wynidst w okresie sprawozdawczym 1.387,6 tys. ton, co w strukturze
przerobu stanowito 89,2%. Na pozostala ilo$¢ przerobionego surowca sktadaty sig: ropa
Rozewie wydobywana przez Petrobaltic — 77,6 tys. ton (5,0% udziatu w strukturze przerobu),
ropa naftowa Kuwait — 84,9 tys. ton (5,5% udziatu w strukturze przerobu), ropa naftowa Forties
— 3,7 tys. ton (0,2% udziatu w strukturze przerobu) oraz ropa naftowa Troll — 1,1 tys. ton (0,1%
udziat w strukturze przerobu).

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w III kwartale 2007 roku 340,5 tys. ton
benzyn motorowych, 804,3 tys. ton oleju napgdowego, 84,3 tys. ton lekkiego oleju opatowego,
47,4 tys. ton cigzkiego oleju opalowego, 130,5 tys. ton paliwa lotniczego, 340 tys. ton asfaltow i
145 tys. ton pozostalych produktow (64,3 tys. ton LPG, 11,8 tys. ton oleje silnikowe, 28,7 tys.
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ton oleje bazowe, 11,5 tys. ton pozostate oleje, 15 tys. ton parafiny/gacze parafinowe, 9,7 tys.
ton siarka, 1,1 tys. ton plastyfikator, 2,9 tys. ton pozostate ropopochodne).

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS w III kwartale 2007 roku zmalato
w stosunku do II kwartatu 2007 roku do poziomu 5.159 o0séb, tj. o 367 os6b. Spadek
zatrudnienia spowodowany byt trwajacym procesem restrukturyzacji spotek LOTOS Paliwa
1 LOTOS Jasto.

7 KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW GRUPY
KAPITALOWEJ

7.1 Rachunek zyskow i strat

W III kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosty 3.535,4 mln zl i spadly o 4,5% w stosunku do III kwartatu 2006 roku, przede
wszystkim na skutek znacznego umocnienia si¢ zlotowki. Sredni kurs dolara w III kwartale
2007r. obnizyt si¢ o 0,35 zt/USD, tj. o 11,2% w stosunku do $redniego kursu USD w III
kwartale 2006 roku. Srednia cena sprzedazy produktéw netto obnizyla sie o 7,6% z 2.022 zt/t w
III kwartale 2006 roku do 1.869 zl/t w biezacym roku. Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
wyniost w Il kwartale 2007 roku 1.892,1 tys. ton i zwigkszyt si¢ w porownaniu z okresem
poréwnywalnym roku poprzedniego o 61,3 tys. ton, tj. o 3,3%. W analizowanym kwartale
nastapit znaczny wzrost wolumenu sprzedazy w grupie olejow napedowych, asfaltow i
komponentdéw asfaltowych oraz gazéw plynnych przy rownoczesnym spadku masy sprzedazy
benzyn, olejow opatowych (zaréwno lekkiego jak i cigzkiego) oraz paliwa JET A-1.

Koszt wlasny sprzedazy w III kwartale 2007 roku wyniost 3.014,7 mln zt i obnizyt si¢ w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 5,9%. Jednostkowy koszt wlasny
wyniost w III kwartale 2007 roku 1.593 zl/i, tj. 0 9,0% mniej niz w III kwartale 2006 roku.
Wigkszy spadek jednostkowego kosztu wilasnego sprzedazy niz ceny netto sprzedanych
produktéw spowodowal wzrost zysku brutto ze sprzedazy w III kwartale 2007 roku w
poréwnaniu z III kwartalem 2006 roku o 4,8%, do poziomu 520,8 mln zl. Gléwna przyczyna
wzrostu zysku brutto ze sprzedazy byt wzrost §redniej marzy rafineryjnej z notowan z 5,23
USD/bbl w III kwartale 2006 roku do 5,49 USD/bbl w III kwartale 2007 roku.

Koszty sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. w III kwartale
2007 roku osiagnety poziom 178,3 min zi, tj. o 3,7% mniej niz w analogicznym okresie roku
ubieglego. Koszty ogdlnego zarzadu, na skutek zwigkszenia skali dziatalnosci przedsigbiorstwa,
wzrosty w analizowanym okresie o 27,0% w poréwnaniu z III kwartalem 2006 roku i osiagngty
poziom 78,1 mln zt.

Zysk operacyjny osiagnigty przez Grupg Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. w III kwartale 2007
roku wyniost 256,5 min zt 1 wzrést o 2,0 min zt w stosunku do zysku operacyjnego
wypracowanego w analogicznym okresie 2006 roku.

Saldo na dziatalno$ci finansowej Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w okresie 11l kwartalu
2007 roku wyniosto +46,2 min zi, tj. 0 26,4 mln zt wigcej niz w III kwartale 2006 roku. Gtowny
wplyw na wygenerowanie zysku na tej dziatalnosci miata znaczna aprecjacja zlotego, a w
nastepstwie wysoki poziom dodatnich réznic kursowych.

Zysk przed opodatkowaniem w III kwartale 2007 roku wynidst 302,6 min zt i byt wyzszy niz w

analogicznym okresie roku poprzedniego o 28,4 mln zl. Zysk netto z dzialalnos$ci
kontynuowanej osiagnigty przez Grupe Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. w III kwartale 2007
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roku wynidst 247,4 min zt., co stanowi 14,1% wzrost w pordwnaniu z III kwartatem 2006 roku.
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej osiagnat poziom 236,8 min zt.

7.2 Bilans

Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosta 9.152,5 mln z}, co oznacza wzrost w ciagu 9 miesigcy 2007 roku o 1.388,9 min zt.
Powyzszy wzrost spowodowany byl gtownie przyrostem poziomu zapaséw o 661,3 min zt na
skutek wymaganej ustawa o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu ziemnego
wyzszej masy zapasOw obowiazkowych oraz na skutek wzrostu cen ropy i produktow
naftowych na koniec IIl kwartatu 2007 roku w poréwnaniu z cenami z konca 2006 roku.
Ponadto, w zwiazku z realizowanymi inwestycjami zwigzanymi z Programem 10+ nastapit
znaczny wzrost stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (+395,7 min zl). W ciagu 3
kwartatow 2007 roku nastapit, zwiazany z wyzszymi cenami produktow z konca III kwartatu
2007r. od cen produktéw z konca 2006 roku, wzrost o 283,9 mlin zt stanu nalezno$ci z tytulu
dostaw oraz wzrost o 175,5 mln zt stanu $rodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentow.
Rownoczesnie nastapit spadek o 152,2 mln zt stanu krotkoterminowych aktywow finansowych
oraz spadek o 47,9 mln zt stanu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Stan kapitatow wtasnych na 30 wrzesnia 2007 wyniost 5.900,8 min zl, tj. wzrost w okresie
styczen — wrzesien 2007 roku o 498,9 min zt, gtownie na skutek wzrostu zyskow zatrzymanych.

Stan zobowiazan dlugoterminowych w okresie 3 kwartatdéw 2007 roku ulegt zmniejszeniu o
2,5%, glownie na skutek spadku poziomu kredytow i pozyczek dlugoterminowych i na koniec
wrzesnia 2007 roku wynidst 701,3 mln zt.

W zwiazku ze wzrostem w analizowanym okresie stanu krotkoterminowych kredytow i
pozyczek o 540,1 mln zt oraz wzrostem - gléwnie na skutek wyzszych cen surowca - stanu
zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych o 382,2 miln zt, w okresie 9 miesigcy 2007
roku stan zobowiazan krotkoterminowych zwigkszyt si¢ o 908,3 min zt i wynidst na koniec
okresu 2.550,3 mln z1.

7.3 Przeplywy pieni¢zne

Stan $rodkow pienigznych w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. na koniec wrzes$nia 2007
roku wyniost 287,1 min zt i obnizyt si¢ w poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2006 roku o
623,8 min zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2007 roku wyniosty
25,6 min zt, co oznacza spadek o 226,1 miln zl, w poréwnaniu do przeptywoéw Srodkow
pienieznych w III kwartale 2006 roku. Na niski poziom $rodkow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2007 roku wplyneto przede wszystkim zwigkszenie
stanu naleznosci o 188,9 mln zt oraz zwigkszenie stanu zapaséw o 163,8 min zi. Do gtéwnych
czynnikéw zwigkszajacych warto$¢ przeplywow operacyjnych w analizowanym okresie naleza
zysk netto w wysokos$ci 247,4 min zt, amortyzacja w kwocie 76,8 mln zl, zwigkszenie stanu
zobowiazan o 29,2 mln zl oraz zmniejszenie stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych o
11,3 min zt.

Przeptywy s$rodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej w III kwartale 2007 roku
wyniosty -180,5 mln zt i w poréwnaniu z III kwartalem 2006 roku, w ktérym wynosity one
-185,4 min zl, ich stan ulegl zmianie o 5,0 miln zt. Zmiana ta zostatla spowodowana przede
wszystkim nizszymi o 15,7 min zt wydatkami zwiazanymi z zakupem s$rodkéw trwatych i
warto$ci niematerialnych i prawnych w III kwartale 2007 roku w porownaniu z III kwartatem
2006 roku. Ujemne saldo §rodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w III kwartale
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2007 roku wystapito na skutek wydatkow zwiazanych z dziatalno$cia inwestycyjna w tacznej
wysokosci 206,3 mln zl, glownie na zakup $rodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych, zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz nabycie Krak Gaz Sp. z 0.0. Rownoczes$nie
w III kwartale 2007 roku nastapilo zwigkszenie stanu §rodkoéw pieni¢znych o 25,8 min zt na
skutek otrzymanych dywidend i odsetek.

W 1III kwartale 2007 roku saldo przeptywow srodkdéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej w
Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosto -36,2 mln zt, co przy dodatnim saldzie w 111
kwartale roku poprzedniego wynoszacym 18,0 mln zt oznacza znaczny spadek. Rdznica ta jest
nastgpstwem, przede wszystkim, zaptaconych w III kwartale 2007 roku dywidend
akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 40,9 mln zt oraz mniejszych o 11,4 min zt
wplywow z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek w III kwartale 2007 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego.

8 WYNIK OPERACYJNY W PODZIALE NA OBSZARY DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy LOTOS podzielona zostata na cztery obszary dziatalno$ci:
wydobywczy, produkcji i handlu, sieci stacji paliw oraz pozostalej dziatalnosci. Szczegotowy
opis obszardéw przedstawiony zostal w Komentarzu Zarzadu do wynikéw Grupy Kapitatowe;j
Grupy LOTOS za I kwartat 2006 roku.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty operacyjne poszczegdlnych obszaréow przedstawione
zostaty przed dokonaniem wytaczen migdzy poszczegdlnymi obszarami.

Korekty dotyczace wynikow na transakcjach wewnatrzgrupowych zostalty odpowiednio
przypisane do obszaru bedacego strona sprzedajaca w danej transakcji.

Tabela 1 Wynik operacyjny w podziale na obszary dzialalnosci
mln zi Obszary
wydobywcezy produkcji i handlu  sieci stacji paliw dl;(i);l(; sltlil(:?c ;

oI kw. I-IITkw. IHTIkw. I-IITkw. IIIkw. I-IITkw. TII  I-IIT kw.
2007 2007 2007 2007 2007 2007 kw. 2007

2007

Przychody ze

. 90 223 3.461 9.012 361 898 122 332
sprzedazy
Sprzedaz migdzy 80 201 305 794 - 1113 312
obszarami
Sprzedaz zewnetrzna 10 22 3.156 8.218 361 897 9 20
Koszty operacyjne -59 -140 -3.246 -8.552 -368 -921 -115 -311
Korekty 15 24 -1 - -2 -1 -2 -4
Zysk operacyjny 46 107 214 460 -9 -24 5 17
Amortyzacja 12 36 55 162 8 23 2 6
EBITDA 58 143 269 622 -1 -1 7 23

Zrédlo: Grupa LOTOS

8.1 Obszar wydobywczy

Przychody obszaru wydobywczego w III kwartale 2007 roku wyniosty 90 min =zl
Po uwzglednieniu kosztoéw operacyjnych, ktore wyniosty 59 miIn zt oraz korekt, wynik
operacyjny uksztaltowal si¢ na poziomie 46 min zl, a wynik operacyjny powigkszony
o amortyzacj¢ (EBITDA) wyniost 58 min zt.
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Obecnie eksploatowane jest wyltacznie ztoze B3. W zwiazku z optymalizacja wsadu uzyskow w
1T kwartale 2007 roku przerobiono wigcej lekkiej ropy Rozewie niz wydobyto. Sprzedaz ropy
Rozewie przez Petrobaltic do Grupy LOTOS wyniosta 57,6 tys. ton, a przerob ropy Rozewie w
Rafinerii w Gdansku wynidst 77,6 tys. ton.

8.2 Obszar rafineryjny (produkcja i handel hurtowy)

Przychody ze sprzedazy obszaru rafineryjnego w III kwartale 2007 roku wyniosty 3.461 min zi,
wynik operacyjny obszaru wynidst 214 mln zl, a wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
(EBITDA) wyniost 269 min zt. Rentownos¢ EBITDA segmentu rafineryjnego w III kwartale
2007 roku wyniosta 7,8%, a rentowno$¢ operacyjna wyniosta 6,2%.

Na wynik operacyjny obszaru rafineryjnego w III kwartale 2007 roku istotny wptyw miaty
warunki rynkowe w III kwartale w poréwnaniu do II kwartatu 2007 roku tj. spadek zar6wno
marzy rafineryjnej o 28,4%, jak i dyferencjalu Brent/Ural o 25,8%. W poréwnaniu do III
kwartatu 2006 roku marza rafineryjna wzrosta o 5,0% do 5,49 USD/bbl, natomiast dyferencjat
Brent/Ural spadt o 25,4% do 2,76 USD/bbl.

8.3 Obszar detaliczny (sie¢ stacji paliw)

Przychody ze sprzedazy obszaru detalicznego w Il kwartale 2007 roku wyniosty 361 min zi,
wynik operacyjny obszaru wynidst -9 min zt, a wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
(EBITDA) wyniost -1 mln zt.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w III kwartale 2007 roku wygenerowane przez obszar
detaliczny, wplyw miaty przede wszystkim pogorszenie warunkéw rynkowych oraz proces
zwiazany z restrukturyzacja i budowa optymalnej struktury sieci stacji.

Na koniec III kwartalu 2007 roku liczba stacji wlasnych wyniosta 132
(wzrost o jedna stacjg wlasna), liczba stacji partnerskich wyniosta 64 (wzrost o pigé stacji), a
liczba stacji patronackich spadta do 177 (spadek o dwie stacje). Liczba podpisanych uméw
partnerskich wzrosta do 86 umow.

Obszar pozostalej dzialalnoS$ci
W III kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy w obszarze pozostatej dziatalno$ci wyniosty

122 miln zt, wynik operacyjny obszaru wynidst 5 min zt, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 7 mln zt.

9  WPLYW WYCENY ZAPASOW METODA LIFO

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacj¢ na temat wptywu wyceny zapasoOw metoda
LIFO (,,ostatnie przyszto — pierwsze wyszlo”) na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w III kwartale 2007 roku.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do
wyceny rozchodu zapaséw metode sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody
wyceny zapasow powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w stosunku do
cen wyrobow gotowych. W zwiazku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach
swiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na osiagane wyniki
finansowe. Zysk operacyjny uwzgledniajacy powyzsza metod¢ wyceny zapasow
zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.
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Wplyw zastosowania metody LIFO do wyceny zapasdéw zostat zaprezentowany w pozycji nr 2,
a skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za III kwartat 2007 roku
(wraz z danymi poréwnywalnymi za III kwartat 2006 roku) uwzgledniajacy szacunek wptywu
wyceny zapasoOw metoda LIFO zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 3.

Tabela 2 Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny

Lp. min zl I kw. I kw. Zmiana I-Illkw. I-IIlkw. Zmiana
2007 2006 2007 2006

1. Zysk operacyjny 256,5 254,5 0,8% 560,3 720,1  -22.2%

2. Efekt LIFO -107,5 64,0  268,0% -235,1 -36,3  548,3%

3. Zysk operacyjny wg LIFO 149,0 318,5 -53.2% 325,2 683,9  -52,4%

Zr6dto: Grupa LOTOS

W III kwartale 2007 roku wptyw wyceny zapaséw spowodowatl wzrost wyniku operacyjnego o
107,5 miln zt w poréwnaniu do spadku wyniku operacyjnego o 64,0 min zt w III kwartale 2006
roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapaséw LIFO zysk operacyjny wynidsiby
149,0 min zt w III kwartale 2007 roku 1 318,5 mln zt w III kwartale 2006 roku.

W ujeciu narastajacym na koniec III kwartatu 2007 roku wptyw wyceny zapaséw spowodowat
wzrost wyniku operacyjnego o 235,1 mln zt w porownaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o
36,3 miln zt w za okres I-III kwartat 2006 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny
zapasow LIFO zysk operacyjny wynidstby 325,2 min zt na koniec III kwartatu 2007 roku i
683,9 mln zI na koniec III kwartatu 2006 roku.

Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS za III kwartat 2007 roku
(wraz z danymi porownywalnymi za III kwartat 2006 roku) uwzgledniajacego szacunek
wpltywu wyceny zapasow metoda LIFO przyjeto zatozenia opisane w raporcie biezacym nr
29/2006.
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