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1 WPROWADZENIE

W II kwartale 2007 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. prowadzil dziatania zmierzajace do
realizacji Strategii Grupy LOTOS do 2012 roku w podstawowych obszarach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.:

e Poszukiwan i wydobycia ropy naftowe;.
e Rafinacji ropy i sprzedazy hurtowej produktow przerobu ropy naftowe;.
e Sprzedazy detalicznej paliw.

W efekcie realizacji Strategii, poczawszy od 2011 roku, przerob ropy naftowej powinien
osiagna¢ poziom 10,5 mln ton rocznie, przy zwigkszonej glebokosci konwersji. Pozycja
rynkowa Spolki, szczegdlnie w basenie Morza Baltyckiego, ulegnie umocnieniu a udziat
rynkowy w Polsce powinien osiagnaé poziom 10% w rynku detalicznym oraz 30% w rynku
hurtowym.

Strategiczne programy rozwojowe realizowane w ramach Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS to:

Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego Grupy LOTOS (,,PKRT”).
Program rozwoju w obszarze poszukiwan i wydobycia ropy naftowe;j.
Program dywersyfikacji dostaw ropy naftowe;.

Program Rozwoju Sieci Stacji Paliw (,,PROSTA”).

Program Rozwoju i Optymalizacji Struktur Handlowych.

Program Doskonatoséci Operacyjnej i Zarzadcze;j.

Program restrukturyzacji i konsolidacji aktywow grupy kapitalowe;.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w II kwartale 2007 roku 364,5 tys. ton benzyn
motorowych, 672,2 tys. ton oleju napedowego, 55,5 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 108,6
tys. ton cigzkiego oleju opatowego, 107,5 tys. ton paliwa lotniczego, 243,3 tys. ton asfaltow i
115,7 tys. ton pozostalych produktow. W II kwartale 2007 roku przerobiono w rafinerii w
Gdansku 1.537,8 tys. ton ropy, co stanowilo 102,8% wykorzystania mocy przerobowych
rafinerii w Gdansku.

W obszarze poszukiwan i wydobycia w II kwartale 2007 roku prowadzone byto wydobycie
ropy naftowej ze ztoza B3. Na zlozu B8 trwaly prace nad przygotowaniem do wykonania
odwiertow produkcyjnych. Jednoczesnie prowadzone byly analizy potencjalnych zasobow i
ekonomiki prowadzenia dalszej dzialalno$ci poszukiwawczej na pozostatych koncesjach
wydobywczych nalezacych do Petrobaltic.

W II kwartale 2007 roku Grupa LOTOS rozpoczgta proces podpisywania kontraktéw na
wykonanie kluczowych instalacji projektu PKRT. W czerwcu 2007 roku zawarto kontrakty w
formule ,,pod klucz” na projektowanie techniczne, dostawy oraz budowg instalacji
hydrokrakingu (MHC) (podpisane z firma Technip Italy) oraz instalacji pomocniczych tj.
instalacji produkcji wodoru (HGU) (z firma Lurgi), a takze kompleksu aminowo-siarkowego (z
firma Technip KTI). Zawarty zostal rowniez kontrakt na projektowanie, organizacj¢ dostaw
oraz zarzadzanie budowa dotyczacy rozbudowy infrastruktury i potaczen migdzyobiektowych
(U&O) w zakresie wymaganym dla budowanych nowych instalacji (firma Fluor S.A.). Spotka
prowadzita prace nad przygotowaniem i negocjacjami kontraktow dotyczacych realizacji
instalacji destylacji atmosferycznej i prozniowej (CDU/VDU) oraz wyborem technologii dla
instalacji przerobu cigzkiej pozostatosci.

W ramach dywersyfikacji dostaw ropy naftowej, w maju za posrednictwem Naftoport przyjgto
dostawe 86 tys. ton ropy naftowej Troll z Morza Pétnocnego.
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W obszarze sprzedazy detalicznej, w II kwartale 2007 roku kontynuowane byly dziatania
zmierzajace do budowy nowoczesnej, ogodlnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS, poprzez zmiany
w zakresie struktury sieci.

Sredni poziom notowan ropy Brent wyniost 68,75 USD/bbl co stanowilo istotny wzrost w
stosunku do I kwartatu 2007 roku o 11,00 USD/bbl (19,0%). W okresie sprawozdawczym
wzrost takze $redni dyferencjat Brent Ural z 3,41 USD/bbl w I kwartale 2007 roku do 3,72
USD/bbl w 1l kwartale 2007 roku (9,1%), jednakze w stosunku do II kwartalu 2006 roku
dyferencjal spadt z 4,87 USD/bbl (-23,6%). Wzrostowi cen ropy towarzyszyl wzrost marzy
rafineryjnej, gtdwnie za sprawa rosnacych cen benzyn na rynku amerykanskim. W II kwartale
2007 roku nastapit 60,8% wzrost $redniego poziomu marzy rafineryjnej do 7,67 USD/bbl, w
porownaniu do 4,77 USD/bbl w I kwartale 2007 roku, a w stosunku do II kwartalu 2006 roku
marza rafineryjna wzrosta o 12,8%. Sredni kurs dolara w II kwartale 2007 roku obnizyt si¢ o
0,32 zt/USD, tj. 0 10,1% w stosunku do $redniego kursu USD w II kwartale 2006 roku.

W II kwartale 2007 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupy
LOTOS wyniosty 3 073,5 mln zl, zysk operacyjny wyniost 252,9 min zl, zysk netto
dziatalnosci kontynuowanej wyniost 237,2 min zl, a zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej wyniost 234,0 mln zt. W stosunku do II kwartatu 2006 roku przychody spadty o
5,9%, zysk operacyjny spadt o 24,5%, zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej obnizyt si¢ o
20,0%, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej obnizyt si¢ o 15,8%.
Wplyw efektu wyceny zapaséw na wynik operacyjny byt dodatni i wynidst 129,5 min zi.

Istotny wplyw na poziom przychodéw Grupy Kapitalowej mial wzrost notowan cen ropy i
produktéw naftowych na rynkach $wiatowych. Srednia cena sprzedazy netto obnizyta sie o
4,2% z 1.925 zt/t w Il kwartale 2006 roku do 1.843 zl/t w biezacym roku. Wolumen sprzedazy
w Il kwartale 2007 roku wyniost 1.667,0 tys. ton i spadl w poréwnaniu z okresem
poréwnywalnym roku poprzedniego o 24,7 tys. ton, tj. o 1,5%.

2 PROGRAM KOMPLEKSOWEGO ROZWOJU TECHNICZNEGO (PKRT)

W II kwartale 2007 roku dziatania Grupy LOTOS zwiazane z realizacja strategicznego projektu
rozwoju technicznego PKRT skoncentrowane byly na negocjacjach i zawieraniu uméw na
realizacj¢ podstawowych instalacji. Bylo to mozliwe dzigki uzyskaniu zgdd korporacyjnych
stanowiacych ostateczna decyzj¢ inwestycyjna Spotki. Tym samym projekt przeszedt z fazy
przygotowania inwestycji do fazy realizacji.

Kontynuowane byly dzialania, ktérych celem jest rozpoczgcie budowy nowej instalacji
destylacji ropy (CDU/VDU). Zawarte zostalo wstgpne porozumienie z firma Lurgi S.A., na
podstawie ktorego prowadzone byto szczegdlowe projektowanie techniczne instalacji, majace
na celu ztozenie zamodwien na gltowne urzadzenia i uzyskanie pozwolenia na budowe.
Prowadzono tez negocjacje kontraktu na realizacje instalacji, ktory bedzie stanowit kontynuacje
zawartego wstgpnego porozumienia. W wyniku wybudowania nowej instalacji CDU przerob
ropy w rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku zwigkszy si¢ do 10,5 mln ton rocznie w 2010 roku,
z obecnych 6 mln ton rocznie.

W II kwartatu 2007 roku realizowana byla instalacja hydroodsiarczania olejéw napgdowych
(HDS) w ramach kontraktu z firma ABB Lummus Global w formule ,,pod klucz”. Osiagnigte
zostaty kolejne etapy projektowania technicznego. Realizowane sa zamowienia na glowne
aparaty i maszyny (reaktor, separatory, kompresory) oraz ztozono wniosek o pozwolenie na
budowe. ABB prowadzit jednocze$nie wybor wykonawcy robot budowlanych. Wybudowanie
HDS umozliwi zwigkszenie produkcji olejow napgdowych 1 sprostanie wymogom
jakos$ciowym, ktore beda obowiazywaty od 2009 roku (max. zawartosc¢ siarki 10 ppm S).
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W zakresie pozostalych instalacji PKRT zatwierdzona zostata koncepcja realizacji polegajaca
na budowie i uruchomieniu w pierwszej kolejnosci instalacji hydrokrakingu, instalacji
pomocniczych i rozbudowy infrastruktury. Termin realizacji instalacji zgazowania zostal
uzalezniony od warunkéw rynkowych w zakresie sprzedazy produktow cigzkich. Wiazaé si¢ on
bedzie z koniunktura na rynku asfaltow, ktorych sprzedaz stanowi jedna z alternatyw dla
zgazowania ci¢zkiej pozostatosci z przerobu ropy.

W zwiazku z powyzszym w czerwcu 2007 roku zawarto szereg kontraktéw w formule ,,pod
klucz” na budowe podstawowych instalacji PKRT, w tym zawarto kontrakt na projektowanie
techniczne, dostawy oraz budowe instalacji hydrokrakingu (MHC) z firma Technip Italy oraz
instalacji pomocniczych tj. instalacji produkcji wodoru (HGU) z firma Lurgi i kompleksu
aminowo-siarkowego z firma Technip KTI. Zawarty zostat rowniez kontrakt z firma Fluor S.A.
na projektowanie, organizacj¢ dostaw oraz zarzadzanie budowa dotyczacy rozbudowy
infrastruktury 1 polaczen migdzyobiektowych (U&O). Wszystkie te kontrakty zostaty
poprzedzone porozumieniami wstgpnymi, dzigki czemu prace zwiazane z projektowaniem
technicznym mogly zosta¢ uruchomione juz w kwietniu i maju 2007 roku. W II kwartale 2007
roku, prowadzone byly negocjacje dotyczace warunkéw realizacji ostatniej istotnej instalacji
PKRT - destylacji atmosferycznej i prézniowej (CDU/VDU). W efekcie budowy i
uruchomienia instalacji PKRT nastapi poglegbienie konwersji przerobu ropy naftowej i
zwigkszenie ilo$ci produkowanych paliw, w szczegélnosci oleju napgdowego.

W 1II kwartale 2007 roku kontynuowane byly réwniez prace zwiazane z przygotowaniem
zaplecza budowy (przygotowanie wjazdu, drog wewngtrznych, budynkoéw itp.) dla stuzb i firm
realizujacych inwestycje.

Grupa LOTOS wuruchomita program rekrutacji pracownikow, ktorzy, po odpowiednim

przeszkoleniu i pozyskaniu do§wiadczenia w pracy w rafinerii, beda w przysztosci operatorami
instalacji PKRT.

3 PETROBALTICI OBSZAR WYDOBYCIA

W segmencie poszukiwan i wydobycia w II kwartale 2007 roku prowadzono wydobycie ropy
naftowej 1 gazu ze ztoza B3. Calkowite wydobycie ropy wyniosto 46.474 ton, a gazu
4.319.332 m’. Calos¢ wydobytej ropy zostala przestana tankowcem do rafinerii w Gdansku,
natomiast gaz przetransportowano rurociagiem do elektrowni Energobaltic Sp. z o0.0. we
Wiadystawowie.

Na zlozu B3 prowadzono takze prace zwiazane z intensyfikacja wydobycia ropy naftowej, w
szczegolnosci realizowano [ etap rekonstrukcji odwiertow B3-9 i B3-15, oraz prowadzono
likwidacje odwiertu B3-16. Na zlozu B8 prowadzono prace przygotowawcze do wiercenia
otworu B8-Z1.

Prowadzona byta rowniez ocena zasobow oraz ocena ekonomiczna czterech morskich koncesji
poszukiwawczych nalezacych do Petrobaltic S.A.

4 PROJEKT PROSTA

W II kwartale 2007 roku dzialania zwiazane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji paliw,
realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, w ramach projektu PROSTA, skupity si¢ na
kontynuacji rozbudowy sieci stacji wlasnych oraz rozbudowie sieci stacji partnerskich.

W analizowanym okresie Spotka prowadzita nastepujace dziatania:

5/12



e rozpoczeto budowe stacji paliw w Opolu przy ul. Sosnkowskiego/Szarych Szeregdw.

e zawarto dwie umowy przedwstgpne nabycia nieruchomosci  gruntowych
przeznaczonych pod budowg stacji paliw w Warszawie oraz w Strzeszowicach woj.
lubuskie.

e kontynuowano kompleksowy program instalacji modutow LPG na stacjach nabytych od
ExxonMobil i Slovnatft.

e rozwigzano dwie umowy na prowadzenie stacji patronackich zlokalizowanych w
Kowalewie i Pitawie.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata si¢ z 369 obiektow, z czego

131 stanowity obiekty bedace wtasnoscia Grupy LOTOS (COCO/CODO), 59 stacje partnerskie
(DOFO) i 179 stacje patronackie (DODO).

5 RAFINERIE POLUDNIOWE (LOTOS CZECHOWICE I LOTOS JASLO)

W 1II kwartale 2007 roku kontynuowane byly dziatania zmierzajace do optymalnego
wykorzystania potencjatu rafinerii potudniowych w ramach Grupy LOTOS.

W LOTOS Czechowice S.A. rozpoczgto realizacje budowy instalacji o mocy 100 tys. ton
rocznie do produkcji biokomponentu FAME, ktory bedzie wykorzystywany do produkcji
olejow napgdowych z udziatem biokomponentow. Inwestycja weszta w fazg dostaw urzadzen
linii produkcyjnej na teren budowy w Czechowicach.

Projekty zwiazane z rozbudowa bazy logistyczno-magazynowej paliw (budowa terminala LPG,
modernizacje zbiornikow magazynowych) uzyskaly zgody korporacyjne Grupy LOTOS i sa
gotowe do realizacji.

Spotka LOTOS Jasto S.A. prowadzila dzialania zwiazane z restrukturyzacja zatrudnienia
(przesunigcia pracownikow do nowych dzialalno$ci, przygotowanie programéw PDP (Program
Dobrowolnych Przeniesien) i PDO (Program Dobrowolnych Odejs¢), a takze prace
przygotowawcze nad zagospodarowaniem lub zmiang sposobu wykorzystania posiadanych
aktywow poprzez uruchomienie produkcji wsadu do produkcji asfaltow na instalacji destylacji
rurowo-wiezowej oraz uslugowy przerob pozostalosci ropy. Zainicjowane zostaly rowniez prace
nad wznowieniem pirolizy tworzyw do produkcji komponentow do produkcji paliw
alternatywnych.

6 INFORMACJE RYNKOWE I OPERACYJNE

6.1 Rynek naftowy i paliwowy

W II kwartale 2007 roku $redni poziom notowan ropy Brent wynidst 68,75 USD/bbl co
stanowito istotny wzrost w stosunku do I kwartatu 2007 roku o 11,00 USD/bbl (19,0%) i
nieznaczny spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku o 0,83 USD/bbl
(-1,2%).

Wyzszym cenom ropy naftowej w II kwartale 2007 roku w poréwnaniu z poprzednim
kwartalem towarzyszyl ponowny wzrost dyferencjatu Brent/Ural z 3,41 USD/bbl w I kwartale
2007 roku do 3,72 USD/bbl w drugim kwartale 2007 roku (9,1%). Jednakze w stosunku do II
kwartatu 2006 roku dyferencjat Brent/Ural spadt z 4,87 USD/bbl (-23,6%).

W 1II kwartale 2007 roku nastapil 60,8% wzrost $redniego poziomu marzy rafineryjnej
do 7,67 USD/bbl, w poréwnaniu do 4,77 USD/bbl w I kwartale 2007 roku. W stosunku do
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analogicznego okresu 2006 roku marza rafineryjna wzrosta o 0,87 USD/bbl t.j. 0 12,8%. Wzrost
marzy rafineryjnej jest zwiazany ze wzrostem S$rednich marz z notowan na podstawowe
produkty, gtéwnie benzyny w zwiazku ze zwigkszonym popytem na ten produkt na rynkach
zagranicznych. Na wzrost marz wplyw mial takze wyzszy poziom niedostepnych mocy
przerobowych rafinerii w USA. Srednia marza z notowan na benzyne w stosunku do I kwartatu
2007 roku wzrosta o 76,3% do 234,71 USD/tong a $rednia marza z notowan oleju napgdowego
wzrosta o0 3,6% do 112,98 USD/tone.

6.2 Dane operacyjne

W 1I kwartale 2007 roku rafineria w Gdansku przerobita 1.537,8 tys. ton ropy, co stanowito
102,8% wykorzystania projektowych mocy wytworczych.

Przeréb ropy Ural wynidst w okresie sprawozdawczym 1.376,8 tys. ton, co w strukturze
przerobu stanowito 89,5%. Na pozostala ilo$¢ przerobionego surowca sktadaty sig: ropa
Rozewie wydobywana przez Petrobaltic — 29,1 tys. ton (1,9% udziatu w strukturze przerobu),
ropa naftowa Kuwait — 27,3 tys. ton (1,8% udziatu w strukturze przerobu), ropa naftowa Forties
— 18,6 tys. ton (1,2% udziatu w strukturze przerobu) oraz ropa naftowa Troll — 86,0 tys. ton
(5,6% udziat w strukturze przerobu).

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w II kwartale 2007 roku 364,5 tys. ton benzyn
motorowych, 672,2 tys. ton oleju napedowego, 55,5 tys. ton lekkiego oleju opatowego, 108,6
tys. ton cigzkiego oleju opatowego, 107,5 tys. ton paliwa lotniczego, 243,3 tys. ton asfaltow i
115,7 tys. ton pozostatych produktow.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS w II kwartale 2007 roku zmalato w stosunku
do I kwartalu 2007 roku do poziomu 5.526 os6b, tj. o 79 os6b. Spadek zatrudnienia
spowodowany byl trwajacym procesem restrukturyzacji spélek LOTOS Paliwa Sp. z o.0. i
LOTOS Jasto S.A.

7 KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW GRUPY
KAPITALOWEJ

7.1 Rachunek zyskow i strat

W 1II kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosty 3.073,5 mln zt i spadly 0 5,9% w stosunku do II kwartatu 2006 roku, na skutek spadku
notowan cen wigkszosci produktow naftowych na rynkach $wiatowych nizszego wolumenu
sprzedazy w Grupie Kapitalowej oraz obnizenia sie kursu dolara. Sredni kurs dolara w II
kwartale 2007 roku obnizyt si¢ 0 0,32 zt/USD, tj. o 10,1% w stosunku do $redniego kursu USD
w II kwartale 2006 roku Srednia cena sprzedazy netto obnizyta sie o 4,2% z 1.925 zb/t w II
kwartale 2006 roku do 1.843 zl/t w biezacym roku. Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
wyniost w II kwartale 2007 roku 1.667,4 tys. ton i obnizyt si¢ w poréwnaniu z okresem
porownywalnym roku poprzedniego o 29,1 tys. ton, tj. o 1,7%. W analizowanym kwartale
nastapil znaczny spadek wolumenu sprzedazy w grupie olejow opatowych (zarowno lekkiego
jak 1 ciezkiego) przy réwnoczesnym duzym wzroscie masy sprzedazy olejow napedowych i
gazow plynnych.

Koszt wlasny sprzedazy w II kwartale 2007 roku wyniost 2.578,1 mln zt i obnizyt si¢ w

stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 4,4%. Jednostkowy koszt wlasny
wyniost w II kwartale 2007 roku 1.546 zl/t, tj. o 2,7% mniej niz w II kwartale 2006 roku.
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Wigkszy spadek jednostkowej ceny netto sprzedanych produktow niz jednostkowego kosztu
wlasnego sprzedazy spowodowat obnizenie zysku brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2007 roku
w porownaniu z II kwartatlem 2006 roku o 13,0%, do poziomu 495,4 mln zt. Gtéwne przyczyny
spadku zysku brutto ze sprzedazy to konieczno$¢ gromadzenia coraz wigkszej masy zapasow
obowiazkowych, pogorszenie warunkow zakupu ropy Ural, zniesienie ulgi z tytulu stosowania
do produkcji benzyn i olejow napgdowych komponentu z tworzyw sztucznych oraz umocnienie
si¢ ztotowki.

Koszty sprzedazy wygenerowane przez Grupe LOTOS w II kwartale 2007 roku osiagnety
poziom 169,7 mln zl, tj. o 13,8% wigcej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Gtéwna
przyczyna tego wzrostu jest przejecie przez Spotke gestii transportowej dla wigkszosci eksportu
oleju opatowego RG i paliw oraz wzrost stawek frachtow morskich. Koszty ogolnego zarzadu
obnizyly si¢ w analizowanym okresie o 10,1% w porownaniu z II kwartatem 2006 roku i
osiagnely poziom 74,8 min zl. Grupa Kapitatowa wykazata w II kwartale 2007 roku zysk na
pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2,0 min zt, wobec straty w Il kwartale 2006
roku w wysokosci 2,4 min zt.

Zysk operacyjny osiagnigty przez Grupe Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. w drugim kwartale
2007 roku wyniost 252,9 mln zt i obnizyt si¢ w stosunku do II kwartatu 2006 roku o 82,1 min
zt. Odchylenie zysku operacyjnego w II kwartale 2007 roku w stosunku do II kwartatu 2006
roku zostalo zmniejszone o dodatnie saldo na dziatalnosci finansowej wynoszace w II kwartale
2007 roku 53,0 min zl, przy dodatnim saldzie 29,8 mln zt w II kwartale 2006 roku.

Zysk przed opodatkowaniem wyniést 305,9 min zt w II kwartale 2007 roku i byt nizszy niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego o 58,9 miln zi. Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej osiagnigty przez Grupe Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. w II kwartale 2007roku
wyniost 237,2 mln zt, co stanowi 20,0% spadek w poréwnaniu z II kwartatem 2006 roku. Zysk
akcjonariuszy jednostki dominujacej osiagnat poziom 234,0 min zt.

7.2 Bilans

Na dzien 30 czerwca 2007 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosta 8.719,4 min zl, co oznacza wzrost w ciagu pierwszego potrocza 2007 roku o 792,9
mln zt. PowyZsze zmiany osiagnigte zostaly gtownie przyrostem poziomu zapaséw o 505,1 min
zt na skutek wyzsze] wymaganej prawnie masy zapasOw obowiazkowych oraz na skutek
wzrostu cen ropy i produktow naftowych na koniec II kwartatu 2007 roku w poréwnaniu z
cenami z konca 2006 roku. Rowniez w zwiazku z realizowanymi inwestycjami zwiazanymi z
PKRT nastapit znaczny wzrost stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (wzrost o 343,5 min
zh). W zwiazku z wyzszymi cenami produktow, w ciagu 6 miesiecy 2007 roku nastapil wzrost
stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 166,0 min zi. Réwnoczesnie nastapit spadek o 154,3
mln zl stanu krétkoterminowych aktywow finansowych oraz spadek o 47,9 mln zt stanu
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Stan kapitatow wlasnych wyniost 5.783,1 min zt na 30 czerwca 2007 roku, tj. wzrést o 248,8
mln zt w ciagu I pélrocza 2007 roku, na skutek wzrostu zyskow zatrzymanych. Stan
zobowiazan dlugoterminowych w okresie styczen — czerwiec 2007 roku ulegt 2,6%
zmnigjszeniu, glownie na skutek spadku poziomu kredytow i pozyczek dtugoterminowych i
wyniost na koniec czerwca 2007 roku 731,5 min zt.

W zwiazku ze wzrostem w I potroczu 2007 roku — gtownie na skutek wyzszych cen surowca —
stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych o 430,6 min zt, wzrostem o 165,8
mln zt stanu krotkoterminowych kredytéw i pozyczek oraz spadkiem o 32,1 mln zt stanu rezerw
krotkoterminowych zwigkszyt si¢ stan zobowiazan krotkoterminowych o 563,2 min zt i
wyniost na koniec okresu 2.204,7 mln zt.
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7.3 Przeplywy pieni¢zne

Na koniec czerwca 2007 roku stan $rodkow pienigznych w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. wynidst 500,0 min zt i obnizyt si¢ w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2006 roku o
327,0 min zt.

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosty w Il kwartale 2007 roku 58,2
mln zt, co oznacza spadek o 289,7 mln zl., w porownaniu do przeptywoéw srodkéw pieni¢znych
w II kwartale 2006 roku. Na zwigkszenie przeptywow §rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej w I kwartale 2007 roku wptynely przede wszystkim wygenerowany zysk netto w
wysokosci 237,2 mln zl, zwigkszenie stanu zobowiazan o 323, 0 mln zt, amortyzacja w kwocie
75,1 mln zt oraz dodatnie saldo migdzy podatkiem dochodowym biezacym a zaptaconym w
wysokosci 55,0 mIn zi. Do glownych czynnikow zmniejszajacych warto$¢ przeptywow
operacyjnych w analizowanym okresie naleza zwigkszenie stanu zapasow o 393,2 min zi,
zwigkszenie stanu nalezno$ci o 204,2 min zl, strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej w
wysokosci 15,6 min zt, zwigkszenie stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych o 11,4 min zt
oraz zmniejszenie stanu rezerw o 8,1 mln zt.

Przeptywy s$rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej w II kwartale 2007 roku
wyniosty -199,1 mln zt i w poréwnaniu z II kwartatem 2006 roku, gdzie wynosity one -26,5 mln
zt, zmienity o 172,6 min zi.. Zmiana ta zostala spowodowana przede wszystkim wysokimi
wydatkami zwiazanymi z zaliczkami na $rodki trwate w budowie w wysokosci 296,8 min zt
oraz wydatkami zwigzanymi z zakupem S$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych wynoszacymi 40,6 mln zt w II kwartale 2007 roku. Réwnocze$nie w 11 kwartale 2007
roku nastapito zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o 131,4 mln zt w zwiazku ze sprzedaza
krotkoterminowych aktywow finansowych.

W II kwartale 2007 roku saldo przeplywow srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w
Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosto 5,6 min zi, przy ujemnym saldzie w
IT kwartale roku poprzedniego wynoszacym 52,5 mln zt. Roéznica ta spowodowana zostala
przede wszystkim dodatnim saldem migdzy wplywami a wydatkami z tytutlu zaciagnigtych
kredytow i pozyczek w II kwartale 2007 roku wynoszacym 22,5 mln zt wobec ujemnego salda -
46,2 mln zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

8 WYNIK OPERACYJNY W PODZIALE NA OBSZARY DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy LOTOS podzielona zostata na cztery obszary dziatalno$ci:
wydobywczy, produkcji i handlu, sieci stacji paliw oraz pozostalej dziatalnosci. Szczegotowy
opis obszarow przedstawiony zostal w Komentarzu Zarzadu do wynikow Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS za I kwartat 2006 roku.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty operacyjne poszczegdlnych obszaréow przedstawione
zostaty przed dokonaniem wytaczen migdzy poszczegdlnymi obszarami.

Korekty dotyczace wynikow na transakcjach wewnatrzgrupowych zostaly odpowiednio
przypisane do obszaru bedacego strona sprzedajaca w danej transakcji.
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Tabela 1 Wynik operacyjny w podziale na obszary dzialalnosci

mln zl Obszary

produke;ji i pozostalej
handlu dzialalnoSci

II kw. Ipét. IIkw. Ipol I kw. Ipét. IIkw. Ipél

2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007

wydobywczy sieci stacji paliw

:’;:Z:;‘;’;yy e 56 133 3.043 5551 302 537 112 210
SprzedaZ migdzy 51 121 281 488 1 1 105 198
Sprzedaz zewnetrzna 5 12 2762 5.063 301 536 7 12
Koszty operacyjne -35 -80 -2.802 -5.304 -306 -555 -104 -196
Korekty -3 9 -14 -1 2 3 | -2
Zysk operacyjny 18 62 227 246 -2 -15 9 12
Amortyzacja 12 24 54 107 7 15 2 4
EBITDA 30 86 281 353 5 0 11 16

Zrédlo: Grupa LOTOS

8.1 Obszar wydobywczy

Przychody obszaru wydobywczego w II kwartale 2007 roku wyniosty 56 miln zi
Po uwzglednieniu kosztow operacyjnych, ktéore wynioslty 35 min zt oraz korekt, wynik
operacyjny uksztaltowal si¢ na poziomie 18 miIn zl, a wynik operacyjny powigkszony
o amortyzacje (EBITDA) wyniost 30 min zt.

Istotny wplyw na przychody i wynik operacyjny wygenerowane przez segment wydobywczy w
II kwartale i 1 potroczu 2007 roku miato zakonczenie w IV kwartale 2006 roku testowego
wydobycia ze ztoza B8. Obecnie eksploatowane jest jedynie ztoze B3. W II kwartale 2007 roku
nastapil istotny wzrost cen ropy naftowej, jednakze w tym okresie przerobiono mniej ropy
lekkiej niz wydobyto — 29,1 tys. ton, co spowodowalo, ze marza uzyskana ze sprzedazy ropy do
Grupy LOTOS przez Petrobaltic nie zostala w peini rozpoznana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

8.2 Obszar rafineryjny (produkcja i handel hurtowy)

Przychody ze sprzedazy obszaru rafineryjnego w II kwartale 2007 roku wyniosty 3.043 mln zi,
wynik operacyjny obszaru wyniost 227 mln zt, a wynik operacyjny powickszony o amortyzacje
(EBITDA) wyniost 281 mln zt. Rentowno$¢ EBITDA segmentu rafineryjnego w II kwartale
2007 roku wyniosta 9,2%, a rentowno$¢ operacyjna wyniosta 7,5%.

Na wynik operacyjny obszaru rafineryjnego w II kwartale 2007 roku istotny wplyw miata
poprawa warunkow rynkowych w poroéwnaniu do I kwartatu 2007 roku tj. wzrost zar6wno
marzy rafineryjnej o 60,8%, jak i dyferencjatu Brent/Ural 0 9,1%. W poréwnaniu do II kwartatu
2006 roku, warunki rynkowe byly zblizone — marza rafineryjna wzrosta o 12,8% do 7,67
USD/bbl, natomiast dyferencjat Brent/Ural spadt o 23,6% do 3,72 USD.

8.3 Obszar detaliczny (sie¢ stacji paliw)
Przychody ze sprzedazy obszaru detalicznego w II kwartale 2007 roku wyniosty 302 min zi,

wynik operacyjny obszaru wyniost -2 min zl, a wynik operacyjny powigkszony o amortyzacj¢
(EBITDA) wyniost 5 min zt.
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Pomimo pogorszenia si¢ warunkow rynkowych wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w 11
kwartale 2007 roku wygenerowane przez obszar detaliczny ulegly poprawie, .W Il kwartale
2007 roku przychody ze sprzedazy na stacjach wlasnych wzrosty w stosunku do I kw. 2006
roku o 49,5% oraz o 28,5% w stosunku do I kw. 2007 roku natomiast marze detaliczne w
analogicznym okresie spadty o 11,8% w stosunku do II kwartatu 2006 roku oraz o 7,3% w
stosunku do I kwartatu 2007 roku.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata si¢ z 369 obiektow, z czego
131 stanowity obiekty bgdace wiasnoscia Grupy LOTOS (COCO/CODO), 59 stacje partnerskie
(DOFO) i 179 stacje patronackie (DODO).

Na koniec II kwartalu 2007 roku liczba stacji wlasnych wyniosta 131
(Spotka sprzedata jedna stacje wlasna), liczba stacji partnerskich wyniosta 59 (bez zmian), a
liczba stacji patronackich spadta do 179 (spadek o jedna stacje). Liczba podpisanych umow
partnerskich wzrosta do 83 uméw (jedna nowa umowa franszyzowa).

Obszar pozostalej dzialalnosci
W II kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy w obszarze pozostalej dziatalnosci wyniosty

112 mln zt, wynik operacyjny obszaru wyniést 9 min zl, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacje (EBITDA) wynidst 11 mln zt.

9  WPLYW WYCENY ZAPASOW METODA LIFO

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacj¢ na temat wptywu wyceny zapasow metoda
LIFO (,ostatnie przyszlo — pierwsze wyszto”) na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w II kwartale 2007 roku.

Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasdéw, stosuje do
wyceny rozchodu zapasow metode $redniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody
wyceny zapasOw powoduje opoznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w stosunku do
cen wyrobow gotowych. W zwiazku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach
swiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na osiagane wyniki
finansowe. Zysk operacyjny uwzgledniajacy powyzsza metod¢ wyceny zapasow
zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.

Wplyw zastosowania metody LIFO do wyceny zapasoéw zostal zaprezentowany w pozycji nr 2,
a skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za II kwartat 2007 roku i
I poétrocze 2007 roku (wraz z danymi porownywalnymi za II kwartat 2006 roku i I potrocze
2006 roku) uwzgledniajacy szacunek wptywu wyceny zapasow metoda LIFO zaprezentowano
w tabeli w pozycji nr 3.

Tabela 2 Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny

Lp. II kw. II kw. Zmiana I pol. Ip6l. Zmiana
2007 2006 2007 2006

l. Zysk operacyjny 2529 3349  -24,5% 305,8 465,6  -34,3%

2. Efekt LIFO -129,4 -79,6 62,5% -127,5 -100,3 27,2%

3. Zysk operacyjny wg LIFO 123,4 2553  -51,7% 178,3 3654  -51,2%

Zrédlo: Grupa LOTOS

W II kwartale 2007 roku wplyw wyceny zapaséw spowodowat wzrost wyniku operacyjnego o
129,4 min zt w poréwnaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o 79,6 min zt w Il kwartale 2006
roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapasoOw LIFO zysk operacyjny wyniostby
123,4 min zt w II kwartale 2007 roku i 255,3 mln zt w II kwartale 2006 roku.
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W ujegciu narastajacym w [ potroczu 2007 roku wpltyw wyceny zapaséw spowodowal wzrost
wyniku operacyjnego o 127,5 min zI w poréownaniu do wzrostu wyniku operacyjnego o 100,3
mln zt w I potroczu 2006 roku. W przypadku zastosowania metody wyceny zapasow LIFO zysk
operacyjny wyniostby 178,3 min zt w I pétroczu 2007 roku i 365,4 min zt w I potroczu 2006
roku.

Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS za II kwartat 2007 roku i
I pétrocze 2007 roku (wraz z danymi porownywalnymi za II kwartat 2006 roku i I pétrocze
2006 roku) uwzgledniajacego szacunek wplywu wyceny zapasow metoda LIFO przyjeto
zatozenia opisane w raporcie biezacym nr 29/2006.
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