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Wprowadzenie

Dziatania Zarzadu Grupy LOTOS w IV kwartale 2006 roku koncentrowaly si¢ na kontynuacji
rozwoju technicznego, maksymalizacji wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych, optymalnym
wykorzystaniu kontrolowanych aktywow wydobywczych oraz dalszym wzmacnianiu pozycji
rynkowej Spoltki. Realizacja powyzszych dziatan ukierunkowanych na wzrost wartosci Spotki
dla akcjonariuszy, odbywata si¢ w oparciu o Program Kompleksowego Rozwoju
Technicznego (PKRT, Projekt), program rozwoju w obszarze wydobycia i zaopatrzenia
w ropg naftowa, oraz programy PROSTA i program rozwoju i optymalizacji struktur
handlowych.

W przypadku PKRT, dzialania w IV kwartale 2006 roku obejmowaly przede wszystkim
kontynuacj¢ prac zwiazanych z rozwojem technicznym Projektu oraz kontraktacja realizacji
inwestycji. W szczegolnosci podpisany zostat kontrakt z firma ABB Lummus Global
na realizacje instalacji hydroodsiarczania olejow napedowych (HDS), podjete zostaly
dzialania majace na celu rozpoczecie budowy nowej instalacji destylacji ropy (CDU)
w oparciu o podpisany w III kwartale 2006 roku kontrakt z firma Uhde Edeleanu,
uruchomiona zostala realizacja zamdwien reaktorow w ramach budowy instalacji
hydrokrakingu (MHC), a takze prowadzone byty negocjacje z firma Fluor oraz konsorcjum
UHDE/Technip na temat warunkow ofert zlozonych przez te firmy na realizacjg
integracyjnego projektu bazowego PKRT.

W zakresie projektu PROSTA, w IV kwartale 2006 roku kontynuowane byly dziatania
zmierzajace do budowy nowoczesnej, ogdlnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS. Zwiazane
byly one przede wszystkim z dalsza rozbudowa zaré6wno sieci stacji wlasnych jak 1 sieci
partnerskie;j.

Z kolei w odniesieniu do Rafinerii Poludniowych, w IV kwartale 2006 roku kontynuowano
dziatania restrukturyzacyjne dostosowujace spotki LOTOS Czechowice 1 LOTOS Jasto
do funkcjonowania w Grupie Kapitatlowej Grupy LOTOS oraz realizowany byl program
porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

W IV kwartale 2006 roku nastapitlo dalsze pogorszenie warunkdéw rynkowych,
w szczegblnosci wptywajacych na prowadzenie dziatalnosci rafineryjnej. Sredni poziom
notowan ropy Brent w IV kwartale 2006 roku wyniost 59,60 USD/bbl i byl nizszy
o 10 USD/bbl tj. o 14,4% w porownaniu z poziomem notowan z III kwartalu 2006 roku.
Nizszym cenom ropy towarzyszyt dalszy spadek dyferencjatu Ural/Brent, ktory
w IV kwartale 2006 roku spadt do poziomu 3,51 USD/bbl tj. 0 5,3% w stosunku do poziomu
z Il kwartatu 2006 roku. W IV kwartale 2006 roku nastapil spadek sredniego poziomu marzy
rafineryjnej o 43,4%, do 2,96 USD/bbl, wobec 5,23 USD/bbl w III kwartale 2006 roku.
Jednoczesnie w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku nastapilo obnizenie marzy
rafineryjnej o 50,0%. W zwiazku ze znacznym popytem na produkty naftowe wykorzystanie
zdolnosci przerobowych Grupy LOTOS uksztaltowalo si¢ w IV kwartale 2006 roku na bardzo
wysokim poziomie osiagajac blisko 105% projektowych mocy wytwoérczych.

Po czterech kwartatach 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy LOTOS
osiagnety poziom 12.812,7 min zt, zysk operacyjny wyniost 804,8 mln zt, zysk netto wynidst
715,2 min zi, a zysk netto po odjeciu zysku udzialowcéw mniejszosciowych wyniost 666,1
mln zt. W stosunku do analogicznego okresu 2005 roku przychody wzrosty o 32,8%, zysk
operacyjny spadt o 24,8%, zysk netto obnizyl si¢ o 26,2%, a zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej obnizyt si¢ o 27,2%. Decydujacy wplyw na takie



uksztattowanie si¢ wynikoéw finansowych miata powigkszajaca zysk operacyjny w I kwartale
2005 roku ujemna warto$¢ firmy w wysokosci 266,6 min zt, zwigzana z rozpoznaniem
nadwyzki udzialu w aktywach netto nad cena nabycia przejetych w dniu 3 lutego 2005 roku
Rafinerii Potudniowych 1 Petrobalticu. Uwzgledniajac wspomniane przeszacowanie
1 dokonujac korekty wynikéw finansowych Spotki w czterech kwartatach 2005 roku o wptyw
przeszacowania, a nast¢pnie porownujac tak skorygowane wyniki do wynikéw czterech
kwartatow 2006 roku okazuje sig, iz wynik operacyjny obejmujacy cztery kwartaty 2006 roku
wzrdst o 1,1 min zi, tj. 0 0,1 %, a wynik netto wzrost o 17,6 mln zi, tj. 0 2,7%.

Jeszcze korzystniej prezentuje si¢ poréwnanie wynikow Spotki wg LIFO, zard6wno w ujeciu
narastajacym jak 1 kwartat do kwartatu. W IV kwartale 2006 roku, w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2005 roku, nastapil wzrost wyniku operacyjnego o 50,8%, do 253.,4
mln zl, a w ujgciu narastajacym Grupa LOTOS poprawila wynik operacyjny o 19,3%,
osiagajac 937,3 min zt. Dokonujac korekty wyniku operacyjnego wg LIFO osiagnigtego
w czterech kwartatach 2005 roku o opisana powyzej ujemna wartos¢ firmy, a nastgpnie
poréwnujac otrzymany wynik z wynikiem operacyjnym osiagnig¢tym narastajaco po czterech
kwartatach 2006 roku okazuje sig, ze Spotka zwigkszyta zysk operacyjny o 418,3 min zi,
tj. 0 80,6%.

Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego

W zakresie realizacji Programu Kompleksowego Rozwoju Technologicznego, najwigkszego
projektu inwestycyjnego Spotki a zarazem kluczowego dla przysziego wzrostu jej wartosci,
dzialania Spotki w IV kwartale 2006 roku obejmowaty dalsze prace nad rozwojem
technicznym Projektu oraz dzialania w procesie kontraktacji realizacji inwestycji.

Po przeprowadzeniu w III kwartale dwustopniowego przetargu na realizacje instalacji
hydroodsiarczania olejow napgedowych (HDS) zakonczonego wyborem wykonawcy
1 rozpoczgciem negocjacji kontraktowych, Zarzad GLSA podpisat w dniu 11 listopada 2006
roku kontrakt z firma ABB Lummus Global na realizacje tej inwestycji w formule ,,pod
klucz”. Zgodnie z warunkami kontraktu zakres prac obejmuje projektowanie techniczne,
dostawy 1 budowg instalacji. Instalacja HDS zostanie zrealizowana w oparciu o licencj¢ firmy
Chevron Lummus Global. Wybudowanie HDS umozliwi sprostanie wymaganiom
jako$ciowym dla olejow napgedowych, ktore beda obowiazywac od 2009 roku (10 ppm S).

W IV kwartale 2006 roku kontynuowane byty dzialania majace na celu rozpoczgcie budowy
nowej instalacji destylacji ropy (CDU) w ramach realizacji podpisanego w sierpniu 2006 roku
kontraktu na przygotowanie Projektu Bazowego przez firm¢ Uhde Edeleanu. W zwiazku
ze znacznym zaawansowaniem prac w grudniu 2006 roku zostaly rozestane zapytania
ofertowe na realizacj¢ tej instalacji do 6 czotowych firm inzynieryjnych. Planowany termin
otrzymania ofert uptywa z koncem lutego 2007 roku. W wyniku wybudowania nowej
instalacji CDU przerob ropy w rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku zwigkszy sig¢ do 10,5 min
ton/rok w 2010 roku, co pozwoli na uniezaleznienie si¢ Spotki od importu dodatkowego
wsadu dla instalacji PKRT.

Po podjeciu decyzji przez Rade Nadzorcza Spotki, w II kwartale 2006 roku, w sprawie
dostawy czterech reaktoréw przeznaczonych dla instalacji hydrokrakingu (MHC), wchodzacej
w sklad kompleksu PKRT, w IV kwartale 2006 roku uruchomiono realizacj¢ zamowien
reaktorow. Realizacja prac zwiazanych z budowa reaktorow przebiegala w omawianym
okresie bez zaklocen. Uruchomienie 1 realizacja budowy reaktorow (urzadzenia



o najdluzszym czasie dostawy) jest kluczowym zdarzeniem w harmonogramie realizacji
Projektu.

Po podpisaniu w I kwartale 2006 roku odpowiednich umoéw z firma Fluor oraz konsorcjum
UHDE/Technip, w kolejnych kwartatach 2006 roku trwaly intensywne prace nad
integracyjnym projektem bazowym PKRT oraz przygotowaniem przez obie firmy ofert
na realizacj¢ Projektu (z wyjatkiem zakresu objgtego wspomnianymi wyzej kontraktami
na realizacje HDS i1 CDU). Oferty na realizacje Projektu zostaly ztozone w polowie grudnia
2006 roku. Grupa LOTOS prowadzi aktualnie negocjacje z oferentami w celu optymalizacji
zakresu 1 warunkow ztozonych ofert.

W analizowanym okresie kontynuowane byly réwniez prace przygotowawcze na placu
budowy na terenie rafinerii w Gdansku, tj. badania gruntu, usuwanie gleby i niwelacja terenu,
drenaz, rozbiorka i przenoszenie obiektow z terenu pod budowe, zasilanie placu budowy
w energi¢ elektryczna, budowa tymczasowych drog itp. Wraz z koncem 2006 roku zostaly
one praktycznie zakonczone.

Projekt PROSTA

W IV kwartale 2006 roku dzialania zwiazane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji paliw,
realizowane przez spotkg zaleznag LOTOS Paliwa, w ramach projektu PROSTA, skupity si¢
na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wlasnych oraz rozbudowie sieci partnerskie;.

W analizowanym okresie kontynuowane byly nastepujace dziatania rozpoczete
w poprzednich kwartatach:

» oddano do uzytku wtasne stacje paliw w Gdyni oraz Rzeszowie,

» zakonczono prace budowlane na kolejnej stacji wlasnej w Katowicach (stacja zostata
oddana do eksploatacji w dniu 5 stycznia 2007 roku),

» kontynuowano kompleksowy program instalacji modutéw LPG na stacjach nabytych
od ExxonMobil Poland Sp. z 0.0. i Slovnaft,

» wlaczono 5 nowych stacji do programu Partnerstwa handlowego ,,Rodzina LOTOS”.

W IV kwartale 2006 roku kontynuowany byl rowniez proces dezinwestycyjny majacy na celu
optymalizacjg struktury sieci stacji paliw 1 racjonalizacj¢ aktywow w obszarze nieruchomosci.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata si¢ z 401 obiektow, z czego
132 stanowily obiekty bedace wlasnoscia LOTOS, 57 stacje partnerskie 1 212 stacji
patronackich. Na koniec 2006 roku wszystkie stacje nabyte od ExxonMobil Poland Sp. z o.0.
oraz Slovnaft dziataty pod brandem LOTOS.

Petrobaltic i obszar wydobycia

W dniu 5 pazdziernika 2006 roku spotka Petrobaltic zakonczyta realizowana w okresie
pierwszych trzech kwartatow oraz kontynuowana w IV kwartale 2006 roku prdobna
eksploatacje ztoza B-8. W IV kwartale wydobyto 0,9 tys. ton ropy naftowej z tego ztoza.
Catkowite wydobycie ze zt6z B-3 i B-8 wyniosto w IV kwartale ponad 52,8 tys. ton ropy
naftowej. Cato$¢ surowca wydobytego w IV kwartale zostala przestana do rafinerii w
Gdansku.



Rafinerie Potudniowe (LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto)

W 1V kwartale 2006 roku kontynuowane byly dziatania restrukturyzacyjne dostosowujace
spotki LOTOS Jasto S.A. 1 LOTOS Czechowice S.A. do funkcjonowania w Grupie
Kapitatowej Grupy LOTOS oraz realizowany byt program porzadkowania struktury Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Pod koniec grudnia decyzja sadu doszto do potaczenia LOTOS Czechowice S.A. ze spoika
zalezna CBA RACER Sp. z 0.0. W grudniu 2006 roku nastapito otwarcie postgpowania
likwidacyjnego RC Paliwa Sp. z 0.0. — spo6tki zaleznej LOTOS Czechowice S.A.

W pierwszej dekadzie grudnia 2006 roku LOTOS Jasto S.A. w zamian za wniesiony aport
objeta w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0.
9.866 udzialow o wartosci nominalnej 500 zt za kazdy udziat (o tacznej wartos$ci nominalne;j
4.933.000 zt). Transakcja pomigedzy LOTOS Jasto S.A. a LOTOS Park Technologiczny
Sp. zo.o. zostata zawarta w dniu 6 grudnia 2006 roku w drodze umowy o przeniesieniu
do spotki LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. prawa wieczystego uzytkowania
nieruchomosci, prawa wtasnosci budynkow, budowli, maszyn i urzadzen w celu pokrycia
kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. podwyzszonego do
kwoty 17.307 tys. zl. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu (22 grudnia 2006 roku) LOTOS
Jasto S.A. stala si¢ wiascicielem 28,5% udzialow spotki LOTOS Park Technologiczny
Sp. z o.0.

W zwiazku z ogloszonym przez syndyka Rafinerii Glimar S.A. w upadltosci zaproszeniem
do sktadania deklaracji zainteresowania nabyciem zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa
Rafinerii Glimar wraz z Hydrokompleksem, Grupa LOTOS prowadzita w IV kwartale analizg
ekonomicznych parametrow zakupu majatku, dokonczenia inwestycji oraz eksploatacji
instalacji Hydrokompleksu.

Informacje rynkowe i operacyjne

W IV kwartale 2006 roku $redni poziom notowan ropy Brent wynidst 59,60 USD/bbl i byt
wyzszy od $redniego poziomu notowan w analogicznym okresie 2005 roku o 2,7 USD/bbl
(4,7%) oraz nizszy o 10 USD/bbl tj. o 14,4% w poréwnaniu z notowaniami ksztattujacymi si¢
na rynku w III kwartale 2006 roku. Nizszym cenom ropy naftowej w IV kwartale 2006 roku
w porownaniu z poprzednim kwartatem towarzyszyt dalszy spadek dyferencjatu Ural/Brent.
Dyferencjal Ural/Brent spadtl w IV kwartale 2006 roku do 3,51 USD/bbl z 3,67 USD/bbl
w analogicznym okresie 2005 roku, tj. 0 4,4%, a w stosunku do III kwartatu 2006 roku spadek
dyferencjatu wyniost 5,3%.

W  zwiazku ze znacznym popytem na produkty naftowe wykorzystanie zdolnosci
przerobowych Grupy LOTOS uksztattowato si¢ w IV kwartale 2006 roku na bardzo wysokim
poziomie 1.583,0 tys. ton ropy, co stanowilo 104,7% wykorzystania projektowych mocy
wytworczych. Przerob ropy Ural wynidst w tym okresie 1.332,0 tys. ton, co w strukturze
przerobu stanowilo 84,1%. Na pozostala ilo$¢ przerobionego surowca skladaly sig: ropa
Rozewie wydobywana przez Petrobaltic — 112,6 tys. ton (7,1% udzialu w strukturze przerobu)
oraz importowana ropa naftowa KUWAIT — 138,4 tys. ton (8,8% udzialu w strukturze
przerobu).



W IV kwartale 2006 roku nastapit spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej o 43,4%,
do 2,96 USD/bbl, w porownaniu do 5,23 USD/bbl w III kwartale 2006 roku. Jednoczesnie
w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku marza rafineryjna spadta o 50,0%.

Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. sprzedata w IV kwartale 2006 roku 450 tys. ton
benzyn motorowych, 753 tys. ton oleju napgdowego, 140 tys. ton lekkiego oleju opatowego,
128 tys. ton cigzkiego oleju opatowego, 116 tys. ton paliwa lotniczego 1 335 tys. ton
pozostatych produktow, tacznie 1.922 ton produktéw naftowych.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowe; Grupy LOTOS w IV kwartale 2006 roku wzrosto
w stosunku do II kwartalu 2006 roku do poziomu 5.624 0sob, tj. o 79 o0s6b. Wzrost
zatrudnienia spowodowany byt gléwnie rozszerzeniem dziatalnosci spotek LOTOS Parafiny
1 LOTOS Ochrona oraz zmianami organizacyjnymi w Grupie LOTOS S.A. wynikajacymi
z koniecznosci wsparcia procesu realizacji ,,Strategii Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
do 2012 roku’’.

Komentarz do skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za IV kwartal
2006 roku

Rachunek zyskéw i strat

W IV kwartale 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. wyniosty 3.156,1 mln zl 1 wzrosty 0 6,9% w stosunku do IV kwartatu 2005 roku
glownie na skutek wyzszej o 12,8% masy sprzedazy. Nizszy przyrost przychodow
ze sprzedazy w poréwnaniu ze wzrostem masy sprzedazy wynika ze spadku o 6,6% S$redniej
ceny netto sprzedanych produktow i towaréw. Koszt wlasny sprzedazy w omawianym okresie
wyniost 2 741,3 min zt 1 wzrést w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 7,3%. Mimo wyzszych cen ropy w IV kwartale 2006 roku w poréwnaniu z IV kwartatem
2005 roku nastapit spadek sredniego poziomu marzy rafineryjnej o 2,96 USD/bbl. W efekcie
w IV kwartale 2006 roku zysk na sprzedazy wyniost 414,9 min zt, co stanowi 3,9% wzrost
w stosunku do IV kwartatu 2005 roku.

Koszty sprzedazy w IV kwartale 2006 roku wyniosty 189,3 min zt i wzrosty w porownaniu
z IV kwartatem 2005 roku o 42,7 mln zi, tj. 0 29,1%. Do gtownych czynnikéw wptywajacych
na wzrost kosztow sprzedazy w omawianym okresie nalezy zaliczy¢ przede wszystkim
zwigkszenie masy sprzedazy oraz wzrost wolumenu sprzedazy krajowej w ogdlnej masie
sprzedazy. W wyniku wzrostu wolumenu sprzedazy krajowej nastapil adekwatny wzrost
kosztow transportu kolejowego, a takze — w zwiazku z koniecznoscia zwigkszonej ekspedycji
paliw ze sktadow magazynowych w kraju — wzrost kosztow ich magazynowania.
W IV kwartale 2006 roku nastapit wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 15,6% do wysokosci
108,8 mIn zt. Wzrost ten byl spowodowany przede wszystkim zwigkszeniem skali
dziatalnosci przedsigbiorstwa.

W IV kwartale 2006 roku Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. wypracowata zysk
operacyjny na poziomie 84,2 mln zi, tj. 0 53,3 mln zt nizszy niz w analogicznym okresie 2005
roku. Odchylenie to zostato dodatkowo zwigkszone o mniejsze dodatnie saldo na dziatalno$ci
finansowej w IV kwartale 2006 roku wynoszace 28,1 min zl, w poréwnaniu z dodatnim
saldem 40,9 mln zt w IV kwartale 2005 roku. Roéznica ta wynika przede wszystkim
z uwzglednienia w 2005 roku udzialu w inwestycjach w UAB Naftos Gavyba.



Zysk przed opodatkowaniem w IV kwartale 2006 roku wyniost 112,3 mIn zt wobec
178,4 mln zt w analogicznym okresie 2005 roku. Z kolei zysk netto w IV kwartale 2006 roku
wyniost 84,2 min zt, i byt 0 61,5 mln zl nizszy w poréwnaniu z zyskiem netto wypracowanym
przez Grupe Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. w IV kwartale 2005 roku. Zysk akcjonariuszy
jednostki dominujacej osiagnat w IV kwartale 2006 roku poziom 85,7 miln =zl
Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za 2006 rok wyniost
715,2 min zt.

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2006 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosta 7.889,7 min zt i wzrosta o0 900,1 mln zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005
roku. Spowodowane to zostalo gtownie wzrostem rzeczowych aktywow trwatych o 327,0 min
zt. Nastapil rowniez wzrost poziomu zapaséOw o 274,5 mln zwiazany z wyzszymi cenami
surowcOw 1 wyzsza masa sprzedazy. Wyzsza masa sprzedazy przyczynita si¢ rowniez
do wzrostu poziomu nalezno$ci z tytutu dostaw o 191,0 min zt. Réwnoczesnie w 2006 roku
nastapit wzrost stanu krotkoterminowych aktywow finansowych o 44,4 min zt.

Stan kapitalow wlasnych na dzien 31 grudnia 2006r. wyniost 5.515,8 mln zt tj. wzrdst w ciagu
2006 roku o 707,7 mln zl. Zmiana ta spowodowana zostata gtownie przez wzrost zyskow
zatrzymanych o 666,1 mln zt oraz wzrost kapitatu wtasnego akcjonariuszy mniejszosciowych
0 46,5 min zt.

Stan zobowiazan dlugoterminowych w ciagu 2006 roku ulegl niewielkiemu zwigkszeniu
0 1,9% 1 osiagnat na koniec 2006 roku poziom 729,6 mln zl. Z kolei stan zobowiazan
krotkoterminowych w ciagu 12 miesigcy 2006 roku zwigkszyt si¢ o 178,7 mln zi, gléwnie
na skutek wyzszych cen ropy oraz wigkszej masy zakupu i wynidst na koniec okresu
1.644,3 min zt.

Przeplywy pieniezne

Stan srodkow pienigznych na koniec 2006 roku wyniost 772,5 mln zt 1 wzrost w poréwnaniu
do stanu na koniec 2005 roku o 4,7 mln zt.

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w IV kwartale 2006 roku
104,0 mln zt, co oznacza spadek o 21,2 mln zt w poréwnaniu z IV kwartatem 2005 roku.
Do czynnikéw wplywajacych dodatnio na wartos¢ przeplywoéw sSrodkoéw pienigznych
z dzialalnoSci operacyjnej w IV kwartale 2006 roku nalezy zaliczy¢ przede wszystkim
wypracowany w IV kwartale zysk netto w wysokosci 84,2 mln zt, amortyzacje w wysokos$ci
73,0 mln 7t oraz zmniejszenie stanu naleznosci o 87,0 mln z1, z kolei do gtéwnych czynnikow
wplywajacych ujemnie na warto$¢ przeplywdéw operacyjnych w omawianym okresie nalezy
zaliczy¢ przede wszystkim zaptacony podatek dochodowy w kwocie 61,2 mln zt, zwigkszenie
stanu zapasow o 85,3 min 2zt oraz zmniejszenie stanu zobowigzan 1 rozliczen
migdzyokresowych biernych o 52,2 mln z1.



W IV kwartale 2006 roku Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. wykazata ujemne saldo
przeplywow $rodkow pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 308,7 min zi,
co oznacza spadek w poréwnaniu z IV kwartalem 2005 roku o 78,5 min zi. Do gléwnych
przyczyn wystapienia ujemnego salda przeplywdéw z dzialalnosci inwestycyjnej nalezy
zaliczy¢ zakup w IV kwartale 2006 roku $rodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych
1 prawnych na kwotg¢ 197,3 mln zt oraz zakup krotkoterminowych aktywdéw finansowych
w wysokos$ci 108,2 mln zi.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2006 roku wyniosty 66,2
mln zt 1 byly nizsze od przeptywoéw w analogicznym okresie 2005 roku o 25,1 min zl.
Dodatnie saldo przeptywow $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej wynika z
nadwyzki wpltywow z tytutlu zaciagnigtych kredytow i1 pozyczek nad wyptywami zwiazanymi
z ich splata.

Wrynik operacyiny Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS w IV kwartale i narastajaco po czterech
kwartatach 2006 roku, w podziale na obszary dzialalno$ci

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy LOTOS podzielona zostala na cztery obszary dziatalnos$ci:
wydobywczy, produkcji 1 handlu, sieci stacji paliw oraz pozostatej dziatalnosci. Szczegdtowy
opis obszaréw przedstawiony zostal w Komentarzu Zarzadu do wynikéw Grupy Kapitatowe;j
Grupy LOTOS za I kwartat 2006 roku.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty operacyjne poszczegodlnych obszarow przedstawione
zostaly przed dokonaniem wylaczen migdzy poszczegdlnymi obszarami.

Korekty dotyczace wynikéw na transakcjach wewnatrzgrupowych zostaly odpowiednio
przypisane do obszaru bedacego strona sprzedajaca w danej transakcji.

(w milionach zlotych) Obszary
wydobywczy produkcji i pozostalej
handlu sieci stacji paliw dzialalnoSci

IVQ’06 1I-IVQ’06 IVQ’06 I-IVQ’06 IVQ’06 I-IVQ’06 1IVQ’06 I-IVQ’06

Przychody ze sprzedazy 54 377 3113 12 644 282 1044 100 296
Sprzedaz miedzy

obszarami 51 354 247 915 1 2 94 277
Sprzedaz zewnetrzna 3 23 2 866 11729 281 1042 6 19
Koszty operacyjne (38) (160) (3072) (12018) (303) (1081) (99) (276)
Korekty 49 (16) 0 1 €)) 0 (1) @)
Zysk operacyjny 65 201 41 627 (22) (37) 0 13
Amortyzacja 13 45 55 214 1 29 3 9

Zrédlo: Grupa LOTOS

Obszar wydobywczy

Przychody obszaru wydobywczego w IV kwartale 2006 roku wyniosty 54 min zl.
Po uwzglednieniu kosztéw operacyjnych, ktore wyniosty 38 min zl oraz korekt, wynik
operacyjny uksztaltowal si¢ na poziomie 65 min zl, a wynik operacyjny powigkszony
o amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 78 mln zt.



Istotny wplywy na przychody wygenerowane przez segment wydobywczy w IV kwartale
2006 roku mial spadek cen lekkiej ropy naftowej typu Brent na rynkach migdzynarodowych.
Notowania ropy Brent sa podstawa do obliczana cen ropy Rozewie wydobywanej przez
Petrobaltic 1 sprzedawanej Grupie LOTOS. W 1V kwartale 2006 roku $rednia cena ropy Brent
obnizyla si¢ w stosunku do III kwartatu 2006 roku o okoto 10 USD/bbl tj. o 14,4%. Wzrost
wynikéw Spotki w obszarze wydobywczym w IV kwartale 2006 roku nastapit przede
wszystkim dzigki przerobowi 71,4 tys. wyprodukowanej przez Petrobaltic ropy naftowej,
przeznaczonej w II 1 III kwartale 2006 roku na zapasy Grupy LOTOS. Faktyczne wydobycie
Petrobaltic w IV kwartale 2006 roku spadto w stosunku do wydobycia w III kwartale 2006
roku o 20,6 tys. ton tj. 0 28,1%.

Obszar rafineryjny (produkcja i handel)

Przychody ze sprzedazy obszaru rafineryjnego w IV kwartale 2006 roku wyniosty
3.113 mln zt, wynik operacyjny obszaru wyniost 41 mln zt, a wynik operacyjny powigkszony
o amortyzacje (EBITDA) wyniost 96 min zt. Rentownos$¢ operacyjna segmentu rafineryjnego
w IV kwartale 2006 roku wyniosta 1,3%, a rentowno$¢ EBITDA wyniosta 3,1%.

Na wynik operacyjny obszaru rafineryjnego w IV kwartale 2006 roku istotny wplyw miaty
pogarszajace si¢ warunki rynkowe: 4,4% spadek dyferencjatu Ural/Brent w stosunku
do analogicznego okresu 2005 roku i 5,3% spadek w stosunku do III kwartatu 2006 roku,
43,4% spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej w porownaniu do III kwartatu 2006 roku
1 50,0% spadek w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku oraz spadek marz z notowan
na niemal wszystkie podstawowe produkty rafineryjne w stosunku do III kwartatu 2006 roku.

Obszar detaliczny (sie¢ stacji paliw)

Przychody ze sprzedazy obszaru detalicznego w IV kwartale 2006 roku wyniosty 282 min zt,
wynik operacyjny obszaru wynioést -22 mln zl, a wynik operacyjny powigkszony
o amortyzacj¢ (EBITDA) wyniost 1 min zi.

Na slabsze, w poréwnaniu z III kwartalem 2006 roku, wyniki finansowe Spotki
wygenerowane przez obszar detaliczny w IV kwartale 2006 roku, wplyw miaty przede
wszystkim koszty zwiazane z prowadzeniem prac restrukturyzacyjnych i modernizacyjnych w
sieci stacji paliw Grupy LOTOS oraz zdarzenia jednorazowe migdzy innymi odpisy
aktualizujace warto$¢ aktywow 1 $wiadczenia jednorazowe dla pracownikéw. Korzystnie na
wynik operacyjny obszaru detalicznego wptynal z kolei wzrost marz detalicznych na stacjach
wlasnych. Marze te wzrosty w IV kwartale 2006 roku w stosunku do III kwartatu 2006 roku
Srednio o blisko 10%.

Na koniec IV kwartalu 2006 roku liczba stacji wilasnych (COCO) wyniosta 132
(-1 w stosunku do liczby z konca III kwartatu 2006 roku), liczba stacji franszyzowych
(DOFO) 57 (+4), a liczba stacji patronackich (DODO) spadta do 212 (-1).

Obszar pozostala dzialalnos¢
W IV kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy w obszarze pozostatej dzialalno$ci

wyniosty 100 mIn zl, wynik operacyjny obszaru wyniést 0 zi, a wynik operacyjny
powigkszony o amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 3 min zt.



Whplyw wyceny zapasOw metoda LIFO na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w IV kwartale 2006 i narastajaco po czterech kwartatach 2006
roku

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacj¢ na temat wptywu wyceny zapasow metoda
LIFO (,,ostatnie przyszio — pierwsze wyszto”) na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w IV kwartale 2006 roku i narastajaco po czterech kwartalach
2006 roku.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje
do wyceny rozchodu zapasow metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej
metody wyceny zapaséw powoduje opoOznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy
w stosunku do cen wyrobow gotowych. W zwiazku z powyzszym wzrostowa tendencja cen
ropy na rynkach $wiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie
na osiagane przez Grupg wyniki finansowe. Zysk operacyjny uwzgledniajacy powyzsza
metod¢ wyceny zapasOw zaprezentowano w tabeli w pozycjinr 1.

Skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za IV kwartat 2006 roku
oraz za I-IV kwartal 2006 roku (wraz z danymi porownywalnymi za IV kwartat 2005 roku
oraz I-IV kwartat 2005 roku) uwzgledniajacy szacunek wpltywu wyceny zapaséw metoda
LIFO zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 2.

Lp. IV kwartal IV kwartal I-IV kwartal I-IV kwartal
(w milionach zlotych) 2006 roku 2005 roku Zmiana 2006 roku 2005 roku  Zmiana

1. Zysk operacyjny 84,2 137,5 (38,8%) 804,3 1069,9 (24,8%)
2. Zysk operacyjny wg LIFO 253,4 168,1 50,8% 937,3 785,6 19,3%
3. Zysk operacyjny wg LIFO 2534 168,1 50,8% 937,3 519,0 80,6%

(skorygowany o ujemna
warto$¢ firmy)

Zrédio: Grupa LOTOS

Porownujac wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS wg LIFO, nalezy zwrocié¢
szczegblng uwage na popraweg wyniku operacyjnego zarOwno w ujeciu narastajacym jak i
kwartat do kwartalu. W IV kwartale 2006 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2005
roku, nastapit wzrost wyniku operacyjnego o 50,8% do 253,4 mln zl, a w ujgciu narastajacym
Grupa Kapitatowa Grupa LOTOS poprawita wynik operacyjny o 19,3%, osiagajac 937,3 min
7.

Nalezy jednoczesnie pamigtac, iz na wyniki osiagnigte w okresie I-IV kwartat 2005 roku
(j. zysk operacyjny obliczony wedlug metody Sredniej wazonej ceny nabycia jak 1 wedtug
metody LIFO) znaczacy pozytywny wplyw miala zaksiggowana w I kwartale 2005 roku
powigkszajaca zysk operacyjny ujemna wartos¢ firmy w wysokosci 266,6 min zt (zwigzana
z transakcja nabycia 3 lutego 2005 roku akcji Rafinerii Potudniowych i Petrobaltic).
Dokonujac korekty wyniku operacyjnego osiagnigtego w czterech kwartatach 2005 roku
o opisana powyzej ujemna warto§¢ firmy, a nastgpnie poroOwnujac otrzymany wynik
z wynikiem operacyjnym osiagni¢tym narastajaco po czterech kwartatach 2006 roku okazuje
sig, ze Spotka zwigkszyta zysk operacyjny o 418,3 mln zl, tj. 0 80,6%.

Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za IV kwartat 2006



roku i I-IV kwartal 2006 roku (wraz z danymi poréwnywalnymi za IV kwartat 2005 roku
1 I-IV kwartat 2005 roku) uwzgledniajacego szacunek wptywu wyceny zapaséw metoda LIFO
przyjgto zalozenia opisane w raporcie biezacym nr 29/2006.
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