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Wprowadzenie

W III kwartale 2006 roku dziatania Zarzadu Grupy LOTOS koncentrowaly si¢ na
optymalnym wykorzystaniu kontrolowanych aktywéw wydobywczych, maksymalizacji
wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych oraz dalszym wzmocnieniu pozycji rynkowej Spoiki.
Realizacja powyzszych dziatan, powodujaca budowe wartosci Spotki dla akcjonariuszy,
odbywala si¢ w oparciu o Program rozwoju w obszarze wydobycia i zaopatrzenia w ropg
naftowa, Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT, Projekt) oraz Programy
PROSTA i program rozwoju i optymalizacji struktur handlowych.

W przypadku PKRT, dziatania w III kwartale 2006 roku obejmowaty dalsze prace nad
rozwojem technicznym Projektu oraz dziatania w procesie kontraktacji realizacji inwestycji.
Na podstawie wykonanego Projektu Bazowego odbyt si¢ dwustopniowy przetarg na realizacjg
instalacji hydroodsiarczania olejow napgdowych (HDS). Proces wyboru wykonawcy
zakonczyt si¢ 1 aktualnie trwaja negocjacje kontraktowe. Podjgto rowniez dziatania majace na
celu rozpoczecie budowy nowej instalacji destylacji ropy (CDU). Kontrakt na realizacje
Projektu Bazowego instalacji CDU podpisano z firma Uhde Edeleanu. W zakresie
modernizacji istniejacej instalacji hydrokrakingu, podpisano kontrakt z firma Chevron
Lummus Global na Projekt Bazowy.

W zakresie projektu PROSTA, dzialania zmierzajace do budowy nowoczesnej,
ogodlnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS, skupity si¢ na kontynuacji rozbudowy sieci stacji
wiasnych, rebrandingu oraz rozbudowie sieci partnerskiej. Na koniec wrzesnia 2006 roku sie¢
stacji paliw LOTOS sktadata si¢ z 399 obiektéw, w tym 133 stanowily obiekty bedace
wtlasnoscia Grupy LOTOS.

Z kolei w odniesieniu do Rafinerii Poludniowych, w III kwartale 2006 roku kontynuowane
byly dziatania restrukturyzacyjne, zwlaszcza w obszarze dzialalno$ci pomocnicze;j,
dostosowujace spotki LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto do funkcjonowania w Grupie
LOTOS. Spotka LOTOS Biopaliwa (spotka zalezna LOTOS Czechowice) realizowala,
zgodnie z harmonogramem, projekt budowy instalacji produkujacej estry metylowe kwasow
thuszczowych, stanowiace dodatek do biodiesla (FAME).

[T kwartal 2006 roku byt okresem, w ktérym nastapito znaczace pogorszenie warunkow
rynkowych, w szczegdlnosci wptywajacych na prowadzenie dziatalnosci rafineryjnej. Sredni
poziom notowan ropy Brent pozostal na analogicznym poziomie jak w II kwartale 2006 roku i
wynidst 69,60 USD/bbl. Stabilizacji cen ropy naftowej w trzecim kwartale 2006 roku
towarzyszyt gwalttowny spadek dyferencjalu Ural/Brent. Dyferencjat Ural/Brent spadt
w IIT kwartale 2006 roku do 3,70 USD/bbl z 4,51 USD/bbl w analogicznym okresie 2005
roku, tj. o 18,0%, a w stosunku do II kwartatu 2006 roku spadek dyferencjatu wyniost 24,2%.
W I kwartale 2006 roku nastapit spadek sredniego poziomu marzy rafineryjnej o 23,1%, do
5,23 USD/bbl, w poréwnaniu do 6,80 USD/bbl w II kwartale 2006 roku. Jednocze$nie w
stosunku do analogicznego okresu 2005 roku marza rafineryjna spadta o 32,5%. W zwiazku z
duzym popytem na produkty naftowe wykorzystanie zdolno$ci przerobowych Grupy LOTOS
uksztaltowalo si¢ na bardzo wysokim poziomie, przekraczajac projektowe zdolnosci
przerobowe 1 osiagajac ponad 104%.

W III kwartale 2006 roku wyniki finansowe Grupy LOTOS ulegly pogorszeniu w stosunku do
analogicznego okresu 2005 roku. Pomimo wzrostu przychodéw netto ze sprzedazy o 21,0%,
do poziomu 3 701,8 mln zt, wynik operacyjny spadt o 214,5 min zi, do 254,5 mIn zl, a wynik



netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (tj. po odjeciu zysku udziatowcodw
mniejszosciowych) obnizyt sig¢ 0 47,6% do 199,6 mln zt.

W pierwszych III kwartatach 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy
LOTOS osiagnely poziom 9 656,6 min zt, zysk operacyjny wyniost 720,1 min zt, zysk netto
wynidst 631,0 mln zt, a zysk netto po odjeciu zysku udzialowcéw mniejszosciowych wyniost
580,5 mln zt. W stosunku do analogicznego okresu 2005 roku przychody wzrosty o 44,3%,
zysk operacyjny spadt o 22,8%, zysk netto obnizyt si¢ o 23,3%, a zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej obnizyt si¢ o 26,3%. Decydujacy wplyw na takie
uksztaltowanie si¢ wynikéw finansowych miala powigkszajaca zysk operacyjny w I kwartale
2005 roku ujemna warto$¢ firmy w wysokosci 266,6 min zt, zwiazana z rozpoznaniem
nadwyzki udzialu w aktywach netto nad cena nabycia przejetych w dniu 3 lutego 2005 roku
Rafinerii Potudniowych i Petrobalticu. Uwzgledniajac wspomniane przeszacowanie i
dokonujac korekty wynikow finansowych Spotki w pierwszych 9 miesiacach 2005 roku o
wplyw przeszacowania, a nastgpnie porownujac tak skorygowane wyniki do wynikéw
pierwszych III kwartatéw 2006 roku okazuje sig, iz wynik operacyjny w I-III kwartale 2006
roku wzrést o 54,3 min zi, tj. 0 8,2% a wynik netto wzrést o 74,5 min zt, tj. 0 13,4%.

Jeszcze korzystniej prezentuje si¢ porownanie wynikow Spotki wg LIFO, zarowno w ujgciu
narastajacym jak 1 kwartat do kwartatu. W III kwartale 2006 roku, w poroéwnaniu do
analogicznego okresu 2005 roku, nastapil wzrost wyniku operacyjnego o 5,7%, do 318,5 min
zt, a w ujgciu narastajacym Grupa LOTOS poprawita wynik operacyjny o 10,7%, osiagajac
683,9 mln zt. Dokonujac korekty wyniku operacyjnego wg LIFO osiagnigtego w pierwszych
IIT kwartatach 2005 roku o opisana powyzej ujemna warto$¢ firmy, a nastgpnie porownujac
otrzymany wynik z wynikiem operacyjnym osiagni¢tym narastajaco po III kwartatach 2006
roku okazuje sig, ze Spotka zwigkszyta zysk operacyjny o 332,9 mln zi, tj. 0 94,8%.

Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego

W zakresie realizacji Programu Kompleksowego Rozwoju Technologicznego, najwigkszego
projektu inwestycyjnego Spotki a zarazem kluczowego dla przysztego wzrostu jej wartosci,
dziatania Spotki w III kwartale 2006 roku obejmowaly dalsze prace nad rozwojem
technicznym Projektu oraz dziatania w procesie kontraktacji realizacji inwestycji.

W oparciu o rozszerzony w II kwartale 2006 roku zakres Projektu, rozpoczgto proces
kontraktacji poszczegdlnych instalacji wiaczonych do dotychczasowego podstawowego
kompleksu PKRT (IGCC, MHC, ROSE).

Na podstawie wykonanego Projektu Bazowego odbyl si¢ dwustopniowy przetarg na realizacjg
instalacji hydroodsiarczania olejow napgedowych (HDS). Pelen zakres prac obejmuje
projektowanie techniczne, dostawy i budowg instalacji. Proces wyboru wykonawcy zakonczyt
si¢ 1 aktualnie trwaja negocjacje kontraktowe. Instalacja HDS zostanie zrealizowana w
oparciu o licencje¢ firmy Chevron Lummus Global. Wybudowanie HDS umozliwi sprostanie
wymaganiom jakosciowym dla olejoéw napgdowych, ktére bgda obowiazywac od 2009 roku

(10 ppm S).

W 1III kwartale 2006 roku podjeto rowniez dziatania majace na celu rozpoczecie budowy
nowej instalacji destylacji ropy (CDU). Kontrakt na realizacj¢ Projektu Bazowego instalacji
CDU podpisano z firma Uhde Edeleanu. Dzigki wybudowaniu nowej instalacji CDU przeréb



ropy w rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku zwigkszy si¢ do 10,5 mln ton/rok w 2010 roku i w
efekcie nastapi uniezaleznienie Spotki od importu dodatkowego wsadu dla instalacji PKRT.

W zakresie modernizacji istniejacej instalacji hydrokrakingu, w III kwartale 2006 roku,
podpisano kontrakt z firma Chevron Lummus Global na Projekt Bazowy.

Przeprowadzony zostal rowniez proces przetargowy na realizacje [Instalacji rozdziatu
powietrza (ASU) na zasadzie ,over the fence”. Obecnie trwaja negocjacje warunkow
kontraktu.

Po podjeciu decyzji przez Rad¢ Nadzorcza, w II kwartale biezacego roku, w sprawie dostawy
czterech reaktorow przeznaczonych dla instalacji hydrokrakingu (MHC), wchodzacej w sktad
kompleksu PKRT, uruchomiono realizacj¢ zamowien reaktorow. Uruchomienie budowy
reaktorow jest kluczowym zdarzeniem w harmonogramie realizacji Projektu.

Po podpisaniu w I kwartale 2006 roku umowy FEED-PB z firma Fluor oraz konsorcjum
UHDE/Technip, w II 1 III kwartale 2006 roku trwaty intensywne prace nad integracyjnym
projektem bazowym PKRT oraz przygotowaniem przez obie firmy ofert na realizacjg
Projektu.

Rozpoczeto prace przygotowawcze na placu budowy na terenie gdanskiej rafinerii, tj. badania
gruntu, usuwanie gleby i niwelacja terenu, drenaz, rozbidrka i przenoszenie obiektéw z terenu
pod budowe, zasilanie placu budowy w energi¢ elektryczna, tymczasowe drogi itp. Ponadto
rozpoczgto dziatania zmierzajace do wypracowania zakresu oraz formy ubezpieczenia
realizacji instalacji dla catego projektu oraz zaaranzowania takiego ubezpieczenia.

Projekt PROSTA

W III kwartale 2006 roku dziatania zwiazane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji paliw,
realizowane przez spotke zalezng LOTOS Paliwa, w ramach projektu PROSTA, skupity sie
na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wilasnych, rebrandingu oraz rozbudowie sieci
partnerskie;j.

W analizowanym okresie kontynuowane byly inwestycje rozpoczgte w poprzednim kwartale.
Oddano do uzytku stacj¢ paliw w Tychach, rozpoczgto prace budowlane na dwoch kolejnych
stacjach wlasnych w Rzeszowie i Katowicach, rozpoczgto kompleksowy program instalacji
modutéw LPG na stacjach nabytych od ESSO i Slovnaft oraz dokonano rebrandingu na 26
stacjach w catym kraju i wlaczono 3 nowe stacje do programu Partnerstwa handlowego
,,Rodzina LOTOS”.

W III kwartale 2006 roku nastapito rozpoczecie procesow dezinwestycyjnych majacych na
celu optymalizacje¢ struktury sieci stacji paliw 1 racjonalizacj¢ aktywow w obszarze
nieruchomosci. Ponadto ze struktur LOTOS Paliwa wydzielono pion inwestycyjny i
przeniesiono petnione przez t¢ komodrke funkcje techniczno-inwestycyjne do
wyspecjalizowanej spotki LOTOS Serwis.

Na dzien 30 wrzesnia 2006 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata si¢ z 399 obiektow, w tym
133 stanowily obiekty bedace wiasnoscia LOTOS, 53 stacje partnerskie i 213 stacji
patronackich.



Petrobaltic i obszar wydobycia

W III kwartale 2006 roku spétka Petrobaltic kontynuowata probna eksploatacj¢ ztoza B-8,
wydobywajac ponad 18,4 tys. ton ropy naftowej z tego ztoza. Catkowite wydobycie ze z16z
B-3 1 B-8 wyniosto w III kwartale 2006 roku ponad 73,4 tys. ton ropy naftowej. Calos¢
surowca wydobytego w III kwartale przestana zostata do rafinerii w Gdansku.

Rafinerie Potudniowe (LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto)

W III kwartale 2006 roku kontynuowane byly dziatania restrukturyzacyjne dostosowujace
spotki LOTOS Jasto i LOTOS Czechowice do funkcjonowania w Grupie LOTOS.

Spotka LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0., nalezaca do LOTOS Czechowice, powolana w celu
realizacji inwestycji polegajacej na budowie instalacji produkujacej estry metylowe kwaséw
thuszczowych, stanowiace dodatek do biodiesla (FAME), prowadzita w III kwartale, zgodnie
z harmonogramem, prace nad realizacja projektu. W dniu 30 czerwca 2006 roku zaczgla
obowigzywa¢ umowa z wykonawca (po ziszczeniu si¢ warunkow zawieszajacych) i
rozpoczely sig¢ prace projektowe. LOTOS Biopaliwa zgodnie z przyjetymi wcezesniej
zatlozeniami co do struktury finansowania projektu, rozpoczal starania o uzyskanie
finansowania zewngtrznego w postaci kredytu. W efekcie podjetych dzialan na koniec
sierpnia do spotki wptynely cztery oferty od bankéw zainteresowanych udzialem w
przedsigwzigciu. Z koncem wrzesnia specjalny zespot dokonal wyboru najlepszych ofert i
zarekomendowal podjecie negocjacji zmierzajacych do podpisania stosownej umowy.

W sierpniu syndyk Rafinerii Glimar w upadtos$ci oglosit w prasie zaproszenie do sktadania
deklaracji zainteresowania nabyciem zorganizowanej czgs$ci przedsigbiorstwa Rafinerii
Glimar wraz z Hydrokompleksem. Grupa LOTOS wyrazila zainteresowanie wzigciem udziatu
w badaniu stanu majatku wystawionego na sprzedaz. Powotany zostal specjalny zespot, ktory
rozpoczat analize ekonomicznych parametréw zakupu majatku, dokonczenia inwestycji oraz
eksploatacji instalacji Hydrokompleksu.

Informacje rynkowe i operacyjne

[T kwartal 2006 roku byt okresem, w ktérym nastgpito znaczace pogorszenie warunkow
rynkowych, w szczegdlnosci wplywajacych na prowadzenie dziatalnosci rafineryjnej. W
zakresie dziatalno$ci wydobywczej III kwartat 2006 roku byt porownywalny do II kwartatu
biezacego roku. Sredni poziom notowan ropy Brent wyniést 69,60 USD/bbl i byt wyzszy od
notowan w analogicznym okresie roku ubieglego o 12,8% 1 jednocze$nie pozostat na tym
samym poziomie jak w II kwartale 2006 roku. Stabilizacji cen ropy naftowej w trzecim
kwartale 2006 roku towarzyszyl gwattowny spadek dyferencjatu Ural/Brent. Dyferencjat
Ural/Brent spadt w III kwartale 2006 roku do 3,70 USD/bbl z 4,51 USD/bbl w analogicznym
okresie 2005 roku, tj. o 18,0%, a w stosunku do II kwartatu 2006 roku spadek dyferencjatu
wyniost 24,2%.

W III kwartale 2006 roku nastapit spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej o 23,1%, do
5,23 USD/bbl w poréwnaniu do 6,80 USD/bbl w II kwartale 2006 roku. Jednoczesnie w
stosunku do analogicznego okresu 2005 roku marza rafineryjna spadta o 32,5%. W III
kwartale 2006 roku w stosunku do II kwartatu 2006 roku spadty marze z notowan na niemal
wszystkie podstawowe produkty naftowe. Marza z notowan na benzyng¢ spadta o 16,5%, na
lekki olej opatowy o 2,0%, a na cigzki olej opatowy o 6,4%. Marza na olej napgdowy



pozostata bez zmian, a marza na paliwo lotnicze Jet wzrosta o 3,3%. Porownujac poziom
marz z notowan w III kwartale 2006 roku w stosunku do marz z notowan w analogicznym
okresie 2005 roku, spadly marze na benzyny, olej napgdowy, lekki i cigzki olej opatowy —
odpowiednio o 7,1%, 10,2%, 10,0% i 12,0%, a wzrosta marza na paliwo lotnicze o 2,3%.

W I kwartale 2006 roku Grupa LOTOS przerobita w rafinerii w Gdansku 1 577,7 tys. ton
ropy osiagajac 104,3% wykorzystania projektowych mocy wytworczych. Przerdb ropy Ural
stanowil 96,1% udziatu w strukturze przerobu i1 wyniost 1 516,9 tys. ton. Na pozostalg 1los¢
przerobionego surowca sktadaty si¢: ropa Rozewie wydobywana przez Petrobaltic — 42,3 tys.
ton (2,7% udzialu w strukturze przerobu) oraz importowany kondensat ropy naftowej
SLEIPNER - 18,5 tys. ton (1,2% udziatu w strukturze przerobu). Grupa LOTOS sprzedala w
IIT kwartale 2006 roku 412 tys. ton benzyn motorowych, 678 tys. ton oleju napedowego, 112
tys. ton lekkiego oleju opalowego, 77 tys. ton cigzkiego oleju opalowego i 143 tys. ton paliwa
lotniczego oraz 408 tys. ton pozostatych produktow.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS w III kwartale 2006 roku spadio
nieznacznie w stosunku do II kwartatu 2006 roku do poziomu 5 545 oséb, tj. o 2 osoby.



Komentarz do skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za I1I kwartal
2006 roku

Rachunek zyskow i strat

W III kwartale 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS wyniosly 3 701,8 mln zt i wzrosty o 21,0% w stosunku do analogicznego okresu
2005 roku. Gtowne przyczyny tego wzrostu to wyzsza o 7,8% masa sprzedazy oraz wyzsze
jednostkowe ceny sprzedazy. Koszt wlasny sprzedazy wyniost 3 204,8 mln zt i wzrost w
stosunku do III kwartatu 2005 roku o 34,2%. III kwartat 2006 roku byt okresem
charakteryzujacym si¢ wysokimi cenami ropy i produktow naftowych, przy jednoczesnym
spadku marz na podstawowe produkty rafineryjne. W efekcie opisanych powyzej czynnikéw
operacyjnych i1 rynkowych w III kwartale 2006 roku Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS
osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 497,0 miln zt, co stanowi 26,0% spadek w stosunku
do I kwartatu 2005 roku.

W III kwartale 2006 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, gtownie w
zwiazku ze zwigkszona masa sprzedazy, o 21,2% wzrosty koszty sprzedazy 1 wyniosty 185,1
min zt. W III kwartale 2006 roku Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS wypracowata zysk
operacyjny na poziomie 254,5 miln zl, tj. o 45,7% nizszy niz w analogicznym okresie 2005
roku. Dodatkowym czynnikiem zwigkszajacym réznicg pomigdzy wynikami III kwartatu
2006 roku i analogicznego okresu roku ubieglego byto mniejsze dodatnie saldo na
dziatalno$ci finansowej, wynoszace 19,7 min zl, w poréwnaniu z dodatnim saldem w
wysokosci 28,9 min zt w IIT kwartale 2005 roku.

Zysk przed opodatkowaniem, w III kwartale 2006 roku, wynidst 274,2 min zt 1 spadt w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 45,0%. Zysk netto wynidst 216,8 mln
zh, tj. 0o 188,7 mln zI mniej w porownaniu z III kwartatem 2005 roku. Zysk akcjonariuszy
jednostki dominujacej osiagnatl, w III kwartale 2006 roku, poziom 199,6 mln zi.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za 9 miesigcy 2006 roku
wyniost 631,0 min zt.

Bilans

Na dzien 30 wrze$nia 2006 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS wyniosta
7 823,2 min zt 1 wzrosta o 833,6 mln zt w porownaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 roku.
Wazrost sumy bilansowej wynikat gtdéwnie ze wzrostu rzeczowych aktywow trwatych o 230,2
mln zl, wyzszych cen surowcéw i produktow oraz wyzszej masy sprzedazy przektadajacej si¢
na wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw o 280,9 mln zt i poziomu zapaséw o 189,2 min
zt. W pordéwnaniu ze stanem na koniec 2005 roku nastapil réwniez wzrost stanu Srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentoéw o 143,1 min zl, gléwnie z tytulu dziatalnosci operacyjne;.
Roéwnoczesnie nastapil spadek stanu krotkoterminowych aktywow finansowych o 55,3 min zt
w poréwnaniu ze stanem na koniec 2005 roku.

Stan kapitatow wiasnych na dzien 30 wrze$nia 2006 roku wyniost 5 435,1 min zt tj. wzrést o
627,0 mln zt w pierwszych 3 kwartatach 2006 roku. Zmiana ta wynikata gléwnie ze wzrostu o
580,5 min zt zyskow zatrzymanych oraz wzrostu o 48,1 min zl kapitalu wlasnego
akcjonariuszy mniejszosciowych.



Stan zobowiazan dlugoterminowych w ciagu 9 miesiecy 2006 roku ulegt niewielkiemu
zmniejszeniu o 2,4% 1 wynidst na koniec wrzesnia 2006 roku 698,5 mln z1.

Stan zobowigzan krétkoterminowych wyniost na koniec III kwartalu 2006 roku 1 689,7 min
zh, tj. zwigkszyt si¢ o 224,1 mln zI w ciagu 3 kwartalow 2006 roku, gtownie na skutek

wyzszych cen ropy i1 produktow oraz wigkszej masy sprzedazy.

Przeplywy pieniezne

Stan §rodkow pienigznych na koniec III kwartatu 2006 roku wynidst 910,9 min zt 1 wzrdst w
porownaniu do stanu na koniec IIT kwartatu 2005 roku o 128,6 min zt.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty w III kwartale 2006 roku
251,7 min zl, co oznacza wzrost o 67,7 mln zt, w porownaniu do przeptywow srodkéw
pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej w III kwartale 2005 roku. Przeplywy s$rodkow
pieni¢znych netto z dziatalno$ci operacyjnej w III kwartale 2006 roku to przede wszystkim
wypracowany w III kwartale zysk netto w wysokosci 216,8 mln zt oraz amortyzacja III
kwartalu w wysoko$ci 76,4 mln z1.

Przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w III kwartale 2006
roku -185,4 mln zl i zmienity si¢ o 244,8 mln zI w pordwnaniu z III kwartatem 2005 roku,
gdy wynosity 59,4 min zt. Znaczna r6znica w wysokosci przeptywow srodkéw pieni¢znych z
dzialalnoséci inwestycyjnej w III kwartale biezacego i poprzedniego roku wynika przede
wszystkim z wydatkow zwiazanych z zakupem krétkoterminowych aktywow finansowych w
I kwartale 2006 roku oraz przychodow ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow
finansowych w III kwartale 2005 roku.

W 1III kwartale 2006 roku Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS wykazata dodatnie saldo
przeptywow $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 18,0 min zi,
(zwiazane gtownie z zaciagnigciem kredytow i pozyczek), w przeciwienstwie do ujemnego
salda w III kwartale 2005 roku w wysokosci -22,2 mln zt, zwiazanego gtoéwnie z wyzszymi
wydatkami na sptate kredytow i pozyczek niz wpltywami z tytulu zaciagnigtych kredytow i
pozyczek.

Wvynik operacyiny Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS w III kwartale i narastajaco po III
kwartatach 2006 roku, w podziale na obszary dzialalno$ci

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy LOTOS podzielona zostala na cztery obszary dzialalno$ci:
wydobywczy, produkcji 1 handlu, sieci stacji paliw oraz pozostalej dziatalnosci. Szczegotowy
opis obszaréw przedstawiony zostal w Komentarzu Zarzadu do wynikéw Grupy LOTOS za |
kwartat 2006 roku.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty operacyjne poszczegodlnych obszaréw przedstawione
zostaly przed dokonaniem wylaczen migdzy poszczeg6lnymi obszarami.

Korekty dotyczace wynikéw na transakcjach wewnatrzgrupowych zostaly odpowiednio
przypisane do obszaru bedacego strong sprzedajaca w danej transakcji.



(w milionach zlotych) Obszary
wydobywczy produkcji i pozostalej
handlu sieci stacji paliw dzialalnoSci
3Q°06 I-IIQ° 06 3Q’06 I-IIIQ°06 3Q’06 I-111Q°06 3Q°06 I-I11Q°06

Przychody ze sprzedazy 117 323 3644 9531 298 762 65 196
Sprzedaz miedzy

obszarami (104) (303) (255) (668) 0 (1) (65) (183)
Sprzedaz zewnetrzna 13 20 3 389 8863 298 761 3 13
Koszty operacyjne (42) (122) (3447) (89406) (293) (778) (62) 177)
Korekty (28) (65) 2 1 0 1 2) (6)
Zysk operacyjny 47 136 199 586 5 (15) 4 13
Amortyzacja 11 32 53 159 11 28 2 6

Zrédlo: Grupa LOTOS

Obszar wydobywczy

Przychody obszaru wydobywczego w III kwartale 2006 roku wyniosty 117 min zi. Po
uwzglednieniu kosztow operacyjnych, ktore wynioslty 42 mln zt oraz korekt, wynik
operacyjny uksztattowat si¢ na poziomie 47 mln zi, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 58 mln zt.

Istotny wplywy na przychody wygenerowane przez segment wydobywczy w III kwartale
2006 roku miat utrzymujacy si¢ wysoki poziom cen ropy naftowej Brent na rynkach
mig¢dzynarodowych. Notowania ropy lekkiej typu Brent sa podstawa do obliczana cen ropy
Rozewie wydobywanej przez Petrobaltic i1 sprzedawanej Grupie LOTOS. W III kwartale 2006
roku w stosunku do II kwartatu 2006 roku $rednia cena ropy Brent nie zmienila si¢ i wyniosta
69,60 USD/bbl. W stosunku do III kwartatu 2005 roku cena ropy Brent wzrosta w II1 kwartale
2006 roku o 12,8%. Bardzo istotny wptyw na wyniki obszaru wydobywczego w III kwartale
2006 roku miat fakt, iz pomimo wzrostu poziomu wydobycia ropy naftowej w spotce
Petrobaltic do 73,4 tys. ton, znaczaca czg¢$¢ wyprodukowanej przez Petrobaltic ropy
przeznaczona zostata na zapasy Grupy LOTOS, w celu przerobienia jej w okresie zimowym.
Spowodowato to korekte czg$ci marzy osiagnigtej przez obszar wydobywcezy w Il kwartale
2006 roku. Faktyczne wydobycie Petrobaltic w III kwartale 2006 roku wzrosto w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 28,8%.

Obszar rafineryjny (produkcja i handel)

Przychody ze sprzedazy obszaru rafineryjnego w III kwartale 2006 roku wyniosty 3 644 min
zt, wynik operacyjny obszaru wynidst 199 min zl, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 252 min zt. Rentowno$¢ operacyjna segmentu rafineryjnego
w III kwartale 2006 roku wyniosta 5,5%, a rentowno$§¢ EBITDA wyniosta 6,9%.

Na wynik operacyjny obszaru rafineryjnego w III kwartale 2006 roku istotny wplyw miaty
pogarszajace si¢ warunki rynkowe: 18,0% spadek dyferencjalu Ural/Brent w stosunku do
analogicznego okresu 2005 roku i 24,2% spadek w stosunku do II kwartatu 2006 roku, 23,1%
spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej w poréwnaniu do II kwartatu 2006 roku i



32,5% spadek w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku oraz spadek marz z notowan na
niemal wszystkie podstawowe produkty rafineryjne w stosunku do II kwartatu 2006 roku.

Istotnymi czynnikami wplywajacymi pozytywnie na wyniki obszaru rafineryjnego w
[T kwartale 2006 roku byl wysoki poziom wykorzystania zdolno$ci rafineryjnych oraz
korzystna struktura portfela produktéw. Duzy popyt na produkty naftowe spowodowal, iz
Grupa LOTOS sprzedata w III kwartale 2006 roku rekordowa ilo§¢ produktow rafineryjnych,
wynoszaca 1 830,0 tys. ton, a wykorzystanie projektowych mocy przerobowych (6 min
ton/rok) osiagneto poziom 104,3% (rafineria w Gdansku przerobita 1 577,7 tys. ton surowca).
Sezon letni wyjatkowo sprzyjal optymalizacji portfela produktow zaréwno w ujgciu
ilosciowym jak 1 wartoSciowym. W ujeciu ilosciowym w III kwartale 2006 roku w
poréwnaniu do II kwartatu 2006 roku nastapit 11,1% wzrost sprzedazy benzyn motorowych,
8,8% wzrost sprzedazy oleju napedowego, 25,8% wzrost sprzedazy lekkiego oleju
opatowego, 31,2%, wzrost sprzedazy paliwa lotniczego, przy jednoczesnym znaczacym
43,4% spadku sprzedazy cigzkiego oleju opatowego.

Obszar detaliczny (sie¢ stacji paliw)

Przychody ze sprzedazy obszaru detalicznego w III kwartale 2006 roku wyniosty 298 min zl,
wynik operacyjny obszaru wynidst 5 min zt, a wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
(EBITDA) wyniost 16 min zt.

Istotny wptyw na wynik operacyjny obszaru detalicznego mialy marze detaliczne na stacjach
wiasnych, ktore wzrosty 0 25,5% w stosunku do II kwartalu 2006 1 0 11,5% w poréwnaniu do
[T kwartatu roku ubiegltego. W III kwartale 2006 roku $rednie przelewy w sieci czynnych
stacji paliw wiasnych wyniosty 2,6 miln litréw rocznie. Na stacjach franszyzowych s$rednie
przelewy wyniosty 1,6 min litrdw rocznie.

Dobre wyniki finansowe obszaru detalicznego wygenerowane w III kwartale 2006 roku,
wynikaja przede wszystkim z umiejetnego wykorzystania sprzyjajacych warunkow
rynkowych oraz z faktu sprzedazy zbg¢dnych, przeznaczonych do zbycia, sktadnikéw majatku.
Jednoczesnie w III kwartale 2006 roku prowadzone byly dalsze prace zwiazane z
restrukturyzacja i modernizacja sieci stacji paliw Grupy LOTOS (rebranding stacji paliw
ESSO oraz Slovnaft, a takze przygotowanie programow lojalno$ciowych), obciazajace wyniki
finansowe Spotki.

Na koniec III kwartatu 2006 roku liczba stacji wiasnych wyniosta 133 (+1 w stosunku do
liczby z konca II kwartatu 2006 roku), liczba stacji franszyzowych (DOFO) 53 (+3), a liczba
stacji patronackich (DODO) spadta do 213 (-8).

Obszar pozostala dzialalnos¢
W I kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy obszaru pozostata dzialalno$¢ wyniosty

68,0 mln zt, wynik operacyjny obszaru wyniost 4,0 mln zt, a wynik operacyjny powigkszony
o amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 6,0 min zt.



Wplyw wyceny zapasOw metoda LIFO na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w III kwartale 2006 i narastajaco po III kwartatach 2006 roku

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacj¢ na temat wplywu wyceny zapasow metoda
LIFO (,,ostatnie przyszto — pierwsze wyszto”’) na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w III kwartale 2006 roku i narastajaco po III kwartatach 2006
roku.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje
do wyceny rozchodu zapaséw metode S$redniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej
metody wyceny zapasOw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w
stosunku do cen wyrobow gotowych. W zwiazku z powyzszym wzrostowa tendencja cen ropy
na rynkach $wiatowych wplywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na
osiagane przez Grupe wyniki finansowe. Zysk operacyjny uwzgledniajacy powyzsza metode
wyceny zapasOw zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.

Skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS za III kwartat 2006 roku
oraz za I-III kwartat 2006 roku (wraz z danymi poréwnywalnymi za III kwartat 2005 roku
oraz I-III kwartat 2005 roku) uwzgledniajacy szacunek wpltywu wyceny zapaséw metoda
LIFO zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 2.

Lp. III kwartal III kwartal I-IIT kwartal I-III kwartal
(w milionach zlotych) 2006 roku 2005 roku Zmiana 2006 roku 2005 roku  Zmiana

1. Zysk operacyjny 254.5 469,0  (45,7%) 720,1 9324 (22,8%)
2. Zysk operacyjny wg LIFO 318,5 301,5 5,7% 683.9 617,6 10,7%
3. Zysk operacyjny wg LIFO 318,5 301,5 5,7% 683.9 351,0 94,8%

(skorygowany o ujemna
wartos¢ firmy)

Zrédlo: Grupa LOTOS

Porownujac wyniki finansowe Grupy LOTOS wg LIFO, nalezy zwr6ci¢ szczegolng uwage na
poprawe wyniku operacyjnego zarowno w ujeciu narastajacym jak i kwartat do kwartatu. W
[T kwartale 2006 roku, w porownaniu do analogicznego okresu 2005 roku, nastapit wzrost
wyniku operacyjnego o 5,7% do 318,5 mln zl, a w ujgciu narastajacym Grupa LOTOS
poprawita wynik operacyjny o 10,7%, osiagajac 683,9 mln zt. Nalezy jednocze$nie pamigtac,
iz na wyniki osiagnigte w okresie I-III kwartat 2005 roku (tj. zysk operacyjny obliczony
wedlug metody $redniej wazonej ceny nabycia jak i wedlug metody LIFO) znaczacy
pozytywny wplyw miata zaksiggowana w [ kwartale 2005 roku powigkszajaca zysk
operacyjny ujemna warto$¢ firmy w wysokosci 266,6 min zt (zwiazana z transakcja nabycia 3
lutego 2005 roku akcji Rafinerii Poludniowych i1 Petrobaltic). Dokonujac korekty wyniku
operacyjnego osiagnigtego w pierwszych III kwartatach 2005 roku o opisana powyzej ujemna
warto$¢ firmy, a nastgpnie poréwnujac otrzymany wynik z wynikiem operacyjnym
osiagnigtym narastajaco po III kwartatach 2006 roku okazuje sig, ze Spotka zwigkszyta zysk
operacyjny o 332,9 mln zi, tj. 0 94,8%.

Przy ustalaniu zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za III kwartat 2006
roku i [-III kwartat 2006 roku (wraz z danymi porownywalnymi za III kwartat 2005 roku i I-
I kwartat 2005 roku) uwzgledniajacych szacunek wptywu wyceny zapasow metoda LIFO
przyjeto zalozenia opisane w RB nr 29/2006.
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