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Wprowadzenie

Dziatania Zarzadu Grupy LOTOS w I kwartale 2006 roku koncentrowaly si¢ na realizacji
najwazniejszych projektow rozwojowych Spotki przedstawionych inwestorom podczas oferty
publicznej, w szczego6lnosci Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego (PKRT),
programu rozwoju sieci stacji paliw PROSTA oraz programu restrukturyzacji i rozwoju
aktywow Rafinerii Potudniowych.

W przypadku projektu PKRT dziatania ukierunkowane byly na przeprowadzanie dalszych
prac w zakresie rozwoju technicznego, negocjacje umow w réznych obszarach Projektu oraz
kontakty z wybranymi instytucjami finansowymi. W szczeg6lnosci licencjodawcy dostarczyli
projekty bazowe kluczowych instalacji i wybrano wykonawcéw integracyjnego projektu
bazowego. W zakresie projektu PROSTA dzialania zmierzajace do budowy nowoczesnej,
ogolnopolskiej sieci stacji paliw LOTOS, skupily si¢ na kontynuacji rozbudowy sieci stacji
wiasnych 1 wlaczaniu do sieci Grupy LOTOS nabytych stacji ESSO i Slovnaft. Z kolei w
odniesieniu do Rafinerii Potudniowych, w 1 kwartale 2006 kontynuowane byly dzialania
restrukturyzacyjne zmierzajace do uporzadkowania struktury kapitalowej i organizacyjnej
dzialalno$ci grupy kapitatlowej na potludniu Polski, zwlaszcza w obszarze dzialalnosci
pomocniczej oraz olejowe;.

W I kwartale 2006 roku $redni poziom notowan ropy Brent wyniost 61,74 USD/bbl i byt
wyzszy od notowan w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 29,4% 1 jednoczesnie wyzszy o
8,5% w pordwnaniu do IV kwartatu 2005 roku. Wzrostowi cen ropy towarzyszyl w I kwartale
2006 spadek dyferencjatu Ural/Brent do 3,64 USD/bbl z 5,09 USD/bbl w analogicznym
okresie 2005 roku, a w stosunku do IV kwartalu 2005 roku spadek ten wyniost 1%.
Wykorzystanie zdolno$ci przerobowych Spotki uksztaltowalo si¢ na wysokim poziomie
osiagajac blisko 95%.

Przychody netto ze sprzedazy w I kwartale 2006 roku wzrosly o 81,0% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego osiagajac poziom 2 689,6 mln zt. Ze wzgledu na
zaksiggowanie w [ kwartale 2005 roku powigkszajacej zysk operacyjny ujemnej wartos¢
firmy w wysokosci 266,6 min zt (zwiazanej z transakcja nabycia 3 lutego 2005 roku akcji
Rafinerii Potudniowych i Petrobaltic) wyznaczona zostala bardzo wysoka baza do poréwnan,
a tym samym, pomimo znaczacego wzrostu przychodéw w I kwartale 2006 roku, wyniki
finansowe Grupy LOTOS ulegly pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu 2005
roku. Wynik operacyjny spadt o 62,8% do 130,7 mln zt, a wynik netto (po odjgciu zysku
udziatowcow mniejszosciowych) spadt 0 67,9% do 102,9 min zt. Uwzgledniajac wspomniane
przeszacowanie 1 dokonujac korekty wynikow finansowych Spotki w I kwartale 2005 roku o
wplyw przeszacowania, a nastgpnie poréwnujac tak skorygowane wyniki do wynikow I
kwartatu 2006 roku okazuje sig, iz wynik operacyjny w I kwartale 2006 roku wzrést o 45,8
mln zk, tj. 0 54,0% a wynik netto wzrdst o 48,9 mln zi, tj. 0 90,6%.

Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego

W zakresie realizacji kluczowego dla rozwoju Spotki 1 przysztego wzrostu jej wartosci dla
akcjonariuszy — Programu Kompleksowego Rozwoju Technologicznego (PKRT, Projekt),
dziatania Spotki w I kwartale 2006 roku ukierunkowane byty na przeprowadzanie dalszych
prac w zakresie rozwoju technicznego, negocjacje umoéw w rdéznych obszarach Projektu oraz
kontakty z wybranymi instytucjami finansowymi.



W I kwartale 2006 roku licencjodawcy trzech gtownych technologii dla Projektu — Shell
Global Solutions i KBR, kontynuowali prace projektowe zwiazane ze stworzeniem tzw.
projektow bazowych gléwnych instalacji Projektu. Prace zostaly zakonczone na przetomie
stycznia 1 lutego 2006 roku. Projekt bazowy instalacji ROSE zostat dostarczony do Grupy
LOTOS przez KBR w styczniu, a projekty bazowe instalacji MHC 1 instalacji IGCC zostaty
dostarczone przez SGSI w lutym biezacego roku.

31 stycznia 2006, po dlugotrwatych pracach komisji przetargowej prowadzonych w 2005
roku oraz etapie negocjacji z wybranymi oferentami, tj. z firma Fluor oraz konsorcjum
UHDE/Technip, uzgodniono warunki wspdtpracy oraz podpisano umowy na wykonanie
integracyjnego projektu bazowego dla Projektu PKRT i uslugi inzynierskie zwiazane z
rozwojem Projektu (Umowa FEED-PB).

Umowa FEED-PB obejmuje nastepujace podstawowe etapy:

» Faze Wstepnego Projektowania Technicznego, czyli koordynacje projektu,
komunikacjg, zarzadzanie i przygotowanie dokumentow Projektu oraz szacunku
kosztéw w oparciu o oferty wstgpne zebrane od gldéwnych dostawcoéw; oraz

» Fazg Projektowania Bazowego, czyli prace inzynieryjne obejmujace projekt instalacji
niewymagajacych licencji oraz przygotowanie dokumentacji zintegrowanego projektu
bazowego dla wszystkich prac przy Projekcie.

Przygotowano skrétowa informacje dotyczaca Projektu, przeznaczona dla bankow
komercyjnych, do ktorych zostata ona rozestana 24 stycznia 2006 roku. Kilkanascie bankow
komercyjnych wykazalo wstgpne zainteresowanie finansowaniem Projektu. Na tej podstawie
przygotowywane sa dalsze dziatania zwiazane z aranzacja finansowania dtuznego od bankow
komercyjnych.

W I kwartale 2006 roku wraz z doradca finansowym BNP Paribas kontynuowano prace nad
modelem finansowym PKRT, ktéory bedzie podstawa do formalnego wystapienia
do wybranych instytucji finansowych z wnioskiem o ztozenie ofert finansowania PKRT, co
nastapi w trzecim kwartale 2006 roku.

W I kwartale 2006 roku przeprowadzono réwniez prace nad przygotowaniem wnioskow o
dofinansowanie w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego — Wzrost Konkurencyjnosci
Przedsigbiorstw. Prace te zakonczyly si¢ zlozeniem dwoch wnioskéw w Narodowym
Funduszu Ochrony Srodowiska w marcu 2006 roku. Wnioski dotyczyly uzyskania wsparcia
dla przedsigwzigcia dostosowujacego przedsigbiorstwo do wymogdéw ochrony srodowiska w
zakresie przeprowadzania inwestycji koniecznych do uzyskania pozwolenia zintegrowanego
oraz w zakresie ochrony powietrza.

Takze w I kwartale 2006 roku finalizowano negocjacje z firma STASCO, dotyczace umowy
na dostawg uzupehiajacego wsadu dla instalacji budowanych w ramach Projektu. Umowg
podpisano 11 kwietnia 2006 roku.



Projekt PROSTA

Dziatania Spotki w I kwartale 2006 roku zwiazane z rozwojem sieci detalicznej dystrybucji
paliw realizowane przez spotke zaleznag LOTOS Paliwa, w ramach projektu PROSTA, skupity
si¢ na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wtasnych, w szczegdlnosci w drodze wlaczania w
struktury Grupy LOTOS stacji paliw sieci ESSO i Slovnaft nabytych w 2005 roku oraz
rozbudowy sieci partnerskie;j.

9 marca 2006 roku podpisano finalng umowg¢ nabycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
Slovnaft Polska S.A., w sktad ktorej w szczeg6lnosci wchodzi 12 wilasnych stacji paliw
zlokalizowanych na terenie potudniowej Polski, w obszarze strategicznym dla rozwoju sieci
LOTOS oraz 2 nieruchomos$ci niezabudowane przeznaczone pod budowe nowych stacji
paliw.

W analizowanym okresie Spotka realizowala proces wilaczania stacji ESSO 1 Slovnaft do sieci
LOTOS. Na 31 marca 2006 do sieci LOTOS wtaczono 38 stacji ESSO oraz 1 stacj¢ Slovnaft,
pozostate stacje paliw nie zostaly uznane za gotowe do wydania. Od chwili przejgcia
obiektow trwaja prace inwestycyjne na stacjach zwigzane ze zmiana wizualizacji na LOTOS.

W pierwszym kwartale Spotka wlaczyta do sieci LOTOS 5 kolejnych stacji partnerskich.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2006 roku sie¢ stacji LOTOS sktadata si¢ z 406 stacji, w tym
131 stacji wiasnych, 225 stacji patronackich 1 50 stacji partnerskich.

Petrobaltic i obszar wydobycia

W I kwartale 2006 roku spotka wydobywcza Petrobaltic rozpoczegta probna eksploatacjg zloza
B-8 wydobywajac tacznie ponad 12,1 tysiecy ton ropy naftowej z tego zloza. Catkowite
wydobycie ze z16z B-3 i B-8 wyniosto w I kwartale 2006 roku ponad 65,3 tysigcy ton ropy
naftowej. Cato$¢ wydobytej ropy przesylana zostala do rafinerii w Czechowicach-
Dziedzicach.

Rafinerie Poludniowe

W I kwartale 2006 roku kontynuowane byly dzialania restrukturyzacyjne zmierzajace do
uporzadkowania struktury kapitalowej i organizacyjnej dzialalnos$ci grupy kapitalowej na
potudniu Polski.

W zwiazku z restrukturyzacja Rafinerii Poludniowych w I kwartale 2006 roku dwukrotnie
podwyzszono kapitat zakladowy LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0. — kluczowego
podmiotu w procesie restrukturyzacji aktywow Grupy LOTOS zlokalizowanych na potudniu
Polski. Nowo emitowane udziaty zostaly pokryte aportem oraz wkladem pienigznym i objgte
przez LOTOS Czechowice S.A. i Grupe LOTOS. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy spotki
LOTOS Park Technologiczny dzieli si¢ na 24.748 udzialéw, a grupa kapitalowa Grupy
LOTOS posiada tacznie 24.648 udziatow. Pozostate 100 udziatow nalezy do Kolaja&Partners
Sp. z 0.0., podmiotu zajmujacego si¢ restrukturyzacja ww. aktywow.



W I kwartale 2006 roku, w ramach procesu konsolidacji dziatalno$ci serwisowej,
przeprowadzono transakcje zakupu przez LOTOS Serwis Sp. z 0.0. 100% udzialow w spotce
Monto-Rem Sp. z o0.0. oraz 100% udzialéw w spétce RC REMO Sp. z o.0.. Obydwie
transakcje zrealizowano 5 stycznia 2006 roku. Poprzedzit je odkup udzialéw
mniejszosciowych w spotce Monto-Rem przez LOTOS Jasto S.A.. Obecnie prowadzone sa
dziatania zmierzajace do inkorporacji nabytych spotek przez LOTOS Serwis.

Ponadto, w ramach restrukturyzacji obszaru produkcji i sprzedazy olejow, 2 stycznia 2006
roku, spotka LOTOS Oil S.A. odkupita od LOTOS Czechowice sktadniki majatku tej spotki
zwiazane z obszarem produkcji olejow.

Informacje rynkowe i operacyjne

W I kwartale 2006 roku $redni poziom notowan ropy Brent wyniost 61,74 USD/bbl i byt
wyzszy od notowan w analogicznym okresie roku ubieglego o0 29,4% i jednoczesnie wyzszy o
8,5% w porownaniu do IV kwartatu 2005 roku. Wzrostowi cen ropy w pierwszym kwartale
2006 roku towarzyszyt spadek dyferencjatu Ural/Brent wynikajacy ze zmniejszenia podazy
ropy Ural w zwiazku z trudnymi warunkami atmosferycznymi zwigzanymi z ostra zima
powodujaca utrudnienia w zatadunku tankowcéw w porcie w Noworosyjsku oraz w zwigzku
z trudno$ciami z przej$ciem ciesniny w Bosforze. Dyferencjat Ural/Brent spadt w I kwartale
2006 roku do 3,64 USD/bbl z 5,09 USD/bbl w analogicznym okresie 2005 roku, a w stosunku
do IV kwartatu 2005 roku spadek byt symboliczny i wyniost 1%.

W I kwartale 2006 roku, po okresie uspokojenia na rynku ropy i produktow ropopochodnych,
jakie nastapito w IV kwartale 2005 roku, nastapil dalszy sezonowy spadek popytu,
powodujacy spadek $redniego poziomu marzy rafineryjnej w I kwartale 2006 roku do 4,12
USD/bbl w poréwnaniu do 5,92 USD/bbl w IV kwartale 2005 roku. Jednoczesnie w 1|
kwartale marza rafineryjna byta wyzsza o 1,21 USD/bbl w stosunku do analogicznego okresu
2005 roku. W I kwartale 2006 roku w stosunku do IV kwartalu 2005 roku spadty marze z
notowan na wszystkie podstawowe produkty naftowe. Marze z notowan na benzyng spadly o
4,3%, na olej napedowy o 22,7%, na lekki olej opatowy o 21,7%, na paliwo lotnicze o 8,9%.
Poréwnujac poziom marz z notowan w [ kwartale 2006 roku w stosunku do marz z notowan
w | kwartale 2005 roku wzrosly marze na benzyny, lekki olej opatowy 1 paliwo lotnicze
odpowiednio o 24,9%, 7,7% i 14,9%, a spadly marze na olej napgdowy o 10,6%.

W I kwartale 2006 roku Grupa LOTOS przerobita w rafinerii w Gdansku 1.400,3 tys. ton
ropy osiagajac poziom 94,6% wykorzystania zainstalowanych mocy wytworczych. Ropa Ural
stanowita 100% udzialu w strukturze przerobu. Ropa Rozewie wydobywana przez Petrobaltic
byta przesytana w catosci do rafinerii w Czechowicach-Dziedzicach. Grupa LOTOS sprzedata
w I kwartale 2006 roku 363 tys. ton benzyn motorowych, 503 tys. ton oleju napedowego, 144
tys. ton lekkiego oleju opatowego, 397 tys. ton cigzkiego oleju opatowego 1 81 tys. ton paliwa
lotniczego.

Zatrudnienie w grupie kapitalowej Grupy LOTOS w I kwartale 2006 roku wzrosto w
stosunku do IV kwartatu 2005 roku o 66 0séb tj. do poziomu 5501 oséb. Wzrost zatrudnienia
wynikal z rozwoju sieci stacji paliw realizowanego przez LOTOS Paliwa, zwigkszenia
zatrudnienia w pionie produkcji Grupy LOTOS w zwiazku z planowana zmiang organizacji
czasu pracy, a takze z rozszerzeniem dzialalno$ci spotki LOTOS Parafiny.



Komentarz do skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za I kwartal
2006 roku

Rachunek zyskow i strat

W I kwartale 2006 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy LOTOS wzrosty o
81,0% w stosunku do I kwartatu 2005 roku i wyniosty 2 689,6 min zt. Gléwne przyczyny
tego wzrostu to wyzsza masa sprzedazy w Grupie oraz wyzsze jednostkowe ceny sprzedazy.
Koszt wlasny sprzedazy w I kwartale 2006 roku wyniost 2 348,2 mln zt i wzrdst w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 85,2%. W efekcie w I kwartale 2006 roku zysk
na sprzedazy wzrdst o 56,7% w stosunku do I kwartatu 2005 roku osiagajac poziom 341.,4
mlin zl.

Skonsolidowany zysk operacyjny za I kwartal 2006 roku wyniést 130,7 mln zt 1 obnizyt si¢ w
stosunku do I kwartatu 2005 roku o 220,8 mln zl, tj. 0o 62,8%. Decydujacy wptyw na ten
spadek miata powigkszajaca zysk operacyjny w I kwartale 2005 roku ujemna warto$¢ firmy w
wysokos$ci 266,6 min zt, zwiazana z rozpoznaniem nadwyzki udziatu w aktywach netto nad
ceng nabycia przejetych w dniu 3 lutego 2005 roku Rafinerii Potudniowych i1 Petrobalticu.
Jednoczesnie, w zwiazku ze zwigkszona masa sprzedazy, w I kwartale 2006 roku nastapit
wzrost kosztow sprzedazy o 64,5 min zt w stosunku do I kwartatu 2005 roku.

Zysk przed opodatkowaniem w I kwartale 2006 roku wyniost 149,8 min zt 1 spadt w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 201,8 min zl, tj. o 57,4%. Czynnikiem
korzystnie wplywajacym na wysokos¢ osiagnigtego zysku przed opodatkowaniem w I
kwartale 2006 roku byto wynoszace 19,2 mln zt dodatnie saldo dziatalno$ci finansowej wobec
ujemnego salda (-2,1 mln zt) w I kwartale 2005 roku.

Z uwagi na wspomniane powyzej odchyleniem spowodowane ujemna wartoscia firmy w
okresie poréwnawczym tj. w [ kwartale 2005 roku, zysk netto (po odjeciu zysku udziatowcow
mniejszo$ciowych) w I kwartale 2006 roku spadt o 67,9% osiagajac poziom 102,9 min zt.

Opisane powyze] przeszacowanie spowodowato znaczaca poprawe skonsolidowanych
wynikow finansowych Grupy LOTOS w I kwartale 2005 roku, wyznaczajac bardzo wysoka
baze¢ do poréwnan. Korygujac wyniki finansowe Spotki w I kwartale 2005 roku o wpltyw tego
przeszacowania i porownujac tak skorygowane wyniki do wynikéw I kwartatu 2006 roku
okazuje sig, ze wynik operacyjny w I kwartale 2006 roku wzrost o 45,8 min zl, tj. 0 54,0% a
wynik netto wzrdst o 48,9 mln zl, tj. 0 90,6%.

Bilans

Na dzien 31 marca 2006 roku suma bilansowa Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS wyniosta
7 064,4 min zt i wzrosta w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 roku o 74,8 min zt.

Czynnikami ktoére spowodowaty wzrost sumy bilansowej byt wzrost rzeczowych aktywow
trwatych o 118,4 mln zt, wzrost poziomu zapasow o 60,0 min zt wynikajacy z wyzszych cen
surowcow 1 produktow oraz wzrost naleznosci z tytulu dostaw o 186,8 min zi. ROwnoczesnie
nastapit spadek stanu $rodkow pieni¢znych i krotkoterminowych aktywow finansowych o
312,5 min zt.



Stan kapitalow wlasnych na 31 marca 2006 roku wyniost 4.926,8 mln zt. Wzrost kapitatlow
wiasnych o prawie 120,0 mln zt spowodowany zostal glownie wzrostem o 102,9 min zt
zyskow zatrzymanych oraz wzrostem o 14,7 min zt kapitalu wilasnego akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Stan zobowiazan diugoterminowych w ciagu I kwartalu 2006 roku ulegl niewielkiemu
zwigkszeniu 1 wynidst 734,3 min zt na koniec marca 2006 roku. ROwnocze$nie poziom
zobowigzan krotkoterminowych w I kwartale 2006 roku zmniejszyt si¢ o 62,3 min zt i
wyniost 1.403,3 min zt.

Przeplywy pieniezne

Stan $rodkow pienigznych na koniec I kwartatu 2006 roku wynidst 577,1 min zt i wzrést w
porownaniu do stanu na koniec I kwartatu 2005 roku o 294,7 min zt.

Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w I kwartale 2006 roku -91,4
mln zl, co oznacza spadek o 109,7 mln zt, w poréwnaniu do dodatniego salda Srodkéw
pieni¢znych w I kwartale 2005 roku. Na zmniejszenie przeptywow $rodkow pieni¢znych netto
z dzialalnos$ci operacyjnej w I kwartale 2006 roku wplyneto przede wszystkim zwigkszenie
stanu naleznos$ci o prawie 199,9 min zt, w poréwnaniu do zmniejszenia stanu nalezno$ci o
122,9 min zt w 1 kwartale 2005 roku oraz wigkszy o 71,4 mln zt podatek dochodowy
zaplacony.

W I kwartale 2006 roku przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
wyniosty -161,9 mln zt i zmienily si¢ o -177,9 mln zt w poréwnaniu z I kwartatem 2005 roku,
gdy wyniosty 16,0 mln zl. Zmiana ta zostata spowodowana przede wszystkim zwigkszonymi
w [ kwartale 2006 roku o 75,7 miln zt wydatkami, zwiazanymi z zakupem $rodkow trwatych 1
warto$ci niematerialnych i prawnych.

W I kwartale 2006 roku Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS wykazata dodatnie saldo
przeptywéw s$rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 62,6 min zi,
mniejsze o0 29,3 min zt niz w analogicznym okresie roku 2005. R6znica ta spowodowana jest
przede wszystkim mniejszymi wplywami z tytulu zaciagnigtych kredytow i1 pozyczek w 2006
roku oraz wigkszymi sptatami tych kredytow.

Wynik operacyijny Grupy Kapitalowe] Grupy LOTOS w podziale na obszary dzialalno$ci

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS podzielona zostata na cztery
obszary dziatalnosci: wydobywczy, produkcji 1 handlu, sieci stacji paliw oraz pozostalej
dziatalnosci.

» Obszar wydobywczy obejmuje dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji
7167 ropy naftowej 1 gazu ziemnego.

» Obszar produkcji, handlu i logistyki obejmuje gltéwnie dzialalno$¢ spotek w zakresie
wytwarzania, przetwarzania produktow rafinacji ropy naftowej, jak réwniez ich
sprzedazy hurtowe;.

» Obszar sieci stacji paliw obejmuje dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy realizowanej
przez kontrolowang sie¢ stacji paliw.



» Obszar pozostalej dziatalno$ci obejmuje dziatalno$¢ pomocnicza, transportowa,
serwisowa i inna.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty operacyjne poszczegodlnych obszaréw przedstawione
zostaly przed dokonaniem wylaczen migdzy poszczeg6lnymi obszarami.

Korekty dotyczace wynikéw na transakcjach wewnatrzgrupowych zostaly odpowiednio
przypisane do obszaru bedacego strong sprzedajaca w danej transakcji.

(w milionach zlotych) Obszary

wydobywczy  produkejii handlu  sieci stacji paliw  pozostalej dzialalnoS$ci

Przychody ze sprzedazy 82,0 2.661,7 202,1 62,7
Koszty operacyjne (29,3) (2.583,4) (210,1) (54,2)
Korekty (2,0) 1,7 0,2 (0,9)
Zysk operacyjny 50,7 80,0 (7,8) 7,7
Amortyzacja 10,6 52,4 6,4 2,0

Zrodto: Grupa LOTOS

Obszar wydobywczy

Przychody obszaru wydobywczego w I kwartale 2006 roku wyniosty 82,0 min zt. Po
uwzglednieniu kosztow operacyjnych, ktére wyniosty 29,3 mln zl oraz korekt wynik
operacyjny uksztattowat si¢ na poziomie 50,7 mln zt, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wyniést 61,3 min zt.

Podstawowy wplywy na poziom przychodéw segmentu wydobywczego w I kwartale 2006
roku miat wzrost ceny ropy naftowej lekkiej na rynkach miedzynarodowych, w oparciu o
ktory obliczana jest cena ropy Rozewie wydobywanej przez Petrobaltic i sprzedawanej do
Grupy LOTOS. Dla ropy Brent cena ta wyniosta 61,74 USD/bbl 1 wzrosta 0 9% w stosunku
do IV kwartatu 2005 roku 1 29% w stosunku do I kwartatu 2005 roku. Bardzo istotny wplyw
na wyniki obszaru wydobywczego w I kwartale 2006 roku miat wzrost poziomu wydobycia
ropy naftowej w spotce Petrobaltic z 39 tys. ton w okresie porownawczym tj, lutym — marcu
2005 roku (okres objety konsolidacja) do 65,2 tys. ton w caltym I kwartale 2006 roku.
Faktyczne wydobycie Petrobaltic w I kwartale 2006 roku wzrosto w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 12,1%.

Obszar rafineryjny (produkcja i handel)

Przychody ze sprzedazy obszaru rafineryjnego w I kwartale 2006 roku wyniosty 2.661,7 min
zt, wynik operacyjny obszaru wyniést 80,0 mln zl, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wyniost 1324 mln zl. Rentowno$¢ operacyjna segmentu
rafineryjnego w I kwartale 2006 roku wyniosta 3,0%, a rentowno$¢ EBITDA wyniosta 5,0%.

W I kwartale 2006 roku Spotka odnotowata wzrost przychodow z przerobu ropy naftowe;j i
sprzedazy hurtowej. Wzrost wartosci przychodow wynika z podwyzszenia zdolnosci



przerobowych w rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku z 4,6 mln ton rocznie do 6 min ton
rocznie (wzrost o 30,4%) 1 w konsekwencji zwigkszenia przerobu z 1.075,8 tys. ton w I
kwartale 2005 roku do 1.400,3 tys. ton w I kwartale 2006 roku (wzrost 0 30,2%).

Na wynik operacyjny segmentu rafineryjnego istotny wptyw miaty czynniki rynkowe.
Dyferencjat Ural/Brent spadt o zaledwie 1% w stosunku do IV kwartatu 2005 roku i wyniost
3,64 USD/bbl, ale byt to poziom o 28,6% nizszy niz w I kwartale 2005 roku, kiedy
dyferencjat wynosit 5,09 USD/bbl. Natomiast rynkowa marza rafineryjna wzrosta wobec |
kwartalu 2005 roku o 41,4% do poziomu 4,12 USD/bbl, ale byta nizsza o 30,5% od
odnotowanej w IV kwartale 2005 roku. Wobec I kwartalu 2005 roku nastapil istotny wzrost
marzy z notowan benzyn (wzrost o 24,9%), lekkiego oleju opatowego (wzrost o 7,7%) i
paliwa lotniczego (wzrost o 14,9%), natomiast marza z notowan oleju napgdowego spadta o
10,6%.

Obszar detaliczny (sie¢ stacji paliw)

Przychody ze sprzedazy obszaru detalicznego w I kwartale 2006 roku wyniosty 202,1 min zi,
wynik operacyjny obszaru wyniost (7,8) mln zl, a wynik operacyjny powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) wyniost (1,4) min zt.

Istotny wplyw na wynik operacyjny maja marze detaliczne na stacjach wtasnych, ktore
w I kwartale 2006 roku ksztattowaly si¢ na poziomie okoto 28% nizszym niz w analogicznym
okresie 2005 roku. W I kwartale 2006 roku $rednie przelewy w sieci stacji paliw wlasnych
wyniosty 2.4 mln litrdw rocznie. Na stacjach franszyzowych §rednie przelewy wyniosty 1,4
mln litrow rocznie.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz sie¢ stacji Grupy LOTOS zarzadzana przez spotke LOTOS Paliwa
nie jest obecnie rentowna bowiem nadal trwaja prace zwiazane z jej restrukturyzacja i
modernizacja. Na koniec I kwartalu 2006 roku liczba stacji wlasnych wyniosta 131 stacji,
liczba stacji franszyzowych (DOFO) wzrosta do 50 stacji, a kolejne 26 umow franszyzowych
jest podpisanych, a liczba stacji patronackich (DODO) spadta do 225 stacji.

Stabe wyniki finansowe obszaru detalicznego wynikaja rowniez z kosztdw operacyjnego
przejecia stacji paliwo ESSO oraz Slovnaft, a takze kosztow przygotowania programow
lojalno$ciowych, ktore zostang wdrozone do konca 2006 roku.

Obszar pozostala dzialalnos¢
W I kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy obszaru pozostata dziatalno$¢ wyniosty 62,7
miln zl, wynik operacyjny obszaru wynidst 7,7 min zt, a wynik operacyjny powigkszony o

amortyzacj¢ (EBITDA) wynidst 9,7 min zt.

Wplyw wyceny zapasOw metoda LIFO na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS w I kwartale 2006 roku

Grupa LOTOS podaje do wiadomosci informacj¢ na temat wplywu wyceny zapasow metoda
LIFO "ostatnie przyszilo — pierwsze wyszto" na skonsolidowane wyniki finansowe netto
Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS w I kwartale 2006 roku.

Grupa Kapitatlowa Grupy LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje
do wyceny rozchodu zapaséw metode S$redniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej



metody wyceny zapasOw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w
stosunku do cen wyrobow gotowych. W zwiazku z powyzszym wzrostowa tendencja cen ropy
na rynkach $wiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na
osiagane przez Grupg wyniki finansowe. Zysk netto uwzgledniajacy powyzsza metodg
wyceny zapasOw zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS za I kwartal 2006 roku (wraz z
danymi poréwnywalnymi za I kwartat 2005 roku) uwzgledniajacy szacunek wptywu wyceny
zapasow metoda LIFO zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 2.

Lp. (w milionach zlotych) I kwartal 2006 roku I kwartal 2005 roku Zmiana
1.  Zysk netto 117,6 321,2 (63,5%)
2. Zysk netto wg LIFO 100,9 2889 (65,1%)

Zrodto: Grupa LOTOS

Przy ustalaniu zysku netto Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za I kwartat 2006 roku (wraz z
danymi poréwnywalnymi za I kwartat 2005 roku) uwzgledniajacych szacunek wplywu
wyceny zapasow metoda LIFO przyjgto zalozenia opisane w RB nr 29/2006.
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