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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Do Akejonariuszy i Rady Nadzorczej Grupa LQTOS S.A,

1. Dokonali§my przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Grupy
LOTOS S.A. (,Grupa” ,,Grupa Kapitatowa”), dla ktérej Spotka Grupa LOTOS S.A. (,,Spétka”, ,,Spéika
dominujaca”) z siedziba w Gdarnsku, ulica Elblaska 135 jest podmiotem dominujacym, abejmujacego:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 8.463.660 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 304.974 tys. i,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 30 czerwca 2007 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego w kwocie 253.578 tys. 24,

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw
pienigznych w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku w kwocie 146.629 tys. z,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelno$é, prawidlowosé i jasno$¢ informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiada Zarzad podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego skonsolidowanego sprawozdania.

3. Skonsolidowane §rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni poréwnywalny
okres §rédroczny zakoniczony 30 czerwca 2006 roku podlegato przegladowi przez innego bieglego
rewidenta, ktéry z data 27 wrzesnia 2006 roku wydal o tym sprawozdaniu raport z zastrzezeniami
dotyczacymi:

—  niemozliwosci oceny poprawnosci dokonanych szacunkéw dotyczacych rezerw na koszty usunigcia
i utylizacji odpadéw poprodukcyjnych oraz rezerwy na koszty przysziej rekultywacji gruntéw pod
przewidzianymi do likwidacji instalacjami wykazywanej przez Grupe w lacznej wysokosci
40 milionéw zlotych,

—  faktu, iz Spétka dominujaca nie dysponuje sprawozdaniem finansowym grupy kapitalowej UAB
Naftos Gavyba (,,Grupa NG”) konsolidowanej metoda praw wlasno$ci oraz niemozliwosci oceny
wplywu kwestii bedacych przedmiotem zastrzezefi zawartych w opinii bieglego rewidenta wydanej
do skonsolidowanego sprawozdania Grupy NG,

oraz zwréceniem uwagi na kwestie rezerwy na ryzyko zwiazane z umowami pozyczkowymi Spétki na
finansowanie przez Rafineri¢ Nafty Glimar S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2006 roku podlegato badaniu przez innego biegtego rewidenta, kidry z data 17 kwietnia 2007
roku wyrazit o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniami i zwréceniem uwagi analogicznymi do tych,
ujetych w raporcie z przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
zakoficzony 30 czerwca 2006 roku oraz z zastrzezeniem na niepewno$¢ czy i w jakim stopniu koszty
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w wysokoSci 102 milionéw zlotych poniesione w zwiazku z podpisanymi umowami na wykonanie
projektu bazowego PKRT przyniosg spodziewane korzysci ekonomiczne.

Nasz raport dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres
zakoficzony 30 czerwca 2007 roku.

4. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, Grupy LOTOS S.A, za okres
zakoficzony 30 czerwca 2007 roku obejmuje informacje finansowe 16 jednostek zaleznych
konsolidowanych metoda pelna.

5. Za wyjatkiem kwestii opisanych w akapitach 6-8, przeglad przeprowadziliémy stosownie do
obowiazujacych w Polsce przepisobw prawa oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentéw. Normy nakiadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, iz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowoéci. Przegladu
dokonaliémy gléwnie drogs analizy danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse i ksiegowo$é Spétki dominujacej. Zakres imetoda przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem przegladu nie jest
wyrazenie opinii o prawidtowosci, rzetelnodci i jasno$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i w zwiazku z tym opinii takiej nie wydajemy.

6. Spotka dominujaca jest w trakcie realizagji projektu Program 10+ (Programu Kompleksowego Rozwoju
Technologicznego, ,,PKRT?”), ktérego czgscia jest wykonanie projektu bazowego, w tym projektu
obejmujacego instalacje zgazowania cigzkich pozostatosci po przerobie ropy naftowej (,IGCC”). Do
dnia 30 czerwca 2007 roku naklady inwestycyjne poniesione w zwiazku z projektem bazowym
dotyczacym IGCC oraz innych zadafi inwestycyjnych odnoszacych sie do IGCC wyniosty 75 milionow
zlotych. Zarzad Spétki kontynuuje prace nad realizacja koncepeji IGCC. Prowadzone sg dziafania
majace na celu zoptymalizowanie koncepeji IGCC od strony wysoko$ci nakladéw inwestycyjnych,
zakresu projektu oraz kosztéw i parametréw operacyjnych, przy wykorzystaniu wiedzy pozyskanej
w dotychczasowych. pracach. Na dziefi sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
byli$my w stanie ocenié na ile skapitalizowane naklady inwestycyjne dotyczace dotychczas wykonanych
przez Spétke prac dotyczacych projektu IGCC przyniosa w przysztosei korzysei ekonomiczne.

7. Grupa wykazuje w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerw¢ na koszty
usuniecia i utylizacji odpadéw poprodukcyjnych gromadzonych w tzw. ,dofach kwasowych” oraz
rezerwe na Kkoszty przyszlej likwidacji instalacji i rekultywacji gruntéw pod przewidzianymi do
likwidacji instalacjami w lacznej wysokosci 40 milionéw ztotych. Grupa dokonala oszacowania
odnosnie ilosci odpadéw poprodukcyjnych a takze gruntéw w oparciu o najlepsza wiedz¢ personelu
technicznego Grupy. Nie zostaly natomiast wykorzystane obmiary wykorzystujace techniki odwiertow,
ktére uwiarygodnityby warto§é szacunkowa rezerw wyliczona przez Grupg. Wartod¢ kosztow
rekultywacji gruntéw pod przewidzianych do likwidacji instalacjami byla réwniez znaczaco rozbiezna
z raportami ekspertéw $rodowiskowych. Ponadto, ze wzgledu na brak danych dotyczacych poziomu
zanieczyszczen, Grupa nie dokonata analizy kosztéw usuwania zanieczyszczeri gleby i nie oszacowata
rezerwy na te koszty. W zwiazku z powyzszym, nie bylimy w stanie odnie$¢ si¢ do wiarygodnogcei
oszacowania tacznej kwoty rezerw $rodowiskowych opisanych powyzej.

8. Grupa wykazuje 42,7% udzialéw w grupie kapitatowej UAB Naftos Gavyba (,,Grupa NG”) z siedziba na
Litwie, wycenionych metoda praw wlasnosci, w kwocie 36 milionéw ztotych. Grupa nie dysponuje
sprawozdaniem finansowym Grupy NG sporzadzonym za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2007 roku. Warto$é zaangazowania w Grupe NG zostata okreélona na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy NG za okres obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku
i sporzadzonego zgodnie ze standardami rachunkowosci obowiazujacymi na Litwie. W dniu 13 marca
2007 roku biegly rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy NG wydat
o sprawozdaniu finansowym Grupy NG opinig z zastrzezeniami dotyczacymi:

—  ograniczenia zakresu badania zwiazanego z brakiem mozliwosci oceny konsekwencji finansowych
postgpowania arbitrazowego, ktérego strong jest jednostka zalezna — AB Geonafta. Postgpowanie to
zostato szerzej opisane w nocie 45 do zalaczonego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,
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—  ograniczenia zakresu badania wartodci netto drodkéw trwalych zaangazowanych w dzialalno$¢
wydobywcza oraz ich amortyzacji, wynikajaca z braku niezaleznego oszacowania wielkosci zl6z
posiadanych przez Grupg NG.

Biorac pod uwagg ograniczenia wynikajace z braku danych finansowych za okres pierwszych 6 miesigcy
2007 roku, zastrzezenia zawarte w opinii bieglego rewidenta wydane do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy NG za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku przedstawione
powyzej, stosowanie przez Grupe NG odmiennych zasad rachunkowosci, watpliwosci co do mozliwosci
wywierania wplywu na dziatalnoé¢ operacyjna Grupy NG, w tym jej spotek zaleznych, na dzief wydania
niniejszego raportu nie byliSmy w stanie oceni¢ prawidlowosci wyceny aktywéw zaangazowanych
w Grupe NG i ich realizowalnosci.

9. Za wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, opisanych w akapitach 6-8, dokonany przez nas przeglad
nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. na dzied 30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia
2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Nie zglaszajac koniecznoéci dokonywania dalszych zmian do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego chcieliby$my zwréci¢ uwage na:
~ informacje zawarte w nocie 12: Rzeczowe aktywa trwate oraz srodki trwate w budowie. Na dzier
30 czerwca 2007 roku, Grupa wykazuje aktywa z tytutu nakladéw poniesionych na poszukiwania
2162 gazowych B-4 i B-6 oraz koszty budowy odwiertéw w wysokosci 48 milionéw ztotych. Grupa
zlecita przeprowadzenie analizy oplacalnosci zagospodarowania zt6z, Wyniki przeprowadzonej
analizy wskazuja na konieczno$é poniesienia znaczacych nakladéw inwestycyjnych celem
gospodarczego wykorzystania zi0z. Jak opisano w nocie 12, istnieje niepewnos¢, czy korzysei
uzyskane z przysziej eksploatacji 716z pokryja naklady juz poniesione oraz niezbedne do
poniesienia, aby mozliwe bylo rozpoczgcie eksploatacji,

- informacje zawarte w nocie 18: Polaczenia jednostek gospodarczych, Na dzien 30 czerwca 2007
roku, Grupa wykazuje warto$é firmy powstalej przy zakupie zorganizowanych czgsol
przedsigbiorstwa od ExxonMobile Poland Sp. z 0.0. i Slovnaft Polska Sp. z 0.0. w facznej kwocie
55 milionéw zlotych. Na dzief 31 grudnia 2006 roku, Grupa przeprowadzita testy na trwalg utrate
wartodci aktywéw dotyczacych wartoSei firmy ExxonMobile i Slovnaft w oparciu o analizg
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych dla nabytych sieci stacji paliw. Ze wzgledu na fakt, ze
wyniki finansowe stacji paliw podlegaja fluktuacji w ciagu roku finansowego ze wzgledu na
sezonowosé sprzedazy oraz ze wzgledu na fakt zaleznosci wynikéw finansowych od szeregu
przyszlych zdarzen, istnieje niepewnosé co do realizowalnodci petnej kwoty wartodci firmy
wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wactaw Nitka Piotr Sokotowski
' _go% (ool Biegly rewi g!tﬁe@ldent
...................................... nr ewid, 2749 m' ewid. 9752
iotr Sokotowski osoby reprezentujace ppdmiot
‘Biegly rewident
nr ewid. 9752/7281 DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.

ul. Piekna 18, 00-548 Warszawa
------- tel: 511208211, fax 51120813
Rpdmiof nprayypigay iBo76870

sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych

pod nr ewidencyjnym 73

prowadzona przez KRBR
Warszawa, 19 wrze$nia 2007 roku




