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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Grupa Lotos S.A. (“Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia 1991
roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdansku, ul. Elblaska 135.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000106150.

Spotka posiada numer NIP: 583-000-09-60 nadany w dniu 9 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego 1998 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej. Informacje o transakcjach z jednostkami
powiazanymi zostaly zamieszczone w nocie 39 informacji dodatkowej, a wykaz spotek, w
ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatdéw w kapitale lub ogolnej liczbie glosow w
organie stanowiacym spotki - w nocie 14 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

o wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.A),

o przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.B),

« produkcja gazéw technicznych (PKD 24.11.7),

« produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych (PKD 24.13.7),

+ produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych (PKD 24.14.7),

o produkcja tworzyw sztucznych (PKD 24.16.7),

« wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.2),

» przesylanie energii elektrycznej (PKD 40.12.7),

« dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (PKD 40.13.7),

« wytwarzanie paliw gazowych (PKD 40.21.Z)

« dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 40.22.7),

« produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.A),

« dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.B),

o pobor i uzdatnianie wody, z wylaczeniem dziatalnosci ushugowej (PKD 41.00.A),

o dzialalno$¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody (PKD 41.00.B),

« gornictwo ropy naftowej (PKD 11.10.A),

« gornictwo gazu ziemnego (PKD 11.10.B),

« wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociagow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — (PKD 45.21.D),

« sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD
51.51.2),

o sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 51.55.7),

« transport kolejowy (PKD 60.10.7),

« transport rurociagowy (PKD 60.30.7),

o przetadunek towarow w portach morskich (PKD 63.11.A),

o przetadunek towaroéw w portach srédladowych (PKD 63.11.B),

o przetadunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 63.11.C),

« magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach morskich (PKD 63.12.A),
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« magazynowanie i przechowywanie towaré6w w portach srodladowych (PKD 63.12.B),

« magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C),

« prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk chemicznych (PKD 73.10.B),

« prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G),

« prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10.H).

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 113 700 tysiecy zlotych.
Kapitat wlasny Spoétki na ten dzien wynosit 4 078 433 tysigey zlotych.

Zgodnie z wyciagiem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 15 marca 2006 struktura wlasno$ci
kapitatu podstawowego Spotki byta nastepujaca:

llos¢ los¢ Wartos¢ Udziat
akcji glosow nominalna w kapitale
akcji podstawowym
Skarb Panstwa 7 878 030 7 878 030 7 878 030 6,93%
Nafta Polska S.A. 59 025 000 59 025 000 59 025 000 51,91%
Pozostali akcjonariusze 46 796 970 46 796 970 46 796 970 41,16%
Razem 113 700 000 113 700 000 113 700 000 100,00%

Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spoétki na dzien 31 grudnia 2004 byta nastgpujaca:

los¢ los¢ Wartos¢ Udziat
akcji glosow nominalna w kapitale
akcji podstawowym
Skarb Panstwa 787.803 787.803 7.878.030 10,01%
Nafta Polska S.A. 5.902.500 5.902.500 59.025.000 75,00%
Pozostali akcjonariusze 1.179.697 1.179.697 11.796.970 14,99%
Razem 7.870.000 7.870.000 78.700.000 100,00%

W roku obrotowym mialy miejsce nastgpujace zdarzenia wplywajace na kapital podstawowy
Spotki:
- Spotka dokonata obnizenia warto$ci nominalnej akcji z dziesigciu ztotych do jednego ztotego.

- Spotka dokonata emisji 35 milionéw akcji serii B, ktére zaoferowata w ramach oferty
publicznej. W dniach 4 oraz 6 czerwca 2005 akcje zostaly objgte przez pozostatych
akcjonariuszy.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien 27 kwietnia 2006 roku wchodzili:

Pawel Olechnowicz - Prezes Zarzadu

Marek Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu
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2.  Sprawozdanie finansowe

W dniu 8 grudnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto decyzjg o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego  Spotki  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 28 czerwca 2005 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza Spoétki do badania sprawozdania finansowego Spofki.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speniaja, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr
76 z 2002 roku, z pozniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowos$ci”), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 lipca 2005 roku z Zarzadem Spoiki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo§¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupekiajacych
informacji, ktore nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 kwietnia 2006 roku wydaliémy opini¢ biegtego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku Grupy Lotos S.A. (,,Spotki”) z siedziba w Gdansku, ul. Elblaska 135,
obejmujacego:

o Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 5.375.563 tysigcy zltotych,

o rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 532.268 tysigcy zlotych,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wilasnego o kwotg 1.526.079
tysiecy ztotych,

o rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg
219.084 tysiecy ztotych oraz
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« informacj¢ dodatkowa (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ i1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych
w Polsce postanowien:

- rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowos$ci”),

-  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i1 informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zatagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku byto
przedmiotem naszego badania i w dniu 31 marca 2005 roku wydali§my opini¢ z objasnieniami o tym
sprawozdaniu finansowym. Objasnienia te dotyczyly: realizowalnosci przez Spoétke zobowiazan
zwiazanych z finansowaniem dziatalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej Rafinerii Nafty Glimar S.A.
(, RN Glimar”), wskazania na konieczno$¢ wsparcia finansowego Rafinerii Jasto S.A. i Rafinerii
Czechowice S.A. w celu zapewnienia kontynuacji dziatalnosci tych podmiotow oraz informacji o
tym ze Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Sp6tki na dzien 31 grudnia 2005 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wptywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu Spoiki.
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6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nast¢pujace kwestie:

a. Jak szerzej opisano w nocie 20 w zalaczonym sprawozdaniu finansowym w dniach
23 wrzesnia 2003 roku oraz 8 kwietnia 2004 roku Spotka podpisata z RN Glimar umowy
pozyczkowe na finansowanie dziatalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej, w tym w szczegolno$ci
inwestycji Hydrokompleks Glimar, w facznej kwocie 90 milionéw ztotych. W zataczonym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 roku Spoétka wykazata
odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek udzielonych RN Glimar oraz rezerwy na zobowiazania
wynikajace z powyzszych umow w tacznej wysokosci 90 miliondéw ztotych. Zwracamy uwage, ze
w pewnych okolicznoéciach zgodnie z warunkami uméw pozyczkowych zobowiazania te moga
nie by¢ w petni wymagalne.

Dodatkowo, jak szerzej opisano we wskazanej powyzej nocie Spolka podjgta zobowiazania
zwigzane ze wspolfinansowaniem inwestycji Hydrokompleks Glimar oraz utrzymaniem
odpowiedniej sytuacji ekonomiczno-finansowej RN Glimar, ktorej upadtos¢ ogloszono w dniu 19
stycznia 2005 roku.

b. Spotka wykazata w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty
warto$ci. Grupa kapitalowa Grupa Lotos S.A. (,,Grupa”), ktoérej jednostka dominujaca jest
Spotka, sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wynik finansowy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz aktywa netto Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku
wynosza odpowiednio 968.839 tysigcy ztotych i 4.808.109 tysiecy ztotych.

7. Zapoznali§my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od 5 do 9 grudnia 2005
roku oraz od 27 lutego do 27 kwietnia 2006 roku w tym w siedzibie Spétki od 5 do
9 grudnia 2005 roku oraz od 27 lutego do 31 marca 2006 roku.
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2.2.

2.3.

Oswiadczenia otrzymane i dostegpnos$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidtowos¢ 1 jasnos¢ sprawozdania
finansowego oraz oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i
inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 27 kwietnia 2006 roku Zarzadu Spotki o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostato zbadane przez Michata Orzechowskiego nr
ewidencyjny 10190/7525 dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. ul. Emili Plater
53 00-113 Warszawa, nr ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
opini¢ ze zwrdceniem uwagi na nastgpujace kwestie:

« prawdopodobienstwo, iz nie wszystkie zobowiazania podjete w wyniku zaangazowania si¢
w finansowanie dziatalnosci operacyjnej 1 inwestycyjnej Rafinerii Nafty Glimar S.A. moga
by¢ w petni wymagalne;

« ryzyko utraty mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez jednostki zalezne — Rafineria
Czechowice S.A., Rafineria Jasto S.A. (nabyte 13 stycznia 2005) bez istotnych
dodatkowych Zrdédet finansowania dziatalno$ci biezacej 1 inwestycyjnej,

« objasnienie, iz jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 13 maja 2005 roku, na ktéorym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2004 zostanie podzielony w nastgpujacy
sposob:

dywidendy dla akcjonariuszy 15.740
kapital zapasowy 512.485
zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych 798
nagrody z zysku dla pracownikow oraz narzuty od tych nagrod 5.393
Zysk netto za rok 2004 534.416

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
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uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly ztozone w dniu
25 maja 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pieni¢znych za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu
12 pazdziernika 2005 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1577.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2005 roku.
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3.  Sytuacja finansowa

3.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacjg finansowa Spotki w latach
2004 — 2005, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Nie przedstawiono wybranych
podstawowych danych i wskaznikow finansowych za rok 2003, poniewaz Spotka zmienita
stosowane zasady rachunkowosci na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE w roku 2005 i wcze$niejsze dane nie sa
dostgpne. Dane za rok 2004 zostaty przeksztalcone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

2005 2004

suma bilansowa 5375563 3715330
kapital wlasny 4078 433 2 552 354
wynik finansowy netto 532268 495 415
rentowno$¢ majatku (%) 9,9% 13,3%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 20,9% 24,0%

wynik finansowy netto x 100

kapital wtasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 6,2% 7,5%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci I 2,5 1,9

aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci III 0,3 0,1
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe

szybkos$¢ obrotu naleznosci 45 40

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i
materialow
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okres splaty zobowigzan 37 26

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkos$¢ obrotu zapasow 61 50

zapasy X 365 dni

wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwato$¢ struktury finansowania (%) 0,80 0,79

(kapitat wiasny + rezerwy
i zobowigzania dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 0,24 0,31

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,1% 3,5%
od grudnia do grudnia 0,7% 4,4%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nast¢pujace trendy:

- rentowno$¢ majatku oraz rentownos$¢ kapitalu wilasnego spadly nieznacznie w roku 2005 w
stosunku do roku poprzedniego,

- rentownos¢ sprzedazy spadia z 7,5% w roku 2004 do 6,2% w roku 2005,

- zarowno wskaznik plynnosci I stopnia jak i wskaznik ptynnos$ci III stopnia ulegly poprawie w
poréwnaniu do roku 2004,

- wskaznik szybko$ci obrotu naleznosci wydtuzyt si¢ z 40 dni w roku 2004 do 45 dni w roku
biezacym,

- okres sptaty zobowiazan ulegt wydhuzeniu z 26 dni do 37 dni w roku 2005,

- szybko$¢ obrotu zapasami ulegla spowolnieniu i w roku 2005 wynosi 61 w stosunku do 50 dni
w roku poprzednim,

- wskaznik trwato$ci struktury finansowania nie ulegt znaczacym zmianom,

- wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami obnizyt swa wartos¢ z 0,31 w roku poprzednim
do 0,24 w roku biezacym.
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3.3

II.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku, Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Zze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos$¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego mySap.com w
siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy, w tym
rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnosci i cigglo$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
« udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
e powigzania zapisOw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spehniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spotki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spolki, kapitatow wtasnych Spotki jak rowniez pozycji
ksztattujacych wynik dziatalnosci zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowiazan zostatla przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach rachunkowych
2005 roku.
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3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j, ktdre zostaty zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziafalno$ci”’) 1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

5. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wpltyw na sprawozdanie
finansowe.

6.  Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:

- biegli specjalisci ds. wyceny skladnikow majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i

prawnych.
w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130
Michat Orzechowski Jacek Hryniuk
Biegly rewident Nr 10190/7525 Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2006 roku
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