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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitatowej Grupy Lotos S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostkag dominujaca jest Grupa Lotos S.A.

(-,Spotka”) z siedzibg w Gdansku przy ul. Elblaskiej 135, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005

roku, obejmujacego:

+ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 6.989.609 tysiecy ztotych,

 skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 968.839 tysiecy zlotych,

+ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego o kwote
2.150.597 tysiecy ztotych,

 skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
dodnia 31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 612.782 tysigcy ztotych oraz

« informacj¢ dodatkowa (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelno$¢, prawidlowos$¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa
oraz wynik finansowy Grupy.

. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my,
z wyjatkiem kwestii opisanych w punktach 5 i 6 ponizej, stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosci”),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spoitki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2004 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 31 marca 2005 roku wydali$émy opinie
z uzupelniajacymi objasnieniami o tym sprawozdaniu finansowym. Objasnienia te dotyczyly:
realizowalno$ci przez spotke zobowigzan zwiazanych z finansowaniem dzialalnosci operacyjnej
i inwestycyjnej Rafinerii Nafty Glimar S.A. (,RN Glimar”), wskazania na konieczno$¢ wsparcia
finansowego Rafinerii Jasto S.A. i Rafinerii Czechowice S.A. w celu zapewnienia kontynuacji
dziatalnosci tych podmiotéw oraz informacji o tym, ze w skiad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, o ktorym wydawaliSmy nasza opini¢ z badania wchodzity sprawozdania zbadane
przez innych biegtych rewidentdw.

5. Jednostka dominujaca dokonata konsolidacji grupy kapitalowej UAB Naftos Gavyba (,,Grupa
NG”) z siedzibg na Litwie przy zastosowaniu metody praw wiasnosci. Baza do ujecia
w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci Grupy NG odpowiadajace;j
udziatowi w kapitale Grupy NG bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy NG
sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci obowiazujace na Litwie. W dniu 28 marca 2006
roku biegly rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy NG wydat
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy NG opinig z zastrzezeniami dotyczacymi:

+ braku niezaleznego oszacowania wielko$ci zi6z posiadanych przez Grupe NG,
a w konsekwencji ograniczeniu zakresu badania wartosci netto $rodkow trwatych
zaangazowanych w dziatalno$¢ wydobywczg oraz ich amortyzacji,

+ ograniczenia zakresu badania, zwigzanego z brakiem mozliwosci oceny wszystkich
konsekwencji finansowych postgpowania arbitrazowego, ktérego strona jest
Jjednostka zalezna — AB Geonafta. Postgpowanie to zostato szerzej opisane w nocie 43
dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego sprawozdania finansowego.

Na dziefi wydania niniejszej opinii nie byliSmy w stanie oceni¢ wpltywu kwestii bedacych
przedmiotem zastrzezen zawartych w opinii bieglego rewidenta wydanej do sprawozdania
finansowego Grupy NG oraz stosowania przez Grupe NG odmiennych zasad rachunkowosci
na wartos¢ Grupy NG wykazana w zafaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Grupa wykazuje w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwe utworzong
przez Lotos Czechowice S.A. (dawniej Rafineria Czechowice S.A.) (,,LC”) na koszty usuniecia i
utylizacji odpadéw poprodukeyjnych gromadzonych w tzw. ,,dotach kwasowych” oraz rezerwe na
koszty przysztej rekultywacji gruntéw pod przewidzianymi do likwidacji instalacjami w lacznej
wysokosci 39.283 tysigcy ztotych. W odniesieniu do ilosci odpadéw poprodukcyjnych oraz ilosci
gruntu pod przewidzianymi do likwidacji instalacjami bedacymi podstawa obliczenia rezerw
szacunek zostal dokonany w oparciu o dokumentacj¢ LC i najlepsza wiedze personelu
technicznego LC, natomiast nie zostal przeprowadzony obmiar wykorzystujacy techniki
odwiertow, ktéry zapewnitby pelng wiarygodnos$¢ szacunkéw. Ponadto, wystapita znaczna
rozpigto$¢ zakresu wartosci rezerwy na koszty rekultywacji gruntdw szacowanej przez eksperta
srodowiskowego. W zwigzku z powyzszym, a takze ze wzgledu na brak danych pomiarowych
o stezeniu zanieczyszczen oraz faktycznych miejscach skazenia, nie byliSmy w stanie
zweryfikowa¢ poprawnosci dokonanego szacunku iwynikajacej z niego kwoty rezerwy
przedstawionej powyzej.
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7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, a o ktérych mowa w punktach 5i 6
powyzej, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku;

+ zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez UE;

o Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

8. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

(a) Jak szerzej opisano w nocie 40 w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
w dniu 3 lutego 2005 roku zrealizowana zostala zawarta 13 stycznia 2005 roku umowa
sprzedazy akcji Rafinerii Czechowice S.A. (80,04%), Rafinerii Jasto S.A. (80,01%), Rafinerii
Nafty Glimar S.A. w upadtosci (91,54%) oraz Petrobaltic S.A. (69,00 %) Grupie Lotos S.A.
przez Naftg Polska S.A. Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” na dziefi przejecia Spoétka dokonata
oddzielnie dla kazdej przejmowanej jednostki wyceny wartosci firmy, stanowiacej roéznice
pomigdzy kosztem potaczenia jednostek gospodarczych a udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci  godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowiazan
i zobowigzan warunkowych, w wyniku czego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy w pozycji ,,Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad cena nabycia”
zostat wykazany zysk w kwocie 266,6 milionéw ztotych.

(b) Jak szerzej opisano w nocie 23 w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
dniach 23 wrzesnia 2003 roku oraz 8 kwietnia 2004 roku Spotka podpisata z RN Glimar
umowy pozyczkowe na finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, w tym
w szczegoblnoscei inwestycji Hydrokompleks Glimar, w facznej kwocie 90 milionéw ztotych.
W zalaczonym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzief 31 grudnia 2005 roku
Spotka wykazata odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek udzielonych RN Glimar oraz rezerwy
na zobowigzania wynikajace z powyzszych uméw w facznej wysokosci 90 miliondw ztotych.
Zwracamy uwagg, ze w pewnych okoliczno$ciach zgodnie z warunkami uméw pozyczkowych
zobowiazania te moga nie by¢ w petni wymagalne.

Dodatkowo, jak szerzej opisano we wskazanej powyzej nocie Spotka podjeta zobowiazania
zwiazane ze wspolfinansowaniem inwestycji Hydrokompleks Glimar oraz utrzymaniem
odpowiedniej sytuacji ekonomiczno-finansowej RN Glimar, ktorej upadio$é ogloszono
w dniu 19 stycznia 2005 roku.
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9. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci®) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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