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Podsumowanie ‘() I.olros

Otoczenie rynkowe w II kw. 2008 roku

Ceny ropy, dyferencjat Brent/Ural* Dane I kw.08 i IT kw.08* e e U AT

e Pod wzgledem warunkéw rynkowych dla dziatalnoSci  Dated Brent FOB (USD/bbl) 9,71 121,21  25,3%
s oz Tl 5007 s esem lepszym Mz L gl CIF Rotterdam (USD/bbl) 93,35 11747 25,8%
e Srednia cena ropy Brent WKI’]iOSJfa 121,21 USD — wzrost ~ ° Dyferencjat Brent/Ural®* (USD/bbl) 0 e 10'7::/0
0 25,3% w stosunku do I kw. 2008 roku oraz 0 76,3% e Marza rafineryjna** (USD/bbl) 4,44 7,89  77,7%
wobec II kw. 2007 roku. e Kurs USD/PLN 2,39 2,18 -8,8%

o Srednia wartoé¢ dyferencjatu Brent/Ural* wyniosta 3,73 * Wartosci Srednie w podanym okresie ¥ * 7 potowari
USD/bbl — wzrost o 10,7% wobec I kw. 2008 roku i Dane II kw.07 i IT kw.08* I1kw.07 IIkw.08  Zmiana
wzrost 0 0,3% w stosunku do IT kw. 2007 roku.

 Srednia marza rafineryjna* wyniosta 7,89 USD/bbl —
wzrost o 77,7% wobec I kw. 2008 roku oraz o 2,9% e Ural CIF Rotterdam (USD/bbl)

 Dated Brent FOB (USD/bbl) 68,75 121,21  76,3%
65,03 117,47 80,6%

wobec IT kw. 2007 roku. « Dyferencjat Brent/Ural** (USD/bbl) 3,72 3,73 0,3%
e Kurs USD/PLN obgizy’f sie 0 8,8% w poréwnaniu z e Marza rafineryjna** (USD/bbl) 7,67 7,89 2,9%
I kw. 2008 i 0 22,7% versus II kw. 2007. « Kurs USD/PLN 2,82 218  -22.7%
* Z notowari * Wartosci srednie w podanym okresie * * 7 notowari
Marza rafineryjna z notowan* w II kw. 2008 Ceny ropy, dyferencjat Brent/Ural* w II kw. 2008
117 USD/bbl 140 - USD/bbl uSD/bbl _ ¢
10 1 /\m{ 135 4
9 1 i 17
8 4 Srednia za Cracking — 7,89 130 | M
5 \/ 1251 érednia Brent—121,21 /\R\ 16
6 - 120 | §rednia Ural - 117,47 /~— —~/ \J 5
| 115 A
i 1 /\ érmydroskimming -3,75 110 /f/_/‘/\\J\\/J 14
3. 105 4 /\/_/ L \/ Sredni dyferencjat Brent/Ural* — 3,73 i
2 1 \/ 100 b/_’/”r/ 3
1 95 2

3imar 7kwi 14kwi 21kwi 28kwi 5maj 12maj 19maj 26maj 2cze 9cze 16cze 23cze e Glo Wlof 220e 20kl Gme] Eme) 2Dy 2Z7nE) Se2 Wee ek 2He:

Brent Dtd Ural Dyferencjat Brent/Ural* (0$ prawa)
Zrddio: PYM * % 7 notowars Zrddio: PYM

Cracking
* Rotterdam Brent, srednie tygodniowe

Hydroskimming



Podsumowanie ‘() I.oros

Dane finansowe w II kw. 2008 roku

Lo L L o ATEE] e Na wyniki finansowe Grupy LOTOS w II kwartale 2008
Przychody 3 070,7 4217,9 37,4% roku wptyw miaty w szczegolnosci:
e Wzrost notowan ropy i produktéw naftowych na
EBITDA 325,9 458,8 40,8% rynkach éwiatowych.
EBIT 250,9 381,8 52,2% e Wzrost sprzedazy produktdw ropopochodnych.
Zysk netto 2421 422,2 74.4% o Koszty tworzenia rezerw obowigzkowych paliw.
2ysk netto* 2395 396,5 65,5% e Wzrost kursu PLN w stosunku do USD.
e Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych w II kw. 2008
EBIT wg LIFO 121,5 170,0 39,9%

roku wynidst 46,4 min zi.

*2Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej Zrodo: Grupa LOTOS

Rentownosc¢ EBIT (%) Zysk netto (w min zt)*

10% - 9,1% 450 1 396,5
8,2%
8% -
300 A
6% - 239,5
o
4% 150
2% A
0% . 0 T
II kw. 2007 II kw. 2008 II kw. 2007 II kw. 2008

Zrdajo: Grupa LOTOS * Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej Zréclo: Grupa LOTOS



Podsumowanie ‘(’ lolllos

Dane operacyjne

Dane operacyjne w II kw. 2007 roku i IT kw. 2008 roku

IT kw. 2007 IT kw. 2008 A %
Roczne zdolnosci przerobowe 6,0 mint 6,0 mint 0,0%
Przerdb (tys. ton)?! 1537,8 1538,7 +0,1%
Srednie wykorzystanie mocy przerobowych 102,8% 102,9% + 0,1%
Sprzedaz produktow ogodtem (tys. ton - skonsolidowana) 1667,3 1774,0 + 6,4%
Zatrudnienie na koniec okresu (0osob) 5526 4 8432 - 12,4%3

1)  Przerdb rafinerii w Gdarisku
2)  Witym 1 159 osob zatrudnionych w Grupie LOTOS S.A.
3)  Spadek w porownaniu z IT kw. 2007 roku w zwigzku z trwajacym procesem restrukturyzacji spotek LOTOS Paliwa Sp. z o.0. i LOTOS Jasto S.A.
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Istotne wydarzenia ‘(, loros
Obszar wydobywczy — dziatania Petrobaltic

Dziatalnos¢ wydobywcza

e W II kwartale 2008 roku prowadzone byto wydobycie gazu i ropy
naftowej ze zt6z B3 i B8.

o Catkowite wydobycie wyniosto 67,1 tys. ton ropy naftowej oraz 7,6
min m3 gazu.

e Catos¢ wydobytej w II kw. 2008 roku ropy naftowej zostata przestana
do rafinerii w Gdansku, a wydobyty gaz przetransportowano
rurociggiem do elektrocieptowni Energobaltic we Wiadystawowie.

e Sprzedaz ropy naftowej wydobytej przez Petrobaltic do Grupy LOTOS
w II kw. 2008 roku wyniosta 82,4 tys. ton.

e Rafinerie Grupy LOTOS (Gdansk, Jasto) przerobity 54,4 tys. ton ropy
naftowej pochodzacej z Petrobaltic.

e W II kw. 2008 roku kontynuowano wiercenie otworéw na ztozu B8.

e Petrobaltic S.A. dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego LOTOS
Exploration and Production Norge A.S. (LOTOS E&P Norge) i nabytfa
20% jej akcji od Grupy LOTOS S.A.

e LOTOS E&P Norge podpisat porozumienie z Revus Energy dotyczace
zakupu 10% udziatu w koncesjach wydobywczych na ztozu YME
(zasoby na poziomie 6,8 min barytek ropy) wraz z dodatkowym
obszarem poszukiwawczym na Morzu Pétnocnym.



Istotne wydarzenia ‘(’ loros
Obszar rafineryjny — realizacja Programu 10+

Realizacja zawartych kontraktow wykonawczych i dziatania zwigzane z organizacja finansowania

e W II kwartale 2008 roku dziatania Spoétki skoncentrowane byly na
realizacji zawartych kontraktdw wykonawczych, dalszym etapie 1o0% -

90% | zakonczenie: pazdziernik 2010

kontraktacji oraz dziataniach zwigzanych z organizacjq finansowania

80% 7

Programu 10+. 0% | S
60% 7 ——wykonanie
50%
o Instalacja destylacji atmosferycznej (CDU/VDU) — 0% _
% - Zaawansowanie Prac na
zakonczenie kontraktacji — podpisane umowy na: montaz e

20% -

piecdw, wykonanie warstw ogniochronnych oraz systemy DCS i 10%-

- wykonanie: 30,01%

0% T T T T T T T T T T T T
ESD. paz- lut- cze- paz- lut- cze- paz Iut- cze- paz- lut- cze- paz-
06 07 07 07 08 08 08 09 09 09 10 10 10

e Pozostate dziatania:

e SDA/ROSE - podpisano porozumienie wstepne z Technip
Italy SpA, obejmujace projektowanie i dostawy materiatéw i
urzadzen oraz doradztwo techniczne i nadzor projektowy.

e HDS — koncowa faza prac budowlanych i montaz urzadzen.

e Pozostate instalacje: kontynuacja projektowania
technicznego, prac budowlanych oraz zamawiania i dostaw
gtéownych urzadzen.

e Prace realizowane byly zgodnie z budzetem i
harmonogramem inwestycji.



Istotne wydarzenia ‘(, I.oros

Finansowanie 10+ i kapitatu obrotowego

Umowa na finansowanie Programu 10+ i kapitatu obrotowego podpisana 27 czerwca 2008 roku

. Umowa na finansowanie Programu 10+ zostata podpisana z 17 instytucjami finansowymi i SACE S.p.A.
e  Agent kredytu: Calyon
J Agent zabezpieczen: Societe Generale S.A.

e  Lacznie finansowanie na poziomie 1,75 mld USD skfadajace sie z:
. Kredyt inwestycyjny o wartosci 1,13 mid USD, w tym kredyt rezerwowy o wartosci 0.15 mid USD.
J Kredyt inwestycyjny gwarantowany przez SACE o wartosci 0,42 mld USD.
e  Kredyt obrotowy o wartosci 0,20 mid USD.

. Okres kredytowania wynosi 12,5 lat z mozliwoscig wczesniejszej sptaty.

. Zabezpieczenie kredytu stanowig:
. Istniejace i bedace obecnie w budowie aktywa rafinerii w Gdansku.

. Przeptywy pieniezne Grupa LOTOS S.A.

Umowa na finansowanie i refinansowanie zapasow podpisana 20 grudnia 2007 roku

J Konsorcjum czterech bankéw: Bank Pekao, PKO BP, BRE BANK and RABOBANK POLSKA.

. Umowa obejmuje 4-letni kredyt obrotowy o wartosci 0,4 mid USD.

. Zabezpieczenie kredytu stanowi umowa zastawu rejestrowego na zapasach Grupy LOTOS S.A. i umowa zastawu na
wierzytelnosciach pienieznych Grupy LOTOS S.A. zwigzanych z umowg_kredytowa.

Podpisane umowy zapewniaja peine finansowanie realizacji Programu 10+



Istotne wydarzenia ‘(, I.O'I'os
Obszar detaliczny
Liczba stacji paliw w sieci LOTOS

e Dziatania Grupy LOTOS skupiajq sie na restrukturyzacji

sieci stacji paliw, polegajacej przede wszystkim na Dane na 30 czerwca 2008 roku

zwiekszaniu liczby stacji wiasnych i partnerskich Stacie whasne 134
(franszyzowych) oraz zmniejszeniu liczby stacji )

patronackich. Stacje patronackie 138

e W II kw. 2008 roku podjeto nastepujace dziatania: Stacje partnerskie 76 (88%)

e Oddano do uzytku nowg wiasng stacje paliw w Razem 348

Warszawie.
* POWiQkSZOI’lO siec stacji naleiqcych do proglrzinmy * Liczba podpisanych umow partnerskich Zrédfo: Grupa LOTOS

Partnerstwa handlowego ,Rodzina LOTOS” o 5
stacji. Zmiana struktury sieci detalicznej

e Na koniec kwartatu Grupa LOTOS posiadata 76 stacji

300 1
partnerskich i 88 podpisanych umow partnerskich.

250 A

258
236
212
e Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Grupa LOTOS 200 - 175
7 . . .. 1
wspotpracowata ze 138 stacjami patronackimi. 150 120 132 133 134 138
100{ 73 71 76
57
45
50 A 18
0 T T T T

31 gru 04 31gru05 31 gru 06 31 gru 07 30 cze 08

Stacje wtasne B Stacje partnerskie B Stacje patronackie

Zrddo: Grupa LOTOS



Istotne wydarzenia ‘(, loros
Obszar pozostatej dziatalnosci

Restrukturyzacja i rozwdj Rafinerii Poludniowych

e W II kw. 2008 roku kontynuowane byly dziatania restrukturyzacyjne dostosowujace spdtki LOTOS Jasto S.A. i
LOTOS Czechowice S.A. do funkcjonowania w Grupie LOTOS.

LOTOS Czechowice
e Przeprowadzono rozruch instalacji FAME w LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0.

e Przy udziale inwestora zewnetrznego kontynuowano realizacje projektu zwigzanego z rewitalizacjg
nieczynnych instalacji produkcyjnych furfurol i ABT nalezacych do LOTOS Czechowice.

LOTOS Jasto
e Uruchomiono instalacje regranulacji tworzyw sztucznych.

e Prowadzono negocjacje w sprawie unowocze$nienia i rozbudowy instalacji recyclingu olejoéw
przepracowanych.

LOTOS Park Technologiczny

e W Spoice zgodnie z harmonogramem dobiega konca proces restrukturyzacji osobowej i majatkowe;j.

11



Istotne wydarzenia ‘(’ lolllos

Obszar pozostatej dziatalnosci — Biopaliwa w Czechowicach

Produkcja biopaliw

LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. jest spdtkg dziatajacq na terenie LOTOS Czechowice, prowadzacy dziatalnos¢ w zakresie
produkcji FAME — estrow metylowych, ktore bedg stosowane jako komponent do produkcji biodiesla na potrzeby
Grupy LOTOS.

W II kw. 2008 roku przeprowadzono rozruch instalacji z wykorzystaniem petnych mocy produkcyjnych.
Moce produkcyjne instalacji to 100 tys. ton FAME na rok, w technologii produkcji ciggtej MAN.
Wykonawca instalacji byt MAN Ferrostaal AG oraz Prochem S.A.

W najblizszym okresie surowcem bazowym do produkcji estréw metylowych bedzie olej rzepakowy.
Grupa LOTOS podpisata umowy na dostawe surowca z:

e Komagra Sp. z o.0.

e Zakfadami Ttuszczowymi ,Kruszwica” S.A.

/
t"‘<
AW

rq‘% ‘
v i

e Zaktadami Ttuszczowymi w Bodaczowie.

12
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Informacje operacyjne
Moce produkcyjne, przeradb i sprzedaz

¢ LOTOS

mmmm Moce rafineryjne  —&— Wykorzystanie mocy
1600 T

1400 T ) 0 ” 100%
U 102,5% 104:3%1104,7%[ 14 70, [ 102,8% 102,8%) 104.2% [ 1031
»l99.2%
’ 94,6%
1200 T 80%
97,0%
1000
60%
800 T
600 T
400 T
200 T
06

40%

20%

'/-iOZQ'/-

+ 0%

Tkw. IIkw. IIT kw. IV kw. I kw. IIkw. IIT kw. IV kw. Ikw. II kw. III kw. IV kw. TIkw. II kw.

05 05 05 05 06 06 06 07 07 07 07 08 08

* Rafineria w Gdarisku Zrodo: Grupa LOTOS

Przerdb ropy (tys. t)*

1600 - 1 483 1 500 1538 1578 1583 15095 1538 15551559 1542 1539

1 400
1400

1200 11 076

1000 1
778
800 1
600 1

400 1

200 1

04
Ikw. II kw. IIT kw. IV kw. T kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. III kw. IV kw. I kw. II kw.
05 05 05 05 06 06 06 06 07 07 07 07 08 08

* Rafineria w Gdarisku Zrédio: Grupa LOTOS

Z uwagi na wysoki popyt na produkty Grupy LOTOS
oziom wykorzystania zdolnosci przerobowych w II
w. 2008 roku wyniost 102,9%.*

W II kw. 2008 roku przerdb ropy w rafinerii w
Gdansku ksztattowat sie na poziomie 1 538,7 tys. ton -
zblizonym do poziomu z I kw. 2008 roku.

Lafzna sprzedaz produktow i towaréw w II kw. 2008
roku wyniosta 1 774,0 tys. ton, co stanowito wzrost o
2,4% w stosunku do I kw. 2008 roku.

Przerob ropy URAL stanowit 92,4% udzialu w
strukturze przerobu, 4,2% stanowita ropa VOLVE,
2,5% — ropa ROZEWIE wydobywana przez Petrobaltic,
a pozostate 0,9% - kondensat ropy SLEIPNER*.

* dotyczy rafinerii w Gdarisku

Sprzedaz towarow i produktow (w tys. t)

720
672
365 374
276
243
108 121 109 104 116 126
i1 = & 1
BNZ ON JET LOO COO0 Bitumeny Inne

II kw. 2007 mII kw. 2008

Zrodo: Grupa LOTOS
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Informacje operacyjne
Udziat w rynku

¢ LOTOS

Krajowa konsumpcja paliw (min ton) _

M Benzyny ON mLOO
16,65
16 7 15,08 1,43
13,52
141 1266 1340 581
s BN
10 1 10,49
| 8,63
81 577 6,46 6,84 6,50 6,63
6 - 10,61 0,54
: -H . l 4,04 4,34
2 - 4,24 4,54 4,73
0 ' T T T T T T m_1
2003 2004 2005 2006 2007 I-v 2007 I-V 2008

Udziat w rynku paliw ogotem

27% A
26% -
25% -
24% -
23% -
22% -
21% -

Zrddfo: lata 2003-2005: Nafta Polska, lata 2006-2008: POPIHN

26,5%

23,9% 23,9%
22,8% I

20%

H2005 W2006 W2007 WI-V 2008

Zrddo: Grupa LOTOS

Udziat w rynku (Benzyn, ON i LOO)

35% -
30% - 28,9%

W okresie od stycznia do maja 2008 roku konsumpcja
paliw w Polsce wzrosta o 2,0% w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2007 roku.

Udziat Grupy LOTOS w rynku paliw po 5 miesigcach
2008 roku osiggngt poziom 23,9% i byt réwny
udziatowi w rynku w 2007 roku.

e Udziat Spdtki w rynku benzyn wynidst 24,3%.

e Udziat Spétki w rynku oleju napedowego
osiggnat poziom 23,5%.

e Udziat Spdtki w rynku LOO wyniost 25,6%.

25,7% 24,9% 25,6%
24 01> % 24,59

o
25% 1 22 59, , z 22,6%

20% A
15% -
10% f
5% -
0% -

Benzyna ON LOO
m 2005 W 2006 W 2007 m I-V 2008

Zrddfo: Grupa LOTOS
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Wyniki finansowe

Rachunek zyskow i strat w II kw. 2008 roku (dane nieaudytowane)

¢ LOTOS

MSSF (w min zi)

Przychody netto
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk na sprzedazy

Pozost. przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozost. koszty operacyjne
EBITDA

Zysk operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto - dziatalnosc
kontynuowana

Zysk netto*

II kw. 07

3 070,7
25819
488,8

14,2

166,3
75,3
10,5

325,9
250,9
57,6
4,9

303,6
61,5

242,1

239,5

II kw. 08

4217,9
3 544,5
673,5

8,0

185,3
88,2
26,1

458,8
381,8
93,6

-45,8

521,2
99,0

422,2

396,5

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

A% Przychody (w min z}) i ich dynamika

37,4%
37,3%
37,8%

-43,4%

11,4%
17,2%
149,2%
40,8%
52,2%
62,4%
-1029,0%
71,7%
61,0%

74,4%

65,5%

4500 T 4218

3562
3071

3000 + 2548 37%

40% /V
1500 /

Tkw. 2007 Tkw. 2008 1T kw. 2007 I kw. 2008

Zrodo: Grupa LOTOS

EBITDA (w min zt) i jego dynamika

500 - 459
400
326
300 + 41%
200 + WA —
128
0,
100 ¢ Z
0 :

Tkw. 2007 Tkw. 2008 I kw. 2007 1T kw. 2008

Zrodo: Grupa LOTOS

Zysk netto* (w min zt) i jego dynamika

450 397

300 + 268
240

66%

150 + /v
56

378%
Tkw. 2007 Tkw. 2008 T kw. 2007
* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

0

I kw. 2008
Zrodfo: Grupa LOTOS
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Wyniki finansowe

Rachunek zyskow i strat za I pot. 2008 roku (dane nieaudytowane)

¢ LOTOS

MSSF (w min zi)

Przychody netto

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozost. koszty operacyjne
EBITDA

Zysk operacyjny

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto - dziatalnos¢
kontynuowana

Zysk netto*

I pot. 07

5614,6

4 848,9

765,7

334,7

148,3

27,0

454,3

303,9

384,5

79,5

305,0

295,6

I pot. 08

7 779,4

6 758,6

1020,8

346,4

175,5

35,4

635,9

476,5

871,3

170,3

700,9

664,4

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

A %

38,6%

39,4%

33,3%

3,5%

18,4%

31,0%

40,0%

56,8%

126,6%

114,1%

129,8%

124,8%

Przychody (w min zt) i ich dynamika

8000 T 7 504
6843

7779

10%
6000 |- ° 5615 399

/v /V

4000

2000 +

0

I pét. 2006 11 pét. 2007 1 pét. 2007 1 pét. 2008

Zrodo: Grupa LOTOS

EBITDA (w min zt) i jego dynamika

600 + 574

482 454
40%
400 + 19%

o el

200 +

0

1I pt. 2006 11 pét. 2007 1 pdt. 2007 1 pét. 2008

Zrodo: Grupa LOTOS

Zysk netto* (w min zt) i jego dynamika

800 +

664

600 +
482

400 + 9
299 206 1A%

61% el
200 +
/v

0

Il pét. 2006 Il pét. 2007 | pot. 2007
* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

1 pot. 2008
Zrodfo: Grupa LOTOS
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Wyniki finansowe

Bilans na dzien 31.12.07 oraz 30.06.08 (dane nieaudytowane)

¢ LOTOS

MSSF (w min zi)
Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci

Krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pasywa

Kapitat wiasny

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Dtug finansowy

31.12.07
97204
4 508,1

3471,2
5 208,0
2 589,3

1542,5

119,3

925,0
9 720,4

6 150,9

1215,6

2 353,8

1 365,0

31.06.08
10 933,2
5 238,7
3782,2
5690,3
3 066,7

1775,9

86,0

721,9
10 933,2

6 842,8

1 484,4

2 605,9

1667,0

A %
12,5%
16,2%

9,0%

9,3%
18,4%

15,1%

-28,0%

-22,0%
12,5%

11,2%

22,1%

10,7%

22,1%

ROAA (dane annualizowane)

(e - 13,6%
12% -
10% -
8% - 7,3%
6% -
4%
2% -
0%
1 p6t 2007 1 p6t 2008

Zrodfo: Grupa LOTOS

ROAE (dane annualizowane)

25% 1

21,6%

20% -
15% -
11,3%
10% -

5% -

0%

1 p6t. 2007 1 p6t. 2008

Zrodo: Grupa LOTOS
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Wyniki finansowe ‘(, loros
Wskazniki finansowe za II kw. 2007 i IT kw. 2008

Rentownos¢ EBITDA Rentownosc¢ netto*

o - 10% - 9,4%
12% 10,6% 10,9% °
10% - 8% 7,8%
8% A
6% A
6% -
4% -
4% -
2% - =2
0% T 0% T
1T kw. 2007 IT kw.2008 IT kw. 2007 1T kw. 2008
Zrédio: Grupa LOTOS * Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej Zrédlo: Grupa LOTOS
Rentownos¢ EBIT Dzwignia finansowa
10% - 9,1% 14% - 12.6%
8,2%
’ 12% -
8% - 0 31.12.2007
10% - H 30.06.2008
6% 1 8% A
4% - 6% - 5,2%
4%
2% A
2% -
0% T 0% )
II kw. 2007 II kw. 2008

Zrddfo: Grupa LOTOS Dzwignia finansowa = dfug netto/kapitat wtasny Zrodo: Grupa LOTOS



Wyniki finansowe ‘(, I.O'ros
Wskazniki finansowe za I pot. 2007 i I pot. 2008

Rentownos¢ EBITDA Rentownosc¢ netto*

10% 7 10% 1
8,1% 8,2% 8,5%
8% A 8% A
6% - 6% - 5,3%
49, - 4% -
2% 2%
0% . 0% .
I pot. 2007 1 p6t. 2008 I pét. 2007 I pét. 2008
Zrodfo: Grupa LOTOS * Zysk netto akcjonariuszy wiekszosciowych Grupy LOTOS Zrodfo: Grupa LOTOS
Rentownos¢ EBIT Dzwignia finansowa
0o/ —
14% 12,6%
12% A
8% 1 ° 31.12.2007
6.1% 10% A m 30.06.2008
6% 5,4% 8% -
4% A 6% - 5,2%
4% A
2% A
2% -
0% r 0% :

I pét. 2007 I pét. 2008

Zrodfo: Grupa LOTOS DZwignia finansowa = dfug netto/kapitat wiasny Zrodfo: Grupa LOTOS



Wyniki finansowe s(, I.olros

Transakcje zabezpieczajace w II kw. 2008 roku

Finansowe transakcje terminowe na dzien 30 czerwca 2008 roku (w tys. zi)

Transakcje zamkniete Transakcje otwarte (wartos¢ rynkowa)

IT kw. 2008 I pot. 2008 II kw. 2008 I pot. 2008

Zabezpieczenie marzy rafineryjnej - 67772 - 58 790 + 28 081 - 43 544
Zabezpieczenie kursu walutowego + 60 501 + 312 296 + 19 028 - 41 395
Zabezpieczenie stopy procentowej 0 0 + 6 543 + 6 420
Suma -7 271 + 253 506 + 53 652 -78 519

Wynik na transakcjach terminowych w podziale na zrédta ryzyka

100 - 4 80 e  Wynik na transakcjach
zabezpieczajacych w II kwartale
2008 roku wynidst 46,4 min zi.

+7

- 40

Kurs
walutowy

Marza
rafineryjna

Stopa
procentowa
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Wyniki finansowe 6 I.O'I'os
Wynik operacyjny w podziale na obszary w II kw. 2008 roku

Obszary (w min zi)

Wydobywczy Produkcji i handlu Sieci stacji paliw  Pozostalej dzialalnosci

II kw. 08  II kw. 07 II kw. 08 II kw. 07 IT kw.08 IIkw.07 IIkw.O08 II kw.O07

Przychody ze sprzedazy 148 56 3 509 3039 416 302 131 112
Sprzedaz miedzy obszarami 145 51 -275 281 0 1 116 105
Sprzedaz zewnetrzna 3 5 3784 2758 416 301 15 7

Koszty operacyjne -58 -35 -3171 -2799 -423 -306 -126 -104

Korekty konsolidacyjne -41 -3 -2 -14 0 2 -1 1

Zysk operacyjny 49 18 336 226 -7 -2 4 9

Amortyzacja 12 12 52 54 10 7 3 2

EBITDA 61 30 388 280 3 5 7 11

e DziatalnoS¢ operacyjna Grupy Kapitatowej GruPy LOTOS Ijest podzjelona na cztery obszary dziatalnosci: wydobywczy,
produkgcji i handlu, Sieci stacjl paliw oraz pozostatej dziatalnosci, ktory obejmuje dziatalnosC pomocniczg, transportowg,
serwisowg i inna.

J %&niki( majace wptyw na przychody i wynik operacyjny poszczegdlnych obszaréw dziatalnosSci operacyjnej w II kw.
roku:

— Obszar wydobywczy — wydobycie ze zt6z B3 i B8, wysokie ceny ropy naftowe;j.

— Obszar produkcji i handlu — korzystne warunki rynkowe: wzrost wolumenu sprzedazy, notowan cen produktow
naftowych marzg z notowan dla LOQ, Diesel i paliwa JET oraz sredniej marzy rafineryjnej, przy jednoczesnej
aprecjacji kursu PLN w stosunku do USD.

— Obszar sieci stacji paliw — proces restrukturyzacji i optymalizacji struktury sieci stacji.
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Wyniki finansowe ‘(, I.O'I'os
Wynik operacyjny wedtug LIFO

Analiza zysku operacyjnego

(w milionach ztotych) II kw. 2008 II kw. 2007 Zmiana I pot. 2008 I pot. 2007 Zmiana
Zysk operacyjny 381,8 250,9 52,2% 476,5 303,8 56,8%
Efekt LIFO -211,8 -129,4 63,6% -257,0 -127,5 -101,5%
Zysk operacyjny wg LIFO 170,0 121,5 39,9% 219,5 176,3 24,5%

Komentarz do wynikéw wg LIFO

e Wynik operacyjny obliczony wedlug metody LIFO wyniost w II kwartale 2008 roku 170,0 min zt, w poréwnaniu do
121,5 min zt w analogicznym okresie 2007 roku.

e W II kwartale 2008 roku wptyw wyceny zapaséw spowodowat wzrost wyniku finansowego o 211,8 min zt.

Komentarz dotyczacy metod wyceny zapasow

e Grupa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej
wazonej ceny nabycia.

e Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobow gotowych.

e W zwigzku z powyzszym wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach Swiatowych wptywa pozytywnie, a tendencja
spadkowa wptywa negatywnie na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

e Zastosowanie metody wycem]{ zapasow LIFO pozwala na dokonanie bezposredniego poréwnania wynikéw finansowych
w okresach kiedy wystepowaty rozne tendencje zmian cen ropy.
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iy S LOTOS
Wyniki finansowe w II kw. 2008 roku

e Podsumowanie
e [stotne wydarzenia

e Informacje operacyjne

o Charakterystyka wynikow finansowych

e Slajdy uzupetniajace
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Dane uzupetniajace ‘(, I.O'I'os
Otoczenie makroekonomiczne
Komentarz

o Wedtug wstepnych szacunkow w II kw. 2008 roku PKB

8% 1

] R [ wzrost realnie o 5,6%, wobec 6,4% w analogicznym
o0 o B =R e st okresie 2007 roku. Wedtug szacunkdw GUS wzrost PKB
o | e 40 . i W ujeciu rocznym w 2007 roku wynidst 6,6%.

1 % e W II kw. 2008 roku kurs USD/PLN wahat sie¢ w
3% 1 24% przedziale od 2,13 do 2,25 i na koniec czerwca 2008
] roku wyniést 2,13. W tym samym okresie kurs
106 EUR/USD wahat sie w przedziale od 1,54 do 1,60, a na
. koniec czerwca 2008 roku wyniost 1,58.

8 3 3 8 8 8 8 8 5 S 5 5 8 3 o .
(¢ : : £ ¢ : : £ ¢ : : : £ % e Wzrost stopy WIBOR 3M z 6,15% na koniec marca
= = = 2 = = = 2 = = = = = = .
2 3 = 2008 roku do 6,65% na koniec II kwartatu 2008 roku.
* Zrddto: IBnGR, dane szacunkowe Zrodfo: GUS
Kursy wymiany walut Stopy procentowe
7,0% 4
USD/PLN EUR/PLN 65% 1 ——WIBOR 3M PIN ——LIBOR 3M EUR
43 6,0%
41 5,5% 1
39 EUR/PLN = 3,35 s
37 4,5% 1
35 4,0% 1
. EUR/PLN = 3,50 3,5% 1
3,0% 1
31
2,5% 1
o 2,0% 1
27 USD/PLN = 2,13 | |
25 1,0%
23 0,5% 1
21 0,0%+—"—"F—"F"—"—""—""—"—""""""""TT"T 7T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
B8B0B8080880888888888888505555555656388883 585588888555 8885882888888555555555555883833
58838485882 0588588688a105883888588298883188 282dbdogdanNzagisgcadandaadisdoagandzanigg

Zrédfo: NBP Zrodfo: NBP



Dane uzupeiniajace
Otoczenie makroekonomiczne

¢ LOTOS

Krajowa konsumpcja paliw (min ton) _

16 T
14 A
12 A
10 A
8
6 -

100 -
90 4
80 4
70 A
60 -
50 A1
40 4
30 4
20 A

M Benzyny ON
16,65
15,08 1,43
13,52
12,6 e ﬁ’ 191
=
8,63
5,77 6,46 6,84

2003

66,0

I kw.
2005

4 A
Z-H
0 - T T T T T

mLOO
6,50 6,63
opE  "0754
4,04 4,34

P A

63,5
54,9

I kw. IIT kw. IV kw. I kw.

2005 2005

2004

2005

2006

2007

I-vV 2007 I-V 2008

Zrddfo: lata 2003-2005: Nafta Polska, lata 2006-2008: POPIHN

w tys. sztuk

51,6

2005 2006

IT kw. IIT kw. IV kw. I kw II kw. III kw. IV kw. Ikw. II kw.

2006 2006

2006 2007

2007

67,8

2007

86,9
76,0

81,7

2007 2008 2008

Zrddbo: Samar

20%

W okresie od stycznia do maja 2008 roku konsumpcja
paliw w Polsce wzrosta o 2,0% w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2007 roku. W segmencie oleju
napedowego odnotowano wzrost o 7,2%. Konsumpcja
benzyn spadta o 5,5%, a lekkiego oleju opatowego — o
10,5%.

W II kw. 2008 roku sprzedano w Polsce 81,7 tys.
nowych samochoddéw osobowych, o 6,2% wiecej niz w
analogicznym okresie roku 2007 oraz o 6,0% mniej w
porownaniu do I kw. 2008 roku.

Na koniec czerwca 2008 roku liczba zarejestrowanych
bezrobotnych wyniosta 1 455,3 tys. osob, ktorzy
stanowili 9,6% ludnosci aktywnej zawodowo.

119,2%
19% -
18% A
17% A
16% -
15% -
14% A
13% -
12% A
11% A
10% A
9% -

18,0%7 69%17,6%17,8%

16,0%

15,2%
147014 Qo
4 014,4%

12,4%
11,6%11,4%3 19,

9,6%

Tkw. IIkw. IITkw. IVkw. Tkw. IIkw. IITkw. IVkw. Tkw. IIkw. IITkw. IVkw. Tkw. IIkw.
2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008

Zrodbo: GUS
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Dane uzupeiniajace
Etapy realizacji Programu 10+

¢ LOTOS

ETAP I Po uruchomieniu zgazowania
r————— destylaty — destylaty
atmosferyczne HDS produkty atmosferyczne HDS produkty
2 — : I
1
r'?;’f‘t’jwa CDU destylaty produkty  Ropa |ICDU destylaty
prézniowe naftowa prézniowe produkty
ﬁ o
»l  MHC , 2 MHC [——
VDU ‘ H,S siarka VDU ‘ e .
siarka
\ S Lu N’ Lu
poz’o.stfaioéé 8 COO pozostatosé 8 -
prézniowa | prézniowa | o IZgazowanleI wodér
> > > I ci —
clag
wodor
) |wod6r
LPG, benzyna, HGU bituminy LPG, benzyna, -~ HGU bituminy
gaz ziemny az ziemn "
> - 4 >
Legenda

CDU - Instalacja destylacji atmosferycznej HGU — Wytwornia wodoru

VDU — Instalacja destylacji prézniowej KAS — Kompleks aminowo-siarkowy
MHC - Instalacja Hydrokrakingu ROSE — Przerdb (odasfaltowywanie) ciezkiej pozostatosci

HDS - Instalacja hydroodsiarczania olejow napedowych
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Dane uzupeitniajace ‘() I.olros

Uruchomienie Etapu I Programu 10 +

Harmonogram realizacji Programu 10+

Dotychczasowe dziatania Projekt ~  Czerwiec— | Planowany harmonogram
integracyjny i zamkniecie
. . przygotowanie finansowania

Rozpoczecie ~ Wprowadzenie Rozpoczecie prac nad fart Epc Programu 10+ Oddanie Zakorczenie
realizacji Programu do ustglanlem wstepnego Tl budowy
Programu offsetu z . IPO - Py - stokazowych instalacji ROSE
10+ Lockheed Martin AT Podpisanie

gmowy . Srodkéw na Wi ostaltec_znych

licencyjne i na Lo wstepnego umow i .

projektowanie realizacje s rozpoczecie o Uruchpm|en|e

bazowe z SGS  Programu 10+ realizagji _Uruclhor_r_neme wytworni

i KBR l l Programu instalacji HDS | wodoru HGU

l v v v v v v

2002 2003 2004 2008 2009

IR N
Rozpisanie . . o
Umowa z Shell  Uchwata ::’zcl;udowa przetargu na izgggcazfj?le lkJruchlorI:nenle e
i j % ompleksu 1 s
Globgl Zarzqdu w rafineryjnych instalacje MHC Ve A np : instalacji .
Solutions na Sprawie 245 do 6,0 EPC dIINOWY hydrokrakingu
projektowanie rozpoczecia 4 b siarkowego KAS MHC
bazowe inwestycji min ton/rok Koni
Zatwierdzenie przez sto l::Izer::ia- Uruchomienie
ﬁggda Raqy Radg Nadzorcza ro!poczecie instalacji
SRR [T poszerzenia Programu . e avirvch
rozpoczecie inwestycji : : ‘ ostatecznych Postoj desty :,a,c,yjnyc"
poczg tyc) I{I(I);; o instalacje CDU i negocjacji z I remontowy  (,CDU”/"VDU")
bankami

e Realizacja Programu 10+ nie wptynie na funkcjonowanie istniejgcych instalacji w rafinerii w Gdansku.

e Przylaczenia nowych instalacji do obecnie istniejgcych zostanie zrealizowane podczas postoju remontowego rafinerii,
wiosng 2009 roku.
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Dane uzupeitniajace
Obszar rafineryjny - finansowanie Programu 10+

¢ LOTOS

Finansowanie zapotrzebowania na kapitat Grupy LOTOS

Koncepcja finansowania przewiduje dwa osobne pakiety kredytowe, ktdre zastgpig wszystkie obecnie dostepne linie
kredytowe:

— finansowanie dtugoterminowe Programu 10+ wraz z finansowaniem kapitatu obrotowego, zabezpieczone
wspdlnie na majatku rafinerii w Gdansku (instalacje istniejgce i nowobudowane),

- finansowanie zapasoéw zabezpieczone przede wszystkim zastawem rejestrowym na zapasach GL SA.

Pakiet 1

27.06.2008 roku

Umowa kredytowa podpisana

| Kredyty Grupy LOTOS S.A.

(

Finansowanie Programu 10+
1,55 mid USD

Finansowanie kapitatu
obrotowego
200 min USD

J

\_

Zabezpieczenie:

» gtéwnie na rzeczowym maijatku trwatym rafinerii w Gdansku
(istniejacym i nowobudowanym)
¢ na przeptywach pienieznych GLSA

Pakiet 2
Umowa kredytowa podpisana
20.12.2007 roku

J

Refinansowanie i
finansowanie zapasow
400 min USD

Zabezpieczenie:
e zastaw rejestrowy na zapasach GLSA

Rozdzielenie kredytowania, poza inng specyfikq przedmiotu finansowania, ma przede wszystkim uzasadnienie
ekonomiczne — odrebny kredyt na zapasy jest tanszy (co znajduje odbicie w nizszych prowizjach i marzy bankowej)
niz w przypadku, gdyby cato$¢ finansowania organizowana byta w jednym, duzym i dtugookresowym pakiecie.
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Dane uzupeiniajace
Otoczenie rynkowe

¢ LOTOS

Ceny ropy i dyferencjat Brent/Ural* (USD/bbl)

140 -
130 ~
120 ~
110 A
100 ~
90 A
80 A
70 A
60 -

30 A
20

50 )
40 -

Wi
‘:WEM%FWWWN 4 \‘Mﬁﬁ :

NN

LIP PP LPLFRLRLPIPIRAIAAI LS $
P IFIFQINIIFII NI I INSIT S

—— Brent Dtd —— Ural Rdznica Brent-Ural* (prawa os)

Zrddfo: Grupa LOTOS
* Z notowari

Marza rafineryjna z notowan* (USD/bbl)

14
12
10

AN ONDNO ®
Tn o non o

01-03- 05- 07- 09- 11- 01- 03- 05- 07- 09- 11-01- 03- 05- 07- 09- 11- 01- 03- 05-
05 05 05 05 05 05 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07 08 08 08
Cracking — Hydroskimming

* Rotterdam Brent Zrddio: PYM

Kluczowe wartosci* IIkw.07  IIkw. 08 2007
e Dated Brent FOB (USD/bbl) 68,75 121,21 72,39
e Ural CIF Rotterdam (USD/bbl) 65,03 117,47 69,16
* Dyferencjat Brent/Ural** (USD/bbl) 3 7, 3,73 3,23
 Marza rafineryjna** (USD/bbl) 7,67 7,89 5,80
Marze z notowan

* Benzyna (USD/t) 23461 14554 162,71
 ON (0,005) (USD/t) 112,98 270,32 124,65
e LOO (USD/t) 83,69 337,77 94,93
e Paliwo lotnicze (USD/t) 153,42 238,36 164,53
o Cigzki olej opatowy (USD/t) -205,61  -380,83  -208,26
* Wartosci srednie w podanym okresie — ** 7 notowari

Marza z notowan (USD/tone) bez COO

400 -
350 ~
300 +

50 L T T T T T T l T T T T T T T T T T T T T T
01- 03- 05- 07- 09- 11- 01- 03- 05- 07- 09- 11- 01-03- 05- 07- 09- 11- 01-03- 05-
05 05 05 05 05 05 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07 08 08 08

—ON —JET LOO

Zrodo: Grupa LOTOS

—— Benzyna
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Dane uzupeiniajace
Grupa LOTOS na GPW

¢ LOTOS

Przebieg notowan

-20%

100% -

60% -

40% 1

20% -

0%

C . Kurs 12.08.2008
ena emisyjna
i 28,40 zt
80% - 29,0 zt
4888888 g 88 8888888 885555555855 058388233 3,88
v 2 O N N 2 S5 S B 5 3T O3 0 2 0O N W 92 5 S B L5 3 P o0 2 0 NN 2 5 5> 828 5 3 B2 o0 2 0
3 =% § B~ 5§2¢g 288 =v§5B"5F§2¢g2E8QH=%5RB"5F=2¢288=57
—— LOTOS —— WIG 20 Zrédito: GPW

Grupa LOTOS na GPW * Grupa LOTOS w indeksie WIG20

Data debiutu

Cena emisyjna akcji

Sredni dzienny wolumen

Srednia dzienna warto$¢ obrotéw
Wartos¢ obrotdw do kapitalizacji
Kapitalizacja przy cenie emisyjnej
Kapitalizacja biezaca

Wzrost wartosci od IPO

* Na dzieri 12 sierpnia 2008 r.

9 czerwca 2005

29 7 e Grupa LOTOS weszia w skiad
z indeksu WIG20 16 wrzeénia 2005
251,4 tys. akdji

10,8 min zt
0,33%
3297,3 min z
3229,1 min zt
-2,1%

e Pozycja w indeksie WIG20*: 17

¢ Udziat w indeksie WIG20*: 1,3%
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Zastrzezenia prawne

¢ LOTOS

Niniejsza prezentacja na temat skonsolidowanych wynikdw finansowych Grupy LOTOS S.A. po II kwartale 2008 r.
(,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Grupe LOTOS S.A. (,Spétka”). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek
jej kopia nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana, ani przekazywana bezposrednio lub posrednio jakiejkolwiek
osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spétki. Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej
Prezentacji jakimkolwiek osobom w innych jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktorych
moze ona dotrze¢ powinny zapoznaé sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami, oraz stosowac sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczern moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie przedstawia petnego ani wyczerpujacego obrazu Spétki, jej pozycji i perspektyw. Niniejsza
Prezentacja, zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy mogg zawierac twierdzenia odnoszace sie do przysztosci. Twierdzenia
takie nie moga byc¢ jednak rozumiane jako zapewnienia i prognozy Spoftki, co do spodziewanych przysztych wynikéw
Spotki czy spodtek jej grupy kapitatowej. Spotka przekazuje posiadany obraz wynikdw finansowych Grupy LOTOS S.A.
po II kwartale 2008 roku, sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie
mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia. Ani Spotka, ani jej Akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy
lub przedstawiciele tych osob nie ponoszg Zzadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z
dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto Zzadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie
stanowig zobowigzania ani o$wiadczenia ze strony Spoétki, jej udziatowcdw, podmiotow zaleznych, doradcéw lub
przedstawicieli takich oséb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych,
badz instrumentéw finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja
nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej
jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie mogq stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub
decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjq
inwestycyjng.
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