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WSTEP
Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A. za I pélrocze 2008 roku zostato

sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

1.1 STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. wraz z informacja dotyczaca
metody konsolidacji lub wyceny udzialow.

Podmiot dominujacy:

e Grupa LOTOS S.A.

Spolki bezposrednio zalezne:
e LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. - Spoitka jest objeta konsolidacja metoda pelna,
e LOTOS Gaz S.A. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Oil S.A. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. - Spdtka jest objeta konsolidacja metoda peina,

LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. - Spolka jest objeta konsolidacja metoda peina,

LOTOS Ekoenergia S.A. - Spoftka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Kolej Sp. z 0.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda pelna,

LOTOS Serwis Sp. z 0.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Lab Sp. z 0.0. - Spéika jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Straz Sp. z 0.0.- Spdtka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. - Spdtka jest objeta konsolidacja metoda petna,

LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. - Spotka jest objgta konsolidacja metoda pelna,

LOTOS Tank Sp. z o.0. - Spétka jest objgta konsolidacja metoda pelna,

LOTOS Czechowice S.A. - Spdika jest objeta konsolidacja metoda pelna,

LOTOS Jasto S.A. - Spoika jest objeta konsolidacja metoda pelna,

P.PiE.Z.R.G. ,,Petrobaltic” S.A. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda pena,

UAB LOTOS Baltija - Spéika jest objeta konsolidacja metoda petna ,

Rafineria Nafty ,,Glimar” S.A. w upadtosci - Spotka nie podlega konsolidacji,

LOTOS Hydrokompleks Sp. z 0.0. - Spotka nie podlega konsolidacji.

Spotki posrednio zalezne:

e RCEkoenergia Sp. z 0.0. - Spdtka jest objeta konsolidacja metoda peina,

e LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda pena,

o _PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A. - Spétka jest objeta konsolidacja metoda peina,
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e Chemipetrol Sp. z 0.0. - Spéika jest objeta konsolidacja metoda pelna ,
¢ Miliana Shipping Company Ltd. - Spotka jest objeta konsolidacja metoda petna,

Aphrodite Offshore Services N.V. - Spotka jest objgta konsolidacja metoda pelna ,

LOTOS Exploration and Production Norge AS - Spélka jest objeta konsolidacja metoda petna,’
e KRAK — GAZ Sp. z 0.0. - Spdtka jest objgta konsolidacja metoda peina,
e RC Serwis Sp. z 0.0. - Spodtka nie podlega konsolidacji,

Spolki stowarzyszone:
e Energobaltic Sp. z 0.0. - Spotka jest wyceniana metoda praw whasnosci,

e UAB Naftos Gavyba - Spotka jest wyceniana metoda praw wlasnosci.

! Dnia 22 wrzeénia 2007 roku Centralny Rejestr Podmiotéw Gospodarczych w Bronnoysund zarejestrowat spotke LOTOS
Exploration and Production Norge AS z siedziba w Norwegii. Grupa LOTOS S.A. obje¢ta w nowoutworzonym podmiocie
100% akcji. Nastgpnie 27 maja 2008 roku norweski Rejestr Przedsigbiorcow Bronnoysundregistrene zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS z 8 mln NOK do 40 min NOK
— podwyzszenie nastapito poprzez objgcie przez spotke P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. nowo wyemitowanych akcji.
W wyniku podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotka P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. stala si¢ wtascicielem 80% akcji
w kapitale zaktadowym LOTOS Exploration and Production Norge AS. P6Zniej dnia 12 czerwca 2008 roku Grupa LOTOS
S.A. podpisata umowe zbycia 8 min akcji, stanowiacych 20% w kapitale zaktadowym LOTOS Exploration and Production
Norge AS, na rzecz P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. Dnia 17 czerwca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. wyrazito zgodg na objgcie przez Spotke 20% akcji w LOTOS
Exploration and Production Norge AS. W wyniku ww. transakcji wlasnoscia P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. jest 100%
akcji w kapitale zaktadowym LOTOS Exploration and Production Norge AS.
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Schemat Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku, na dzien 30 grudnia 2007 roku oraz na dzien 30 czerwca 2007 roku udziat w
ogolnej liczbie gloséw posiadanych przez Grupg LOTOS S.A. w podmiotach zaleznych jest roéwny udzialowi
Grupy LOTOS S.A.w kapitatach tych jednostek.”

Grupa LOTOS S.A.

LOTOS Paliwa Sp. z 0.0.

w upadtosci

LOTOS Straz Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Lab Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Serwis Sp. z 0.0.

100%

LOTOS Ochrona Sp. z 0.0.
100%

i

LOTOS Hydrokompleks
Sp. zo.0. w likwidacji
100%

2 Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Grupa LOTOS S.A. posiadala 8,97% udzialdéw w kapitale zakladowym
Przedsigbiorstwa Przetadunku Paliw Ptynnych ,,NAFTOPORT” Sp. z o.0..

LOTOS Czechowice S.A. LOTOS Jasto S.A. Rafineria Nafty Przedsiebiorstwo
80,04% 80,01% ,Glimar” S.A. e LGz

i Eksploatacji Ztéz

LOTOS Oil S.A. RCEkoenergia Sp. z 0.0. CHEMIPETROL Sp. z 0.0. 91,54% Ropy i Gazu
100% 100% 100% . ,Petrobaltic” S.A.
LOTOS Parafi iopali izaci " 69%
iny Sp. zo.0. LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. ,PLASTEKOL Organizacja LOT Magazynowanie
100% 100% Odzysku” S.A. Wi 4
He A Paliwi Smardéw Sp.z o.o. Millana Shipping
LOTOS Tank Sp. z 0.0. 28,50% 100% H  Company Ltd.
100% A 99,9%
LOTOS Pa;l;'l’ze;h;ologlczny Zakfad Transportu 0.1%
LOTOS Kolej Sp.  0.0. 35.58% 27,45% , TRANSGLIMAR” Aphrodite Offshore
100% Sp. z 0.0. w upadtosci H Services N.V.
= RC Serwis Sp. z 0.0. 8,19% 100% 100%
UAB LOTOS Baltija 100%
007 Zakfad Produkcji ENERGOBALTIC Sp. 2 0.0.
Paszi Bioetanolu 46,6%
LOTOS Gaz S.A. KRAK GAZ Sp. z 0.0. AGRO-GLIMAR”
100% 100% ” L AB ,Naftos Gavyba”
Sp. z 0.0. w likwidacji 427%
7%
LOTOS Ekoenergia S.A. 100%
100% LOTOS Exploration and

< Production Norge AS
100%
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1.2 OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA
1.2.1 JEDNOSTKA DOMINUJACA

Grupa LOTOS S.A.

Grupa LOTOS S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”), bedaca jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrze$nia
1991r. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (obecnie Sad Rejonowy Gdansk —
Poinoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) w dniu 10 kwietnia 2002r., pod numerem
KRS 0000106150. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 190541636.

Siedziba Spotki miesci sig na ul. Elblaskiej 135, 80-718 Gdansk.

W 2003r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego z dnia 28 maja 2003r. zostata dokonana zmiana firmy Rafinerii Gdanskiej Spotka Akcyjna na Grupa
LOTOS Spotka Akeyjna.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy
naftowej oraz ich sprzedaz hurtowa i detaliczna. Grupa prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania
oraz eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego.

W czerwcu 2005r. rozpoczgto notowania akcji Grupy LOTOS S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie. Wskutek emisji kapitaly wlasne Spotki ulegly podwyzszeniu o 1.005.951 tys. ztotych (po
korekcie o koszty emisji)..

Moce przerobowe rafinerii w Gdansku wynosza ok. 6 mln ton rocznie.

Grupa LOTOS S.A. jest obecnie w trakcie realizacji Programu 10+, ktorego celem jest zwigkszenie zdolnosci
przerobowej rafinerii w Gdafsku o okolo 75%, czyli do 10,5 miIn ton ropy naftowej rocznie. Realizacja
Programu 10+ zostata podzielona na etapy:

e pierwszy zaklada realizacj¢ do 2010r. nastgpujacych instalacji w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w
Gdansku: instalacja destylacji ropy (CDU), instalacja hydroodsiarczania olejoéw napgdowych (HDS),
instalacja hydrokrakingu (MHC), instalacja przerobu cigzkiej pozostatosci (PCP), wytwornia wodoru,
kompleks aminowo-siarkowy;

e drugi etap zaklada realizacj¢ instalacji zgazowania cigzkiej pozostatosci po przerobie ropy naftowej po
2012r.

Planowane naktady na realizacj¢ Programu 10+ do 2012r. wynosza okoto 1,47 mld EURO. Strategia
finansowania zaktada pozyskanie ze zrodet zewngtrznych 70% Srodkow potrzebnych do realizacji projektu.

122 SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

LOTOS Paliwa Sp. z o.0. wydzielona na bazie struktur Grupy LOTOS S.A., zostala zawigzana Aktem
Notarialnym z dnia 12 stycznia 1996 roku (Rep. A nr 119/96). Spdika zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym (prowadzonym obecnie przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) dnia 9 kwietnia 2001 roku pod numerem KRS 0000006312.
Siedziba Spotki jest miasto Gdansk. Warto$¢ kapitatu zaktadowego Spodtki na dzien 30 czerwca 2008 roku
wynosita 114.706.000,00 ztotych i dzielita si¢ na 114.706 udziatdow o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazdy. Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatow w LOTOS Paliwa Sp. z o.o.
W wyniku reorganizacji segmentu rynkowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. dokonanej z dniem
3 stycznia 2005 roku Spoétka stata si¢ wylacznym dystrybutorem paliw i lekkiego oleju opatowego Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Dziatalnos¢ LOTOS Paliwa Sp. z o.0. skupia sig¢ na:
e zarzadzaniu i1 rozwoju sieci stacji paliw (wlasnych w systemie CODO, partnerskich — DOFO,
patronackich - DODO) stanowiacych jedna z najwigkszych sieci na rynku polskim;
e sprzedazy paliw do klientow instytucjonalnych oraz posrednikow;
e zarzadzaniu siecia samoobstugowych dystrybutorow oleju napgdowego i realizowaniu poprzez nig
sprzedazy oleju napedowego (LOTOS Diesel Service);
e handlu detalicznym i hurtowym lekkim olejem opatowym;
e detalicznej sprzedazy gazu plynnego.
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Najwigkszy udziat w strukturze sprzedazy paliw stanowi sprzedaz oleju napgdowego i1 benzyny
bezotowiowej 95. Od 2008 roku Spotka sprzedaje réwniez paliwa Dynamic oraz wprowadzita program
lojalno$ciowy Navigator. Znaczna pozycje w przychodach Spoétki stanowi réwniez sprzedaz lekkiego oleju
opatowego. W ofercie Spotki znajduja si¢ ustugi zwiazane z obstuga samochodow oraz ustugi reklamowo-
promocyjne. Ustugi zwiazane z obsluga samochodéw obejmuja przede wszystkim myjnie samochodowe oraz
podstawowy serwis samochodowy. Spotka sukcesywnie zwigksza liczbg stacji oferujacych tego typu ustugi.

LOTOS Gaz S.A.

Spolka weszta w sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS w wyniku zakupu 75% akcji spotki PETRIM S.A. w
dniu 17 czerwca 2003 roku przez Grupe LOTOS S.A. W momencie zakupu akcji zostala zmieniona nazwa
sp6tki na LOTOS Mazowsze S.A. PETRIM S.A. zostala zawiazana Aktem Notarialnym w dniu 27 grudnia 2000
roku (Rep. A 6117/00). Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) dnia 14 grudnia
2001 roku pod numerem KRS 0000069388. W czerwcu 2004 roku zostata rozliczona transakcja nabycia 75%
akcji spotki LOTOS Mazowsze S.A. poprzez wyplate premii sprzedajacym w wysokosci 4.396 tys. ztotych.
Nastepnie w lipcu tego samego roku dokonano nabycia pozostatych 25% akcji za kwote 4.004 tys. ztotych. Po
dokonaniu zakupu Grupa LOTOS S.A. stala si¢ 100% akcjonariuszem spotki LOTOS Mazowsze S.A.
W dniu 5 lipca 2007 roku zostata zmieniona nazwa spotki na LOTOS Gaz S.A. Na dzien 30 czerwca 2008 roku
kapital zaktadowy LOTOS Gaz S.A. wynosit 3.680.000,00 ztotych i dzielit si¢ na 160.000 akcji serii A o
wartos$ci nominalnej 23,00 ztotych kazda. Siedziba Spotki miesci si¢ w Miawie.

Do konca 2006 roku Spotka prowadzita swojq dziatalno$¢ w obszarze handlu: gazu ptynnego propan-butan,
cigzkiego oleju opalowego, plastyfikatoréw naftowych, siarki oraz lekkiego oleju opatowego. Od 1 stycznia
2007 roku, w zwiazku z realizacja zatozen restrukturyzacji pionu handlowego catej Grupy Kapitalowej Grupy
LOTOS S.A. nastgpily zmiany w strukturze sprzedazy LOTOS Gaz S.A. Spotka skoncentrowata swoja
dziatalno$¢ na sprzedazy gazu ptynnego (autogazu i gazu grzewczego) oraz sprzedazy siarki. W celu realizacji
strategii w obszarze handlu LPG Spotka nabyta w dniu 9 lipca 2007 roku 100% udziatéw w Spotce KRAK-GAZ
Sp. z 0.0. za ceng 16.368 tys. ztotych.

LOTOS Oil S.A.

Spotka powstata na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 26 lipca 2002 roku (Rep. A nr 3411/2002). Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (prowadzonego obecnie przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc
w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) w dniu 27 sierpnia 2002 roku pod
numerem KRS 0000128016. Siedziba Spoétki jest miasto Gdansk. Kapital zakladowy Spotki na dzien
30 czerwca 2008 roku wyniost 2.000 tys.zlotych i dzielit si¢ na 200.000 akcji na okaziciela (50.000 akcji serii A
pierwszej emisji oraz 150.000 akcji serii B drugiej emisji) o warto$ci nominalnej 10,00 ztotych kazda. Grupa
LOTOS S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym LOTOS Oil S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci LOTOS Oil S.A. jest produkcja i dystrybucja srodkéw smarowych: gotowych olejow
samochodowych, przemystowych i1 smardéw, olejoéw bazowych oraz dystrybucja kosmetykow i chemii
samochodowej. Spotka dziata w oparciu o trzy osrodki produkcyjne: w Gdansku, w Czechowicach-Dziedzicach
i w Jasle oraz Centrum Dystrybucyjne w Piotrkowie Trybunalskim. Od 1 stycznia 2007 roku spétka LOTOS Oil
S.A. przejeta od spotki LOTOS Gaz S.A. sprzedaz plastyfikatorow, co jest elementem restrukturyzacji pionu
handlu Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. W I potroczu 2008 roku Spotka konsekwentnie umacniata
pozycjg lidera na rynku $rodkow smarnych. Realizujac zalozona strategi¢ utrzymano ponad 30% udziat w rynku
zardwno w sektorze olejow silnikowych, jak rowniez w sektorze olejow przemystowych.

LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

Spotka zostata zatozona w dniu 30 grudnia 2003 roku Aktem Notarialnym (Rep. A nr 4586/2003) i zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (prowadzonego obecnie przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) dnia 26 kwietnia 2004 roku
pod numerem KRS 0000204527. Siedziba Spoiki jest miasto Gdansk. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 2.000 tys. ztotych i dzielit si¢ na 4.000 udzialow o wartosci nominalnej 500,00
ztotych kazdy. Wtasnoscia Grupy LOTOS S.A. jest 100% udziatéw Spoftki.

LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. (wydzielona na bazie struktur Grupy LOTOS S.A.) jest obecnie wylacznym odbiorca
komponentow do produkcji asfaltoéw od Grupy LOTOS S.A. Spoétka zajmuje si¢ produkcja i handlem asfaltami
drogowymi, asfaltami przemystowymi, emulsjami i specyfikami asfaltowymi, jak réwniez sprzedaza cigzkiego
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oleju opatowego. LOTOS Asfalt Sp. z o0.0. dysponuje trzema osrodkami produkcyjnymi: w Gdansku, w Jasle
i w Czechowicach-Dziedzicach. Sprzedaz asfaltow jest realizowana glownie na terenie kraju. Rynkami
eksportowymi sa: Szwecja, Litwa, Czechy, Stowacja, Austria, Wegry, Niemcy, Rosja, Rumunia, Lotwa,
Ukraina.

LOTOS Parafiny Sp. z o.0.

Spotka powstata na bazie spotki Parafiny Rafineria Jasto Sp. z o.0. w wyniku konsolidacji dziatalnosci
parafinowej spotek: Parafiny Rafineria Jasto Sp. z 0.0., RC Parafiny Sp. z 0.0. i Chemipetrol Sp. z 0.0. Spotka
Parafiny Rafineria Jasto Sp. z o.0. powstala moca Aktu Notarialnego z dnia 13 grudnia 1999 roku
(Rep. A nr 4889/99), a jej rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym (prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) nastapita w dniu 27 maja 2002 roku
pod numerem KRS 0000114749. Dnia 26 sierpnia 2004 roku zarejestrowano zmiang firmy Spoétki z Parafiny
Rafineria Jasto Sp. z 0.0. na LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Jasle. Kapital zaktadowy
LOTOS Parafiny Sp. z o0.0. na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit 19.783 tys. zlotych
i dzielit si¢ na 19.783 udzialy o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. Wtascicielem 100% udziatéw
LOTOS Parafiny Sp. z o0.0. jest Grupa LOTOS S.A.

Dziatalno$¢ Spotki opiera si¢ na dwoch zaktadach produkcyjnych w Jasle oraz Czechowicach-Dziedzicach
i jest skupiona wokoét produkeji wysokiej jakosci parafin, szerokiego asortymentu mas parafinowych, woskow
i cerezyn oraz wazelin i smarow, a takze takich produktéw jak znicze i $wiece.

LOTOS Ekoenergia S.A.

Spotka zostata utworzona 17 lipca 2002 roku Aktem Notarialnym (Rep. A nr 3211/02), a jej rejestracja
w Krajowym Rejestrze Sadowym (prowadzonym obecnie przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) nastapita 26 sierpnia 2002 roku pod numerem KRS
0000128043. Siedziba Spotki jest miasto Gdansk. LOTOS Ekoenergia S.A. jest w 100% wtasnoscia Grupy
LOTOS S.A. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 500 tys. ztotych i dzielit si¢ na
50.000 akgji serii A o warto$ci nominalnej 10,00 ztotych kazda.

Spotka zostata powotana w 2002 roku w celu realizacji Programu 10+ (PKRT). Do dnia 30 czerwca 2008 roku
LOTOS Ekoenergia S.A. nie podjeta dziatalno$ci operacyjnej. Plany inwestycyjne Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. zaktadaly, iz zasadnicza czg$¢ Programu 10+ bedzie sfinansowana, zbudowana i eksploatowana
przez LOTOS Ekoenergia S.A., zas Grupa LOTOS S.A. bedzie prowadzila inwestycje majace na celu niezbedne
dostosowanie infrastruktury rafinerii w Gdansku. Jednakze obecnie prace nad rozwojem projektu odbywaja sig
w ramach i na koszt Grupy LOTOS S.A.

LOTOS Kolej Sp. z o.0.

LOTOS Kolej Sp. z o. o. zostala zawigzana Aktem Notarialnym z dnia 13 stycznia 2000 roku
(Rep. A nr 131/2000). Dnia 16 pazdziernika 2002 roku Spoéitka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego (prowadzonego obecnie przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego) pod numerem KRS 0000135118. Siedziba LOTOS Kolej Sp. z 0.0. jest miasto
Gdansk. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat zakladowy Spotki wynosit 2.000 tys. zlotych i dzieli si¢
na 4.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym LOTOS Kolej Sp. z 0.0.

Spotka LOTOS Kolej Sp. z 0.0. (wydzielona na bazie majatku Grupy LOTOS S.A.) zajmuje si¢ kompleksowa
obstuga kolejowa w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Do glownych zadan realizowanych przez Spotke
nalezy:

e kompleksowa kolejowa obstuga Grupy LOTOS S.A. (wywoz, zaopatrzenie, rozliczenia przewozowe,
reprezentowanie interesow Grupy LOTOS S.A. w kontaktach z PKP, wiascicielami cystern, firmami
spedycyjnymi),

e prowadzenie przewozow koncesjonowanych,

e utrzymanie infrastruktury, pojazdow szynowych i innych $rodkéw trwalych na bocznicy.

Spotka posiada licencje na wykonywanie kolejowych przewozoéw rzeczy na terenie catego kraju.
Ponadto LOTOS Kolej Sp. z o.0. oferuje ushugi oczyszczalni cystern i autocystern w Jasle oraz wynajgcia
cystern do przewozu gazow ptynnych.
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LOTOS Serwis Sp. z o.o.

Spoltka zostala zawiazana Aktem Notarialnym z dnia 29 kwietnia 2003 roku (Rep. A nr 2138/2003). W dniu
9 maja 2003 roku LOTOS Serwis Sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (prowadzonego
obecnie przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) pod numerem KRS 0000161302. Kapitat zaktadowy Spéitki na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit
2.500 tys. ztotych i dzielit si¢ na 5.000 udzialow o warto§ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Wtascicielem
Spotki w 100% jest Grupa LOTOS S.A. Siedziba Spétki miesci si¢ w Gdansku.

Dziatalnos$¢ spotki LOTOS Serwis Sp. z 0.0. (wydzielonej na bazie majatku stuzb utrzymania ruchu Grupy
LOTOS S.A.) polega na $wiadczeniu ushug utrzymania ruchu, remontéw urzadzen i instalacji na rzecz Grupy
LOTOS S.A. oraz innych podmiotéw Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Spétka LOTOS Serwis Sp. z o.0.
posiada trzy oddziaty: w Gdansku, w Czechowicach-Dziedzicach i w Jasle.

W dniu 26 czerwca 2008 roku. odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spolki, podczas ktérego
nastapita zmiana treSci Aktu Zawiazania Spotki polegajaca na zlikwidowaniu w Spotce organu rady nadzorczej.
Likwidacja w Spotce organu rady nadzorczej jest elementem realizowanego w I pdtroczu 2008 roku programu
uproszczenia funkcjonowania nadzoru wiascicielskiego w Grupie Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A.

LOTOS Lab Sp. z o.0.

Spotka powstata dnia 29 maja 2003 roku moca Aktu Notarialnego (Rep. A nr 2665/2003). W dniu 24 czerwca
2003 roku LOTOS Lab Sp. z o.0. zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym (prowadzonym
obecnie przez Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) pod numerem KRS 0000165598. Siedziba Spotki miesci sie¢ w Gdansku. Wartos¢ kapitatu
zakladowego Spotki na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosita 1.000 tys. ztotych i dzielita si¢ na 2.000 udziatow
o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Wszystkie udziaty Spoitki znajduja si¢ w posiadaniu Grupy LOTOS
S.A.

LOTOS Lab Sp. z 0.0. zajmuje si¢ wykonywaniem analiz laboratoryjnych w trzech laboratoriach prowadzonych
w Gdansku, Jasle i Czechowicach-Dziedzicach. Przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug analitycznych
w zakresie ropy naftowej i jej produktow, wody, $ciekow i niektorych chemikaliow oraz wykonywanie
pomiarow i dokumentowanie warunkow srodowiska pracy. W celu poprawy jakosci oferowanych ustug Spotka
wdrozyta dla laboratorium w Gdansku i Czechowicach-Dziedzicach System Zarzadzania wg normy PN-EN
ISO/IEC 17025 oraz uzyskata potwierdzenie rozszerzenia posiadanego Certyfikatu Akredytacji Laboratoriow
Badawczych na metody badan biopaliw i biokomponentow.

W I potroczu 2008 roku rozpoczal si¢ proces restrukturyzacji w Oddziale Jasto LOTOS Lab.

W dniu 26 czerwca 2008 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki, podczas ktorego
nastapila zmiana tresci Aktu Zawiazania Spotki polegajaca na zlikwidowaniu w Spotce organu rady nadzorczej.
Likwidacja w Spotce organu rady nadzorczej jest elementem realizowanego w I potroczu 2008 roku programu
uproszczenia funkcjonowania nadzoru wiascicielskiego w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

LOTOS Straz Sp. z o.0.

LOTOS Straz Sp. z 0.0. zostala zawiazana Aktem Notarialnym z dnia 4 lutego 2004 roku (Rep. A nr 610/2004).
W dniu 20 lutego 2004 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (prowadzonego obecnie
przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
pod numerem KRS 0000196158. Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2008r. wynidst 3.900 tys.
ztotych 1 dzielit si¢ na 7.800 udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Grupa LOTOS S.A. posiada
100% udziatow w kapitale zaktadowym LOTOS Straz Sp. z o.0.

Spotka LOTOS Straz Sp. z o.0. (wydzielona na bazie majatku Grupy LOTOS S.A.) $wiadczy ustugi w obszarze
ochrony przeciwpozarowej obejmujace dziatania operacyjne i ratownicze, dziatania prewencyjne, opiniowanie
dokumentacji, udzielanie zezwolen oraz ushugi szkoleniowe. Spodtka jest zobowiazana do $§wiadczenia ustug
z zakresu ochrony przeciwpozarowej dla Grupy LOTOS S.A. Moze takze $wiadczy¢ ushugi na rzecz innych
podmiotéw wylacznie na terenie rafinerii w Gdansku. Takie ograniczenie wynika z potrzeby utrzymania statego
i wysokiego poziomu zabezpieczenia rafinerii gdanskiej.

Dnia 26 czerwca 2008 roku odbylto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spoltki, podczas ktorego
nastgpita zmiana tre$ci Aktu Zawiazania Spoiki polegajaca na zlikwidowaniu w Spoétce organu rady nadzorczej.
Likwidacja w Spoétce organu rady nadzorczej jest elementem realizowanego w I pdtroczu 2008 roku programu
uproszczenia funkcjonowania nadzoru wlascicielskiego w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
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LOTOS Ochrona Sp. z o.o.

Stuzba Ochrony Rafinerii Gdanskiej Sp. z o.0. zostata zawiazana Aktem Notarialnym z dnia 19 czerwca 1998
roku (Rep. A nr 2482/98). W dniu 15 stycznia 2002 roku Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym (prowadzonym obecnie przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego) pod numerem KRS 0000068276. Od dnia 19 grudnia 2003 roku Spotka dziata
pod firma LOTOS Ochrona Sp. z o.0. Kapitat zakladowy LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2008
roku wynosit 302.500,00 ztotych i dzielit si¢ na 605 udzialéow o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy.
Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udzialow w kapitale zaktadowym Spoiki.

Przedmiotem dzialalnosci LOTOS Ochrona Sp. z o.0. (wydzielonej na bazie majatku Grupy LOTOS S.A.)
jest ochrona osob i mienia. Spotka $wiadczy ushugi dla Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A., w tym dla
spotki P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. oraz innych podmiotéw prowadzacych prace na terenie rafinerii w
Gdansku. Zawezenie obszaru dziatalnosci Spoitki stuzy utrzymaniu statego i wysokiego poziomu bezpieczenstwa
rafinerii gdanskie;j.

LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0.

Spotka powstata moca Aktu Notarialnego z dnia 13 grudnia 2004 roku (Rep. A nr 6729/2004). Natomiast
do Krajowego Rejestru Sadowego (prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) Spotka zostata wpisana w dniu 6 stycznia 2005 roku pod numerem
KRS 0000225650. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat zakladowy spotki LOTOS Park Technologiczny
Sp. z o0.0. wynosit 17.307 tys. zlotych i dzielit si¢ na 34.614 udziatéw po 500,00 ztotych kazdy. Udziat
bezposredni Grupy LOTOS S.A. w kapitale zakladowym Spétki wynosit 27,45%.

Do dnia 28 maja 2008 roku siedziba Spoétki bylo miasto Gorlice, natomiast w dniu 28 maja 2008 roku Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescie w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowal zmiang siedziby Spoélki, ktora obecnie jest miasto Jasto. Zmiana siedziby Spoiki jest elementem
trwajacego od konca grudnia 2007 roku procesu zamykania prowadzonych przez Spoétke dziatalnosci,
w tym uczestnictwa tego podmiotu w dalszym procesie restrukturyzacji Rafinerii Potudniowych wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

LOTOS Tank Sp. z o.o.

LOTOS Tank Sp. z o.0. zostala zawigzana Aktem Notarialnym z dnia 20 kwietnia 1999 roku (Rep. A
nr 1187/99). W dnia 4 kwietnia 2002 roku Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
(prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
pod numerem KRS 0000104463. Siedziba Spotki miesci si¢ w Jasle.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku struktura wtasnosciowa w Spotce wygladata nastepujaco:

e Grupa LOTOS S.A. posiadala 300 udzialow Spoiki (tj. 30 % gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow),

e LOTOS Jasto S.A. posiadata 700 udziatow (tj. 70 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow).
Dnia 11 kwietnia 2007 roku, w ramach realizacji strategii w obszarze porzadkowania struktury aktywow
Rafinerii Potudniowych, Grupa LOTOS S.A. zakupita od sp6tki LOTOS Jasto S.A. 700 udzialow stanowiacych
70% kapitatu zaktadowego za kwote 642.500,00 ztotych. W wyniku powyzszej transakcji Grupa LOTOS S.A.
stata si¢ 100% udziatowcem spotki LOTOS Tank Sp. z o.0.
Spotka w ramach Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. jest odpowiedzialna za rozwdj i realizacje¢ sprzedazy
paliwa Jet do klientow ostatecznych, w tym bezposrednio do linii lotniczych.

123  SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ LOTOS CZECHOWICE S.A.

LOTOS Czechowice S.A.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w dniu 9 stycznia 1996 roku przedsigbiorstwa panstwowego Slaskie
Zaklady Rafineryjne im. Ludwika Warynskiego w Czechowicach-Dziedzicach w jednoosobowa spotke akcyjna
Skarbu Panstwa pod firma Rafineria Czechowice S.A. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
(prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
dnia 26 marca 2002 roku pod numerem KRS 0000102608. Siedziba Spotki miesci si¢ w Czechowicach
-Dziedzicach. Z dniem 19 grudnia 2005 roku nastapita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany
nazwy Spotki z Rafineria Czechowice S.A. na LOTOS Czechowice S.A. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat
zakltadowy Spotki wynosit 75.000 tys. zlotych i byl podzielony na 7.500.000 akcji imiennych
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serii A o warto$ci nominalnej 10,00 ztotych kazda. Udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale zakladowym Spotki
wynosi 80,04%.

Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dzialalno$ci ustugowej w zakresie obrotu
(dystrybucji) produktami ropopochodnymi, magazynowanie paliw oraz tworzenie i utrzymywanie zapasow
paliw na zasadach okreslonych wlasciwymi przepisami. Posiadana infrastruktura tj. baza magazynowo
-dystrybucyjna, terminal autocysternowy wraz z paliwowym i kolejowym terminalem przetadunkowym
umozliwia prawidlowe funkcjonowanie LOTOS Czechowice S.A. jako operatora logistycznego Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A., ktory speitnia aktualne i przyszte restrykcyjne przepisy regulujace
funkcjonowanie baz magazynowo-dystrybucyjnych.

W I poétroczu 2008 roku trwat proces restrukturyzacji Spotki.

RCEkoenergia Sp. z o.0.

RCEkoenergia Sp. z 0.0. zostata zawiazana Aktem Notarialnym w dniu 11 lipca 2000 roku. Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) pod numerem KRS 0000113788. Siedziba Spotki miesci sig
w Czechowicach-Dziedzicach. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat zakladowy Spoétki wynosit
20.061.000,- ztotych i dzielit si¢ na 20.061 udziatow o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. LOTOS
Czechowice S.A. posiada 100 % udzialow Spotce.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie, przesyt i dystrybucja oraz obrét mediami
energetycznymi. W I polroczu 2008 roku zakonczono realizacjg¢ czgSci energetycznej infrastruktury
towarzyszacej instalacji FAME.

LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0.

LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. zostala utworzona w 2000 roku pod nazwa RCParafiny Sp. z 0.0. Dnia 10 maja
2006 roku nastapita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany nazwy na LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0.
Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym (prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) pod numerem KRS 0000065231.
Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapital zakltadowy Spéiki wynosi 10.000 tys. zlotych i dzielit si¢
na 20.000 udziatdw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. LOTOS Czechowice S.A. posiada 100%
udziatow w Spotce.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz ww. biokomponentu. W I pétroczu
2008 roku Spotka finalizowala proces inwestycyjny polegajacy na budowie instalacji do produkcji estrow
metylowych kwasow tluszczowych (FAME), popularnie zwany biodieslem, o zdolno$ci przerobowej
100 tys. ton rocznie. Obecnie trwa rozruch technologiczny instalacji.

W dniu 18 kwietnia 2008 roku Spotka podpisata z Grupa LOTOS S.A. umowg na dostawy estréw metylowych
do Grupy LOTOS SA.

124 SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ LOTOS JASLO S.A.

LOTOS Jaslo S.A.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia w dniu 17 maja 1996 roku przedsigbiorstwa panstwowego
Podkarpackie Zaktady Rafineryjne im. Ignacego Lukasiewicza w Jasle w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu
Panstwa pod firma Rafineria Jasto S.A. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
(prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
dnia 30 listopada 2001 roku pod numerem KRS 0000068125. Od dnia 2 stycznia 2006 roku firma Spotki brzmi
LOTOS Jasto S.A. Kapitat zaktadowy LOTOS Jasto S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit 48.000 tys.
ztotych 1 dzielit si¢ na 6.000.000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 8,00 zlotych kazda. Grupa
LOTOS S.A. posiada 80,01% akcji w kapitale zaktadowym Spotki.

LOTOS Jasto S.A. jest przedsigbiorstwem produkcyjno-handlowym. Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sig na:
przerobie ropy, olejow odpadowych oraz frakcji weglowodorowej z odpadowych tworzyw sztucznych;
recyklingu odpadowych tworzyw sztucznych i olejéw odpadowych,

produkcji i sprzedazy paliw,

ustudze logistycznej dla Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. (terminal paliw),

produkcji specyfikow naftowych,

dziatalno$ci pomocniczej (oczyszczanie $ciekow, obstuga sieci energetycznych).
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W I potroczu 2008 roku trwat proces restrukturyzacji Spotki.

W okresie od 19 maja do 9 czerwca 2008 roku spotka LOTOS Jasto S.A. realizowala proces odkupu akcji spotki
»PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych. W ww. okresie spotka LOTOS
Jasto S.A. nabyla tacznie 16,5% akcji spotki ,,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A. Na skutek tych
transakcji spotka LOTOS Jasto S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku posiadata 83,5% akcji w kapitale
zaktadowym spoiki ,,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A.

»PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A.

Na podstawie art. 5 ustawy z dnia 11 maja 2001r. o obowiazkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania
niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i oplacie depozytowej (Dz. U. Nr 63 poz. 639) LOTOS Jasto
S.A. (dawniej: Rafineria Jastlo S.A.) wraz z szesnastoma innymi przedsigbiorcami utworzyla wspolna
organizacj¢ odzysku w formie spotki akcyjnej pod firma ,,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A. z siedziba
w Warszawie. Spotka zawigzana zostata Aktem Notarialnym w dniu 8 stycznia 2002 roku, a zarejestrowana
zostata w dniu 17 stycznia 2002 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym, aktualnie prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000082936. W dniu 6 maja 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito zmiang
siedziby Spoéiki i od dnia zarejestrowania, tj. 19 sierpnia 2004 roku siedziba Spotki znajduje si¢ w Jasle. Kapitat
zaktadowy Spoétki na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosit 1.000 tys. ztotych i dzielit si¢ na 1.000 akcji
imiennych, nieuprzywilejowanych, serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 zlotych kazda. Glownym
akcjonariuszem Spotki jest LOTOS Jasto S.A., ktora na dzien 30 czerwca 2008 roku posiadata prawo do 83,5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoéltki jest: gospodarka $ciekami, wywoz i unieszkodliwianie odpadéw, ustugi
sanitarne oraz sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu.

12,5 SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ PETROBALTIC S.A.

Przedsigbiorstwo Poszukiwan i Eksploatacji Z16z Ropy i Gazu Petrobaltic S.A.

P.PiE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dnia 1
stycznia 1999 roku w wyniku komercjalizacji przedsigbiorstwa panstwowego. W 2003 roku Spoétka zmienita
formg¢ prawng i stata si¢ spotka akcyjna. Obecnie Spoltka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
(prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) pod numerem KRS 0000171101. Siedziba Spotki miesci sig w Gdansku. Na dzien 30 czerwca 2008
roku kapitat zakladowy Spotki wynosit 92.400 tys. ztotych i dzielit sig¢ na 9.240.000 akcji o warto$ci nominalne;j
10,00 ztotych kazda. Od 3 lutego 2005 roku Grupa LOTOS S.A. posiada 69,00% akcji w kapitale zaktadowym
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozyskiwanie oraz eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego.

Miliana Shipping Company Ltd.

Miliana Shipping Company Ltd. zostata zarejestrowana 22 kwietnia 1999 roku na Cyprze. Siedziba Spotki
miesci si¢ w Nikozji na Cyprze. Na kapitat zaktadowy Miliana Shipping Company Ltd. sktada si¢ 1.000
udziatdéw o warto$ci nominalnej 1 funta cypryjskiego kazdy. P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. jest w posiadaniu
999 udziatéw, co stanowi 99,9% kapitatu zakladowego Spolki. Poprzez spotke zalezna Aphrodite Offshore
Services N.V., ktora posiada 1 udzial w Miliana Shipping Company Ltd., P.PiE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. jest
wlascicielem 100% kapitatu zaktadowego Miliana Shipping Company Ltd.

Spotka zajmuje si¢ §wiadczeniem ustlug magazynowania i transportu ropy naftowej, asysty ratowniczej i
przeciwrozlewowej oraz ustug geotechnicznych. Spotka powstala z uwagi na konieczno$¢ prawnego,
finansowego oraz logistycznego wyodrebnienia tych rodzajow dziatalnosci, ktérych ryzyko realizacji nie moze
obciaza¢ dziatalnosci wydobywczej P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A.

Energobaltic Sp. z o.0.

Energobaltic Sp. z 0.0. zostata powotana Umowa Spoéiki z dnia 10 wrzesnia 1997 roku. W dniu 11 maja 2001
roku Spoélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Przedsigbiorcow (prowadzonego obecnie przez Sad
Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) pod numerem
KRS 0000011924. Siedziba Spotki znajduje sig¢ w Gdansku. Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 czerwca 2008
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roku wynosit 14.701.500 zlotych i dzielit signa 1.815 udziatow o wartosci nominalnej 8.100 ztotych kazdy.
P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. jest w posiadaniu 846 udziatéw, co stanowi 46,6% kapitatu zaktadowego.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji oraz sprzedazy energii cieplnej i elektrycznej, kondensatu
gazu naturalnego oraz gazu ptynnego LPG.

AB Naftos Gavyba (wcze$niej UAB Naftos Gavyba)

Spotka zostala zawiazana 14 lipca 2000 roku. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Gargzdai, Republika Litewska. Na
kapitat zakladowy AB Naftos Gavyba sklada si¢ 10.000 akcji o warto§ci nominalnej 1,00 lit litewski kazdy.
P.P.iE.ZR.iG. ,Petrobaltic” S.A. jest w posiadaniu 4.270 akcji, co stanowi 42,7% kapitatu zaktadowego.
Glownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki saq operacje kapitalowe w branzy naftowej. Spotka zajmuje si¢
zarzadzaniem akcjami spotki AB Geonafta, w ktorej na dzien 30 czerwca 2008 roku posiadata 91,38% akcji w
kapitale zaktadowym.

LOTOS Exploration and Production Norge AS

Spotka LOTOS Exploration and Production Norge AS zostata zarejestrowana przez norweski Rejestr
Przedsigbiorcow Bronnoysundregistrene w dniu 22 wrzesnia 2007 roku. Na dzien 1 stycznia 2008 roku kapitat
Spotki wynosit 8.000.000,00 NOK i dzielit sig¢ na 8.000.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 NOK za
jedna akcjg, z ktorych wynikato 8.000.000 gtosow. Grupa LOTOS S.A. byta wtascicielem 100% akcji Spotki.
Przedmiotem dziatalnosci LOTOS Exploration and Production Norge AS jest poszukiwanie i wydobycie ropy
naftowej na norweskim szelfie kontynentalnym oraz $wiadczenie ustug zwiazanych z poszukiwaniem i
wydobyciem ropy naftowe;j.

1.2.6 RAFINERIA NAFTY ,,GLIMAR” S.A.

Spotka Rafinerii Nafty ,,Glimar” S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod
nazwa Rafineria Nafty ,,Glimar”, a zatozycielem Spoétki byt Skarb Panstwa. Grupa LOTOS S.A. stala si¢
wilascicielem 91,5% akcji Rafinerii Nafty ,,Glimar” S.A. w wyniku pakietowe] transakcji zakupu akcji Rafinerii
Jasto S.A. (obecnie: LOTOS Jasto S.A.), Rafinerii Czechowice S.A. (obecnie: LOTOS Czechowice S.A.) oraz
P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. Umowa nabycia akcji zostala zawarta w dniu 13 stycznia 2005 roku za$
przejscie wlasnosci akcji nastapito po spetnieniu warunkow zawieszajacych w dniu 5 lutego 2005 roku.

W dniu 19 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu oglosit upadtos¢ Spotki, a wigc na dzien nabycia
akcji Rafinerii Nafty ,,Glimar” S.A. przez Grupg LOTOS S.A. spotka znajdowatla si¢ w upadtosci z likwidacja
majatku.

W dniu 19 marca 2008 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu postanowil o umorzeniu postgpowania
upadtosciowego ze wzgledu na brak srodkéw finansowych na prowadzenie procesu upadlosci przez syndyka
masy upadtosci. Z uwagi na zlozone zazalenia na ww. postanowienie na dzien 30 czerwca 2008 roku
postanowienie o0 umorzeniu postgpowania upadlo$ciowego nie uprawomocnito si¢. Uprawomocnienie
postanowienia o umorzeniu postgpowania upadtosciowego nastapito w dniu 25 lipca 2008 roku w zwiazku z
postanowieniem Sadu Okregowego w Krakowie, Wydziat XII Gospodarczy-Odwotawczy o oddaleniu zazalen.

1.3 ZMIANY WEASNOSCIOWE W GRUPIE KAPITALOWEJ W I POLROCZU 2008 ROKU.

»PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A.

Na dzien 1 stycznia 2008 roku spotka LOTOS Jasto S.A. (kontrolowana przez Grupe LOTOS S.A. w 80,01%)
posiadata w kapitale zaktadowym spotki ,,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” 67% akcji S.A. W I potroczu
2008 roku spotka LOTOS Jasto S.A. rozpoczeta proces nabywania akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych
Spotki, tj.:
e dnia 19 maja 2008 roku LOTOS Jasto S.A. nabyla 3% akcji w kapitale zaktadowym Spotki osiagajac
70% udzial w kapitale zaktadowym;
e dnia 30 maja 2008 roku LOTOS Jaslo S.A. nabyla 6% akcji w kapitale zaktadowym Spotki osiagajac
76% udziat w kapitale zaktadowym;
e dnia 3 czerwca 2008 roku LOTOS Jasto S.A. nabyla 4,5% akcji w kapitale zakladowym Spotki
osiagajac 80,5% udziat w kapitale zaktadowym,;

14



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2008 ROKU

e dnia 9 czerwca 2008 roku LOTOS Jasto S.A. nabyta 3% akcji w kapitale zaktadowym Spoéiki osiagajac
83,5% udziat w kapitale zaktadowym.
Powyzsze transakcje sa elementem realizacji strategii wdrazania programu optymalizacji struktury Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

LOTOS Exploration and Production Norge AS

Dnia 27 maja 2008 roku norweski Rejestr Przedsigbiorcéw Bronnoysundregistrene zarejestrowal podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS z 8 min NOK do 40 mIin NOK —
podwyzszenie nastapito poprzez objecie przez spotke P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. nowo wyemitowanych
akcji. W wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego spotka P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. stala si¢
wlascicielem 80% akcji w kapitale zaktadowym LOTOS Exploration and Production Norge AS. Celem
dokapitalizowania Spo6tki w drodze emisji nowych akcji jest dalszy rozwoj jej dzialalno$ci, ktora jest
poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na norweskim szelfie kontynentalnym. Objecie przez P.P.iE.Z.R.iG.
,Petrobaltic” S.A. kontroli w LOTOS Exploration and Production Norge AS wynika z faktu, iz spoétka
P.PiE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. jest podmiotem wiodacym w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w
obszarze poszukiwawczo-wydobywczym.

Dnia 12 czerwca 2008r. Grupa LOTOS S.A. podpisata umowg zbycia 8 mln akcji, stanowiacych 20% w kapitale
zaktadowym LOTOS Exploration and Production Norge AS na rzecz P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. Dnia 17
czerwca 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A.
wyrazilo zgodg na nabycie przez Spotkg 20% akcji w LOTOS Exploration and Production Norge AS. W wyniku
ww. transakcji wlasnoscia P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. jest 100% akcji w kapitale zakladowym LOTOS
Exploration and Production Norge AS. Ww. transakcja zakupu akcji przez P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. jest
elementem realizacji strategii wdrazania programu optymalizacji struktury Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS
S.A.

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Zarzad spotki Petrobaltic S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procedury rejestracji
podniesienia kapitatu zaktadowego i objgcia przez Spotke Petrobaltic S.A akcji w spotce LOTOS Exploration
and Production Norge AS. Kapitat zaktadowy LOTOS Exploration and Production Norge AS podwyzszony
zostat z kwoty 40 mln NOK do 190 miln NOK. Nowe akcje powstale w ramach podwyzszenia kapitalu
zaktadowego o tacznej warto$ci nominalnej 150 mln NOK sa rowne, niepodzielne i stanowia 78,9 % kapitalu
zaktadowego LOTOS Exploration and Production Norge AS po podwyzszeniu oraz sa traktowane przez spotke
Petrobaltic S.A. jako inwestycja dlugoterminowa. Spotka Petrobaltic S.A. pokryta gotowka 150 mIn nowych
akcji LOTOS Exploration and Production Norge AS, za ceng rowna ich warto$ci nominalnej, tj. 150 mln NOK (
62,8 mln zlotych wg $redniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP na dzien 26 sierpnia 2008 roku)
wykorzystujac wilasne §rodki finansowe.

Rafineria Nafty ,,Glimar” S.A. w upadlosci

W dniu 19 marca 2008 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu postanowil o umorzeniu postgpowania
upadtosciowego Rafinerii Nafty ,,Glimar” S.A. ze wzgledu na brak $rodkéw finansowych na prowadzenie
procesu upadiosci przez syndyka masy upadtosci. Z uwagi na ztozone zazalenia na ww. postanowienie na dzien
30 czerwca 2008 roku postanowienie o umorzeniu postgpowania upadioSciowego nie uprawomocnito sig.
Uprawomocnienie postanowienia o umorzeniu postgpowania upadtosciowego nastapito w dniu 25 lipca 2008
roku w zwiazku z postanowieniem Sadu Okrggowego w Krakowie, Wydziat XII Gospodarczy-Odwotawczy o
oddaleniu zazalen. Zarzad spotki (Rafineria Nafty "GLIMAR" S.A. z siedziba w Gorlicach) podjat niezwtocznie
czynnosci zmierzajace do odebrania i przejgcia majatku od Syndyka.

P.P.P.P. ,Naftoport” Sp. z o.0.

Dnia 7 maja 2008 roku przed Sadem Apelacyjnym w Szczecinie zapadtl wyrok w sprawie z powddztwa Skarbu
Panstwa przeciwko Grupie LOTOS S.A. i Przedsiebiorstwu Panstwowemu Polska Zegluga Morska, na mocy
ktorego Sad Apelacyjny oddalit powodztwo Skarbu Panstwa o stwierdzenie niewaznos$ci umowy sprzedazy
udziatow w spolce P.P.P.P. ,Naftoport” Sp. z 0.0. Wyrok ten z dniem 7 maja 2008 roku byt prawomocny i
wykonalny.
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LOTOS Tank Sp. z o.o.

W dniu 24 lipca 2008 roku Grupa LOTOS S.A. (sprawujaca calkowita kontrolg nad spotka LOTOS Tank Sp. z
0.0.) podpisala o$wiadczenie o objgciu udziatow spotki LOTOS Tank Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale
zaktadowym, ktére Grupa LOTOS S.A. w catosci pokryje gotowka. Kapital zaktadowy LOTOS Tank Sp. z o.0.
zostal podwyzszony z kwoty 500 tysigcy ztotych do kwoty 6.945 tysiecy zlotych, tj. o kwotg 6.445 tysigcy
ztotych poprzez podwyzszenie warto§ci nominalnej 1000 sztuk dotychczasowych udzialow z kwoty 500 ztotych
do kwoty 6.945 ztotych za kazdy udzial. Po objeciu podwyzszonego kapitatu zaktadowego LOTOS Tank Sp. z
0.0., Grupa LOTOS S.A. nadal pozostanie posiadaczem 100% réwnych i niepodzielnych udzialow i bgdzie
uprawniona do 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki. Grupa LOTOS S.A. traktuje objgcie
udziatéw w podwyzszonym kapitale jako inwestycje dlugoterminowa. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w
spétce LOTOS Tank Sp. z o.0. nastapito w zwigzku z rozwojem przez LOTOS Tank Sp. z o.0. handlu paliwem
lotniczym JET. W dniu 31 lipca 2008 roku Grupa LOTOS S.A. zaptacita nalezna kwote w wysokosci 6.445
tysigcy ztotych.

LOTOS Serwis Sp. z o.0.

W dniu 5 sierpnia 2008 roku Grupa LOTOS S.A. (sprawujaca catkowita kontrolg nad spoétka LOTOS Serwis Sp.
z 0.0.) obje¢ta udzialy spotki LOTOS Serwis Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Grupa LOTOS S.A. objgla powyzsze udzialy po cenie nominalnej i pokryla je w catosci gotowka. Kapital
zaktadowy LOTOS Serwis Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 2.500 tysigcy ztotych do kwoty 4.000 tysigcy
ztotych, tj. o kwote 1.500 tysigcy zlotych poprzez utworzenie 3.000 nowych udzialéw o warto§ci nominalnej 500
ztotych. Po objeciu podwyzszonego kapitatu zaktadowego LOTOS Serwis Sp. z o.0., Grupa LOTOS S.A.
pozostata posiadaczem 100% rownych i niepodzielnych udziatéw i jest uprawniona do 100% glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow opisywanej spotki. Podstawowa dziatalnos$é spotki LOTOS Serwis Sp. z 0.0. polega
na $wiadczeniu ustug utrzymania ruchu, remontéw urzadzen i instalacji na rzecz Grupy LOTOS S.A. oraz jej
podmiotow zaleznych. Grupa LOTOS S.A. traktuje objecie udzialow w podwyzszonym kapitale jako inwestycje
dlugoterminowa. W dniu 8 sierpnia 2008 roku Grupa LOTOS S.A. zaptacita nalezna kwotg za udziaty

W dniu 17 wrze$nia 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, zarejestrowat zmiang wysokosci
kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spotki LOTOS Serwis Sp. z 0.0. po
podwyzszeniu wynosi 4.000 tysigcy ztotych i dzieli si¢ na 8.000 rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 500 PLN za jeden udzial, z ktoérych wynika 8.000 glosow.

1.4 ZMIANY W ORGANIZACJI I ZARZADZANIU W GRUPIE KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS
S.A. ORAZ STRUKTURA ZATRUDNIENIA

W I poétroczu 2008 roku w organizacji i zarzadzaniu Grupy LOTOS S.A. nie zaszly istotne zmiany. W Grupie
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. mialy miejsce nast¢pujace zmiany w zakresie organizacji i zarzadzania:

LOTOS Exploration and Production Norge AS

W I pétroczu 2008 roku w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego (rejestracja nastapita w dniu 27 maja
2008 roku) oraz transakcji sprzedazy akcji przez Grupg LOTOS S.A. (umowa z dnia 12 czerwca 2008 roku)
spotka P.PiE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. stala si¢ wilascicielem 100% akcji w spotce LOTOS Exploration and
Production Norge AS. Celem dokapitalizowania Spotki w drodze emisji nowych akcji jest dalszy rozwoj jej
dziatalno$ci, ktora jest poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na norweskim szelfie kontynentalnym.
Natomiast przesunigcie spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS z grupy spolek bezposrednio
zaleznych od Grupy LOTOS S.A do Grupy Kapitatowej P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. wynika z faktu, iz
spotka P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. jest podmiotem wiodacym w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
w obszarze poszukiwawczo-wydobywczym.

LOTOS Lab Sp. z 0.0., LOTOS Straz Sp. z 0.0., LOTOS Serwis Sp. z o.0.

W I pétroczu 2008 roku zostal przeprowadzony program uproszczenia funkcjonowania nadzoru wiascicielskiego
nad nastepujacymi spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A., tj. LOTOS Lab Sp.
z 0.0., LOTOS Straz Sp. z 0.0., LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Jednym z elementow tego programu byta likwidacja
organéw rad nadzorczych w ww. spdtkach. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikéw wymienionych
podmiotéw zmieniajace tre§¢ Aktow Zawiazania Spotek odbyty si¢ w czerwcu 2008 roku, natomiast rejestracja
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w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapita w lipcu 2008 roku.

LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0.

Do dnia 28 maja 2008 roku siedziba Spotki bylo miasto Gorlice. Natomiast w dniu 28 maja 2008 roku Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowal zmiang siedziby Spotki, ktora obecnie jest miasto Jasto. Zmiana siedziby Spoélki jest elementem
trwajacego od konca grudnia 2007 roku procesu zamykania prowadzonych przez Spoétke dziatalnosci, w tym
uczestnictwa tego podmiotu w dalszym procesie restrukturyzacji Rafinerii Poludniowych wchodzacych w sktad

Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A.

SREDNIE ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.:

6 miesigcy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
Pracownicy fizyczni 2.557 3.365
Pracownicy umystowi 2.222 2.233
4.779 5.598

Razem

1.5 ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ Z INNYMI PODMIOTAMI.

W 1 poétroczu 2008 roku nie mialy miejsca istotne zmiany w powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych
Grupy LOTOS S.A. z innymi podmiotami oprécz zmian przedstawionych w pkt 1.4 Sprawozdania Zarzadu z

DzialalnoSci.

1.6 NOTOWNIA GRUPY LOTOS S.A. NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE

-24,3% WIG 20

Wykres 1 Zmiana kursu akcji LOTOS, WIG 20 i WIG-Paliwa w I pélroczu 2008 roku WIG
504 - -35,2% Paliwa
5% | -40,6% LOTOS
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Zrédio: GPW

Na pierwszej sesji w 2008 roku akcje Grupy LOTOS notowane byly na poziomie 44,60 zt, a WIG 20 — 3 421,25
pkt. Jednak w I potroczu 2008 roku na GPW w Warszawie dominowat dtugoterminowy trend spadkowy, ktory
rozpoczat si¢ w II potroczu 2007 roku. Dekoniunktura na gietdzie warszawskiej odzwierciedlata ksztattowanie
si¢ notowan na gietdach amerykanskich 1 zwiazana byla z globalnym kryzysem na rynku kredytow
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hipotecznych, niepewnoscia dotyczaca przysztej koniunktury gospodarczej w Stanach Zjednoczonych oraz z
wysokimi poziomami cen ropy naftowej i energii. Presja inflacyjna wywotata niekorzystny dla rynkéw akcji
cykl podwyzek stop procentowych w Polsce. Spadkom na GPW w Warszawie towarzyszyla relatywnie staba
aktywnosc¢ inwestorow.

W I potroczu 2008 roku kurs akcji Grupy LOTOS S.A. ksztattowat si¢ podobnie do Indeksu WIG 20. W
styczniu 2008 roku GPW w Warszawie kontynuowata trend spadkowy rozpoczgty w drugiej potowie 2007 roku.
W tym miesigcu kurs walorow Spotki gwaltownie spadt, osiagajac lokalne minimum na poziomie 36,70 PLN w
dniu 23 stycznia. Spadki na warszawskiej gietdzie zwiazane byly z rozpoczgciem kolejnej fali kryzysu na rynku
kredytow hipotecznych w USA. Kryzys rozprzestrzenil si¢ z rynku nieruchomos$ci na rynek finansowy,
znajdujac odzwierciedlenie w wynikach bankow i towarzystw ubezpieczeniowych.

Nastepnie kurs akcji Grupy LOTOS znajdowat si¢ w trendzie horyzontalnym, zachowujac si¢ nieco stabiej niz
WIG 20, lecz mocniej niz subindeks WIG Paliwa. Na przetomie lutego i marca miat miejsce silny spadek kursu
akcji Grupy LOTOS, ktory skutkowat osiagnigciem 7 marca minimalnego poziomu 32,04 PLN. Na notowania
Spotki miata prawdopodobnie wplyw informacja o wypracowaniu przez Spolke nizszego od oczekiwan
analitykow zysku operacyjnego w IV kwartale 2007 roku.

Przez kolejne trzy miesiace kurs akcji Spotki pozostawal w $rednioterminowym trendzie bocznym, ulegajac
wahaniom w przedziale od 31,38 PLN do 35,59 PLN. Realizacja kosztownego programu rozwojowego nie
pozwalata kursowi akcji Grupy LOTOS wyj$¢ powyzej trendu dominujacego na GPW, pomimo pozytywnych
wiadomosci ptynacych ze Spotki, dotyczacych migdzy innymi zamknigcia finansowania Programu 10+ oraz
realizacji projektéw inwestycyjnych w obszarze wydobycia ropy naftowej na szelfie norweskim.

W czerwcu nastapita kolejna fala spadkéw na GPW w Warszawie, zwigzana prawdopodobnie z obawami o
pojawienie si¢ stagflacji w USA. Wysoki poziom inflacji wymagatby wprowadzenia niekorzystnych dla rynkow
akcji podwyzek stop procentowych przez FED. Trend spadkowy objat rowniez kurs walorow Grupy LOTOS.
Minimalny poziom kursu akcji Spotki w pierwszym potroczu 2008 roku osiagnigty zostat w dniu 25 czerwca
i wynosit 25,00 PLN, co oznaczato spadek o 43,9% w porownaniu do poziomu zamknigcia w pierwszym dniu
notowan tego roku. W ostatnich dniach czerwca miato miejsce odbicie notowan akcji Grupy LOTOS. Na wzrost
kursu akcji Spotki mogta mie¢ wplyw publikacja informacji o podpisaniu uméw na kredytowanie Programu 10+
oraz szczegOtowe przedstawienie przez Grupge LOTOS nowej strategii w obszarze poszukiwawczo-
wydobywczym i sposobdw jej finansowania.

Na koniec czerwca 2008 roku kurs akcji Spotki osiagnal poziom 26,50 zt i w skali catego potrocza spadt o
40,6%. Indeks WIG Paliwa (w sklad indeksu wchodza akcje Grupy LOTOS, PKN Orlen, PGNiG, MOL,
Petrolinvest oraz CP Energia) osiagnal na koniec poétrocza poziom 2.299,93 pkt, a spadek w poréwnaniu z
poziomem z poczatku stycznia 2008 roku wynidst 35,2%. Poziom indeksu WIG 20 na koniec czerwca wyniost
2 591,09 pkt, co stanowito spadek w skali calego potrocza o 24,3%.

Wykres 2 LOTOS - Kurs akcji i wolumen obrotu w I pétroczu 2008
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1.7 AKCJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIOI PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU GRUPY LOTOS S.A.

Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku byta nastgpujaca:

Wartos¢ Udzial w kapitale
Akcjonariusze Liczba akcji Liczba gloséw nominalna P
. podstawowym
akcji
Nafta Polska S.A 59.025.000 59.025.000 59.025.000 51,91%
Skarb Panstwa 7.878.030 7.878.030 7.878.030 6,93%
Pozostali 46.796.970 46.796.970 46.796.970 41,16%
Razem 113.700.000 113.700.000 113.700.000 100,00%

Na dzien 30 czerwca 2008 roku zgodnie z posiadanymi przez spotke informacjami Grupa LOTOS S.A.
posiadata dwoch akcjonariuszy z udziatem co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Grupy LOTOS S.A.
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2. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH GRUPY
KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

Struktura produkcji iloSciowo - Grupa LOTOS S.A.

I pétrocze rok 2007
I pétrocze 2008 (dane poroéwnywalne)
Oleje napgdowe 34,50% 33,41%
Benzyny 19,21% 20,32%
Oleje opalowe 18,65% 18,78%
W tym: lekki olej opatowy 4,31% 3,87%
Pozostate produkty rafineryjne 27,64% 27,48%
Ilo$¢ produkeji (w tys. ton) - Grupa LOTOS S.A.
I pétrocze rok 2007
I potrocze 2008 (dane poréwnywalne)
Oleje napedowe 1.225 1.194
Benzyny 682 726
Oleje opatowe 662 671
W tym: lekki olej opatowy 153 138
Pozostate produkty rafineryjne 982 982
Ilo$¢ produkcji ogolem 3.551 3.572

Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. (w tys. zb)

. 01.01.2008 - . 01.01.2007 -
w tysigcach zlotych 30.06.2008 % udzial w tysigcach zlotych 30.06.2007 %% udzial
za okres za okres

Benzyny 2.830.425 26,94% | Benzyny 2.559.155 30,92%
Oleje napgdowe, w tym: 5.077.487 48,33% | Oleje napgedowe, w tym: 3.795.824 45,86%

Paliwo bunkrowe 191.557 1,82% Paliwo bunkrowe 212.025 2,56%
Lekki olej opatowy 401.182 3,82% | Lekki olej opatowy 287.518 3,47%
Cigzki olej opatowy 477.098 4,54% | Cigzki olej opatowy 322.583 3,90%
Paliwo Jet- Al 603.799 5,75% | Paliwo Jet- Al 339.507 4,10%
Oleje smarowe 192.475 1,83% | Oleje smarowe 205.762 2,49%
Oleje bazowe 113.780 1,08% | Oleje bazowe 106.822 1,29%
Asfalty oraz qupponenty 378.913 3.61% Asfalty oraz qupponenty 336841 4.07%
do ich produkcji do ich produkcji
Gazy plynne 250.653 2,39% | Gazy plynne 148.104 1,79%
Pozostai'e produkty 100.290 0.95% Pozostai.e produkty 88.540 1.07%
rafineryjne rafineryjne
Razem produkty i 10.426.102 99,230, | Razem produkty i 8.190.656 98,95%
towary ropopochodne towary ropopochodne
Pozos_tak: towary i 31856 0.30% Pozos_tale towary i 47328 0.57%
materialy materiaty
Ustugi 48.704 0,46% | Ustugi 39.676 0,48%
Razem 10.506.662 100,00% | Razem 8.277.660 100,00%
Pozostate korekty (6.949) Pozostate korekty (6.900)
Eliminacja akcyzy, (2.720.322) Eliminacja akcyzy, (2.656.176)
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w tysigcach zlotych 03100(}623(())(?8_ % udzial w tysiacach zlotych 031(;?016-.220(;)077- % udzial
za okres za okres
optaty paliwowej optaty paliwowej
Razem 7.779.391 Razem 5.614.584
Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. (w tys. ton)
I potrocze 2008 I potrocze 2007
za okres % udzial za okres % udzial
Benzyny 753 21,47% 708 21,53%
Oleje napedowe, w tym: 1350 38,49% 1280 38,91%
Paliwo bunkrowe 88 2,52% 146 4,44%
Lekki olej opatowy 154 4,38% 144 4,38%
Cigzki olej opatowy 444 12,66% 458 13,92%
Paliwo JET A - 1 243 6,94% 182 5,52%
Oleje smarowe 41 1,16% 42 1,28%
Oleje bazowe 49 1,40% 46 1,39%
Asfalty oraz komponenty do ich produkcji 324 9,23% 310 9,44%
Gazy ptynne 94 2,68% 65 1,96%
Pozostate produkty rafineryjne 56 1,58% 55 1,68%
Razem produkty i towary ropopochodne 3507] 100,00% 3289| 100,00%
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3. INFORMACJE O ZMIANACH RYNKOW ZBYTU ORAZ O ZMIANACH ZRODEL
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY I USLUGI

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. w podziale na rynki zbytu (w tys. z1)

01.01.2008 — 30.06.2008 Udzial (%) 01.01.2007- 30.06.2007 Udzial (%)
Sprzedaz krajowa, w tym: 8.632.984 82,22% 6.851.237 82,84%
- produkty 8.113.982 77,28% 6.641.010 80,30%
- towary i materialy 519.002 4,94% 210.227 2,54%
Sprzedaz eksportowa, w tym: 1.866.729 17,78% 1.419.523 17,16%
- produkty 1.814.356 17,28% 1.397.790 16,90%
- towary i materialy 52.373 0,50% 21.733 0,26%
Razem 10.499.713 100,00% 8.270.760 100,00%
w tym akcyza, oplata paliwowa (2.720.322) (2.656.176)
RAZEM 7.779.391 5.614.584
Najwigksi odbiorcy Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. w I pé6lroczu 2008 roku
Odbiorcy Podstawowe pl‘Odl.lkty, towary, Udzial (%)
ustlugi
STATOIL POLAND SP. Z O.0. Bezotowiowa 95 AL, Eurodisel, 17,45%
Bezotowiowa 95 AL, 0
BP POLSKA SP. 2 0.0. Bezotowiowa 98, Eurodisel, 7.86%
NESTE POLSKA SP. Z 0.0. Bezolowiowa » AL 6,38%
Bezotowiowa 98, Eurodisel,
STATOIL HYDRO ASA Bezotowiowa 98, Opat RG 4,55%
BP OIL INTERNATIONAL Jet A-1 2,37%

Jedynym odbiorca, ktorego udzialt w sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. przekroczyt 10% byta

firma Statoil Poland Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ktorej udziat w sprzedazy wyniost 17,45%

Struktura terytorialna zakupéw surowcow, towaréw i materialéw ropopochodnych Grupy Kapitalowej

Grupy LOTOS S.A.
01.01.2008 - 30.06.2008 % udzial 01.01.2007 - 30.06.2007 % udzial
za okres za okres
Zakupy krajowe 400.652 6,1% 923.740 17,2%
Zakupy zagraniczne 6.127.980 93,9% 4.437.542 82,8%
Zakupy razem 6.528.632 100,0% 5.361.282 100%
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Struktura zaopatrzenia Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. w I pétroczu 2008 roku (w tys. zl)

01.01.2007 — 30.06.2007 Udzial (%) 01.01.2007 — 30.06.2007 Udzial (%)
Surowce 6.071.996 75,5% 4.344.179 81,0%
Towary 512.777 6,4% 275.297 5,1%
Ustugi 493.130 6,1% 428.048 8,0%
Pozostate zakupy 965.810 12,0% 313.758 5,9%
Razem 8.043.713 100,0% 5.361.282 100,0%

Struktura zaopatrzenia w towary ropopochodne Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

2008 roku (w tys. z1)

w I pélroczu

01.01.2008 — 30.06.2008 Udzial (%) 01.01.2007 — 30.06.2007 Udzial (%)
Oleje napgdowe 87.356 18,27% 70.329 28,44%
Benzyny 227.680 47,61% 88.797 35,92%
LPG 158.906 33,23% 81.705 33,05%
Pozostate 4.245 0,89% 6.391 2,59%
Razem 478.187 100,00% 247.222 100,00%
Najwigksi dostawcy Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. w I pélroczu 2008 roku.
Dostawe Podstawowe produkty, Udzial Udzial
y towary, ustugi (% zakupéw) | (% przychodéw)
J&S SERVICE INVESTMENT Ltd Blend crude oil 40,01% 41,37%
Petraco Oil Company Ltd Blend crude oil 20,19% 20,87%
NESTE OIL OYJ Ethyl tertiary butyl ether - 3.07% 3.18%
ETBE
PKN ORLEN Benzyna bezolowiowa, 2,10% 2,18%
olej napedowy
STATOIL ASA Volve crude oil 1,84% 1,90%

Dostawcami, ktorych udziat w zaopatrzeniu przekroczyt 10% przychodéow Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A., sa J&S Service Investment Ltd z siedziba na Cyprze i Petraco Oil Company Ltd z siedziba w Wiclkigj
Brytanii. Udziat tych firm w zaopatrzeniu Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A. wynidst odpowiednio 40,01%

120,19%.
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4. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH
UJAWNIONYCH W POLROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

4.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W I potroczu 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. wyniosly 7 779,4 min
zt 1 wzrosly o 38,6% w stosunku do I potrocza 2007 roku, gltéwnie na skutek wzrostu notowan cen ropy i
produktow naftowych na rynkach $wiatowych, oraz wigkszego wolumenu sprzedazy. W I pétroczu 2008 roku
$redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB) wyniost 109,1 USD/bbl, co stanowi wzrost w stosunku
do I potrocza 2007 roku o 45,9 USD/bb, tj. o 72,5%. Srednia cena sprzedazy netto Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. wzrosta 0 29,9% z 1 707 zt/t w 1 potroczu 2007 roku do 2 218 zt/t w biezacym roku. Wolumen
sprzedazy w Grupie Kapitatowej wyniost w I pdtroczu 2008 roku 3 507,3 tys.ton i wzrdst w poréwnaniu z
okresem poréwnywalnym roku poprzedniego o 217,9 tys.ton, tj. o 6,6%. W analizowanym okresie nastapit
wzrost wolumenu sprzedazy wigkszosci grup produktowych, w tym przede wszystkim olejéw napgdowych
(+70,0 tys.ton), Paliwa JET A-1 (+61,9 tys.ton), benzyn (+45,1 tys.ton) oraz gazu ptynnego (+29,3 tys.ton), przy
réwnoczesnym spadku masy sprzedazy cigzkich olejow opatowych (-14,1 tys.ton) oraz olejow smarowych (1,4
tys.ton).

Koszt wlasny sprzedazy w I polroczu 2008 roku wyniost 6 764,8 min zt, co oznacza wzrost o 39,5% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Jednostkowy koszt wlasny wyniost w I potroczu 2008
roku 1 929 zt/t, tj. 0 30,8% wigcej niz w I potroczu 2007 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy osiagnicty przez Grupe Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. w I poétroczu 2008 roku
wyniost 1 014,6 min zt i wzrost w poréwnaniu z okresem poréwnywalnym 2007 roku o 248,9 mln zi, tj. o
32,5%. Podstawowa przyczyna wzrostu zysku brutto ze sprzedazy w 2008 roku byly znacznie wyzsze cracki dla
notowan $rednich frakcji z przerobu ropy. Srednia marza z notowan w I potroczu 2008 roku dla Diesla 50
wyniosta 217,7 USD/t, tj. wzrosta 0 96,1%, dla Diesla 10 wyniosta 225,4 USD/t i wzrosta o 101,4%, dla Gasoil
0,2 wyniosta 171,0 USD/A, tj. 0 99,8% wigcej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego oraz dla Paliwa
JET wyniosta 277,5 USD/, tj. wzrosta o 79,6%. W analizowanym okresie nastgpita korzystna, z punktu
widzenia marzy, zmiana struktury sprzedazy. Rosnace notowania cen produktow naftowych na rynkach
$wiatowych, a szczego6lnie szybsze tempo wzrostu cen frakcji srednich w I pétroczu 2008 roku w poréwnaniu z [
potroczem 2007 roku wptyngly korzystnie na skonsolidowany wynik brutto na sprzedazy. Warunki zakupu
podstawowego surowca, czyli ropy Ural przez Grupg LOTOS w analizowanym okresie 2008 roku byty zblizone
do warunkow w analogicznym okresie roku poprzedniego. Negatywny wptyw na wyniki I p6trocza 2008 roku
mialo natomiast umocnienie si¢ ztotowki. Sredni kurs dolara w okresie I potrocza 2008 roku obnizyt si¢ o 0,61
zt/USD, tj. 0 21,1% w stosunku do $redniego kursu USD w I potroczu 2007 roku 1 wynidst 2,29 z/USD.

Koszty sprzedazy wygenerowane przez Grupg Kapitatlowa Grupy LOTOS S.A. w I potroczu 2008 roku
osiagnety poziom 347,0 min zi, tj. o 3,7% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegltego, gtownie w
zwiazku ze wzrostem wolumenu sprzedazy. Koszty ogolnego zarzadu osiagnety poziom 162,8 min zi, tj. 0 9,8%
wyzszy od kosztow ogodlnego zarzadu w pordéwnywalnym okresie 2007 roku, gléwnie na skutek zwigkszonej
skali dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Zysk operacyjny osiagnigty przez Grupg Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. w okresie styczen — czerwiec 2008
roku wyniost 480,4 mln zt i wzrdost w stosunku do zysku operacyjnego I potrocza 2007 roku o 176,6 min zi.
Saldo na dziatalnosci finansowej w okresie I potrocza 2008 roku wyniosto 392,5 min z1, tj. 0 311,8 mln zt wigcej
niz w okresie poréwnywalnym roku ubieglego i osiagnelo tak wysoki poziom w zwiazku z realizacja wyniku na
transakcjach ograniczajacych ryzyko rynkowe dotyczace marzy rafineryjnej i kursow walutowych zwiazane z
realizacja Programu 10+, jak rowniez w wyniku ujecia nadwyzki dodatnich ro6znic kursowych z dziatalno$ci
finansowej, ktdra w okresie 6 miesigcy 2008 roku wyniosta 208,8 mln zt.

Transakcje zabezpieczajace poziom marzy rafineryjnej, poziom kurséw walutowych oraz stop procentowych
zwiazane sa z dziataniami majacymi na celu ograniczanie ryzyka rynkowego w trakcie realizacji Programu 10+,
W zakresie ryzyka walutowego i stopy procentowej jest to dodatkowo zgodne z wymaganiami zapisanymi w
umowie na finansowanie Programu 10+.
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Nadwyzka dodatniego rozliczenia instrumentéw pochodnych odniesiona w przychody finansowe za okres 6
miesigcy 2008 roku wyniosta 253,5 min zt, w tym z tytutu transakcji forward zabezpieczajacych poziom kurséw
walutowych w kwocie 311,1 mln zt oraz z tytulu kontraktéw futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do
emisji CO2 w kwocie 1,2 min zt. Efekt ujemnego rozliczenia transakcji zabezpieczajacych poziom marzy
rafineryjnej (full barrel swap) w kwocie 58,8 min zt odniesiony zostat w przychody finansowe pomniejszajac
efekt dodatniego rozliczenia transakcji forward zabezpieczajacych poziom kursow walutowych oraz kontraktow
futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do emisji CO2.

Efekt wyceny otwartych transakcji terminowych na koniec czerwca 2008 roku przypisany zostat w koszty
finansowe w wysokosci 78,5 mln zt, w tym: transakcje zabezpieczajace poziom marzy rafineryjnej (full barrel
swap) w kwocie 43,5 mln zt i transakcje forward zabezpieczajace poziom kursow walutowych w kwocie 50,1
mln zl. Dodatniag wyceng zanotowano na kontraktach futures zabezpieczajacych ceny uprawnien do emisji CO2
w kwocie 8,7 mln zl oraz transakcjach FRA i SWAP zabezpieczajacych poziom stopy procentowej w kwocie
odpowiednio 0,8 min zt i 5,6 min zt.

Zysk przed opodatkowaniem w I poétroczu 2008 roku wyniost 872,9 min zt i byt wyzszy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 488,4 min zi.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej osiagnigty przez Grupg Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. w I pdiroczu
2008 roku wyniost 701,8 mln zl, tj. 0 396,8 min zt wigcej niz w I pdtroczu 2007 roku. Zysk akcjonariuszy
jednostki dominujacej osiagnat poziom 665,9 min zt.

4.2 BILANS

Na dzien 30 czerwca 2008 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosta 10 939,0 min
zk, co oznacza wzrost w ciagu pierwszego potrocza 2008 roku o 1 218,7 mln zt. Spowodowane to zostato przede
wszystkim wzrostem stanu aktywow trwatych o 725,3 mln zl, w tym gléwnie wzrostem zaliczek na $rodki trwale
w budowie zwiazanych z realizacja Programu 10+ ( wzrost o 437,8 min zl) oraz stanu rzeczowych aktywow
trwatych (wzrost o 311,0 miln zt). W analizowanym okresie nastapit rdwniez wzrost poziomu zapaséw o 482,9
mln zt na skutek wzrostu wymaganej Ustawa masy zapaséw obowiazkowych oraz w zwiazku ze wzrostem cen
ropy 1 produktow naftowych na koniec II kwartatu 2008 roku w poréwnaniu z cenami z konca 2007 roku. W
zwiazku ze znacznym wzrostem cen produktéw w I potroczu 2008 roku nastapit wzrost o 238,9 min zt stanu
naleznosci z tytutu dostaw i innych. Spadek o 203,1 min zt stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow jest
efektem realizacji Programu 10+.

Stan kapitatdéw wlasnych na dzien 30 czerwca 2008 roku wyniost 6 843,7 mln zi, tj. wzrést o 692,8 min zt w
ciagu I potrocza 2008 roku, na skutek wzrostu o 665,9 mln zt zyskéw zatrzymanych oraz wzrostu o 33,1 min zt
kapitatu wlasnego akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Stan zobowiazan dlugoterminowych w okresie I potrocza 2008 roku ulegt wzrostowi o 271,5 min zt, przede
wszystkim na skutek wzrostu o 281,9 min zt poziomu kredytéw i pozyczek dlugoterminowych. Poziom
zobowiazan dlugoterminowych wyniost na koniec czerwca 2008 roku 1 487,2 min zl, w tym stan
oprocentowanych kredytow i pozyczek wyniost 1 124,8 min zi.

Stan zobowiazan krotkoterminowych wyniost na koniec czerwca 2008 roku 2 608,1 min zt i wzrdst w okresie |
polrocza 2008 roku o 254,3 min zt, tj. o 10,8%, przede wszystkim na skutek wzrostu stanu zobowigzan
zwiazanych z wyzszymi cenami surowcow. Poziom kredytéw i pozyczek krotkoterminowych w Grupie
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w okresie I potrocza obnizyl sig¢ o 28,0 mln zt i wyniost na dzien 30 czerwca
2008 roku 489,2 min zi.

4.3 PRZEPLYWY PIENIEZNE

Stan $rodkéw pienigznych w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. na koniec czerwca 2008 roku wyniost
320,7 mln zt i obnizyt si¢ w poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2007 roku o 156,8 min zt.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej w I potroczu 2008 roku byly zblizone do zera i wyniosty
—0,9 min z1, co oznacza spadek o 107,5 mln zt, w poréwnaniu do przeptywow srodkow pienigznych w I potroczu
2007 roku. Na zmniegjszenie przeplywow srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2008
roku wptynely przede wszystkim: zwigkszenie stanu zapasow o 483,3 mln zt, korekty wynikajace z rozliczenia
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instrumentow finansowych w wysokosci 269,5 min zt, zwigkszenie stanu naleznosci o 235,4 min zt oraz zyski z
tytutu roznic kursowych na poziomie 92,5 min zt. Do glownych czynnikéw zwigkszajacych warto$¢ przeptywow
operacyjnych w analizowanym okresie naleza wygenerowany zysk netto w wysokosci 701,8 mln zi, amortyzacja
w kwocie 157,8 min zl, zwigkszenie stanu zobowiazan krotkoterminowych o 114,9 mln zt oraz strata z tytutu
dziatalno$ci inwestycyjnej na poziomie 94,8 min zt.

Saldo przeplywow $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej w I potroczu 2008 roku wyniosto -792,5
mln zl i w poréwnaniu z saldem przeptywow w I potroczu 2007 roku, bylo nizsze o 552,4 min zt. Ujemne saldo
przeptywow $rodkow pienigznych w I poiroczu 2008 roku zwiazane jest przede wszystkim z wydatkami z tytutu
zaliczek na $rodki trwate w budowie w kwocie 485,3 mln zl oraz z wydatkami zwiazanymi z zakupem $rodkow
trwatych i wartosci niematerialnych wynoszacymi w I péiroczu 2008 roku 337,8 mln zi.

W I pétroczu 2008 roku saldo przeptywoéw Srodkdow pienigznych z dziatalnosci finansowej w Grupie
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosto 641,5 min zt, co przy ujemnym saldzie w okresie porownywalnym
2007 roku wynoszacym -11,8 min zt, oznacza wzrost o 653,4 min zt. Wzrost ten zwiazany jest z wigkszymi o
395,2 min zt, w poréwnaniu z I potroczem ubieglego roku, wptywami z tytulu zaciagnigtych kredytow i
pozyczek oraz wptywami w okresie I potrocza 2008 roku z tytulu rozliczenia instrumentéw finansowych w
wysokosci 269,5 min zt.
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5. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA ROK 2008.

Grupa LOTOS S.A. nie opublikowala do dnia 25 wrzesnia 2008 roku prognoz wynikow finansowych na 2008
rok.

6. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI.

W okresie I pdétrocza 2008 roku Grupa Kapitatlowa Grupy LOTOS S.A. wykazywala pelna zdolnos¢ do
wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan wobec innych podmiotow.

Saldo kredytow obrotowych na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosito 426,0 min zl. Szczegdlowa struktura
zadluzenia kredytowego zostata przedstawiona w Nocie nr 30 do Sprawozdania Finansowego.

Poziom wskaznikéw ptynnosci na dzien 30 czerwca 2008 roku wskazywal na ptynno$¢ finansowa Grupy
Kapitatowe;.

Syntetyczna oceng sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. dokonano za
pomoca analizy wskaznikowej badajac ksztaltowanie si¢ warto$ci wskaznikéw w obszarach rentownosci,
ptynnosci i zadluzenia.

Wskaznik | pétrocze 2008 | pétrocze 2007
Zysk operacyjny (w tys. ztotych) 480 402 303 852
Marza zysku operacyjnego (1) 6,18% 5,41%
Zysk przed opodatkowaniem (w tys. ztotych) 872 893 384514
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (2) 11,22% 6,85%
Zysk netto (w tys. ztotych) 701 817 304 974
Rentownos¢ sprzedazy netto (3) 9,02% 5,43%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE (4) 10,25% 5,39%
Stopa zwrotu z aktywow ROA (5) 6,42% 3,60%
Plynnos¢ biezaca (6) 2,19 2,08
Plynno$é szybka (7) 1,01 1,04
Rotacja naleznosci (w dniach) (8) 35,37 39,16
Rotacja zobowiazan (w dniach) (9) 30,39 32,63
Kapitat pracujacy (10) 3093 237 2287 402
Udziat kapitalu pracujacego w catoéci aktywow (/1) 28,28% 27,03%
Zadtuzenia ogdtem (12) 37,44% 33,18%
Wskaznik zobowiazan do kapitatu wtasnego (13) 59,84% 49,65%

(1) zysk operacyjny/sprzedaz netto

(2) zysk przed opodatkowaniem/sprzedaz netto

(3) zysk netto/sprzedaz netto

(4) zysk netto/wartos¢ kapitatu wltasnego na koniec okresu

(5) zysk netto/wartos¢ aktywow na koniec okresu

(6) aktywa obrotowe/zobowiqzania krotkoterminowe

(7) (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiqzania krotkoterminowe

(8) (srednie naleznosci z tytutu dostaw i ustug/sprzedaz netto)*181
(9) (srednie zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug/koszt wlasny sprzedazy)*181
(10) aktywa obrotowe - zobowiqzania krétkoterminowe

(11) kapitat pracujqcy/aktywa

(12) zobowiqzania ogotem/aktywa

(13) zobowiqzania ogétem/kapital wlasny
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7. GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE 1 ZAGRANICZNE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ I
SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN
INWESTYCYJNYCH.

7.1 INWESTYCJE O CHARAKTERZE RZECZOWYM.

Najwigksze inwestycje rzeczowe Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. w pierwszym poélroczu 2008 (w

tys. z})
Srodki trwale w budowie oraz zakup §rodkéw trwalych i wartosci Naklady poniesione
niematerialnych, w tym: 01.01.2008 - 30.06.2008

Roboty budowlano - montazowe 144.466
Kompletacja dostaw - zakupy 87.023
Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych 6.981
Pozostale naktady 236.629
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 493.623
Rozliczone zaliczki (51.064)
Razem 917.658

7.2 INWESTYCJE O CHARAKTERZE KAPITALOWYM

W I potroczu 2008 Grupa LOTOS S.A. nie prowadzita istotnych inwestycji o charakterze kapitatowym.

7.3 OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW.

W I poétroczu 2008 roku Grupa LOTOS S.A. finansowata inwestycje ze srodkéw wlasnych oraz zewngtrznych
pozyskanych dla potrzeb Programu 10+.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z konsorcjum bankéw umowg na czteroletni kredyt
odnawialny na taczna kwote 400.000 tys. USD ( 1.004.600 tys. PLN wedtug kursé6w $rednich NBP z dnia 19
grudnia 2007 roku) przeznaczony na refinansowanie i finansowanie zapasow Grupy LOTOS S.A., ktora byta
pierwszym elementem strategii finansowania dziatalno$ci Grupy LOTOS S.A. na najblizsze lata, zwiazanej z
realizacja Programu 10+.

W dniu 27 czerwca 2008 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe kredytowa na finansowanie realizacji
Programu 10+ oraz kapitalu obrotowego Grupy LOTOS S.A. Przedmiotem zawartej umowy jest
dlugoterminowy kredyt na taczna kwote 1.750.000.000 USD (3.739.050 tys. PLN wedhig kurséw srednich NBP
z dnia 27 czerwca 2008 roku), na ktora sktada si¢ kredyt inwestycyjny w kwocie 975.000.000 USD (2.083.185
tys. PLN wedhug kursow $rednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku), kredyt obrotowy w kwocie 200.000.000
USD (427.320 tys. PLN wedhug kursow $rednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku), kredyt inwestycyjny
gwarantowany przez SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del Commercio Estero w kwocie 425.000.000 USD
(908.055 tys. PLN wedtug kurséw $rednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku) oraz kredyt rezerwowy w kwocie
150.000.000 USD (320.490 tys. PLN wedtug kursow srednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku).

Pozyskane finansowanie zewngtrzne oraz S$rodki wilasne Grupy LOTOS S.A. w pelni pokrywaja
zapotrzebowanie spotki zwiazane z trwajacymi oraz planowanymi zadaniami inwestycyjnymi.
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8. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA LOTOS S.A.ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH
RYZYK I ZAGROZEN

Kluczowymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy LOTOS S.A. i Grupy Kapitalowej
Grupy LOTOS S.A. sa:

Notowania cen ropy i produktéw naftowych

Ksztattowanie si¢ cen ropy naftowej oraz produktow naftowych w istotny sposéb wptywa na wyniki finansowe
Spotki. W I pétroczu 2008 roku nastapil wzrost notowan cen ropy naftowej w stosunku do analogicznego okresu
w 2007 roku.

Kurs PLN/USD

Ksztattowanie si¢ kursow walutowych, zwlaszcza relacji PLN/USD, wpltywa w pewnym stopniu na wyniki
Spotki i Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na notowanie zarowno cen surowca jak i czgéci cen produktow w
walucie amerykanskiej.

Wysokos$¢ podazy i popytu na produkty naftowe
W dluzszej perspektywie spodziewany jest wzrost popytu na olej napgdowy oraz stabilizacja popytu na benzyny
silnikowe. Tendencje te znajduja odzwierciedlenie w planach inwestycyjnych Spoétki i Grupy Kapitatowe;.

Kluczowymi czynnikami wewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy LOTOS SA i Grupy Kapitalowej
Grupy LOTOS S.A. sa:

Realizacja programu rozwoju obszaru wydobycia

Planowany rozwdj dziatalnosci wydobywczej powinien spowodowaé zwigkszenie niezaleznosci surowcowej
Grupy Kapitatowej, a takze przyczynic si¢ do dalszej poprawy wynikéw finansowych i zwigkszenia warto$ci
Spotki.

Realizacja Programu 10+

Istotnym czynnikiem wplywajacym na rozwoj i wyniki finansowe Grupy LOTOS S.A. i Grupy Kapitatowe;j
Grupy LOTOS S.A. jest terminowa realizacja Programu 10+. Po wybudowaniu i uruchomieniu instalacji
sktadajacych si¢ na ten program nastapi wzrost zdolno$ci przerobowych rafinerii w Gdansku do 10,5 min ton
rocznie i zwigkszenie glebokosci jej przerobu co wptynie korzystnie na strukturg produkcji Spotki.

Rozwdj detalicznej sieci sprzedazy paliw

Realizacja programu PROSTA jest podstawowym elementem budowy pozycji rynkowej w obszarze detaliczne;j
sprzedazy paliw pod marka LOTOS. W szczegolnosci istotne beda dziatania restrukturyzacyjne majace na celu
poprawe efektywnosci sieci stacji paliw.

8.1 PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY LOTOS

Dotychczasowe dzialania restrukturyzacyjne i inwestycyjne, prowadzone przez zarzad Grupy LOTOS powotany
w 2002 roku, ktérych zwienczeniem byly oferta publiczna oraz debiut gieldowy Spoétki i pozyskanie srodkow
stworzyly solidna podstawe do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej i budowy jej wartosci dla akcjonariuszy.
Realizacja programoéw inwestycyjnych i zamierzen przedstawionych w strategii na lata 2006 - 2012 umozliwi
dalsze wzmocnienie pozycji Spotki i Grupy Kapitalowej na krajowym rynku, a w konsekwencji powinna
przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikow finansowych oraz wzrostu wartosci akcji.

Nadrzednym celem w polityce Grupy LOTOS S.A. jest utrzymanie regionalnej konkurencyjnosci Spotki w
gronie firm naftowych prowadzacych dziatalno$¢ operacyjna w Basenie Morza Baltyckiego oraz w rejonie
Europy Centralnej i Wschodniej. Grupa LOTOS S.A. zamierza realizowa¢ plan utrzymania konkurencyjnosci w
regionie poprzez dziatania w obszarze operacyjnym i w obszarze rynkowym.

Do obszaru operacyjnego nalezy realizacja Programu 10+, ktérego finalizacja pozwoli na poprawienie efektu
skali w zakresie wielkosci przerobu i glgbokosSci konwersji, co przeniesie si¢ na zwigkszenie ogolnej
efektywnosci ekonomicznej przerobu ropy w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku.
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W  obszarze operacyjnym innym waznym kierunkiem rozwoju Grupy jest zbudowanie segmentu
poszukiwawczo-wydobywczego, co pozwoli na zwigkszenie bezpieczenstwa surowcowego oraz zmniejszenie
ekspozycji na wahania cen ropy naftowe;j.

W obszarze rynkowym Grupa LOTOS S.A. zamierza realizowaé cel utrzymania regionalnej konkurencyjnosci
poprzez zwigkszenie, a nastgpnie ustabilizowanie udzialow rynkowych, rozszerzenie sieci stacji wlasnych i
partnerskich oraz poprzez wykorzystanie przewagi wynikajacej z nadmorskiego potozenia rafinerii w Gdansku.
Polityka Spotki obejmuje takze rozwdj Rafinerii Potudniowych poprzez rozpoczecie przez te rafinerie
dziatalnosci w nowych obszarach — logistyki i dystrybucji, produkcji biopaliw oraz recyklingu tworzyw
sztucznych.

W polityce firmy miesci si¢ rozw6j wymienionych obszar6w z poszanowaniem $rodowiska naturalnego i
minimalizowaniem oddziatywania prowadzonej dziatalnosci na §rodowisko.

8.2 RYZYKA I ZAGROZENIA
RYZYKA 1 ZAGROZENIA ZEWNETRZNE WYNIKAJACE Z OTOCZENIA:

Ryzyko zwigzane z 0g6lng sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Spotki i Grupy Kapitalowej zalezna jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na §wiecie. Na
wyniki finansowe generowane przez Grupg Kapitalowa maja wpltyw takie czynniki jak tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji i stop procentowych, poziom dochodéw osobistych ludnosci, stopa bezrobocia, rozwdj
infrastruktury drogowej oraz rozwdj sektora ustlug i handlu. Ewentualne znaczace zmiany w wyzej
wymienionych czynnikach mogloby negatywnie wptynaé na tempo rozwoju i wzrostu wynikoéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Ryzyko to dotyczy w podobnym stopniu wszystkich spotek z sektora.

Ryzyko zwiazane z przyszlymi regulacjami prawnymi

Na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy LOTOS i1 Grupy Kapitalowej wptywaja regulacje prawne — zaréwno
wynikajace z prawa polskiego jak i przepiséw Unii Europejskiej, odnoszace si¢ do takich zagadnien jak podatki,
zapasy obowiazkowe, normy jakosci produktéw, ochrona $rodowiska, magazynowanie paliw, stacje paliw,
rurociagi, konkurencja. Ewentualne wprowadzenie nowych, bardziej restrykcyjnych przepisow w ktoryms z tych
obszarow moze spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych badz niezbgdnych naktadéw inwestycyjnych Spotki i
Grupy Kapitalowej. Grupa LOTOS analizuje informacje dotyczace ewentualnych przysztych regulacji prawnych
pod katem ich wplywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej. Ryzyko to dotyczy w podobnym stopniu wszystkich
spotek z sektora.

Ryzyka zwigzane ze zmianami i interpretacjami prawa podatkowego

Regulacje podatkowe podlegaja w Polsce czgstym zmianom, w konsekwencji czego stosunkowo czgsto
pojawiaja si¢ niejasnosci dotyczace interpretacji przepisow i réznice w opiniach pomigdzy przedsigbiorcami a
organami skarbowymi. Grupa LOTOS 1 wszystkie spotki Grupy Kapitatlowej prowadza dziatalno$¢ dazac do
minimalizacji ryzyk podatkowych, jednakze okreslenie stopnia, w jakim Spotka i jej Grupa Kapitatlowa jest
narazona na te ryzyka nie jest mozliwe.

RYZYKA I ZAGROZENIA WEWNETRZNE WYNIKAJACE Z DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWEJ:

Ryzyka finansowe

W przypadku Spotki i Grupy Kapitalowej sa to przede wszystkim ryzyka rynkowe (marzy rafineryjnej,
walutowe 1 stop procentowych) oraz ryzyko kredytowe. Grupa LOTOS posiada okreslone procedury
zabezpieczania si¢ przed kazdym z wymienionych rodzajow ryzyka

Ryzyka zwiazane z realizacja Programu 10+

Program 10+ jest najwazniejszym i majacym najwyzsza warto$¢ projektem inwestycyjnym i rozwojowym w
Grupie LOTOS. Z jego realizacja wiaze sig¢ szereg ryzyk, do najwazniejszych mozna zaliczy¢ ryzyko zwiazane
ze znaczacymi kosztami inwestycji, ryzyko opoznienia realizacji projektu oraz ryzyka technologiczne. Czynniki
ryzyka zwiazanego z realizacja Programu 10+ sa stopniowo redukowane w miar¢ postgpow prac nad realizacja
projektu.
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Ryzyka zwiazane z realizacja Programu Rozwoju Dzialalnosci Poszukiwawczo-Wydobywczej

Program rozwoju obszaru upstream jest jednym z kluczowych obszaréw determinujacych budowie wartosci
Grupy LOTOS jako pionowo zintegrowanego koncernu naftowego. Do najwazniejszych ryzyk w tym obszarze
zaliczy¢ mozna opodznienia realizacji wydobycia ze zt6z naftowych zwiazanych z przedluzajacymi si¢ pracami
poszukiwawczymi, znaczacymi nakladami inwestycyjnymi zwiazanymi z pozyskaniem odpowiednigj
infrastruktury technicznej. Wszystkie ryzyka sa uwzglgednione w realizowanych i planowanych przez Spotkg
projektach co ma swoje odzwierciedlenie w przyjetych harmonogramach jak réwniez podejmowanych
dziataniach.

Ryzyka zwiazane z realizacja programu rozwoju sieci stacji paliw PROSTA

Program PROSTA zaktada wzrost udziatu stacji pod marka LOTOS w rynku detalicznym paliw do 10% w roku,
co ma umozliwi¢ zwigkszenie sprzedazy paliw przez wilasne kanaly dystrybucji do klienta koncowego. Ze
wzgledu na fakt, ze rowniez pozostali wiodacy operatorzy sieci stacji benzynowych zaprezentowali plany
zwigkszenia udziatu w rynku detalicznym, istnieje ryzyko, ze realizacja celu strategicznego w tym zakresie moze
by¢ trudna, badz bardziej kosztowna niz przewiduja plany Spotki, jednakze dotychczasowe dokonania w
obszarze konsolidacji sieci wskazuja na duze prawdopodobienstwo realizacji planow.

Ryzyka zwigzane z Rafineriami Poludniowymi

W sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wchodza LOTOS Czechowice S.A., LOTOS Jasto S.A. i
Rafineria Nafty GLIMAR S.A. w upadtosci. Grupa LOTOS wdraza szereg projektow restrukturyzacyjnych i
rozwojowych, dzigki ktorym mozliwa bedzie minimalizacja wigkszo$ci potencjalnych zagrozen zwiazanych z
obecnoscig tych spotek w Grupie Kapitatowej

31



GRUPA KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2008 ROKU

9. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK, Z
UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ O UDZIELONYCH
PORECZENIACH I GWARANCJACH.

Szczegdtowe informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindéw ich
wymagalno$ci zawarte zostaly w Nocie 30 Not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

Poreczenia, gwarancje oraz pozostale istotne zobowiazania warunkowe

Do dnia 7 lipca 2009 roku przedtuzono termin waznosci zabezpieczenia akcyzowego z dnia 5 lipca 2005 roku w
formie weksla wlasnego in blanco na kwotg 200 mln PLN tytulem zabezpieczenia zobowigzania podatkowego
GLSA zwiazanego z procedura zawieszonego poboru akcyzy. Pierwotnie okre§lony termin waznosci
zabezpieczenia akcyzowego w formie weksla wlasnego in blanco uptywal 7 lipca 2006 roku, przedtuzony
nastegpnie kolejno do 5 lipca 2007 roku i do 7 lipca 2008 roku,

Do dnia 16 czerwca 2009r. przedtuzono termin waznos$ci zabezpieczenia akcyzowego z dnia 16 marca 2006 roku
w formie weksla wlasnego in blanco na kwotg 200 mln PLN tytulem zabezpieczenia zobowiazania podatkowego
Grupy LOTOS S.A. zwiazanego z procedura zawieszonego poboru akcyzy. Pierwotnie okreslony termin
waznosci zabezpieczenia akcyzowego w formie weksla wilasnego in blanco uptywat 16 marca 2007 roku,
przedtuzony nastgpnie do 16 czerwca 2008 roku.

W dniu 3 stycznia 2007 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. wystawit akredytywe
dokumentowa na rzecz CB&I LUMMUS GmbH na kwotg 19.034 tys. EUR (72.843 tysigcy ztotych wedlug
sredniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z dnia 3 stycznia 2007 roku). Pierwotny termin waznosci
akredytywy uptywat 30 czerwca 2008 roku. W dniu 24 czerwca 2008 roku termin waznosci akredytywy zostat
przedtuzony do 30 wrzesnia 2008 roku. W wyniku kolejnych realizacji akredytywy na dzien 30 czerwca 2008
roku warto$¢ akredytywy wynosi 2.408 tys. EUR (8.077 tys. zlotych wedlug $redniego kursu ustalonego dla
EUR przez NBP z dnia 30 czerwca 2008 roku).

W dniu 27 kwietnia 2007 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. wystawil gwarancj¢
bankowa na rzecz Izby Celnej zabezpieczajaca zobowiazania z tytutu dtugéw celnych, podatkéw i innych optat
celnych na kwotg 160.000 tys. ztotych. Termin wazno$ci gwarancji minat 4 maja 2008 roku, a odpowiedzialnosc¢
gwaranta obowiazywala do 3 lipca 2008 roku. W dniu 5 maja 2008 roku warto$¢ gwarancji ulegta zmianie na
kwote 200.000 tys. ztotych. Termin wazno$ci gwarancji mija 4 maja 2009 roku, a odpowiedzialno$¢ gwaranta
trwa do 3 lipca 2009 roku.

W dniu 10 lipca 2007 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. wystawitl gwarancj¢ bankowa w
postaci akredytywy stand-by na rzecz Technip Italy S.p.a na kwote 45.000 tys. EUR
(169.448 tys. ztotych wedlug sredniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z dnia 10 lipca 2007 roku),
zabezpieczajaca wykonanie ustug zwiazanych z budowa instalacji MHC i1 kompleksu aminowego. Z dniem 19
pazdziernika 2007 roku zostat przedtuzony termin waznosci akredytywy do dnia 30 czerwca 2008 roku oraz
ulegta zmianie kwota akredytywy. Kwota akredytywy zostata rozszerzona w okresie od 1 stycznia 2008 roku do
31 marca 2008 roku tacznie do wysokosci 52.313 tys. EUR, nastgpnie w okresie od 1 kwietnia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku do wysokosci 53.462 tys. EUR. Kwota akredytywy stand- by w okresie od 1 lipca 2008 roku
do 30 wrzesnia 2008 roku wynosi¢ bedzie 47.355 tys. EUR, a nastgpnie w okresie od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2008 roku 45.515 tys. EUR. Pierwotny termin waznos$ci gwarancji uptynat z dniem 31 grudnia 2007
roku.

W dniu 2 stycznia 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A., Bank Pekao S.A. otworzyl akredytywe stand-by
na kwotg 39.085 tys. EUR (140.608 tys. ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z dnia
2 stycznia 2008 roku) na rzecz Technip KTI S.p.a z terminem waznos$ci do dnia 31 marca 2008 roku.
Akredytywa zabezpiecza realizacje kontraktu na budoweg kompleksu aminowego. W dniu 1 kwietnia 2008 roku
termin wazno$ci akredytywy zostat przedtuzony do 30 czerwca 2008 roku, a kwota akredytywy zmniejszyta si¢
do 37.634 tys. EUR. Kwota akredytywy stand-by w okresie od 1 lipca 2008 roku do 30 wrzes$nia 2008 roku
wynosi¢ bedzie 38.668 tys. EUR, a w okresie od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 38.595 tys.
EUR.
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W dniu 1 kwietnia 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A., Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywg stand-
by na kwotg 5.195 tys. EUR (18.240 tys. zlotych wedlug $redniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z dnia
1 kwietnia 2008 roku) na rzecz LURGI S.A. z terminem waznosci do dnia 30 wrzesnia 2008 roku, a jej wartos¢
ulegta zwigkszeniu do kwoty 10.979 tys. EUR. Z dniem 1 pazdziernika 2008 termin waznos$ci akredytywy
zostanie przedtuzony do 31 grudnia 2008, a jej kwota ulegnie zwigkszeniu do 14.923 tys. EUR.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A., Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywg stand-
by na kwotg 7.230 tys. EUR (25.019 tys. ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z dnia
30 kwietnia 2008 roku) na rzecz LURGI S.A. z terminem waznosci do dnia 31 lipca 2008 roku. Akredytywa
zabezpiecza realizacje kontraktu dotyczacego projektowania technicznego, dostawy materialdw i zarzadzania
budowa Instalacji Destylacji Atmosferycznej i Instalacji Destylacji Prozniowej (CDU/VDU). Z dniem 31 lipca
2008 roku termin waznosci akredytywy zostat przedtuzony do 31 pazdziernika 2008 roku. Warto$¢ akredytywy
stand-by ulegta zwigkszeniu do kwoty 15.356 tys. EUR.

W dniu 2 maja 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank Millennium S.A. wystawil gwarancj¢ na kwotg
13.200 tys. zlotych na rzecz Urzedu Celnego w Bielsko-Biatej tytutem zabezpieczenia akcyzowego. Termin
waznos$ci gwarancji uptynat w dniu 30 czerwca 2008 roku.

W dniu 2 czerwca 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
dokumentowa na kwote¢ 19.034 tys. EUR (64.403 tys. ztotych wedhug $redniego kursu ustalonego dla EUR przez
NBP z dnia 2 czerwca 2008 roku) na rzecz CB&I LUMMUS GmbH. Termin waznosci akredytywy uptywa 31
grudnia 2008 roku.

W dniu 26 czerwca 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Deutsche Bank Polska S.A. wystawit gwarancjg
zaplaty za dostawg benzyny na kwotg 12.000 tys. USD (25.704 tys. ztotych wedhug §redniego kursu ustalonego
dla USD przez NBP z dnia 26 czerwca 2008 roku) na rzecz TOTAL DEUTSCHLAND GmbH. Termin waznosci
gwarancji uptywa w dniu 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 27 czerwca 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank Millennium S.A. wystawil gwarancj¢ na
kwotg 14.500 tys. ztotych na rzecz Urzgdu Celnego w Pruszkowie tytutem zabezpieczenia akcyzowego. Termin
wazno$ci gwarancji uptynat w dniu 10 sierpnia 2008 roku. Gwarancja wygasta z dniem uptywu terminu
waznosci.
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10. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
POZYCZEK, PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM
GRUPY LOTOS S.A.

Pozyczka udzielona Rafinerii Nafty ,,Glimar” S.A. przez Grupe LOTOS S.A.

W dniach 23 wrze$nia 2003 roku oraz 8 kwietnia 2004 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z Rafineria Nafty
,»Glimar” S.A. umowy pozyczkowe na finansowanie dzialalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej, w tym
w szczego6lnosci inwestycji Hydrokompleks Glimar, w tacznej kwocie 90 milionéw ztotych. Do dnia 31 grudnia
2004 roku Grupa LOTOS S.A. wyplacita Rafinerii Nafty ,,Glimar” S.A. $rodki pieni¢zne wynikajace
z podpisanych umow w wysokosci 48 miliondéw zlotych. Dodatkowo, w zwiazku z podpisanym w dniu 12 lutego
2004 roku oswiadczeniem Grupy LOTOS S.A. (Letter of Comfort) dla Banku Przemystowo-Handlowego S.A.
Grupa LOTOS S.A. podjeta zobowiazania zwiazane ze wspodtfinansowaniem inwestycji Hydrokompleks Glimar
oraz utrzymaniem odpowiedniej sytuacji ekonomiczno-finansowej Rafinerii Nafty ,,Glimar” S.A. W opinii
Zarzadu Grupy LOTOS S.A. zobowiazania z Letter of Comfort nie stanowia zobowiazan finansowych na dzien
30 czerwca 2008 roku. Aktywa z tytulu udzielonych pozyczek wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku sa
objete odpisem w peltnej wysokosci.

Pozyczka udzielona Energobaltic Sp. z o.0. przez P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A.

W dniu 12 listopada 2001 roku zawarta zostala umowa, na mocy ktoérej P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A.
udzielito pozyczki Energobaltic Sp. z o.0. Nalezno$¢ P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. z tytutu udzielonej
Energobaltic Sp. z 0.0. pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosita 7.570,2
tys. USD, co stanowito rownowarto$¢ 16.044,2 tys. zlotych. Pomimo przeprowadzonej restrukturyzacji zrodet
finansowania Energobaltic Sp. z 0.0., w zwiazku z przedstawionymi przez Zarzad Energobaltic Sp. z o.0.
dlugoterminowymi planami, zmniejszonymi dostawami gazu ze ztoza B3, przesunigciem w realizacji dostaw
gazu ze ztoza B8, calo$¢ pozyczki jest nadal objeta odpisem aktualizujacym, podobnie jak warto$¢ udziatlow w
tej Spotce. Laczna warto$¢ odpisdOw na aktywa zaangazowane w spotke stowarzyszona Energobaltic Sp. z o.0.
wynosita na dzien 30 czerwca 2008 roku 22,9 min ztotych.

Zgodnie z Umowa Wspdlnikéw (,,umowa wspolnikow”), P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. zobowiazany jest
przedstawi¢ drugiemu udzialowcowi i pozyczkodawcy Energobaltic Sp. z o.0. firmie Rolls-Royce Power
Ventures Limited (,RRPV”) oferte wykupu wierzytelnosci z tytulu pozyczki udzielonej przez RRPV dla
Energobaltic Sp. z o0.0., w przypadku dostarczenia przez P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. mniejszej lacznej
ilosci gazu odpadowego do Energobaltic Sp. z 0.0. w poréwnaniu do minimalnej ilo$ci gazu przewidzianej w
Umowie Dostawy Gazu na ten rok. Wykonanie postanowien umowy wspolnikow przez RRPV moze oznaczaé
konieczno$¢ sukcesywnego (lata 2012-2016) wykupu przez P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. wierzytelno$ci
RRPV z tytuhu tej pozyczki w terminach zapadalnosci poszczegdlnych rat kapitatowych. Jezeli RRPV przyjmie
oferte Petrobaltic S.A. na wykup wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej przez RRPV dla Energobaltic Sp. z
0.0., wOwczas zisci si¢ warunek zawieszajacy, pod ktorym RRPV ztozyt w roku 2001 oferte sprzedazy
wszystkich udzialéw jakie RRPV posiadaé bedzie w spoice Energobaltic Sp. z o0.0. na dzien ztozenia
zawiadomienia o naruszeniu Umowy Dostawy Gazu.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wptyngto zawiadomienie o
naruszeniu Umowy Dostawy Gazu od RRPV. Ewentualne niedotrzymanie warunkéw umowy o dostawe gazu w
latach nastgpnych pozostawia RRPV prawo do wystosowania takiego zawiadomienia w okresach
przewidzianych umowa. W $wietle powyzszych okolicznosci spotka P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic” S.A. utworzyta
w 2006 r. rezerwg na kwotg 24.188 tys. zlotych dotyczaca zobowiazan wynikajacych z umowy wspolnikow,
ktéra wykazano w pozycji pozostale rezerwy w czgsci krotkoterminowej. Przyjeto, iz naliczane w nastgpnych
okresach odsetki oraz zmiany warto$ci pozyczki wynikajace ze zmiany kurséw beda na biezaco aktualizowane.
Na dzien 30 czerwca 2008 roku rezerwa wynosita 20,0 mln ztotych.

Pozyczki udzielone LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. przez Grupe LOTOS S.A.

W dniu 24 sierpnia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata umowg na udzielenie pozyczki w kwocie 1.900 tys.
ztotych spotce LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. Pozyczka zgodnie z zapisami umowy zostanie sptacona
w catosci do konca sierpnia 2008 roku. Do ww. umowy pozyczki zostaly podpisane aneksy:nr 1 z dnia 24
stycznia 2006 roku, nr 2 z 27 marca 2006 roku, nr 3 z 21 lipca 2006 roku i nr 4 z 15 wrze$nia 2006 roku
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prolongujace termin ustanowienia zabezpieczenia pozyczki na aktywach Pozyczkobiorcy — ostatni z
wymienionych przesunat ten termin do dnia 30 listopada 2006 roku. Nastgpnie dnia 3 lipca 2008 roku zostat
podpisany aneks nr 5 do ww. umowy pozyczki, w ktorym Pozyczkodawca zastrzegl, iz $rodki nalezne
Pozyczkobiorcy pochodzace ze sprzedazy majatku, bedacego zabezpieczeniem ww. pozyczki pienigznej, beda
wplacane na okreslony w aneksie rachunek Pozyczkodawcy tytutem splaty tejze pozyczki. Na dzien 30 czerwca
2008 roku nalezno$¢ Grupy LOTOS S.A. z tytutu ww. umowy pozyczki nie byla uregulowana — zgodnie z
obowiazujacymi zapisami umowy i aneksow. Spotka LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. uregulowata
opisywane powyzej zobowiazanie dnia 20 sierpnia 2008r. (zobowiazanie gtéwne — kwota pozyczki) oraz dnia
22 sierpnia 2008r. (zobowiazanie z tytulu odsetek od pozyczki).

W dniu 27 lutego 2007 roku Grupa LOTOS S.A. podpisala umowe na udzielenie pozyczki w kwocie
1.200 tys. ztotych spétce LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. Nastgpnie do powyzszej umowy zostaty
podpisane aneksy: nr 1 z dnia 27 lutego 2007 roku przesuwajacy termin ustanowienia zabezpieczenia ww.
pozyczki oraz nr 2 z dnia 30 stycznia 2008 roku z moca obowiazywania od 31 grudnia 2007 roku przesuwajacy
termin splaty pozyczki do 30 czerwca 2008 roku. Spotka LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. catkowicie
uregulowata opisywane powyzej zobowiazanie dnia 4 czerwca 2008 roku.

W dniu 26 czerwca 2007 roku Grupa LOTOS S.A. podpisala umoweg na udzielenie pozyczki w kwocie
600 tys. zlotych spolce LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. Nastgpnie do powyzszej umowy zostaly
podpisane aneksy: nr 1 z dnia 30 stycznia 2008 roku z moca obowiazywania od 31 grudnia 2007 roku
przesuwajacy termin splaty pozyczki do 30 czerwca 2008 rok oraz aneks nr 2 z dnia 1 lipca 2008 roku
prolongujacy termin splaty pozyczki maksymalnie do dnia 31 sierpnia 2008r. Na dzien 30 czerwca 2008 roku
nalezno$¢ Grupy LOTOS S.A. z tytulu ww. umowy pozyczki nie byta uregulowana — zgodnie z obowiazujacymi
zapisami umowy 1 aneksow. Spotka LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. uregulowata opisywane powyzej
zobowigzanie dnia 20 sierpnia 2008 r. (zobowiazanie gtdéwne — kwota pozyczki) oraz dnia 22 sierpnia 2008r.
(zobowiazanie z tytutu odsetek od pozyczki).

Pozyczka udzielona LOTOS Exploration and Production Norge AS przez P.P.iE.Z.R.iG. ,,Petrobaltic”
S.A.

W dniu 18 kwietnia 2008 roku zawarto umowg, na mocy ktorej P.P.iE.Z.R.iG. ,Petrobaltic” S.A. udzielita
spotce LOTOS Exploration and Production Norge AS pozyczki w wysokosci 250 tys. EUR. Pozyczka miata
charakter pomostowy i byla przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci LOTOS Exploration and
Production Norge AS w zwiazku z przesunigciem terminu dokapitalizowania Spotki poprzez emisjg nowych
akcji. Spotka LOTOS Exploration and Production Norge AS uregulowata ww. zobowigzaniem w dniu 30 maja
2008 roku.

Umowa poreczenia zawarta w dniu 9 lutego 2004 roku z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej

Na mocy powyzszej umowy, Spotka poreczyta nicodwotalnie sptate pozyczki zaciagnictej przez Rafinerig¢ Jasto
S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej zgodnie
z umowa pozyczki z dnia 10 grudnia 2003 roku. Porgczenie obejmuje kwote pozyczki w wysokosci do 15.000
tys. ztotych. W zwiazku z powyzsza umowa porgczenia Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) i
Spoltka zawarly w dniu 6 lutego 2004 roku porozumienie w sprawie ustanowienia zabezpieczen intereséw Spotki
w zwiazku z udzielonym porgczeniem.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zabezpieczeniem porgczania
pozyczki, z uwzglednieniem aneksu z dnia 20 pazdziernika 2005 roku, jest zastaw rejestrowy ustanowiony na
mocy umowy zastawu rejestrowego z dnia 18 lutego 2004 roku na bedacej wlasnoscia LOTOS Jasto S.A.
instalacji przerobu tworzyw sztucznych.

Niezaleznie od powyzszego, porozumienie to przewiduje, iz LOTOS Jasto S.A. zabiega¢ bedzie o uzyskanie
gwarancji bankowej badZ porgczenia, ktore ma zastapi¢ porgczenie udzielone przez Spotkg. W przypadku
niedochowania postanowien porozumienia, LOTOS Jasto S.A. zaptaci Spotce kar¢ umowna w wysokosci 10%
warto$ci udzielonego porgczenia, z tym zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy wysokos¢ poniesionej szkody
przekroczy wysokos$¢ zastrzezonej kary umownej, Spotka bedzie miata prawo dochodzi¢ odszkodowania w
petnej wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Termin porgczenia wygasa z dniem 30 listopada 2010 roku. Warto$¢ poreczonego zobowiazania wynikajacego z
umowy pozyczki na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosita 7.800 tysiccy ztotych.
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Zobowigzanie w stosunku do Banku Ochrony Srodowiska S.A.

W dniu 12 grudnia 2001 roku spotka Petrobaltic S.A. ztozyla o$wiadczenie wobec Banku Ochrony Srodowiska
S.A. (zwanego w dalszej czg$ci opisu ,Bankiem”), zmienione o$wiadczeniem wspdlnikow z dnia
6 listopada 2006 roku, w zwiazku z kredytami udzielonymi spotce Energobaltic Sp. z o0.0. (,,Energobaltic”) przez
Bank na podstawie nastgpujacych umow: (i) umowy o kredyt inwestycyjny zawartej w dniu 11 wrzesnia
2001 roku, oraz (ii) umowy o kredyt inwestycyjny preferencyjny zwiazany z ochrong $srodowiska zawartej w
dniu 11 wrze$nia 2001 roku, na mocy ktorego Petrobaltic S.A. zobowiazat si¢ do (aktualnie obowiazujace
warunki):

= przeznaczenia na podwyzszenie kapitalu wlasnego Energobaltic Sp. z o0.0. zysku netto w kwocie
nieprzekraczajacej w poszczegolnych latach wartosci zatlozonych w ostatecznej projekcji finansowej
finansowanego projektu zatwierdzonej przez Bank,

* niezbywania i nieobciazania udzialdow w Energobaltic Sp. z 0.0. bez uprzedniej zgody Banku, przy czym
ewentualny brak zgody Banku uzasadniony musi by¢ waznymi powodami.

Niewykonanie Zobowiazania Wspolnikow moze spowodowaé wypowiedzenie przez Bank w/w umoéw

kredytowych. Jednoczesnie Petrobaltic S.A. zostanie zwolniony ze Zobowiazania Wspolnikow, gdy zostana

spelnione obydwa ponizsze warunki:

= Petrobaltic S.A. przedlozy Bankowi i Energobaltic Sp. z o0.0. pisemne zawiadomienie o rozpoczgciu
produkcji ropy ze ztoza ropy naftowej B - 8, a po okresie pierwszych trzech miesigcy produkcji ze ztoza B 8,
Petrobaltic w ten sam sposob potwierdzi spetnienie si¢ prognozy szacowanych ilo$ci gazu w ztozu zawartej
w prognozie dostaw gazu z dnia 7 grudnia 2005 roku ztozonej przez Energobaltic Sp. z 0.0. w Banku,

* sytuacja ekonomiczno - finansowa Energobaltic Sp. z 0.0. nie zagraza terminowe;j sptacie kredytow.

Zobowiazanie w stosunku do Rolls-Royce Power Ventures Limited (Wladystawowo)

Zgodnie z Umowa Wspolnikow spotka Petrobaltic S.A. zobowiazana jest przedstawi¢ drugiemu udziatlowcowi
i pozyczkodawcy Energobaltic Sp. z o.0., firmie Rolls-Royce Power Ventures Limited (,,RRPV”) ofert¢ wykupu
wierzytelnosci  z tytulu pozyczki udzielonej przez RRPV dla Energobaltic Sp. z o.0,
w przypadku dostarczenia przez Petrobaltic S.A. mniejszej tacznej ilosci gazu odpadowego do Energobaltic
Sp. z 0.0., w porownaniu do minimalnej ilo$ci gazu przewidzianej w Umowie Dostawy Gazu.

W zwiazku z przewidywana zmniejszona ilo$cia gazu odpadowego dostarczanego do Energobaltic Sp. z o.0.
przez Petrobaltic S.A. w roku 2005, drugi udziatowiec i pozyczkodawca Energobaltic Sp. z o0.0. firma Rolls-
Royce Power Ventures Limited (RRPV) wystosowata w dniu 22 wrzes$nia 2005 roku pismo informujace, iz w
przypadku naruszenia przez Petrobaltic S.A. punktu 16.1.6. Umowy Dostawy Gazu wystosuje zgodnie z art. VIII
pkt. 1 Umowy Wspoélnikow zawiadomienie o naruszeniu Umowy Dostawy Gazu.

Na podstawie tego zawiadomienia, zgodnie z Umowa Wspolnikow, Petrobaltic S.A. zobowiazana jest
przedstawi¢ RRPV oferte wykupu wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej przez RRPV dla Energobaltic
Sp. z 0.0. Przyjecie oferty przez RRPV bedzie oznacza¢ konieczno$¢ sukcesywnego (lata 2012 do 2016) wykupu
przez Petrobaltic S.A. wierzytelnosci RRPV z tytutu tej pozyczki w terminach zapadalnos$ci poszczego6lnych rat
kapitatlowych z 2% dyskontem. Laczna kwota pozyczki RRPV dla Energobaltic Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca
2008 roku wynosi 6,6 milionow USD (kapitat 5 milionéw USD wraz z odsetkami) (na 31 grudnia 2007 roku 6,4
milionéw USD (kapitat 5 milionéw USD wraz z odsetkami)), co stanowi rownowarto$¢ 13,9 mln ztotych (na 31
grudnia 2007 roku 15,6 mln ziotych). Po wykupieniu udziatbw RRPV Petrobaltic S.A. posiadataby 1.598
udziatow, co stanowi 88,04 % tacznej liczby udziatow.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci nie wptynglo zawiadomienie, o ktorym
mowa wczesniej, stad opisana realizacja oferty warunkowej, zgodnie z posiadana opinia zewngtrznej kancelarii
prawnej, bgdzie mogla mie¢ ewentualnie miejsce dopiero w roku 2009, przy zachowaniu warunku
niedotrzymania przez Petrobaltic S.A. postanowien Umowy Dostawy Gazu w roku 2008. Biorac jednakze pod
uwagg nienajlepsza sytuacje finansowa Energobaltic Sp. z 0.0., a takze nizszy od zakladanego poziom dostaw
gazu, wynikajacy m.in. z opdznienia rozpoczecia eksploatacji ztoza B - 8, Zarzad Petrobaltic S.A., kierujac si¢
zasada ostroznej wyceny, utrzymal rezerw¢ na przyszie zobowigzania mogace powsta¢ z tytulu realizacji
zapisow Umowy Wspolnikow. Rezerwa obejmuje pozyczke RRPV udzielona Energobaltic Sp. z o.o.
(pomniejszona o 2% dyskonto) oraz nominalng warto$¢ udzialow RRPV w Energobaltic Sp. z o.o.
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Zobowiazanie w stosunku do podmiotu norweskiego REVUS ENERGY ASA

W dniu 17 czerwca 2008 roku spotka Petrobaltic SA wystawila na rzecz REVUS ENERGY ASA
bezwarunkowa, nicodwotalng gwarancje¢ i na pierwsze zadanie zaplaty stanowiaca zabezpieczenie wykonania
przez LOTOS Exploration & Production Norge AS podpisanej z REVUS ENERGY ASA umowy przeniesienia
udzialow w koncesjach PL 316, PL 316B. PL 316CS i PL 316 DS na norweskim szelfie kontynentalnym.
Petrobaltic SA zobowiazuje si¢ zaptaci¢ jak za wlasny dlug jakakolwiek kwotg jaka moze by¢ platna na rzecz
REVUS ENERGY ASA

Termin wazno$ci gwarancji wygasa miesiac po dacie zakonczenia rozliczenia transakcji zakupu okreslonej w
Umowie dotyczacej zakupu 10% udziatow w koncesjach wydobywczych nr 316, 316B, 316CS i 316DS na
Morzu Pélocnym. Jesli data zawiadomienia nie nastapi do dnia 31 grudnia 2008 roku gwarancja wygasa z
dniem 31 stycznia 2009 r.

Zobowiazanie spélki Petrobaltic S.A. na rzecz rzadu norweskiego

W dniu 17 czerwca 2008 roku spotka Petrobaltic S.A. wystawita bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancj¢ na
rzecz rzadu norweskiego za dziatania LOTOS Exploration & Production Norge AS w zakresie poszukiwan i
wydobycia na norweskim szelfie kontynentalnym. Spoétka Petrobaltic S.A. w wystawionej gwarancji
zobowiazuje si¢ ponies¢ pelna odpowiedzialno$¢ finansowa tytulem zabezpieczenia wszelkich zobowiazan
mogacych powstaé w zwiazku z dziatalno$cia spotki LOTOS E&P Norge AS w ramach poszukiwan i wydobycia
naturalnych z16z znajdujacych si¢ pod dnem morza, w tym sktadowania i transportu przy pomocy innych
srodkow transportu niz statki na norweskim szelfie kontynentalnym.

Zobowiazania wekslowe na rzecz Nafty Polskiej S.A.

Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) wystawila na rzecz Nafty Polskiej S.A. dziewi¢¢ weksli in
blanco. Zgodnie z deklaracjami wekslowymi sporzadzonymi w zwiazku z powyzszymi wekslami w dniu
19 stycznia 2000 roku, weksle te stanowia zabezpieczenie Rafinerii Jasto S.A. dotyczace roszczen z tytulu
zanieczyszczenia §rodowiska na nieruchomosci, wynikajacych z umowy z dnia 19 stycznia 2000 roku zawartej
pomiedzy Rafineria Jaslo S.A. oraz Carbon Black Polska Sp. z 0.0. i moga zosta¢ wypetlione przez Nafte
Polska S.A. w przypadku niewywiazania si¢ przez Rafineri¢ Jastlo S.A. z jakiegokolwiek zobowigzania
wynikajacego z powyzszej umowy. Zgodnie z deklaracjami, kazdy z weksli moze zosta¢ wypetniony na kwote
1.000 tys. ztotych.

Zgodnie z porozumieniem zawartym pomi¢dzy Nafta Polska S.A. oraz Rafineria Jasto S.A. w dniu 19 stycznia
2000 roku, w przypadku gdy do dnia wykreslenia Nafty Polskiej S.A. z rejestru przedsigbiorcoéw nie powstanie
zobowiazanie Nafty Polskiej S.A. do spetienia §wiadczenia w catoSci lub w czgséci, na zasadach wskazanych w
umowie zabezpieczenia wykonania przez Rafinerig¢ Jasto S.A. zobowiazan z umowy o uregulowanie kwestii
srodowiska zawartej z Carbon Black Polska Sp. z o.0., Nafta Polska S.A. ztozy niezrealizowane weksle do
depozytu sadowego, a zwrot weksli nastapi po uprawomocnieniu si¢ postanowienia sadu o wykresleniu Nafty
Polskiej S.A. z rejestru przedsigbiorcow. Podobnie, niezrealizowane weksle zostana zwrdcone Rafinerii
Jasto S.A. po uptywie 10 lat od dnia podpisania porozumienia, jezeli wczesniej Nafta Polska S.A. nie zostanie
wykreslona z rejestru przedsigbiorcow i nie powstana zobowiazania Nafty Polskiej S.A. do spetnienia swiadczen
objetych umowa porgczenia.

Zobowiazania wekslowe na rzecz Ministra Gospodarki

Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) wystawila na rzecz Ministra Gospodarki weksel wlasny in
blanco. Zgodnie z deklaracja wekslowa wystawiona z zwiazku z powyzszym wekslem w dniu 13 listopada 2002
roku, weksel zabezpiecza wypelnienie przez LOTOS Jasto S.A. jej zobowiazan wynikajacych z umowy zawartej
w dniu 1 listopada 2002 roku pomigdzy Ministrem Gospodarki a LOTOS Jasto S.A. o udzielenie wsparcia
finansowego nowej inwestycji i moze zosta¢ wypeliony do kwoty 5.675 tys. ztotych.

Istotne zobowiazania warunkowe i pozabilansowe, ktérych strona jest spétka LOTOS Oil S.A.

W dniu 18 marca 2007 roku spotka LOTOS Oil S.A. wystawita i ztozyta do Urzgdu Celnego weksel wlasny in
blanco z deklaracja na 10.000 tys. zlotych w celu zabezpieczenia podatku akcyzowego. Weksel zastgpuje
gwarancje bankowa. Zabezpieczenie w formie weksla obowiazuje do dnia 31 pazdziernika 2008 roku
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Istotne zobowigzania warunkowe i pozabilansowe, ktérych strong jest spotka LOTOS Gaz S.A.

W dniu 19 grudnia 2007 roku LOTOS Gaz S.A. zawarla umowg porgczenia z Bankiem Pekao S.A. Na mocy
powyzszej umowy LOTOS Gaz S.A. porgezyla splate kredytu zaciagnigtego przez Krak — Gaz Sp. z 0.0. w
wysoko$ci 5.000 tys. zlotych, zgodnie z umowa kredytowa z dnia 16 maja 2006 roku. Porgczenie zostato
udzielone do wysokosci 7.500 tys. ztotych.

W dniu 30 czerwca 2008 roku spotka LOTOS Gaz S.A. zawarta umowe porgczenia z bankiem ING Bank Slaski,
na mocy powyzszej umowy LOTOS Gaz S.A. porgczyta splate kredytu zaciagnigtego przez Krak — Gaz Sp. z
0.0. w wysokosci 10.000 tysigey ztotych, zgodnie z umowa kredytowa z dnia 24 czerwca 2004 roku.

Uchwata Rady Nadzorczej spotki LOTOS Gaz S.A.z dnia 8 lipca 2008 roku wyrazono zgodg zarzadowi spotki
LOTOS Gaz S.A. na udzielenie w imieniu Lotos Gaz SA porgczenia na kwotg 15 mln ztotych za zobowiazania
z tytutu udzielonego spotce Krak — Gaz Sp. z 0.0.w dniu 29 czerwca 2004 roku opisanego powyzej kredytu.

Istotne zobowiazania warunkowe i pozabilansowe, ktérych strong jest spétka LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0.

W dniu 7 sierpnia 2007 roku LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0 wystawila na rzecz Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej weksel wiasny in blanco opatrzony klauzula ,,bez protestu”, z terminem
wazno$ci do dnia 30 czerwca 2015 roku. Weksel zostat wystawiony jako zabezpieczenie splaty odsetek,
ewentualnej kary umownej i innych kosztéw wynikajacych z umowy pozyczki z dnia 29 czerwca 2007 roku
zawartej przez LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej na kwote 35.000 tys. ztotych. Pozyczka zabezpieczona jest gwarancja bankowa na rzecz Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej wystawiona w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Bank
Pekao S.A. w cigzar limitu kredytowego w ramach umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 14 grudnia 2006 roku.
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11. INFORMACJE O ZDARZENIACH ORAZ UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
GRUPY LOTOS S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

11.1 UMOWY ZNACZACE ZAWARTE PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA W I POLROCZU 2008
ROKU ORAZ PO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Umowa zawarta pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a BP Polska Sp. z o.o.

W dniu 14 stycznia 2008 r. Grupa LOTOS S.A. zawarla z BP Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe
dotyczaca sprzedazy oraz zakupu paliw plynnych pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a BP Polska Sp. z 0.0.

Umowa zostala zawarta na czas okres$lony i obowiazuje do 31 grudnia 2008 roku, a jej szacunkowa warto$§¢
wynosi 1.300 min zlotych. Szacunkowa maksymalna wysoko$¢ kar umownych wynosi 21.000 tys. zlotych.
Umowa nie zawiera zapisow, ktore przewidywatby mozliwos¢ dochodzenia dodatkowego odszkodowania ponad
wysoko$¢ tych kar. Pozostate warunki kontraktu nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla danego typu
umow.

Umowa zostala uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz jej szacunkowa warto§¢ przekracza wartos¢ 10%
kapitalow wtasnych Grupy LOTOS S.A.

Umowa zawarta pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a LOTOS Biopaliwa Sp. z o.o.

W dniu 18 kwietnia 2008 r. Grupa LOTOS S.A. oraz LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0. (Spétka w 100%
kontrolowana przez LOTOS Czechowice S.A., Spotke w 80,04% zalezna od Grupy LOTOS S.A.) zawarly
umowg na dostawy estréw metylowych do Grupy LOTOS S.A.

Umowa, ktorej szacunkowa wartos¢ w okresie pigciu lat obowiazywania wynosi 1.700.000 tys. zi. zostata
zawarta na czas nieokreslony. Zawarty kontrakt przewiduje kary umowne, ktérych maksymalna wysoko$¢ moze
wynies¢ 10% wartoSci brutto towaru z tytulu nie wywiazania si¢ z postanowien umowy. Zgodnie z zapisami
umowy zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos$¢ tych kar. Pozostale warunki umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie
stosowanych dla danego typu umow.

Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz jej szacunkowa wartos$¢ przekracza 10% kapitatow
wlasnych Grupy LOTOS S.A.

Umowa kredytowa z dnia 27 czerwca 2008 roku

W dniu 27 czerwca 2008 r. Grupa LOTOS S.A. oraz nastgpujace instytucje: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.; Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., London Branch; Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Milan
Branch; Bank Polska Kasa Opieki S.A.; Bank Zachodni WBK S.A.; Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland)
N.V.; BNP Paribas S.A.; Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid; Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, Zweigniederlassung Wien; Calyon; DnB Nor Bank ASA; Fortis Bank S.A./N.V.;Fortis Bank S.A./N.V.,
- Succursale in Italia; ING Bank N.V. / ING Bank Slaski S.A.; KBC Bank N.V., Dublin Branch / Kredyt Bank
S.A; Nordea Bank Finland Plc; Nordea Bank Polska S.A. / Nordea Bank AB (Publ); Powszechna Kasa
Oszczedno$ci Bank Polski Spétka Akcyjna; Rabobank Polska S.A. / Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.;
SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del Commercio Estero; “Societe Generale" S.A. Oddziat w Polsce; Societe
Generale S.A.; Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited; The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ,
Ltd. i The Royal Bank of Scotland Plc podpisaty umowg kredytowa na finansowanie realizacji Programu 10+
oraz kapitalu obrotowego Grupy LOTOS S.A. agentem kredytu zostal bank Calyon, natomiast agentem
zabezpieczen zostal bank “Societe Generale" S.A. Oddziat w Polsce.

Jednoczesnie, w ramach powyzszej umowy kredytowej, Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe uzupehiajaca
(tzw. "sub-agreement") w zwiazku z transza kredytu gwarantowana przez SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del
Commercio Estero, ktérej stronami sa: BNP Paribas S.A., Fortis Bank S.A./N.V., - Succursale in Italia, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Milan oraz SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del Commercio Estero.
Podpisanie umowy kredytowej jest niezwykle istotnym elementem strategii finansowania dziatalnosci Grupy
LOTOS S.A. na najblizsze lata i wraz z umowa kredytowa na refinansowanie i finansowanie zapasow Grupy
LOTOS S.A. z dnia 20 grudnia 2007 roku (raport biezacy nr 55/2007) zabezpiecza w catosci finansowanie
inwestycji zwiazanych z realizacja Programu 10+.

Przedmiotem zawartej umowy jest dtugoterminowy kredyt na taczna kwotg 1.750.000 tys. USD (3.739.050.tys.
PLN wedtug kursow srednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku), na ktora sktada si¢ kredyt inwestycyjny w
kwocie 975.000 tys. USD (2.083.185 tys. PLN wedhug kurséw $rednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku),
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kredyt obrotowy w kwocie 200.000 tys. USD (427.320 tys. PLN wedtug kurséw $rednich NBP z dnia 27
czerwca 2008 roku), kredyt inwestycyjny gwarantowany przez SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del
Commercio Estero w kwocie 425.000 tys. USD (908.055 tys. PLN wedtug kursow srednich NBP z dnia 27
czerwca 2008 roku) oraz kredyt rezerwowy w kwocie 150.000 tys. USD (320.490 tys. PLN wedlug kurséw
srednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku). Termin splaty kredytu przypada nie pdzniej niz w dniu uptywu
okresu 12 lat i sze$ciu miesigcy po dacie pierwszej platnosci odsetek. Pozostate warunki umowy kredytowej, w
tym zabezpieczenia, nie odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.
Podstawowymi zabezpieczeniami udzielonego kredytu sa:

1. hipoteka o najwyzszym pierwszenstwie na przystugujacym Grupie LOTOS S.A. prawie wlasnosci lub
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci niezbednych do prowadzenia dziatalno$ci przez istniejaca i
rozbudowana rafineric w Gdansku;

2.umowa zastawu rejestrowego na zespotach ruchomosci, istniejacych i przysztych — powstalych w okresie
realizacji Programu 10+, stanowiacych wtasnos¢ Grupy LOTOS S.A. i wchodzacych w skiad lub $cisle
zwiazanych z rafineria w Gdansku, badz objetych finansowaniem w ramach w/w umowy kredytowe;j,
sluzacych do prowadzenia procesu produkcyjnego, przechowywania 1 dystrybucji produktow
ropopochodnych 1 ropy naftowej wraz z infrastruktura i urzadzeniami dodatkowymi niezbgdnymi do ich
dziatania, a w szczegdlnosci na ruchomos$ciach wchodzacych w sklad instalacji produkcji podstawowe;,
instalacji produkcji pomocniczej, urzadzen stuzacych do komponowania produktow, urzadzen
fadunkowych, rurociagéw transportowych, zbiornikoéw magazynowych, elektrocieptowni, oczyszczalni
sciekow, ujgcia wody, instalacji: wodnej, elektrycznej, pary technologicznej i sprgzonego powietrza;

3.umowa zastawow finansowych i rejestrowych na wierzytelnosciach przyshugujacych Grupie LOTOS S.A. z
tytulu umoéw rachunkéw bankowych zawartych w zwiazku z finansowaniem Programu 10+, przy czym
umowa zastawow nie obejmuje wierzytelnosci z tytulu pozostaltych uméw rachunkéw bankowych Grupy
LOTOS S.A,;

4.umowy cesji praw i wierzytelnosci przystugujacych Grupie LOTOS S.A. z tytutu: umoéw zwigzanych z
realizacja Programu 10+, umoéw o zarzadzanie Programem 10+, umoéw hedgingowych, umow licencyjnych,
dokumentéw ubezpieczeniowych (dot. gdanskiej rafinerii oraz Programu 10+), a takze uméw sprzedazy,
zawartych przez Grupg LOTOS S.A. ze spotkami zaleznymi, jezeli ich warto$¢ przekracza kwotg 10.000
tys. PLN rocznie. Dokumenty ustanawiajace powyzsze zabezpieczenia na rzecz banku "Societe Generale"
S.A. Oddziat w Warszawie (agenta zabezpieczen) zostaty podpisane tacznie z powyzsza umowa kredytowa.

Umowa kredytowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, iz jej szacunkowa warto$¢ przekracza 10%
kapitatoéw wiasnych Grupy LOTOS S.A. Nie wystepuja powiazania pomigdzy Grupa LOTOS S.A. Iub osobami
zarzadzajacymi ta spolka, a bankami lub osobami nimi zarzadzajacymi, na rzecz ktdorych maja zostaé
ustanowione zabezpieczenia.

Aktywa, na ktorych ustanowiono wyzej wymienione zastawy oraz hipotek¢ uznano za aktywa o znaczacej
wartosci, ze wzgledu na ich warto$¢, ktora przekracza 10% kapitalow wiasnych Grupy LOTOS S.A. Warto$é
aktywoéw Grupy LOTOS S.A. ktére zostana obciazone powyzszymi zastawami oraz hipoteka nie przekroczy
kwoty 2.195.551.210,92 PLN, wedlug wartosci ksiggowej na dzien 31 maja 2008 roku, a najwyzsza kwota
zabezpieczenia wyzej wymienonymi zastawami oraz hipoteka wynosi 2.625.000.000 USD (5.608.575.tys. PLN
wedhug kursow $rednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku). Grupa LOTOS S.A. informuje o wyzej
wymienionych zabezpieczeniach, gdyz warto$¢ ustanawianych zastawoéw oraz hipoteki na wyzej wymienionych
aktywach przekracza rownowartos¢ 1.000.000 EUR.

W dniu 5 wrzes$nia 2008 roku zastaw rejestrowy na majatku Grupy LOTOS S.A. (t,j. zespotach ruchomosci,
istniejacych 1 przysztych — powstalych w okresie realizacji Programu 10+, stanowiacych witasno$¢ Grupy
LOTOS S.A. i wchodzacych w sktad lub $cisle zwiazanych z rafineria w Gdansku, badz objetych finansowaniem
w ramach umowy kredytowej na sfinansowanie Programu 10+, shizacych do prowadzenia procesu
produkcyjnego, przechowywania i dystrybucji produktéw ropopochodnych i ropy naftowej wraz z infrastruktura
i urzadzeniami dodatkowymi niezbednymi do ich dzialania, a w szczegodlnosci na ruchomos$ciach wchodzacych
w sklad instalacji produkcji podstawowej, instalacji produkcji pomocniczej, urzadzen shizacych do
komponowania produktéw, urzadzen tadunkowych, rurociagéw transportowych, zbiornikéw magazynowych,
elektrocieplowni, oczyszczalni $ciekow, ujecia wody, instalacji: wodnej, elektrycznej, pary technologicznej i
sprezonego powietrza) zostat wpisany do rejestru zastawow przez wlasciwy Sad Rejonowy.

Umowy zawarta pomiedzy Grupg LOTOS S.A. a PKN Orlen S.A.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Grupa LOTOS S.A. zawarla z PKN Orlen S.A. umowg, ktora dotyczy sprzedazy
paliw ptynnych do PKN Orlen S.A.
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Po zawarciu ww. umowy faczna szacunkowa wartos¢ kontraktow zawartych pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a
PKN Orlen S.A. od dnia 8 pazdziernika 2007 r., tj. od czasu publikacji raportu biezacego nr 42/2007 o zawarciu
uméw pomigdzy ww. podmiotami, wynosi 568 min zt. Najwigksza pod wzglgdem wartosci umowa jest umowa z
dnia 30 czerwca 2008 roku, ktora dotyczy sprzedazy przez Grupg LOTOS S.A. na rzecz PKN Orlen S.A. paliw
ptynnych. Umowa zostala zawarta na czas okreslony i obowiazuje od 1 lipca do 31 grudnia 2008 roku. Jej
szacunkowa warto$¢ wynosi 234,5 min zt. Umowa przewiduje kary umowne, ktorych szacunkowa maksymalna
wysokos$¢ wynosi ok. 1,1 mln zt. Umowa nie zawiera zapisow, ktore przewidywatyby mozliwos¢ dochodzenia
dodatkowego odszkodowania ponad wysokos¢ tych kar. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardow
rynkowych przyjetych dla tego typu umow.

Umowy zawarte pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a PKN Orlen S.A. zostaly uznane za znaczace ze wzgledu na
fakt, iz faczna warto$¢ przekracza 10% kapitatow wlasnych Grupy LOTOS S.A.

11.2 UMOWY ZNACZACE ZAWARTE PRZEZ POZOSTALE SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ
LOTOS WI1POLROCZU 2008 ROKU ORAZ PO 30 CZERWCA 2008 ROKU.

W I pétroczu 2008 r. oraz po 30 czerwca 2008 roku zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. nie
byta strona umow znaczacych, poza wyzej opisanymi umowami.

11.3 ZDARZENIA ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY LOTOS S.A. ORAZ GRUPY
KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

PETROBALTIC I OBSZAR WYDOBYCIA

W segmencie poszukiwan i wydobycia w I potroczu 2008 roku prowadzono wydobycie ropy naftowej i gazu ze
zt6z B3 1 BS. Catkowite wydobycie ropy naftowej wyniosto 138,8 tys. ton, a gazu 15.713 tys. m3. Calosc¢
wydobytej ropy naftowe] zostata przestana do rafinerii w Gdansku, a wydobyty gaz przetransportowano
rurociagiem do elektrocieptowni Energobaltic we Wiadystawowie. Sprzedaz ropy naftowej wydobytej przez
Petrobaltic do Grupy LOTOS wyniosta 133,70 tys. ton.

W I potroczu 2008 roku realizowano nast¢pujace wazniejsze prace w Petrobaltic:

*  eksploatacjg ztoza B8,

*  Wiercenie otworu B8 — Z1 i odnogi B8 — Z1 bis z platformy Petrobaltic,

*  Eksploatacja ztoza B8 z uzyciem platformy Petrobaltic,

*  Eksploatacja ztoza B3 wraz z zatlaczaniem wody do zloza na platformie Baltic Beta,

*  Prace konserwacyjno — naprawcze na PG -1.

Petrobaltic, wiodaca spotka Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. w obszarze dziatalno$ci poszukiwawczo-
wydobyweczej, zostata inwestorem spotki LOTOS Exploration and Production Norge A.S. (LOTOS E&P Norge),
ktdérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na norweskim
szelfie kontynentalnym. W zwiazku z planowanym dalszym rozwojem dziatalnosci LOTOS E&P Norge, jej
kapitat zostat podwyzszony w drodze emisji nowych akcji do kwoty 40 min NOK. Petrobaltic S.A poprzez
dokapitalizowanie a nastgpnie nabycie pozostatych akcji od Grupy LOTOS S.A. objat 100% akcji LOTOS E&P
Norge. W dniu 27 maja 2008 roku norweski rejestr przedsigbiorcow zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki.

W celu rozwinigcia dziatalnosci na szelfie norweskim spotka LOTOS E&P Norge ubiegala sig¢ o zgodg
norweskiego Ministerstwa ds. Energii i Ropy na prowadzenie dziatalnosci w zakresie wydobycia ropy naftowej
oraz prowadzita dziatlania majace na celu pozyskanie aktywéw do uruchomienia dziatalnosci operacyjnej. W
dniu 20 maja 2008 roku Spotka podpisata z norweska spotka Revus Energy porozumienie dotyczace zakupu
10% udzialow w koncesjach wydobywczych nr 316, 316B, 316CS i 316DS na Morzu Pélnocnym. Zakupione
koncesje obejmuja ztoze Yme (znajdujace si¢ w odlegtosci 110 km od brzegu w poludniowej czg$ci norweskiego
sektora Morza Potnocnego) wraz z dodatkowym obszarem poszukiwawczym.

Po spetnieniu wszystkich warunkow zawieszajacych, w tym otrzymaniu koncesji udzielonych przez norweskie
Ministerstwo ds. Energii i Ropy Naftowej na poszukiwanie i eksploatacj¢ z16z ropy naftowej i gazu na obszarze
oznaczonym PL 316, 316B, 316CS, spotka LOTOS E&P Norge AS z dniem 29 sierpnia 2008 roku nabyta
wszelkie prawa i obowiazki zwigzane z wlasno$cia 10% udziatéw w koncesjach wydobywczych nr 316, 316B,
316CS 1 316DS na Morzu Pénocnym.
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Warto$¢ opisywanego porozumienia wynosi 52,5 min USD (tj. 119,1 mln zt wg. Sredniego kursu ustalonego dla
USD przez NBP na dzien 29 sierpnia 2008 roku) ktéra zostanie powigkszona o kwote wynikajaca z
poniesionych przez spotkg¢ Revus Energy naktadow inwestycyjnych w uzgodnionym przez strony okresie
poprzedzajacym dzien nabycia praw i obowiazkéw zwiazanych z ww. koncesjami w wysokosci ok. 12 mln USD
(4. 27,2 mln zt wg. sredniego kursu ustalonego dla USD przez NBP na dzien 29 sierpnia 2008 roku). Pozostate
do poniesienia naktady inwestycyjne liczac od dnia 29 sierpnia 2008 (przypadajace na 10% udzial w ztozu Yme)
zwiazane z uruchomieniem produkcji wynosza ok. 65 mln USD (tj. 147,5 mln zt wg. $redniego kursu ustalonego
dla USD przez NBP na dzien 29 sierpnia 2008 roku).

Zasoby wydobywalne ropy naftowej ztoza Yme odpowiadajace dziesigcioprocentowemu udzialowi LOTOS
E&P Norge oszacowane przez operatora (Talisman) wynosza 6,8 mln barytek (ok. 900 tys. ton). Rozpoczgcie
wydobycia ze ztoza planowane jest na druga potowe 2009 roku.

W zwiazku z nabyciem praw i obowiazkow zwigzanych z wlasnoscia 10% udziatéw w koncesjach
wydobywczych nr 316, 316B, 316CS i 316DS spdtka Petrobaltic S.A. wystawila bezwarunkowa i nieodwotalna
gwarancj¢ za dziatania LOTOS Exploration & Production Norge AS w zakresie poszukiwan i wydobycia na
norweskim szelfie kontynentalnym. Wystawienie gwarancji przez Petrobaltic S.A. bylo niezbedne w zwiazku z
uwarunkowaniami formalno-prawnymi stawianymi przez rzad Norwegii inwestorom dziatajacym na norweskim
szelfie kontynentalnym.

Spotka Petrobaltic S.A. w wystawionej gwarancji potwierdzita, iz zobowigzuje si¢ ponies¢ pelna
odpowiedzialno$¢ finansowa tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowiazan mogacych powsta¢ w zwiazku z
dziatalnoscia spotki LOTOS E&P Norge AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujacych
si¢ pod dnem morza, w tym skladowania i transportu przy pomocy innych $rodkdéw transportu niz statki na
norweskim szelfie kontynentalnym.

Spotka Petrobaltic S.A. zobowiazata si¢ ponies¢ odpowiedzialnos¢ za:

- ewentualne wszelkie zobowiazania, jakich podejmie sig¢ LOTOS E&P Norge AS wobec norweskiego
panstwa, gminy lub innych oficjalnych instytucji norweskich,

- ewentualng wszelka odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza, w tym regresowa, jaka ponosi LOTOS E&P
Norge AS zgodnie z norweskim prawem za szkody zwiazane z zanieczyszczeniem $rodowiska, jak
réwniez uszkodzenia ciata 0so6b wobec norweskiego panstwa, gminy norweskiej lub innych oficjalnych
instytucji norweskich oraz 0sob fizycznych, w tym firm, stowarzyszen i innych organizacji.

W zwiazku z rozpoczgciem przez spotke LOTOS E&P Norge AS dziatalnosSci operacyjnej w zakresie
poszukiwania i wydobycia ropy naftowej warto§¢ szacunkowych potencjalnych roszczen wynikajacych z ww.
gwarancji moze przekroczy¢ warto$¢ 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Spotka LOTOS Exploration and Production Norge AS zawarla umowg dotyczaca
nabycia 20% udzialow w koncesji poszukiwawczej PL455 dotyczacej obszaru 1.365 km kwadratowych,
zlokalizowanego w potudniowej czg$ci norweskiego sektora Morza Potnocnego.

LOTOS Exploration and Production Norge AS podpisal ww. umowe¢ z norweska firma poszukiwawczo-
wydobywczg Noreco. LOTOS Exploration and Production Norge AS uzyska 20% udzial w licencji w zamian za
pokrycie 40% spodziewanych kosztoéw ponoszonych przez firmg Noreco w zwiazku z prowadzeniem badan
sejsmicznych w ramach licencji PL455, czyli okoto 38 mIin NOK (tj. 15,9 min zlotych wg $redniego kursu
ustalonego dla NOK przez NBP na dzien 26 sierpnia 2008 roku).

Transakcja wejdzie w Zycie po uzyskaniu stosownych zgdéd wydanych przez norweskie instytucje. Koncesja
PL455 zostala przyznana firmie Noreco w ramach rundy kwalifikacyjnej APA2007. Noreco jest réwniez
operatorem ww. koncesji i posiada w niej 50% udzial po zwarciu transakcji z LOTOS Exploration and
Production Norge AS. Przeprowadzenie badan sejsmicznych planowane jest w latach 2008 — 2009, za$ wiercenia
potwierdzajace potencjalne zasoby w 2010 roku. Zgodnie z norweskim systemem podatkowym, w razie
zakonczenia poszukiwan niepowodzeniem, 78% poniesionych kosztéw moze zosta¢ zrefundowanych.
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PROGRAM 10+

Realizacja Programu 10+, najwigkszego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS, a zarazem kluczowego dla
przysztego wzrostu jej wartosci, w I potroczu 2008 roku koncentrowata si¢ na realizacji zawartych kontraktow
wykonawczych, dalszej kontraktacji oraz organizacji finansowania Programu 10+.

Aktualny stopien zaawansowania prac realizowanych na poziomie planowanym w ramach Programu 10+
przedstawiono na ponizszym wykresie.
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W zakresie instalacji przerobu cigzkiej pozostatosci (ROSE), Kellogg Brown & Root kontynuowata prace nad
przegladem projektu bazowego, w marcu 2008 roku zakonczono kolejne testy zwiazane z produkcja, a wstgpny
raport potwierdzil mozliwo$¢ komponowania asfaltu drogowego na bazie asfaltu z instalacji ROSE. Po
przeprowadzeniu akcji ofertowej i wyborze wykonawcy, podpisano porozumienie wstgpne ,,EWA” (Early Work
Agreement) ze spotka Technip Italy SpA, obejmujace projektowanie i dostawy materiatow i urzadzen
potrzebnych do budowy instalacji oraz doradztwo techniczne i nadzor projektowy w czasie robot budowlanych.

W zakresie hydroodsiarczania olejéw napgdowych - HDS w I poétroczu 2008 wykonano fundamenty pod
maszyny 1 urzadzenia oraz pod konstrukcje stalowe estakad i etazerek. Odebrano wykonanie sieci zasilania
energetycznego instalacji, rozpoczeto rozbudowe stycznikowni i rozdzielni, zamontowano 65% konstrukcji
estakad, realizowana byta koficowa faza robot budowlanych na kanatach kablowych i tacach oraz realizowano
montaz dostarczanych aparatow.

W przypadku destylacji ropy naftowej - CDU/VDU, w I pdtroczu 2008 roku zakonczono kontraktowanie
wykonawcow oraz podpisano wazniejsze umowy na montaz piecow, cigzkich aparatow, rurociagéw oraz na
wykonanie robot w branzy elektrycznej, a takze z branzy kontroli i automatyki. wykonanie warstw
ogniochronnych oraz na systemy DCS i ESD. Rozpoczgto ponadto montaz konstrukcji stalowych oraz
prefabrykacje rurociagow.

W odniesieniu do instalacji MHC (hydrokraking) kontynuowano przede wszystkim projektowanie techniczne.
Zamowiono wigkszo$¢ aparatow i urzadzen oraz otrzymano pierwsze dostawy na plac budowy i rozpoczgto
prace fundamentowe.

W zakresie instalacji produkcji wodoru HGU w I poétroczu 2008 roku wykonano narastajaco: 61% prac
budowlanych, 90% orurowania podziemnego, zamontowano konstrukcj¢ zewngtrzna pieca-reformera oraz
zamontowano podstawowa wewngtrzna estakade rurociagowa. Na plac budowy dostarczono wszystkie rury
katalityczne do pieca-reformera oraz materialy do prefabrykacji rurociagow.
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W ramach bloku aminowo — siarkowego KAS zakonczono budowe¢ fundamentéw na instalacjach
ARU/SWS/SRU/TGTU, trwala realizacja uzbrojenia podziemnego i montaz konstrukcji estakady gldwnej
instalacji ARU i SWS. Rozpoczgto dostawy i montaz aparatow. Trwaly dostawy materiatéw rurociagowych.

W obrgbie instalacji pomocniczych i infrastruktury realizowano prace w zakresie: mediow i potaczen
migdzyobiektowych, zbiornikow magazynowych oraz obiektow ogolnobudowlanych.

Zamowiono materiaty na systemy rurociagéw, zakontraktowano montaz rurociagdéw i konstrukcji wsporczych
oraz realizacj¢ nowej instalacji azotu w terminach zgodnych z potrzebami budowy. Trwaty roboty budowlane na
nowych obiektach elektroenergetycznych.

W przypadku zbiornikéw magazynowych (rurociag do portu) w koncowej fazie jest budowa fundamentow
zbiornikoéw stokazowych VR, VGO i benzyny do pirolizy. Zakonczono palowanie pod fundamentowania
zbiornikdw stokazowych oleju napedowego oraz rozpoczgto roboty fundamentowe. Opracowywano projekt
budowlany na realizacj¢ rurociagu do portu oraz rozpoczgto przygotowania do robot na zbiorniku na LPG.

W zakresie obiektéw ogdlnobudowlanych w 1 potroczu 2008 roku kontynuowano prace przy rozbudowie
oczyszczalni $ciekoéw, realizowano odbiory koncowe i proby cisnieniowe systemoéw sieci podziemnych,
budowano fundamenty pod nowe estakady migdzyobiektowe. Realizowano ponadto prace projektowe na
nowych chlodniach wentylatorowych. Przebudowywano drogi wewngtrzne celem dostosowania do transportu
cigezkich tadunkow z nabrzeza.

Na poczatku 2008 roku kontynuowano prace z udziatem doradcéw Spoiki i instytucji finansowych zwigzane z
organizacja finansowania dla realizacji Programu 10+.

W styczniu 2008 roku Grupa LOTOS S.A., we wspotpracy ze swoim doradca prawnym i finansowym oraz
doradcami bankoéw (w obszarach: rynkowym, technicznym, ubezpieczeniowym i prawnym) odpowiadata na
pytania bankéw w ramach analizy informacji zawartych w pakiecie informacyjnym Programu 10+,
udostgpnionym bankom w dniu 21 grudnia 2007 roku.

Pod koniec stycznia do Spotki zaczgly naptywac wiazace oferty bankow w zakresie finansowania Programu 10+.
Wstepna oferte przekazata takze wloska agencja kredytow eksportowych SACE.

W dniu 20 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS podjgto uchwalg o udzieleniu
zgody na ustanowienie zabezpieczen kredytow przeznaczonych na finansowanie Programu 10+.

Jednoczesnie finalizowano rownolegte prace nad polisa ubezpieczeniowa transportu tadunkow (tzw. CARGO)
zwiazanych z realizacja Programu 10+. Polisa na caly okres realizacji Programu 10+, zgodna z zatozeniami
Programu Ubezpieczen Grupy LOTOS S.A. na lata 2008-2010, zostala podpisana w ostatnich dniach marca
2008 roku.

W marcu ostatecznie okreslono sktad grupy instytucji finansowych, ktora zapewnitaby pelne finansowanie
projektu, wypracowano wspolne warunki komercyjne (prowizje, marze) oraz prawne (commitment letter, term
sheet).

W kwietniu roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z grupa bankow tzw. ,,commitment letter”, bedacy wigzacym
zobowigzaniem tych instytucji do udzielenia kredytu na uzgodnionych warunkach komercyjnych wraz z ,,term
sheet”, ktory zawieral podstawowe warunki formalno-prawne transakcji. Nast¢pnie przeprowadzono negocjacje
szczegdlowych zapisow umowy kredytowej i towarzyszacej jej dokumentacji finansowej (m.in. uméw
zabezpieczen), ktore poskutkowaly podpisaniem w dniu 27 czerwca 2008 roku umowy kredytowej na
finansowanie realizacji Programu 10+ oraz kapitatu obrotowego Grupy LOTOS S.A.

Agentem kredytu zostal Calyon Bank, natomiast agentem zabezpieczen bank Société Générale S.A.
Jednocze$nie, w ramach powyzszej umowy kredytowej, Grupa LOTOS S.A. podpisata umoweg uzupetniajaca
(tzw. ,sub-agreement”) w zwiazku z transza kredytu gwarantowana przez wloska agencje kredytow
eksportowych SACE.

Rozpoczat si¢ proces wypelniania warunkow zawieszajacych (,,conditions precedent”) dla uruchomienia
przedmiotowych kredytow.
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PROJEKT PROSTA

W 1 potroczu 2008 roku spotka zalezna LOTOS Paliwa prowadzita dziatania w zakresie restrukturyzacji sieci

stacji paliw, wdrazania nowych produktéw, a nastgpnie

skupita si¢ na kontynuacji rozbudowy sieci stacji wlasnych i rozbudowie sieci stacji partnerskich.

W analizowanym okresie kontynuowano dziatania:

* W dniu 1 lutego 2008 roku wprowadzono program lojalnosciowy NAVIGATOR na stacjach sieci LOTOS
(CODO/DOFO0),

*  kontynuowano program modernizacji instalacji paliwowej dla nowych paliw Dynamic,

*  wdniu 19 czerwca 2008 roku oddano do uzytku wlasna stacj¢ paliw w Warszawie przy ul. Arkuszowe;j,

*  Program Partnerstwa handlowego ,,Rodzina LOTOS” powigkszyt si¢ o stacje: w Kotlinie, Trzebielu,
Bartoszycach, Debicy, Cieszynie, Wlodawie, Zwoleniu, Korniku i Gronowie Gérnym k/Elblaga.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku sie¢ stacji paliw LOTOS sktadata si¢ z 348 obiektow, z czego 134 stanowity
obiekty bedace wiasnoscia LOTOS Paliwa (CODO), 76 stacji partnerskich (DOFO) i 138 stacji patronackich
(DODO). Podpisano tacznie 88 umoéw franszyzowych. Zgodnie z zatozeniami projektu PROSTA dotyczacymi
przechodzenia stacji patronackich na inna platformg¢ operacyjna, taczna liczba wysokomarzowych stacji
wlasnych i franszyzowych przewyzsza liczbg stacji patronackich.

RAFINERIE POLUDNIOWE (LOTOS CZECHOWICE I LOTOS JASLO)

W I poétroczu 2008 r. w spotkach LOTOS Czechowice S.A. i LOTOS Jasto S.A. zgodnie ze strategia Grupy
LOTOS dotyczaca funkcjonowania Rafinerii Potudniowych kontynuowano dzialania, zmierzajace do
dostosowania tych podmiotéw do funkcjonowania w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

W LOTOS Jasto dziatania skoncentrowaly si¢ na zmianie profilu funkcjonowania spotki w zwiazku z
planowanym w trzecim kwartale 2008 r. zakonczeniem przerobu ropy. Spoétka rozwija projekty w zakresie
recyklingu tworzyw.

W LOTOS Czechowice w maju br. otwarty zostat zaktad do produkcji estrow metylowych FAME stosowanych
jako komponent do produkcji biodiesla na potrzeby Grupy LOTOS S.A. (realizacja przez LOTOS Biopaliwa Sp.
z 0.0. dziatajaca na terenie LOTOS Czechowice).

Przeprowadzono rozruch instalacji z wykorzystaniem petnych mocy produkcyjnych (100 tys. ton FAME na rok,
w technologii produkcji ciaglej). Przez najblizszy okres estry metylowe produkowane beda z oleju rzepakowego
(okoto 90% wsadu) i metanolu (okoto 10% wsadu). Grupa LOTOS podpisala umowy na dostawe¢ surowca z
Komagra Sp. z 0.0., Zaktadami Thuszczowymi ,,Kruszwica” S.A. i Zaktadami Ttuszczowymi w Bodaczowie.
Zgodnie z warunkami kontraktu w LOTOS Czechowice prowadzone byty testy produkcyjne oraz rozpoczgto
produkcje biokomponentu. Kontynuowana byla budowa zbiornika o pojemnosci 32 tys. m3, ktory zwigkszy
mozliwo$ci magazynowe Grupy LOTOS na Potudniu Polski. Oddanie zbiornika do eksploatacji przewidziane
jest na potowe listopada 2008 roku.

W LOTOS Jasto prowadzone byly negocjacje w sprawie unowoczesnienia i rozbudowy procesu recyklingu
olejow przepracowanych. Po zapoznaniu si¢ z oferta i technologia, negocjowano z potencjalnymi inwestorami
porozumienia w formie listow intencyjnych, okreslajace warunki proponowanej wspotpracy.

W spoétce LOTOS Park Technologiczny trwal proces sprzedazy aktywow na rzecz spotek Grupy LOTOS oraz
inwestorow zewnetrznych. Sukcesem zakonczyly si¢ negocjacje w sprawie sprzedazy inwestorowi
zewngtrznemu Wydziatu Terpen w Czechowicach-Dziedzicach.

W LOTOS Czechowice prace doprowadzity do zawarcia porozumienia w zakresie wykorzystania nieczynnych
instalacji ABT i furfurol we wspolnym projekcie z inwestorem zagranicznym.

W spotce LOTOS Park Technologiczny, zgodnie z harmonogramem, dobiega konca proces restrukturyzacji
osobowej i majatkowe;j.
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12. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

Transakcje jednostki dominujacej z jednostkami powigzanymi powyzej 500 tys. Euro* (w tys. z1)

Lp. Strona transakcji Sprzedaz Zakup
w tys. zl w tys. zi
1 | LOTOS Paliwa Sp. z o.0. 4.498.942,00
2 | LOTOS Oil S.A. 132.772,00
3 | LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. 31.747,00 -
4 | LOTOS Kolej Sp. z 0.0. 3.960,00 105.183,00
5 | LOTOS Serwis Sp. z 0.0. 2.282,00 25.379,00
6 | Grupa Kapitatowa LOTOS Gaz S.A. 72.232,00 4.474,00
7 | LOTOS LAB Sp. z o.0. 6.349,00
8 | LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. 5.284,00
9 | LOTOS Straz Sp. z o.0. - 5.142,00
10 | LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. 321.086,00 -
11 | Grupa Kapitatowa LOTOS Jasto S.A. 58.878,00 70.665,00
12 | Grupa Kapitalowa LOTOS Czechowice S.A. - 13.000,00
13 | Grupa Kapitatlowa Petrobaltic S.A. 8.758,00 226.832,00

*Rownowartos$¢ kwoty 500.000 Euro wynosi 1.739 tysigey ztotych (kurs 3,4776 - $rednia arytmetyczna kursow
NBP z ostatnich dni miesiaca okresu od 01.01.2008 do 30.06.2008).

Poza wyzej wymienionymi transakcjami, w I potroczu 2008 r. jednostka dominujaca byta strona jednej umowy z
jednostkami powigzanymi o warto$ci powyzej 500 tys. euro.

Umowa pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a LOTOS Gaz S.A.

W dniu 30 czerwca 2008 roku zawarto umowe ostateczna sprzedazy przez LOTOS Gaz S.A. zorganizowangj
czgSci przedsigbiorstwa w postaci baz paliw ptynnych w Rypinie na rzecz Grupy LOTOS S.A. Zawarcie
transakcji jest nastgpstwem procesu porzadkowania aktywow logistycznych w ramach dzialalnosci operacyjnej
Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. LOTOS Gaz S.A. z o.0. jest spotka w 100% kontrolowana przez Grupg
LOTOS S.A. Warto$¢ transakcji: 3.468 tys. ztotych.
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13. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH GRUPY LOTOS
S.A.

ZARZAD - VI kadencja

Od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Zarzad dziatat w sktadzie:
1. Pan Pawet Olechnowicz — Prezes Zarzadu

2. Pan Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu

3. Pan Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA - VI kadencja
Do dnia 30 czerwca 2008 roku sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. byt nastgpujacy:

Pan Jan Stefanowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Henryk Siodmok - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Grzegorz Szczodrowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pani Beata Zawadzka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Marta Busz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Izabela Emerling - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Jacek Moscicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

Nk WD

RADA NADZORCZA - VII kadencja

W dniu 30 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. powotalo Rade
Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. siédmej kadencji, w sktad ktorej wchodza:

Pan Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Radostaw Barszcz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Chajderowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Leszek Starosta — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jan Stefanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Mariusz Obszynski — Cztonek Rady Nadzorczej.

AN e

Zgodnie z §11 ust. 2 Statutu Spotki akcjonariusz Spotki, Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu
Panstwa odwotat Pania Beat¢ Zawadzka z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2008 roku i
powotal w sktad Rady Nadzorczej Pania Matgorzate Hirszel na Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 1 lipca 2008
roku.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku, w trakcie posiedzenia Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza ukonstytuowala sig.
Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej zostal Pan Leszek Starosta, Sekretarzem Rady Nadzorczej — Pan
Mariusz Obszynski.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Grupy
LOTOS S.A. byl nastepujacy:

Pan Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Leszek Starosta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Mariusz Obszynski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Radostaw Barszcz — Czlonek Rady nadzorczej

Pan Piotr Chajderowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Hirszel — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jan Stefanowicz — cztonek Rady Nadzorczej

Nonbkwb =

ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA T ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ
UPRAWNIENIA OSOB ZARZADZAJACYCH:

1. Zarzad powotlywany jest przez Rade¢ Nadzorcza. Rada Nadzorcza powoluje najpierw Prezesa Zarzadu, a
nastgpnie - na jego wniosek - Wiceprezesow i pozostatych czlonkow Zarzadu.
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2. Kadencja Zarzadu jest kadencja wspolna i trwa trzy lata. Prezes, Wiceprezesi i pozostali Cztonkowie
Zarzadu oraz caly Zarzad moga by¢ odwotani lub zawieszeni z waznych powodoéw przez Rad¢ Nadzorcza w
kazdym czasie przed uptywem kadencji.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie powolania oraz odwotania poszczegélnych cztonkow lub catego
Zarzadu zapadaja w obecnosci co najmniej dwoch trzecich cztonkow Rady.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwiazanych z prowadzeniem Spotki
niezastrzezonych Kodeksem spotek handlowych lub Statutem Spoétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej. Do uchwal Zarzadu zastrzega si¢ nastgpujace sprawy przedsigbiorstwa Spotki:

1) wustalenie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spotki, w tym ustalenie organizacji
przedsigbiorstwa Spoiki,

2) ustalanie budzetu rocznego Spotki,

3) uchwalanie strategii Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.,

4) ustalanie prawem wymaganych regulaminéw w przedsigbiorstwie Spoitki,

5) realizowanie przez Spotke inwestycji kapitatowych oraz wszystkich inwestycji rzeczowych, z wylaczeniem
inwestycji odtworzeniowych o wartosci zadania inwestycyjnego do kwoty stu tysigcy ztotych,

6) wykonywanie przez Spotke prawa glosu na walnych zgromadzeniach i zgromadzeniach wspolnikow spotek
zaleznych w sprawach:

- powotania lub odwotania cztonkow zarzadu lub rad nadzorczych,

- pokrycia straty,

- podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

- polaczenia z inng spotka i przeksztatcenia spotki,

- zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa spoiki, ustanowienia na nim uzytkowania,

7) powotanie lub odwotanie cztonkéw zarzadu lub cztonkéw rad nadzorczych dokonywanych w trybie
bezposredniego powotania lub odwotania przez Grupg LOTOS S.A.,

8) tworzenie spotek prawa handlowego,

9) nabywanie lub zbywanie udziatow,

10) nabywanie lub zbywanie akcji, z wylaczeniem nabywania lub zbywania akcji w publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi, chyba ze takie nabycie lub zbycie powoduje uzyskanie lub utrate pozycji
dominujacej,

11) nabycie lub zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

12) tworzenie lub przystgpowanie do spotek osobowych, organizacji lub przedsigwzi¢¢ powodujacych
nieograniczong odpowiedzialno$¢ z majatku wlasnego Spotki.

13) sporzadzanie:

- sprawozdania finansowego Spotki za poprzedni rok obrotowy, zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci, wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spoitki za poprzedni rok obrotowy — nie
poOzniej niz w terminie trzech miesiecy od dnia bilansowego,

- skonsolidowanego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy oraz sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za poprzedni rok obrotowy — nie podzniej niz w terminie pigciu
miesiecy od dnia bilansowego,

14) zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen z wtasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz
1/10 czg$¢ kapitatu zaktadowego oraz innych przypadkach przewidzianych Kodeksem spoétek handlowych i
w wymaganych terminach,

15) ustalanie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

16) sprawy przekraczajace zwyktly zarzad przedsigbiorstwem,

17) sprawy, ktorych prowadzeniu sprzeciwit si¢ choéby jeden z pozostatych cztonkow Zarzadu,

18) sprawy, ktorych rozstrzygnigcia w formie uchwaty Zarzadu zazada Prezes Zarzadu lub co najmniej potowa
cztonkow Zarzadu, a ktore naleza do kompetencji poszczegoélnych cztonkow zarzadu.

We wszystkich sprawach nie wymienionych powyzej sprawy prowadza poszczeg6lni czlonkowie Zarzadu
zgodnie z podziatem kompetencji.
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14. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM GRUPE
LOTOS S.A.

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych i naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Grupg LOTOS S.A.
podana jest w Nocie 46 Not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres 6 miesigcy 2008 roku.

15. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
GRUPY LOTOS S.A. ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
GRUPY LOTOS S.A., BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoéltke informacjami nw. osoby posiadaja akcje Grupy LOTOS S.A.

Stan na dzien 30 czerwca 2008 roku
ilos¢ akcji wartos¢ nominalna (PLN)
Zarzad, w tym: 8.636 8.636
Pan Marek Sokotowski 8.636 8.636
Razem 8.636 8.636

Zgodnie z wiedza Spotki cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Spotki lub uprawnien do nich.

16. INFORMACJE O ZNANYCH UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie posiada informacji na temat uméw w wyniku ktérych moga w przysztosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

17. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO GRUPY LOTOS S.A.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie posiada informacji na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktore daja

specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Grupy LOTOS S.A.

18. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie LOTOS S.A. w pierwszym potroczu 2008roku nie funkcjonowat system kontroli programéw akcji
pracowniczych.

19. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH

Opis istotnych pozycji pozabilansowych znajduje si¢ w Nocie 42 Not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 6 miesigcy 2008 roku.
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20. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH GRUPY LOTOS S.A. ORAZ WSZELKICH
OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA
AKCJE GRUPY LOTOS S.A.

Jedna akcja Grupy LOTOS S.A. daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze
tak dlugo jak Nafta Polska S.A. pozostaje wtascicielem akcji Spotki uprawniajacych do co najmniej jednej piatej
ogoélnej liczby gloséw istniejacych w Spoélce, prawo glosu akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. zostaje
ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz jednej
piatej ogdlnej liczby gloséw istniejacych w Spolce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia. Ograniczenie
prawa glosu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie dotyczy spotki Nafta Polska S.A. Dla potrzeb
niniejszego ustgpu wykonywanie prawa glosu przez podmiot zalezny uwaza si¢ za jego wykonywanie przez
podmiot dominujacy w rozumieniu przepiséw o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Ograniczenie prawa glosu, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym ustgpu 3 w par. 10 Statutu Grupy LOTOS S.A.
nie zwalnia nabywcow i posiadaczy akcji Spotki z obowiazkoéw przewidzianych w przepisach o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi, w tym w szczegélnosci z obowiazkow informacyjnych zwiazanych z
nabyciem lub zbyciem akcji spotki publicznej, obowiazku uzyskiwania zgody uprawnionego organu na nabycie
okreslonej liczby akcji spotki publicznej, obowiazku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej oraz ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz pozostatych akcji spotki publiczne;.
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21. INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Grupa LOTOS S.A. w dniu 29 czerwca 2007 roku zawarta umowg z firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie m.in. o dokonanie przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I
potrocza w latach 2007-2009 oraz o dokonanie badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w latach 2007-2009.

Laczna warto$¢ umowy z tytutu przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I
polrocze 2008 roku oraz badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2007
wyniosta odpowiednio 304 tysigey ztotych, 831 tysigey ztotych.

Laczna warto$§¢ umowy zawartej na lata 2008-2009 wyniosta 1.678 tysiace ztotych.

Ponadto spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS zawarly umowy z Deloitte Audyt Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie m.in. o dokonanie badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan

finansowych w latach 2007-2009.

Laczna warto§¢ umoéw zawartych na lata 2008-2009 wyniosta 672 tysiace ztotych.
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22 PODPISY CZLONKOW ZARZADU.

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Pawet Olechnowicz

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno -

Finansowych

Mariusz Machajewski

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkc;ji i

Rozwoju

Marek Sokotowski
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