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‘(, LOTOS Podsumowanie

Otoczenie rynkowe w IV kw. 2008 roku

Ceny ropy, dyferencjat Brent/Ural* Dane IIT kw.08 i IV kw.08* III kw. 08 IV kw. 08  Zmiana

 Pod wzgledem warunkéw rynkowych dla dziatalnoéci ~ Dated Brent FOB (USD/bbI) 11509 5547 -51,8%
rafineryjnej IV kw. 2008 roku byt okresem stabszym niz ~ Ural CIF Rotterdam (USD/bbl) 113,32 54,58 -51,8%
IIT kw. 2008 roku oraz IV kw. 2007 roku. Dyferencjat Brent/Ural** (USD/bbl) 1,76 0,89 -49,4%

e Srednia cena ropy Brent wyniosta 55,47 USD — spadek : : kK -19 70
0 51,8% w stosunku do IIT kw. 2008 roku oraz spadek Marza rafineryjna** (USD/bbl) 915 7,39 -19,2%
0 37,3% wobec IV kw. 2007 roku. Kurs USD/PLN 2,20 2,85  29,6%
z /s . . * SCi Sredni i kresi * % ;

« Srednia wartoé¢ dyferencjatu Brent/Ural* wyniosta 0,89 e ALICIEL :
USD/bb| — spadek 0 49,40/0 wobec III kw. 2008 roku i Dane IV kw.07 i IV kw.08* IV kw. 07 IV kw. 08  Zmiana
S,padek 070,7% w stosunku do IV kw. 2007 roku. Dated Brent FOB (USD/bbl) 88,45 55,47 -37,3%

* Srednia marza rafineryjna® wyniosta 7,39 USD/bbl — Ural CIF Rotterdam (USD/bbl) 8541 54,58 -36,1%
spadek 0 19,23 wobsc 111 kw. 2008 roku oraz wzrost 0 p ferencjat Brent/Ural* (USD/bbl) 3,04 0,89 -70,7%

! " " . . . KK

e Kurs USD/PLN wzrdst o 29,6% w poréwnaniu z III kw. Marza rafineryjna™ (USD/bbl) 220 7139 42’1:/0
2008 i 0 12,9% versus IV kw. 2007. Kurs USD/PLN 253 285 12,9%

* Z notowari * Wartosci Srednie w podanym okresie * ¥ 7 notowar

Marza rafineryjna z notowan* w IV kw. 2008 Ceny ropy, dyferencjat Brent/Ural* w IV kw. 2008

USD/be USD/bbl USD/bbl

12 100 15

10 J 90 A 14

80 1
8  ]Srednja\marza Cracking — 7 13
/\/M\ PN 701
® ] Srednlé\meg 6,41 601 $rednia Brent — 55/4 ' T2
4 501 Srednia Ural — 54,58 SR\ ;A 1
5 01 Sredni dyferencjat Brent/ réii—o,}g\\ —15
30 1
20 T T T T T T T T T T T T -1
9wz 6paz 13paz 20paz 27paz 3lis 10lis 17lis 24lis 1gru 8gru 15gru 22gru 29 gru lpaz  8paz Bpaz 22 29 Slhs  Rls Blis 26ls 3gu Doy Tgu 24gu Slg
Cracking Hydroskimming Brent Dtd Ural Dyferencjat Brent/Ural* (0$ prawa)

* Rotterdam Brent, srednie tygodniowe Frédtor IBC * Z notowari Zrodo: JBC



6 LOTOS Podsumowanie

Dane operacyjne

Dane operacyjne w IV kw. 2007 roku i IV kw. 2008 roku oraz w latach 2007 i 2008.

IV kw.

IV kw.

2007 2008 Zmiana 2007 2008 Zmiana
Roczne zdolnosci przerobowe (tys. ton) 6 000,0 6 000,0 0,0% 6 000,0 6 000,0 0,0%
Przerdb rafinerii w Gdansku (tys. ton) 1559,0 1 545,3 -0,9% 6 156,5 6 203,5 +0,8%
Srednie wykorzystanie mocy 1042%  102,2%  -19%  102,9% 103,1%  +0,2%
przerobowych (%)
Sprzedaz produktow ogotem (tys.ton - o350 30120 +40% 71163 75490  +6,1%
skonsolidowana)
Zatrudnienie na koniec okresu (osob) 4764 4 8781 +2,4% ) ) )

1)

W tym 1 246 osob zatrudnionych w Grupie LOTOS S.A.




‘(, LOTOS Podsumowanie

Dane finansowe w okresie I-IV kw. 2008 roku

I-1V kw. 07 I-1V kw. 08 A% * Spadek notowan ropy na rynkach $wiatowych wptywajacy na

wycene zapasow (efekt wyceny przerobionych zapasow i
odpis wartosci zapasow).

EBITDA 1019,9 174,7 - e Spadek dyferencjatu z notowan Brent/ Ural w zwigzku z
polepszeniem marz na produktach ciezkich.

Przychody 13 125,1 16 316,3 24,3%

EBIT /13,7 -141,6 i e Koszty utrzymywania rezerw obowigzkowych paliw.

Zysk netto 814,1 -422,0 - e Znaczny spadek kursu PLN w stosunku do USD i EUR
pozytywnie wptywajacy na wynik operacyjny, ale
powodujacy  konieczno$C  przeszacowania  kredytéw
Zysk netto* 777,2 -475,7 - walutowych.

e Saldo na dziatalnosci finansowej w I-IV kwartale 2008 roku
byto ujemne i wyniosto -378,2 min zt.

Rentownos¢ EBIT (%) Zysk netto (w min zh)*

8%

EBIT wg LIFO 320,3 470,5 46,8%

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej Zrodo: Grupa LOTOS

900
700
500
300
160
100
’ ~300
7 500

3%

495

2%0

%o

-2%

I-IV ke, 2007 ____________“—-————__/ IV kv, 2007
I-IV ke, 2008 I-IV ke, 2008

Zrédio: Grupa LOTOS * Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej Zrodbo: Grupa LOTOS



‘(, LOTOS Podsumowanie

Wyniki kwartalne a raport biezacy

Zapowiadane vs faktycznie osiagniete wyniki kwartalne Grupy LOTOS

2008 rok IV kw. 2008 roku

Raport biezacy Wyniki roku Raport biezacy Wyniki kwartalne

04/02/2009 02/03/2009 04/02/2009 02/03/2009

Sprzedaz (min t) 7 558 7 549 2021 2012

EBIT (min zi) -190 -142 -710 -661

EBIT wg LIFO (min zi) 420 471 182 232

Wplyw wyceny wartosci zapasow (min zi) -610 -612 -892 -893

Wplyw wyceny i rozliczenia transakcji 942 242 136 -136
terminowych (min zi)

Wptlyw przeszacowania kredytow walutowych 330 -332 350 -349

(min zi)

e W dniu 4 lutego Grupa LOTOS opublikowata raport biezacy dotyczacy przewidywanych wynikow
Spotki za IV kw. 2008 i 2008 rok.

o Faktyczne wyniki okazaty sie lepsze od szacunkow przedstawionych w raporcie z dnia 4 lutego.



‘(, LOTOS Podsumowanie

Wplyw otoczenia makroekonomicznego na wynik Spotki w IV kw. 2008

Wplyw czynnikdw makroekonomicznych na wynik finansowy w IV kw. 2008

0' T T T T

-893,3

-200,9
-348,7

Wynik brutto Efekt przeszacowania Przeszacowanie wartosci Efekt wyceny Teoretyczny wynik brutto*
kredytdw walutowych Zapasow przerobionych zapaséw

*Oczyszczony z wplywu czynnikow makroekonomicznych

e Spadek wartosci ztotego o 21,5% w IV kw. 2008 roku spowodowat konieczno$¢ przeszacowania
kredytéw walutowych wp+ywa]qc na pogorszenie wyniku finansowego o 348,7 min zt.

e Poniewaz przeszacowanie dotyczy kredytéw dtugoterminowych, nie ma ono wptywu na krétko- oraz
Srednioterminowg ptynnoS¢ Spotki.

e Spadki cen ropy naftowej w drugiej potowie 2008 roku i wynikajaca z tego wycena przerobionych
zapasow spowodowata zmniejszenie wyniku operacyjnego Grupy LOTOS o 893,3 min zt.

e Spédtka dokonata przeszacowania wartosci zapasow ropy naftowej i produktéw o 200,9 min zt.
e W dtuzszym okresie spadkowa tendencja cen ropy bedzie mie¢ pozytywny wptyw na ptynnos¢ Spoétki.
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‘(, LOTOS Istotne wydarzenia

Obszar wydobywczy — dziatania Petrobaltic i LOTOS E&P Norge

Petrobaltic

o Catkowite wydobycie wyniosto 57,8 tys. ton ropy naftowej oraz 6,6 min m3 gazu.

e Catos¢ wydobytej w IV kw. 2008 roku ropy naftowej zostata przestana do rafinerii w
Gdansku, a wydobyty gaz, po czeSciowym zuzyciu wtasnym przez urzadzenia na ztozu
B3 i B8, przetransportowano rurociggiem do elektrocieptowni Energobaltic we
Wiadystawowie.

e W IV kw. 2008 Grupa LOTOS zakupita 40,7 tys. ton ropy naftowej ,Rozewie”
wydobywanej przez Petrobaltic.

e W ramach Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS przerobiono 94,2 tys. ton ropy naftowej
pochodzacej z Petrobaltic.

e W IV kw. 2008 roku w ramach dziatalnosci Petrobaltic kontynuowano eksploatacje zt6z B8 i B3, prowadzono badania
sejsmiczne obiektow ztozowych oraz geotechniczne dna morza, a takze prace konserwacyjno-naprawcze (PG-1).

LOTOS E&P Norge

e LOTOS E&P Norge dokonata drugiej w 2008 roku transakcji zakupu udziatdw w koncesjach wydobywczych na ztozu
YME stajac sie posiadaczem tacznie 20% udziatdw w ztozu (zasoby na poziomie 13,6 min barytek ropy). Transakcja
sfinansowana zostata w oparciu o pozyczke udzielong przez Petrobaltic oraz podniesienie kapitatu LOTOS E&P Norge
przez Petrobaltic.

e LOTOS E&P Norge nabyta 20% udziatow w koncesji poszukiwawczej PL455 (na obszarze ok. 1 365 km?2). Umowa
nabycia przewiduje pokrycie przez Spotke czesci kosztdw badan sejsmicznych poniesionych przez sprzedajacego w
2009 roku do kwoty 37,6 min NOK.

e W wyniku rozstrzygniecia rundy prekwalifikacyjnej APA 2008 LOTOS E&P Norge otrzymata udziaty w koncesjach
poszukiwawczych PL 497, PL 498, PL 503 oraz PL 515 na Morzu Pétnocnym i Morzu Norweskim.



‘(, I.OTOS Istotne wydarzenia

Obszar rafineryjny — realizacja Programu 10+

Realizacja zawartych kontraktow wykonawczych i dziatania zwigzane z organizacjq finansowania

W IV kwartale 2008 roku dzilania Spoik

. . |
skoncentrowane bylty na realizacji zawartych 100% I ,
, o 1 Zakoriczenie prac:
kontraktow wykonawczych. 0% " Padziernik 2010
. . 80%
e Instalacia ROSE - kontynuacja prac nad 0% ! oA
projektem technicznym i budowlanym we 60% ——— WYKONANIE

50%
40%
30%
20%
10%
¢ Pozostate dziatania: 0%

wspotpracy z firmami M.W. Kellog i KBR \
Stan na dzien 31.12.2008
Plan: 56.04%
Wykonanie: 55.95%

sty-07 cze-07 lis-07 kwi-08 wrz-08 Iut-09 lip-09 gru-09 maj-10 paz-10
e HDS — koncowa faza prac budowlanych, prac zwigzanych z montazem urzadzen oraz z opracowywaniem
instrukcji rozruchowych.
e CDU/VDU — ukonczenie budowy fundamentéw wraz z ustawieniem komina obstugujacego piece instalacji,
kontynuacja prac zwigzanych z montazem konstrukgji stalowych oraz z dostawami materiatéw i urzadzen.
e MHC - kontynuacja projektowania technicznego oraz prac budowlanych w zakresie fundamentow i
instalacji podziemnych.
e Pozostate instalacje: kontynuacja prac budowlanych oraz zwigzanych z dostawami i montazem urzadzen i
aparatow.
e Prace realizowane byly zgodnie z budzetem i harmonogramem inwestycji.
¢ Na koniec IV kwartatu 2008 roku poziom zaawansowania prac w zakresie realizacji Programu 10+ wynosit 55,95%.



‘(, I.OTOS Istotne wydarzenia

Obszar detaliczny

Realizacja programu PROSTA w IV kw. 2008 roku Liczba stacji paliw w sieci LOTOS

e Dziatania Grupy LOTOS skupiajg sie na restrukturyzacji
sieci stacji paliw, polegajacej przede wszystkim na

Dane na 31 grudnia 2008 roku

zwiekszaniu liczby stacji wiasnych i partnerskich Stacje wiasne 139

(franszyzowych) oraz zmniejszeniu liczby stacji

patronackich. Stacje patronackie 137%
e W IV kw. 2008 roku zrealizowano nastepujace Stacje partnerskie 79 (92*%%)

dziatania: Razem 355

e Oddano do uzytku nowe wiasne stacje paliw w
StrzeSZOWICaCh’ Radzymlme I Zeg rzu oraz *z q’n/'em 1 st)_/czn/'a 2009,46 umow pqtronack/ch wygasto
wyltaczono z sieci i sprzedano jedng stacje. *7 Liczba podpisanych umow partnerskich

¢ Powiekszono sie¢ stacji nalezacych do programu Zmiana struktury sieci detalicznej

Partnerstwa handlowego ,Rodzina LOTOS” o 3
nowe stacje: w Ruéécu, Zabnie i Ostrowcu
Swietokrzyskim.

Zrodbo: Grupa LOTOS

e Rozszerzono sie¢ sprzedazy paliw Premium do 54
stacji partnerskich.

e Na koniec IV kw. Grupa LOTOS posiadata 79 stacji

I . . - 31 gru 06 o
partnerskich i 92 podpisane umowy partnerskie. .ztt:q'ew%ai:e ; S T
cje partnerskie
e Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa LOTOS ™ Stacje patronackie

wspotpracowata ze 137 stacjami patronackimi. Frédlo: Grupa LOTOS

11
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¢ LOTOS

Informacje operacyjne
Moce produkcyjne, przerob i sprzedaz

EE. Moce rafineryjne

—— Wykorzystanie mocy

100%
98,19 992/ 1025 1043 1047 1017 1028% 1028 104 103,1% 1043 10205

1200 T L 80%

1000

- 60%
800 T

600 T - 40%

r 20%

- 0%

Tkw. II kw.
2005 kw.

II IV kw. Tkw. ITkw.

II IV kw. Tkw. ITkw.
2006 kw.

I IVkw. Tkw. ITkw. III IV kw.
2007 kw. 2008 kw.

* Rafineria w Gdarisku Zrédio: Grupa LOTOS

|

Przerdb ropy (tys. t)*

1538 1578 1583
1483 1500 4475 N

1600 A 15381555 1559 1542 1533 1577 1543

1400 A
1200 To7s
1000 A
778
800 A
600 -
400 4

200 A

Thw., I0kw, IITkwe IV kw, Thw., ITkw IIT kw IV kw, Thw, IDkw II0 kw I kwe, Thwe, T kw TIT kw IV kow,
2005 2008 2007 2008

* Rafineria w Gdarisku Zrodo: Grupa LOTOS

Z uwagi na wysoki popyt na Brodukty Grupy LOTOS poziom
wykorzystania zdolnosci przerobowych w IV  kw. 2008 roku
wyniost 102,2%.*

W IV kw. 2008 roku przeréb ropy w rafineri w Gdansku
ksztattowat sie na poziomie 1 545,3 tys. ton — spadek 0 2,0% w
poréwnaniu z III kw. 2008 roku.

taczna sprzedaz produktéw i towardw w IV kw. 2008 roku
wyniosta 2 012,0 tys. ton, co stanowito spadek o 0,9% w
stosunku do IIT kw. 2008 roku oraz wzrost o 4,0% w stosunku do
IV kw. 2007 roku.

Wzrost masy sprzedanego oleju napedowe o 0 21,8% w IV kw.
2008 roku w poréwnaniu do IV kw. 2007 ro

Przeréb ropy URAL stanowit 88,8% ud2|a’fu w strukturze
przerobu, 6,1% stanowita ropa ROZEWIE wydobywana przez
Petrobaltic, 3,0% - ropa VOLVE, a pozostate 2,1% - ropa
Aasgard*.

* dotyczy rafinerii w Gdarisku

Sprzedaz towardow i produktow (w tys. t)

1000 H

900 A
800 A
700 -
600 -
500 1
400 -
300 A

100 A

0 ,,l,l

BNz ON

740

426
330
210 181

I i l

Bituminy

JET
IV kw. 2007

LOO Co0

B IVkw. 2008, |
Zrodfo: Grupa LOTOS

Inne



‘(’ I.OTOS Informacje operacyjne

Udziat w rynku

Krajowa konsumpcja paliw (min ton) _

e W okresie od stycznia do grudnia 2008 roku
20 1681 1684 konsumpcja paliw w Polsce wzrosta o 0,2% w
15 12,66 13,52 13,40 15,08

poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku.
10 - e Udziat Grupy LOTOS w rynku paliw po 12 miesigcach
5 i SR el B3R 069) g 2008 roku osiagnat poziom 25,4% i byt wyzszy o 1,4%
0 bk - , . w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku.
2003 s T | |

—

2004 e Udziat Spdtki w rynku benzyn wynidst 24,5%.

2006 2007 2008 °
B Benzyna " Olgj napedowy = LOO

2005

Udziat Spotki w rynku oleju napedowego
osiggnat poziom 25,6%.

e Udziat Spotki w rynku LOO wynidst 27,1%.
Zrodio: lata 2003-2005: Nafta Polska, lata 2006-2008: POPIHN

Udziatl w rynku paliw ogotem Udziat w rynku (Benzyn, ON i LOO)

25,7%
0 25,6% 24,9% 27,1%
27%

0
D 23,0% a23,6% 0
22,6% g
26%
25%
24%
23%
22%
21% .
20% : -
] 1-——________ -
=006 Benzyna o e __h‘
LOO

2007
W2005 ®2006 W2007 2008 2008

Zrédfo: Grupa LOTOS Zrédho: Grupa LOTOS
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¢ LOTOS

MSSF (w min zt)

Przychody netto
Koszt witasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozost. koszty operacyjne
EBITDA

Zysk operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto - dziatalnos¢
kontynuowana

Zysk netto*

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

IV kw. 07

3 980,5
3 486,4
494,0
28,1
186,5
109,1
73,2
232,3
153,3
160,1
18,3
317,4
55,6

261,7

244,8

Wyniki finansowe
Rachunek zyskow i strat w IV kw. 2008 roku (dane nieaudytowane)

IV kw. 08

3772,7
4077,7
-305,0

7,8
203,5
110,7

49,8
-581,7
-661,1
-219,4
232,1
-1112,7
-212,8

-899,9

-903,8

A% Przychody (w min zi) i ich dynamika

-5,2%

17,0%

-72,3%
9,1%
1,5%

-32,0%

1 165,3%

35%

—

764
3530
= ‘ —

U kw. 2007, 1, 2008

6000

4500

3000
1500

0

Whw 2007 e
W A 6dto: Grupa LOTOS

W IV kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy LOTOS
spadty 0 5,2% w stosunku do IV kwartatu 2007 roku, gtdwnie na
skutek znacznego spadku notowan cen ropy i produktow
naftowych na rynkach $wiatowych (wolumen sprzedazy wzrdst o
4%).

Wysoka wycena ksiegowa przerobionego zapasu przy
spadajacych cenach produktdw oraz przeszacowanie wartosci
zapasow spowodowato spadek zysku ze sprzedazy w IV kwartale
2008 roku w poréwnaniu z IV kwartatem 2007 roku do -305,0
min zt.

W zwigzku z niekorzystnymi warunkami makroekonomicznymi, w
IV kwartale 2008 roku zysk operacyjny Grupy LOTOS byt ujemny
i wynidst -661,1 min zt.

W zwigzku z ujemnymi roznicami kursowymi z przeszacowania
kredytow walutowych na realizacje Programu 10+, a takze w
wyniku rozliczenia transakcji zabezpieczajacych ryzyko dotyczace
stopy procentowej i kursow walutowych w trakcie trwania
inwestycji, saldo na dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2008
roku byto ujemne i wyniosto -451,5 min zt

16



¢ LOTOS

MSSF (w min zt)

Przychody netto
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozost. koszty operacyjne
EBITDA

Zysk operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto - dziatalnos¢
kontynuowana

Zysk netto*

I-1V 07

13 125,1
11 346,7

1778,4
81,8

697,5
335,4
113,7
1019,9
713,7
313,5
45,0
1004,5

190,3
814,1

777,2

Wyniki finansowe
Rachunek zyskow i strat za I-IV kw. 2008 roku (dane nieaudytowane)

Przychody (w min zt) i ich dynamika

I-IvV 08

16 316,3
15 294,0

10224
27,0

737,6
351,5
101,9
174,7
-141,6
94,8
473,0
-519,7

-97,8
-422,0

-475,7

* Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

A %

24,3%
34,8%
-42,5%
-67,0%

5,7%
4,8%
-10,3%
-82,9%
-69,8%
951,2%

16000 3% ouey 10316

13125 /v

14000 12798 o

12000 l l

10000 ;‘\\
IV kw. 2008y, . 2007 i

I-IV kw. 2007
I-IV kw. 2008

Zrédio: Grupa LOTOS

W I-1IV kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy LOTOS
wyniosty 16 316,3 min zt i wzrosty o 24,3% w stosunku do
analogicznego okresu 2007 roku.

Zysk brutto na sprzedazy za cztery kwartaty 2008 roku osiagnat
wartos¢ 1 022,4 min zt, co oznacza spadek o 42,5% w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku.

Zysk operacyjny za okres I-IV kw. 2008 roku wyniost -141,6 min
zt.

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych w I-IV kwartale
osiggnat wartosc -241,6 min zt, przy czym wynik na transakcjach
zamknietych wynidst -235,0 min z.

Saldo na dziatalnosci finansowej w I-IV kwartale 2008 roku byto
ujemne i wyniosto -378,2 min zi.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej za 12 miesiecy 2008
roku wynidst -422,0 min z, t. o 151,8% mniej niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku w zwiazku z bardzo
niekorzystnymi  warunkami  makroekonomicznymi, ktére
przyczynity sie do straty netto na poziomie -223,9 min zt i
- 899,9 min zt odpowiednio w III i IV kw. 2008 roku.
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‘(, I.OTOS Wyniki finansowe

Bilans na dzien 31.12.07 oraz 31.12.08 (dane nieaudytowane)

MSSF (w min z}) 31.12.07 31.12.08 A % ROAA
Aktywa 97204 12117,1 24,7%
109

Aktywa trwale 4 508,1 7 016,7 55,6% 8%

6%
Rzeczowe aktywa trwate 3471,2 5524,0 59,1% 4%

296
Aktywa obrotowe 52080 50964  -2,1% e T

-494 -:"_/_’____ ) !__,-'
Zapasy 2 589,3 2 454,9 -5,2% ____""“'--——-______q__q /

4kw, zakorczone I —
Naleznosci 1542,5 1 559,9 1,1% 31.12.2007 4kw. zakonczone
31.12.2008

Krotkoterminowe aktywa

e e 119,3 328,8 175,5%

Zrodo: Grupa LOTOS

oy o RorE
ekwiwalenty 925,0 7124 23,0%

16%
Pasywa 97204 12117,1  24,7% oo
Kapitat wiasny 6 150,9 57366  -6,7% e%
4%
Zobowigzania 0%
diugoterminowe 1215,6 3718,3 205,9% 49,
-8% _.
Zobowigzania 2 353,8 2 662,2 13,1% 4kw, zakorczone —/

krotkoterminowe 31.12.2007

dkw, zakorczone
31.12.2008

Dtug finansowy 1360,1 3918,5 188,1%

Zrodo: Grupa LOTOS



¢ LOTOS

Wyniki finansowe

Wskazniki finansowe za IV kw. 2007 i IV kw. 2008

Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ netto*
10%0 7%
5o, 3%
-1%0
%o 5o,
_go, =00y
000 -13%
o -17%0
-15%% -21%
0 -25%%
IV kw . 2008 IV kw . 2008
Zrédio: Grupa LOTOS * Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej Zrédio: Gru pa LOTOS
Rentownos¢ EBIT Dzwignia finansowa
55%0
b 50°0
452
20, H)o
350
TN 3003
50 25%
bPe 200
-10% 150 -
1% e
-14% 50 1
-18% LRSS

IV kwr. 2008

Zrédio: Grupa LOTOS

DZwignia finansowa = dfug netto/kapitat wiasny

31.12.2007 wm31.12.2008

Zrodo: Grupa LOTOS
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¢ LOTOS

Wyniki finansowe

Wskazniki finansowe za I-IV kw. 2007 i I-IV kw. 2008

Rentownosc¢ EBITDA

10%
2%
6%
4%
2%
0%

i
IV kw. 2007 /

[-IW kw, 2008

Zrodo: Grupa LOTOS

Rentownosc¢ netto*

6%
4%
2%
0%

-2% P )

4o A<

[-IW kw, 2007 o

[-IW kw, 2008

* Zysk netto akcjonariuszy wiekszosciowych Grupy LOTOS Zrodfo: Grupa LOTOS

Rentownos¢ EBIT Dzwignia finansowa

55%
2% 50%

45%
5% 40%

0,

% 0%
2% 25%

20%
0% 15%
-2%

[-IW kw, 2007

[-IW kw, 2008

Zrodo: Grupa LOTOS

10%
5%
0%

31.12.2007 ®31.12.2008 !

DZwignia finansowa = dfug netto/kapitat wiasny Zrodo: Grupa LOTOS
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‘(’ I.OTOS Wyniki finansowe

Transakcje zabezpieczajace w IV kw. 2008 roku i w 2008 roku

Finansowe transakcje terminowe w IV kw. 2008 roku i w 2008 roku (w min. zt)

Transakcje zamkniete

Transakcje otwarte (wartosc rynkowa)

IV kw. 2008 I-1V 2008 IV kw. 2008 I-1V 2008

Zabezpieczenie marzy rafineryjnej -30,1 -173,2 169,1 98,1
Zabezpieczenie kursu walutowego i CO2 - 286,3 65,1 166,6 49,6
Zabezpieczenie stopy procentowej 3,3 3,3 - 158,1 -154,4
Suma 3131 -235,0 177,6 -6,6

Wynik na transakcjach terminowych w IV kw. 2008 Wynik na transakcjach terminowych w 2008 roku

150 -
100 A
50 -
-100 -
0 -
-150 - -151
50 - ) P
- 200 - B
100 - | ’ :
| 250 A oy
450 = ——— ;
Refini . Refining - t___——————.__."
efining margin F nterest rate
9 g Interest rate margin

FX & C02
FX & C02



‘(, lO'l'os Wyniki finansowe

Wynik operacyjny w podziale na obszary w IV kw. 2008 roku i IV kw. 2007 roku

Obszary (w min zt)

Wydobywczy Produkcji i handlu Sieci stacji paliw  Pozostatlej dziatalnosci

IVkw.08 IVkw.07 IV kw.08 IV kw.O07 IVkw.08 IVkw.07 IVkw.08 IV kw.O07

Przychody ze sprzedazy 57 87 3713 3942 391 361 146 135
Sprzedaz miedzy obszarami 56 86 345 336 1 1 133 122
Sprzedaz zewnetrzna 1 1 3 368 3 606 390 360 13 13

Koszty operacyjne -54 -56 -4 449 -3 785 -397 -388 -142 -136

Korekty konsolidacyjne 76 -4 = = = 1 -2 -3

Zysk operacyjny 79 27 -736 157 -6 -26 2 -4

Amortyzacja 12 18 54 57 10 6 3 3

EBITDA 91 45 -682 214 4 -20 5 -1

e Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS podzielona jest na cztery obszary dziatalnosci: wydobywczy,
produkgji i handlu, sieci stacji paliw oraz pozostatej dziatalnosci, ktory obejmuje dziatalnosC pomocniczg, transportowg,
serwisowg i inna.

o g(z)y(l)gnikli( majace wptyw na przychody i wynik operacyjny poszczegolnych obszaréw dziatalnoSci operacyjnej w IV kw.
roku:

- Oéoszar_wydobywczy — wydobycie ze zt6z B3 i B8, spadki cen ropy naftowej, przerdb zapasu ropy naftowej
~Rozewie”.

— Obszar produkgji i handlu — niekorzystne warunki rynkowe: spadki kurséw walutowych USD/PLN i EUR/PLN,
znaczny spadek Sredniego poziomu notowan ropy oraz spadek dyferencjatu Brent/Ural.



‘(, I.OTOS Wyniki finansowe

Wynik operacyjny wediug LIFO

Analiza zysku operacyjnego

(w milionach ztotych) IV kw. 2008 IV kw. 2007 Zmiana I-IV kw. 2008 I-IV kw. 2007 Zmiana
Zysk operacyjny -661,1 153,3 - -141,6 713,7
Efekt LIFO 893,3 -158,2 - 612,1 -393,3
Zysk operacyjny wg LIFO 232,2 -4,9 - 470,5 320,4 46,8%

Komentarz do wynikéw wg LIFO

e Wynik operacyjny liczony wedtug metody LIFO wyniost w IV kw. 2008 roku 232,2 min PLN, w poréwnaniu do -4,9 w IV
kw. 2007 roku. Wptyw wyceny zapaséw wynidst -893,3 min zi.

e Wynik operacyjny liczony wedtug metody LIFO wynidst w okresie I-IV kw. 2008 roku 470,5 min zt, w poréwnaniu do
320,4 min zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wptyw wyceny zapasdéw wynidst -612,1 min zt.

Komentarz dotyczacy metod wyceny zapasow

e Grupa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej
wazonej ceny nabycia.

e Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobow gotowych.

e W zwigzku z powyzszym wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach Swiatowych wplywa pozytywnie, a tendencja
spadkowa wptywa negatywnie na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

e  Zastosowanie metody wycen¥ zapasow LIFO pozwala na dokonanie bezposredniego porédwnania wynikoéw finansowych
w okresach kiedy wystepowaty rozne tendencje zmian cen ropy.



$OLOTOS [ocnda

Wyniki finansowe w IV kw. 2008 roku

e Podsumowanie
o [stotne wydarzenia
e Informacje operacyjne

o Charakterystyka wynikow finansowych

e Slajdy uzupetniajqce
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(, I.OTOS Dane L_lzupelniajqce_

Otoczenie makroekonomiczne

o Wedtug wstepnych szacunkéw IBnGR w IV kw. 2008
8% 1 BRGE roku PKB wzrdst realnie o 2,7% wobec 6,4% w
an e analogicznym okresie 2007 roku. Szacowany wzrost
- PKB w ujeciu rocznym w 2008 roku to 4,8%.

e W IV kw. 2008 roku kurs USD/PLN wahat sie w
przedziale od 2,42 do 3,10 i na koniec grudnia 2008
roku wyniést 2,94. W tym samym okresie kurs
EUR/USD znajdowat sie w przedziale od 1,25 do 1,44 a
na koniec grudnia 2008 roku wyniost 1,40.

IZIC;‘E)VS 11 kw. IIT kw. IV kw. Izls\éve IT kw. IIT kw. IV kw. 12537 IT kw. IIT kw. IV kw. Izlg)évs IT kw. IIT kw. IV kw. ° Stopa, WIBOR 3M Spac”a Z pOZ|OmU 6’630/0 na konlec
wrzesnia 2008 roku do 5,88% na koniec grudnia 2008

roku. Stopa LIBOR 3M spadta z 5,27% na koniec

wrzesnia 2008 do 2,99% na koniec grudnia 2008.

Kursy wymiany walut Stopy procentowe

——USD/PIN —EUR/PIN EUR/PLN = 4,10 7,0% 1 ——WIBOR 3M PIN ——LBOR 3M EUR
6,5% 1
6,0%
5,5% 1
5,0% 1
4,5% 1
4,0% 1
3,5% 1
3,0%
2,5% 1
2,0%
1,5% 1
1,0% 1
0,5%
0,0%

7% A 6,3%

6% 54%
4,8%

5% A 43% 44%

4% 1
3% A
2%
1% A

0% -

* Zrédbo: IBnGR, dane szacunkowe Zrodfo: GUS

EUR/PLN = 3,40

USD/PLN = 2,9

SD/PLN = 2,42

10/08
08

2/08
01-05
02-05
03-05
04-05 1
05-05 1
06-05 1
07-05 1
08-05 1
09-05 1
10-05
11-05
12-05
01-06 1
02-06 1
03-06 1
04-06 1
05-06 1
06-06 1
07-06 1
08-06 1
09-06 1
10-06
11-06
12-06
01-07 1
02-07 1
03-07 1
04-07 1
05-07 1
06-07 1
07-07 1
08-07 {
09-07 1
10-07
11-07
12-07
01-08 1
02-08 {
03-08 1
04-08 1
05-08 1
06-08 1
07-08 1
08-08 1
09-08 1
10-08

2 11-08 1
12-08

Zrodfo: NBP Zrodio:
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Otoczenie makroekonomiczne

Krajowa konsumpcja paliw (min ton) _

e W okresie od stycznia do grudnia 2008 roku

20 - konsumpcja paliw w Polsce wzrosta o 0,2% w
66 1350 1340 1508 1681 16,84 porownanlu z analogicznym okresem 2007 roku W
15 L segmencie oleju napedowego odnotowano wzrost o
o] 2658 2828 gl ’ 4,3%. Konsumpcja benzyn spadta o 4,7%, a lekkiego
. 5700 6460 | sl 8631 1069 s oleju opatowego — 0 14,5%.
_ e W IV kw. 2008 roku sprzedano w Polsce 84,3 tys.
0 = - N nowych samochodow osobowych, o 10,9% wiecej niz w
2003 T ; analogicznym okresie roku 2007 oraz o 24,3% wiecej w
2004 2 —_—‘_h—____‘_ 7 .
005 5906 2007 i porownaniu do III kw. 2008 roku.
2008 . . . .
BBenzyna " Olejnapedowy ® LOO e Na koniec grudnia 2008 roku liczba zarejestrowanych
bezrobotnych wyniosta 1 473,8 tys. osob, co stanowito
Zrédlo: lata 2003-2005: Nafta Polska, lata 2006-2008: POPIHN 9,5% ludnosci aktywnej zawodowo.
Sprzedaz nowych samochodow osobowych Bezrobocie
w tys. sztuk 869 1% -
90 %9 260 ' 81,7 843 200/2 419,2%
80 72,8 ! ! 19% A 18,0% 17.6% 17.6% 17,8%
70 %0 635 637 678 18% - S% 17,
! ! 17% A 16,0%
60 49 556 16% A

516 15.2% 1499,

15% - 14,4%
14% A
13% 1
12% A
1% 1
10% 1

9%

8% -

12,4%
11,6% 11,4% 11 105
’

Tkw. ITkw.III kw.IV kw. ITkw. II kw.IIIkw.IV kw. Tkw. IIkw.III kw.IV kw. I kw. IIkw.III kw.IV kw.
Tkw. ITkw. III IVkw.Ikw. ITkw. III IVkw.Ikw. ITkw. III IVkw.Ikw. ITkw. III IV kw. 2005 2006 2007 2008
2005 kw. 2006 kw. 2007 kw. 2008 kw.
Zrédto: Samar Zrédio: GUS
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Etapy realizacji Programu 10+

ETAP I Po uruchomieniu zgazowania
destylaty destylat
SR ) estylaty
atmosferyczne HDS produkty atmosferyczne HDS produkty
2 — 2 —
1
Rof?a CDU destylaty produkty ~RoPa CbhU destylaty
naftowa rozniowe naftowa Jprozniowe produkty
— 2l  MHC : % MHC |——
VDU ‘ e VDU ] SN
siarka
\ J L N/ L
p029§t§1}oéé 8 COO pozostalo$¢ 8
prozniowa | - prézniowa N 4 Zgazowanie wodor
> lciag | | '
wodor
) |wodc')r
LPG, benzyna, HGU bituminy LPG, benzyna, R HGU bituminy
gaz ziemny > gaz ziemny " >
Legenda

CDU - Instalacja destylacji atmosferycznej

VDU - Instalacja destylacji prozniowej

MHC - Instalacja Hydrokrakingu

HDS — Instalacja hydroodsiarczania olejéw napedowych

HGU — Wytwdrnia wodoru

KAS — Kompleks aminowo-siarkowy

ROSE — Przerdb (odasfaltowywanie) ciezkiej pozostatosci
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Uruchomienie Etapu I Programu 10 +

Harmonogram realizacji Programu 10+

Dotychczasowe dziatania Planowany harmonogram

Zakonczenie realizacji
Programu 10+

IPO - pozyskanie N o Czerwiec — - Rozbudowa mocy
srodkow na Ukonczenie Zakonczenie zamkniecie Uruchomienie . !

.. - " . L - rafineryjnych z 6,0 do
realizacje wstepnego negocjacji finansowania Uruchomienie  wytworni 10,5 min ton/rok
Programu 10+ projektu kontraktdw EPC Programu 10+ instalacji HDS ~ wodoru HGU !

1 i 1 RS

Rozbudowa mocy Rozpisanie Podpisanie ostatecznych Postoj Uruchomienie Zakoriczenie

rafineryjnych z 4,5 przetargu na umow i rozpoczecie remontowy instalacji budowy

do 6,0 min ton/rok instalacje MHC realizacji Programu destylacyjnych instalacji ROSE
(.CDU"/"VDU")

Uruchomienie
instalacji
hydrokrakingu MHC

e Realizacja Programu 10+ nie wptynie na funkcjonowanie istniejacych instalacji w rafinerii w Gdansku.

e Przylaczenia nowych instalacji do obecnie istniejacych zostanie zrealizowane podczas postoju remontowego rafinerii,
ktory bedzie miat miejsce pomiedzy 14 marca a 18 kwietnia 2009 roku.
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Obszar rafineryjny - finansowanie Programu 10+

Finansowanie zapotrzebowania na kapitat Grupy LOTOS

e Koncepcja finansowania przewiduje dwa osobne pakiety kredytowe:

— finansowanie dtugoterminowe Programu 10+ wraz z finansowaniem kapitatu obrotowego, zabezpieczone
wspdlnie na majatku rafinerii w Gdansku (instalacje istniejace i nowobudowane),

- finansowanie zapasow zabezpieczone przede wszystkim zastawem rejestrowym na zapasach GL SA.

Kredyty Grupy LOTOS S.A.

Pakiet 1
Umowa kredytowa podpisana
27.06.2008 roku

Pakiet 2
Umowa kredytowa podpisana
20.12.2007 roku

q —— . o ) ' )
Finansowanie Programu 10+ Flnansgwatme kapitatu f Refinansowanie i
1,55 mid USD ;ogom(;:ﬁg% finansowanie zapasow
400 min USD
Zabezpieczenie:
» gitdwnie na rzeczowym majatku trwatym rafinerii w Gdansku Zabezpieczenie:
(istniejacym i nowobudowanym) e zastaw rejestrowy na zapasach GLSA
\ ¢ na przeptywach pienieznych GLSA /

e Rozdzielenie kredytowania, poza inng specyfikq przedmiotu finansowania, ma przede wszystkim uzasadnienie
ekonomiczne — odrebny kredyt na zapasy jest tanszy (co znajduje odbicie w nizszych prowizjach i marzy bankowej)
niz w przypadku, gdyby cato$¢ finansowania organizowana byta w jednym, duzym i dtugookresowym pakiecie.
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Otoczenie rynkowe

Ceny ropy i dyferencjat Brent/Ural* (USD/bbl) Kluczowe wartosci* IVkw.07 IV kw. 08 2008

145 1 <8 « Dated Brent FOB (USD/bbl) 88,45 55,47 97,23
e 17 « Ural CIF Rotterdam (USD/bbl) 8541 5458 94,83
10s ] \ T ‘53 « Dyferencjat Brent/Ural** (USD/bbl) 3,04 0,89 2,40
ggj W |, e Marza rafineryjna** (USD/bbl) 5,20 7,39 7,18
75 | M“ A 13 Marze z notowan
] WM ““WW 12 « Benzyna (USD/t) 130,63 62,93 117,44
ggi "\'*v( cl) « ON (0,005) (USD/t) 15737 19547 214,10
\S;o,\ %\Q /\\Q O)\Q \,\Q \,\Q '5\Q o)\° \ng\&\/\@\/@ ,,)\Q <,,\° /\\Q o,\Q ,\/\0 ,\’\Q ,,)\Q %\0 \Q Q\@’\’\Q * LO? (USD/ t) 117,28 180,87 194,56
e Paliwo lotnicze (USD/t) 198,14 216,62 270,41
Brent Dtd Ural Réznica Brent-Ural* (prawa 0$)  Ciezki olej opatowy (USD/t) -229,62 -176,03 -278,29
* 7 notowari Zrddfo: Grupa LOTOS * Wartosci Srednie w podanym okresie  ** 7 notowar
16 - 400 1
14 1 350 A

12 1
10 1

8 1 250 A | 4 ‘
] 200 - l ll] \,J f i

300 1

6
; ‘ i ‘ iR
150 ‘ |
0 f‘w v W“ i) i
5,
-2 100 4 g
4 . i )
%%%%%%@@& dOQSo @@%@)%@) 50 + ——————— ¥
INBNANANS S S @@@@@@@Q@Q@Q@Q@,b«@«@«@@@@@@@
FFEY IS G @r&s‘fg’\é’f ARG TG G ST GG T S G FT S
Cracking — Hydroskimming Benzyna —ON — LOO

* Rotterdam Brent Zrédfo: PVYM Zrédfo: Grupa LOTOS
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Grupa LOTOS na GPW

Przebieg notowan

Cena emisyjna

Kurs 24.02.2009

100% | 29,0 z4 10,3 zt
80% -
60% -
40% | «
20% -
00/0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T \J
n mn wmLwmuLuwmLwww wWwuw VW W WO W O O O O O NDNMNNDNMNNDMNDMNDNMNNDNMNNDNMNNDNMNDNNDNO®
20% ¢ © © ©O O O O O O O O O O O O O O O O O OO0 oo oo o o o o o o
v o O NN u 3 8 5 3% 0 o 9 NN O > 553 % 9 2 9 NN @ o
w0 D5 F EREEF2EEEUSGERAEAIEEEDSEGERSER
60% -
80% | ——LoToS ——WIG 20

Grupa LOTOS na GPW * Grupa LOTOS w indeksie WIG20

Data debiutu
e Cena emisyjna akgji
e  Sredni dzienny wolumen
e Srednia dzienna warto$¢ obrotéw
e Wartos¢ obrotéw do kapitalizacji
e Kapitalizacja przy cenie emisyjnej
e Kapitalizacja biezaca
e Zmiana wartosci od IPO

* Na dzieri 24 lutego2009 r.

9 czerwca 2005
29 zt

264,9 tys. akcji
10,0 min zt
0,86%

3297,3 min z
1170,0 min z
-64,5%

e Grupa LOTOS weszia w skiad
indeksu WIG20 16 wrzesnia 2005

¢ Pozycja w indeksie WIG20*: 18

e Udziat w indeksie WIG20*: 1,0%
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‘(, lO'l'os Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja na temat skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy LOTOS S.A. po III kwartale 2008 r.
(,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Grupe LOTOS S.A. (,Spétka”). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek
jej kopia nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana, ani przekazywana bezposrednio lub posrednio jakiejkolwiek
osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spotki. Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej
Prezentacji jakimkolwiek osobom w innych jurysdykcjach moze podlegac¢ ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktdrych
moze ona dotrze¢ powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami, oraz stosowac sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowic¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie przedstawia petnego ani wyczerpujacego obrazu Spotki, jej pozycji i perspektyw. Niniejsza
Prezentacja, zwigzane z niq slajdy oraz ich opisy mogq zawierac twierdzenia odnoszace sie do przyszitosci. Twierdzenia
takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako zapewnienia i prognozy Spotki, co do spodziewanych przysztych wynikéw
Spotki czy spodtek jej grupy kapitatowej. Spdtka przekazuje posiadany obraz wynikéw finansowych Grupy LOTOS S.A.
po III kwartale 2008 roku, sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie
mogq by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia. Ani Spotka, ani jej Akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy
lub przedstawiciele tych oséb nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z
dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto zadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie
stanowiq zobowigzania ani o$wiadczenia ze strony Spdtki, jej udziatowcéw, podmiotdw zaleznych, doradcéw lub
przedstawicieli takich osdb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna Ilub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych, badz instrumentéw finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym.
Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery
wartosciowe w dowolnej jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie mogq stanowi¢ podstawy Zzadnej
umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwiazku z jakakolwiek
umowg, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.
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