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$LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN’000 EUR’000
. za rok zakonczony . za rok zakonczony
GRUPA LOTOS S.A. za rok zakonczony 31.12.2007 za rok zakonczony 31.12.2007
31.12.2008 - 31.12.2008 -
(dane poréwnywalne) (dane poréwnywalne)

(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 14.898.653 11.866.594 4.218.072 3.141.970
Zysk/(Strata) operacyjna (573.456) 416.054 (162.356) 110.160
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (856.160) 872.137 (242.394) 230.920
Zysk/(Strata) n_etto z dziatalnosci (675.704) 745.084 (191.304) 197.279
kontynuowanej
Przep’fy\{vy pienigzne netto z dziatalnosci (160.780) 8.956 (45.520) 2371
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (1.712.082) (643.973) (484.721) (170.508)
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 2.010.399 477.561 569.180 126.446
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 139.833 (155.152) 39.589 (41.080)
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje
zwykig (w zZEUR) (5,94) 6,55 (1,68) 1,73
Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje
zwykta (w zZ/EUR) - - - -

PLN’000 EUR’000
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa razem 9.491.020 7.680.471 2.274.715 2.144.185
Kapitat wtasny 4.399.811 5.075.515 1.054.503 1.416.950

Do przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli "Wybrane dane finansowe" na dzien 31 grudnia 2008 roku, uzyto
Sredniego kursu NBP obowigzujacego dla EUR w tym dniu tj. 1 EUR = 4,1724 PLN. Pozycje rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych wykazane w tabeli "Wybrane dane finansowe" za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 3,5321 PLN (wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli "Wybrane dane finansowe" na dziehn 31 grudnia 2007 roku, uzyto
Sredniego kursu NBP obowigzujacego dla EUR w tym dniu tj.1 EUR = 3,5820 PLN. Pozycje rachunku zyskéw i
strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych wykazane w tabeli "Wybrane dane finansowe" za rok zakonczony 31
grudnia 2007 rok przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 3,7768 PLN (wedlug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku).

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 104

stanowig jego integralng czes¢




$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci,
w tym:

- naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

BILANSE
na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku

Nota

11
11
12

35

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)
3.401.685 1.890.243
1.194.489 766.004
46.382 52.742
668.986 677.977
58.227 -
5.369.769 3.386.966
2.273.445 2.469.830
1.374.704 1.605.203
177.252 -
18.138 14.059
302.250 99.969
152.714 104.444
4.121.251 4.293.505
9.491.020 7.680.471

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 104
stanowig jego integralng czes¢



$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych)

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitatl wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia
miedzyokresowe bierne oraz pozostate
zobowigzania, w tym:

- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Pasywa razem

BILANSE
na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku

Nota

21

24

35
27

26
26
24
25
27

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)
113.700 113.700
970.951 970.951

3.315.160 3.990.864
4.399.811 5.075.515
3.098.491 486.379
28.665 20.125

- 122.431

359 288
3.127.515 629.223
1.394.575 1.554.619
- 5.430

314.478 378.580
41.617 38.570
213.024 3.964
1.963.694 1.975.733
5.091.209 2.604.956
9.491.020 7.680.471

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 104

stanowig jego integralng czes¢



$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zyskl/(Strata) operacyjna

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy od os6b prawnych
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/(Strata) netto na jedna akcje

(w ztotych)

- podstawowy
- rozwodniony

RACHUNKI ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007

roku
za rok zakonczony za rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

29 14.898.653 11.866.594
30 (14.867.282) (10.851.429)
31.371 1.015.165
31 6.580 41.376
30 (376.811) (394.703)
30 (220.812) (195.567)
32 (13.784) (50.217)
(573.456) 416.054
33 134.212 472125
34 (416.916) (16.042)
(856.160) 872.137
35 180.456 (127.053)
(675.704) 745.084
23 (5,94) 6,55

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10 do 104

stanowig jego integralng cze$¢



$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007

roku

(w tysigcach ztotych)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy zaptacone netto

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Podatek dochodowy biezgcego okresu

Podatek dochodowy zaptacony

Zmniejszenie stanu naleznosci
Zmniejszenie/(Zwiekszenie) stanu zapasow
(Zmniejszenie)/Zwigekszenie stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw

(Zwiekszenie) stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych
Rozliczenie instrumentéw finansowych

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

(Zakup)/Sprzedaz aktywow finansowych

(Zakup)/Sprzedaz dtugoterminowych aktywow finansowych
Sptata udzielonych pozyczek

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

(Zakup)/Sprzedaz srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu zaliczek na Srodki trwate w budowie

Srodki pieniezne nabyte w transakcji potgczenia z LOTOS Partner

Sp.zo.o.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek
Zaptacone odsetki

Zaptacone dywidendy

Rozliczenie instrumentéw finansowych

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

30

35

19
19

19
19
19

20
33

19

19

18

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007
(dane poréwnywaine)

(badane) (badane)
(675.704) 745.084
183.685 180.413
343.407 (2.975)
(119.264) (206.730)
14.987 (69.130)
(180.456) 127.053
(182.886) (117.899)
407.551 203.262
196.329 (893.198)
(394.161) 92.436
11.587 (6.749)
(4.079) (11.127)
238.166 (31.632)
58 148
(160.780) 8.956
- 3.060
(3.483) (4.537)
3.700 3.700
130.333 205.218
2.270 1.594
(1.071.875) (219.853)
(773.027) (655.193)
- 22.038
(1.712.082) (643.973)
2.279.083 486.941
(30.310) (8)
- (40.932)
(238.166) 31.632
(208) (72)
2.010.399 477.561
2.296 2.304
139.833 (155.152)
(274.136) (118.984)
(134.303) (274.136)
82.070 4.458

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10 do 104
stanowig jego integralng czes¢



$» LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007

(w tysiacach ztotych)

1 stycznia 2007
(badane)

Zysk netto za rok zakonczony
31 grudnia 2007

Dywidenda

Potaczenie z LOTOS Partner
Sp.zo.o0.

31 grudnia 2007
(badane)

1 stycznia 2008
(badane)

(Strata) za rok zakonczony
31 grudnia 2008

31 grudnia 2008
(badane)

roku
Kapitat Kapitat Zyski Kapitaty

podstawowy zapasowy zatrzymane  wiasne razem
113.700 970.951 3.268.105 4.352.756
- - 745.084 745.084
- - (40.932) (40.932)
- - 18.607 18.607
113.700 970.951 3.990.864 5.075.515
113.700 970.951 3.990.864 5.075.515
- - (675.704) (675.704)
113.700 970.951 3.315.160 4.399.811

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10 do 104

stanowig jego integralng czes¢



$»LOTOS
GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonnczony dnia 31 grudnia 2008 roku

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa LOTOS S.A. (,Spétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia 1991 roku. Spétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (obecnie Sad Rejonowy Gdarisk - Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego) w dniu 10 kwietnia 2002 roku, pod numerem KRS 0000106150. Spoétce nadano
numer statystyczny REGON 190541636.

Siedziba Spétki miesci sie na ul. Elblaskiej 135, 80 - 718 Gdansk (Polska).

W 2003 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku Xl Wydziatu Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sgdowego z dnia 28 maja 2003 roku zostata dokonana zmiana nazwy Rafineria Gdanska Spétka
Akcyjna na Grupa LOTOS Spétka Akcyjna.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z brzmieniem Statutu jest dziatalno$é produkcyjna,
ustugowa i handlowa, a w szczegdélnosci:

N

wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.A),

)
2) przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.B),
3) produkcja gazéw technicznych (PKD 24.11.2),
4) produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych (PKD 24.13.Z),
5) produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych (PKD 24.14.2),
6) produkcja tworzyw sztucznych (PKD 24.16.2),
7) wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.2),
8) przesytanie energii elektrycznej (PKD 40.12.Z),

9) dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (PKD 40.13.2),

10) wytwarzanie paliw gazowych (PKD 40.21.2),

11) dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 40.22.7),

12) produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.A),

13) dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.B),

14) pobdr i uzdatnianie wody, z wylaczeniem dziatalnosci ustugowej (PKD 41.00.A),

15) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody (PKD 41.00.B),

16) gornictwo ropy naftowej (PKD 11.10.A),

17) gérnictwo gazu ziemnego (PKD 11.10.B),

18) wykonywanie robot ogéinobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggow, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych (PKD 45.21.D),

19) sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51.2),

20) sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 51.55.7),

21) transport kolejowy (PKD 60.10.2),

22) transport rurociggowy (PKD 60.30.2),

23) przetadunek towaréw w portach morskich (PKD 63.11.A),

24) przetadunek towaréw w portach srodlgdowych (PKD 63.11.B),

25) przetadunek towaréw w pozostatych punkach przetadunkowych (PKD 63.11.C),

26) magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach morskich (PKD 63.12.A),

27) magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach $rédladowych (PKD 63.12.B),

28) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C),

29) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk chemicznych (PKD 73.10.B),

30) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G),

31) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10.H).

Symbol podstawowego przedmiotu dziatalnosci Spotki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: PKD

2320 — wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach segmentu
produkgiji i dystrybucji wyrobéw ropopochodnych oraz chemicznych.
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Spétka posiada nastepujace koncesje zwigzane z podstawowym zakresem dziatalnosci:

- wytwarzanie paliw cieklych udzielong Spétce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu
28 listopada 1998 roku, przedtuzong na okres do 31 grudnia 2025 roku decyzjgq Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki z dnia 5 pazdziernika 2007 roku,

- obrét paliwami cieklymi udzielong Spoice przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu
23 grudnia 1998 roku, przedtuzong na okres do 31 grudnia 2025 roku decyzjg Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki w dniu 5 pazdziernika 2007 roku,

- magazynowanie paliw ciektych na okres do 15 pazdziernika 2016 roku udzielong Spotce przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 10 pazdziernika 2006 roku,

- wytwarzanie energii elektrycznej na okres do 5 pazdziernika 2010 roku udzielong Spdice przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 29 wrzesnia 2000 roku,

- obrot energig elektryczng na okres do 10 wrzesnia 2011 roku udzielong Spoice przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki w dniu 5 wrzesnia 2001 roku,

- przesytanie i dystrybucje energii elektrycznej na okres do 10 wrzesnia 2011 roku udzielong Spotce
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 5 wrzesnia 2001 roku.

2. Informacje dotyczace skltadu osobowego Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu Grupy LOTOS S.A. byt nastepujacy:

Pawet Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych,
Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju.

W dniu 16 pazdziernika 2008 roku Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. podjeta decyzje o rozpoczeciu
postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlu oraz Wiceprezesa Zarzadu ds.
Poszukiwan i Wydobycia, ktére decyzja Rady Nadzorczej z dnia 27 stycznia 2009 roku zostato zakonczone bez
rozstrzygniecia.

Do dnia 30 czerwca 2008 roku sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. byt nastepujacy:

Jan Stefanowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Henryk Siodmok — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Szczodrowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Beata Zawadzka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marta Busz — Czlonek Rady Nadzorczej,

Izabela Emerling — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Moscicki — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. powotalo
Rade Nadzorczg Grupy LOTOS S.A. siédmej kadencji, ktorej sktad byt nastepujacy:

Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Radostaw Barszcz — Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Chajderowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Leszek Starosta — Czlonek Rady Nadzorczej,

Jan Stefanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Obszynski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z §11 ust. 2 Statutu Spdiki akcjonariusz Spotki, Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu
Panstwa odwotat Beate Zawadzka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2008 roku i powotat w
sktad Rady Nadzorczej Matgorzate Hirszel na Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 1 lipca 2008 roku.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku, w trakcie posiedzenia Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie.

Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Leszek Starosta, Sekretarzem Rady Nadzorczej — Mariusz
Obszynski.
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. byt nastepujacy:

Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Leszek Starosta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mariusz Obszynski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Radostaw Barszcz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Chajderowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Matgorzata Hirszel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jan Stefanowicz — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 10 marca 2009 roku Spétka otrzymata oswiadczenie Pana Piotra Chajderowskiego - Czionka Rady
Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. VIl kadencji o jego rezygnacji z dniem 10 marca 2009 roku z czionkostwa w
Radzie Nadzorczej Spétki VII kadenciji.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. byt nastepujacy:

Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Leszek Starosta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mariusz Obszynski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Radostaw Barszcz — Czionek Rady Nadzorczej,
Matgorzata Hirszel — Czionek Rady Nadzorczej,

Jan Stefanowicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 kwietnia 2009 roku.

4. Wskazanie, czy Spotka jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa LOTOS S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. oraz znaczacym inwestorem
dla jednostek podporzadkowanych i powigzanych z nimi, bedacych w posiadaniu Spétki. W zwigzku z tym Grupa
LOTOS S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmujace dane finansowe
tych jednostek za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 27 kwietnia 2009 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzieC przysziosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. Czas trwania Spotki

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
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7. Data bilansowa oraz okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS S.A. obejmuje dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz dane
porownywalne na dzien 31 grudnia 2007 roku. Rachunek zyskoéw i strat, rachunek przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Spoétki prezentuje dane za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony tg datg, zawarte
w niniejszym sprawozdaniu finansowym, podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Dane finansowe na dzien
31 grudnia 2007 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta, ktéry wydat opinie z badania w dniu 6 maja 2008 roku.

8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest zioty polski. Niniejsze
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

9. Podstawa sporzadzania sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi
przez Unig Europejska.

Przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego Spotka zastosowata takie same zasady rachunkowosci
i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku.

Spotka dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standardéw juz istniejgcych. Nowe
interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw obowigzujgcych i przyjetych do stosowania przez
Unie Europejska nie majq istotnego wptywu na stosowane przez Spétke zasady (polityki) rachunkowo$ci.

Interpretacje obowigzujace i przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

— Interpretacja KIMSF 13, Programy lojalno$ciowe (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 lipca 2008 roku, zostata przyjeta do stosowania przez Unie Europejska),

— Interpretacja KIMSF 14, MSR 19 - Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programow okreslonych
Swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku, zostata przyjeta do stosowania przez Unie
Europejska).
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Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

— Zmiana do MSR 23, Koszty finansowania zewnetrznego (obowiazuje od 1 stycznia 2009 roku, zostala
przyjeta do stosowania przez Unie Europejska),

— Zmiana do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku, zostata
przyjeta do stosowania przez Unie Europejska),

— MSSF 8, Segmenty operacyjne (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia
2009 roku, zostat przyjety do stosowania przez Unie Europejska),

— Zaktualizowany MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku, nie zostat jeszcze przyjety do stosowania przez Unie
Europejska),

— Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku, nie zostat jeszcze przyjety do stosowania
przez Unie Europejska),

— Interpretacja KIMSF 12, Umowy na ustugi koncesjonowane (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku, nie zostata jeszcze przyjeta do stosowania przez Unie
Europejska),

— Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i pozniej, zostaty
przyjete do stosowania przez Unie Europejska),

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy i zobowigzania powstate w wyniku likwidacji” (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i pézniej, zostaly przyjete do
stosowania przez Unig Europejska),

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian
do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (zmiany majg zastosowanie
w wiekszosci przypadkow dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i pézniej, zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska),

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” — ,Koszt inwestycji w
jednostke zalezng, wspotzalezng Ilub stowarzyszong” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i pdzniej, zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska),

— KIMSF 15 ,Umowy na budowe nieruchomosci” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2009 roku i pézniej, nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska),

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych” (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 roku i pdzniej, nie zostata zaakceptowana przez Unie
Europejska),

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujgce sie do rachunkowo$ci zabezpieczen”
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pdzniej, nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityki) rachunkowosci.

Spotka nie sporzadza informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, poniewaz nie spetnia wymogéw

dotyczacych wydzielenia segmentéw dziatalnosci okreslonych przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci
Nr 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci”.
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10. Istotne zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

W rachunku przeptywéw pienieznych Spoétka za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku dokonata reklasyfikacji
ujecia rozliczenia instrumentéw finansowych. Spotka w sprawozdaniu finansowym za rok 2007 ujmowata warto$¢
rozliczenia instrumentéw finansowych w przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.
W niniejszym sprawdzaniu finansowym warto$¢ rozliczenia instrumentéow finansowych zostata ujeta w
przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku w kwocie
(238.166) tysiecy ztotych oraz w kwocie 31.632 tysiecy ztotych za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke przedstawione zostaty ponize;.

10.1. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wptyw do
Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, jesli sg nabyte w ramach
oddzielnej transakcji. WartoSci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg
aktywowane wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sga amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci posiadanych przez Spoétke wartosci niematerialnych wynosi od 2
do 21 lat.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skiadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzaciji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
nastepnego roku obrotowego.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, oprécz gruntdw, sg wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujagce z tytutlu utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od
osoby trzeciej.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzeih w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, opfaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly
poniesione.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sa
réwniez koszty generalnych remontow.

Srodki trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie w nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1 rok — 80 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1 rok — 25 lat
Srodki transportu 1 rok — 15 lat
Inne srodki trwate 1 rok — 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikow aktywéw poddawane sg corocznej
weryfikacji i w razie koniecznosci korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

10.3. Srodki trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Inwestycje rozpoczete nie s amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowe aktywowane na $rodkach trwatych w budowie obejmujg koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania.

10.4. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych wykazywane sa wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o utworzone odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.

10.5. Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, Zze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastagpita utrata wartosci, Spétka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
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Warto$¢ odzyskiwalna skiadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego skftadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktdére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego skfadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywdw ujmuje sie niezwiocznie jako przychdéd w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany skiadnik aktywéw
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala
W ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

10.6. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wediug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg
w nastepujacy sposob:

. materialy i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg sredniej wazonej,

. produkty gotowe i produkty w toku — wedlug kosztu bezposrednich materiatdw i robocizny oraz
uzasadnionej czesci posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
i ustug, podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

17



$»LOTOS
GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonnczony dnia 31 grudnia 2008 roku

10.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 57 dni, sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis
na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

10.8. Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Spétki (polski ztoty)
na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

1) kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym nastepuje transakcja — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznoéci lub zobowigzan; lub

2) $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w innym wigzacym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowigzania monetarne wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego na ten dzien. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub kosztu wtasnego sprzedazy, z wyjatkiem réznic
kursowych traktowanych jako czes¢ kosztow finansowania zewnetrznego kapitalizowanych w wartosci srodkéw
trwatych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs $redni NBP na dzief 31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
usD 2,9618 2,4350
EUR 4,1724 3,5820

10.9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw
pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, kredytéw w rachunku biezgcym oraz lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktdére nie zostaty potraktowane jako dziatalno$c¢ lokacyjna.
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10.10.Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzanh
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Pracownikom Spéiki przystuguje prawo do urlopdw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu Pracy.
Spétka uznaje koszt urlopéw pracowniczych na bazie memoriatowej, stosujac metode zobowigzan. Rezerwa
z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o roznice pomiedzy faktycznym stanem
wykorzystania urlopédw przez pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu
czasu.

10.11.Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat podstawowy Grupy LOTOS S.A. stanowi kapitat Spoétki i jest wykazywany wedtug warto$ci nominalne;j,
w wysokosci zgodnej ze Statutem Spdtki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

10.12.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.13.0dprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagréd jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych i rentowych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture lub rente. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztoéw do okresow,
ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne i rentowe sg programami okreslonych swiadczen
po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.
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10.14.Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg
usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu z tytutu utraty wartosci.

10.15.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono, z wyjatkiem
kosztéw, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, ktore aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. W
zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywdéw, kwote
kosztéw finansowania zewnetrznego, ktérag mozna aktywowac jako czes$¢ tego sktadnika aktywow ustala sie jako
réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub
kredytu w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki pozycza sie bez Scisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na pozyskanie
dostosowywanego skifadnika aktywéw, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére moga byé
kapitalizowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do nakladéw poniesionych na ten sktadnik
majatku.

10.16.Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z
nig warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspétmierny
do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana jako przychody przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg
réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania
zZwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.17.Prawa do emisji dwutlenku wegla (CO,)

W celu ewidencji w swoim sprawozdaniu finansowym praw do emisji dwutlenku wegla (CO,) Spédtka stosuje
metode zobowigzan netto. Zgodnie z tg metoda Spdtka rozpoznaje w swoim sprawozdaniu finansowym tylko
zobowigzania wynikajgce z przekroczenia przez Spoétke przyznanych limitdw praw do emisji, a zobowigzanie to
jest rozpoznawane dopiero w momencie przekroczenia przyznanego Spoice limitu. Przychody z tytutu sprzedazy
niewykorzystanych przez Spétke praw do emisji odnoszone sg na dobro rachunku zyskéw i strat w momencie
sprzedazy.
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10.18.Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezace
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzystaé w/w réznice, aktywa i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzieh
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wikasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutlu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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10.19.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej instrumentow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
w nastepujacy sposoéb:

instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

. pozyczki i naleznosci — sa wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, a zyski lub straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Naleznosci o krotkim
terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej
zaptaty,

. instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — sg wyceniane wediug wartosci godziwej, a zyski/(straty)
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy
inwestycji lub obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie tgczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji
wyceny jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat,

. zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie technik wyceny.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

10.20. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Ponadto, Spotka w celu
zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym z ryzykiem cen surowcow oraz produktdw naftowych korzysta z
transakc;ji full barrel swap. Spoétka korzysta z transakgji typu futures w celu zarzadzania ryzykiem cen uprawnien
do emisji dwutlenku wegla CO,. Grupa LOTOS S.A. w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang stép procentowych korzysta z transakcji typu IRS, FRA. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez
odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do
wartosci rynkowej podobnych instrumentéw. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowo$ci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone
na wynik finansowy netto roku obrotowego.
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10.21.Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
réowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowag skiadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wylgczeniem przysziych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$é bilansowg skfadnika aktywow
obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosSci poszczegélnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w
jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie spfaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego skifadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
witasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentoéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow
i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

10.22.Uznawanie przychodéw

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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10.23.Sprzedaz produktéw, towarow i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosSci gospodarczej,
po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy, optata paliwowa).
Sprzedaz towardw i produktow ujmowana jest w momencie ich dostarczenia, kiedy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy.

10.24.Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

10.25.Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wiasciwy organ Spotki
uchwaly o podziale zysku chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

10.26.Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania
szacunkéw, ktore wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego
sprawozdania. Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych
zdarzen i dziatan, jednak rzeczywiste wyniki mogg sie r6zni¢ od przewidywanych. Obszary, w ktérych Zarzad
dokonat szacunkoéw dotycza m.in. rezerw, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow
finansowych. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich
notach.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$é godziwg instrumentéow finansowych, dla kidrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozeh Spétka kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skifadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci

zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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10.27.Zysk/(Strata) netto na akcje

Zysk/(Strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony/(a) poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za
dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spétka nie prezentuje
rozwodnionego/(ej) zysku/(straty) na akcje, poniewaz nie wystepujg czynniki rozwadniajace zysk/(strate) na akcje.

10.28. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione
od zaistnienia okreslonych zdarzeh. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia
sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne jest znikome. Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw Srodkdow uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.
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11. Rzeczowe aktywa trwate oraz zaliczki na srodki trwate w budowie

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Grunty 14.636 14.509
Budynki i budowle 924.456 959.682
Urzadzenia techniczne i maszyny 434.054 503.051
Srodki transportu i pozostate 36.515 31.640
Srodki trwate w budowie, w tym: 1.992.024 381.361
- warto$¢ aktywowanych kosztow

finansowania 153.719 2.837
Razem rzeczowe aktywa trwate 3.401.685 1.890.243
Zaliczki na srodki trwate w budowie, w

tym: 1.194.489 766.004
- wartos¢ aktywowanych kosztow

finansowania 37.612 6.953
Razem 4.596.174 2.656.247

Zmiany w rzeczowym majatku trwalym oraz zaliczki na srodki trwale w budowie

Budynki i Urzadzenia Srodki Srodki Zaliczki na
Grunty techniczne i transportu trwate w srodki trwate Razem
. budowle . N N

w tysigcach ztotych maszyny i Inne budowie w budowie
Wartos¢ ksiegowa
brutto
1 stycznia 2007
(badane) 11.490 1.125.471 894.778 72.924 233.409 122.558 2.460.630
Zwiekszenia 3.048 44544 18.636 18.092 172.258 655.603 912.181
-zakup - - - 15.969 242.318 648.240 906.527
-z rozliczenia
inwestycji 2.284 37.792 16.848 941 (73.161) - (15.296)
- potaczenie z
LOTOS Partner
Sp. zo.0. 764 6.752 1.788 1.182 264 410 11.160
- koszty finansowania
zewnetrznego - - - - 2.837 6.953 9.790
Zmniejszenia - (744) (524) (315) (148) (12.157) (13.888)
-sprzedaz - - (15) (187) - - (202)
-likwidacja - (744) (492) (128) - - (1.364)
-pozostate - - (17) - (148) (12.157) (12.322)
Wartos¢ ksiegowa 14.538 1.169.271 912.890 90.701 405.519 766.004 3.358.923
brutto
31 grudnia 2007
(badane)
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Budynki Urzadzenia Srodki Srodki Zaliczki na

Grunty budowle techniczne i transportu trwate w srodki trwate Razem
w tysigcach ziotych maszyny i Inne budowie w budowie
Wartos¢ ksiegowa
brutto
1 stycznia 2008
(badane) 14.538 1.169.271 912.890 90.701 405.519 766.004 3.358.923
Zwiekszenia 228 26.107 32.106 14.974 1.610.663 773.027 2.457.105
- zakup - - - 12.072 1.528.196 742.368 2.282.636
- z rozliczenia
inwestycji 228 26.107 32.110 2.898 (68.415) - (7.072)
- transfery - - (4) 4 - - -
- koszty finansowania
zewnetrznego - - - - 150.882 30.659 181.541
Zmniejszenia - (14) (2.341) (2.931) - (344.542) (349.828)
-sprzedaz - - (199) (1.218) - - (1.417)
-likwidacja - (14) (2.142) (1.713) - - (3.869)
-pozostate - - - - - (344.542) (344.542)
Wartos¢ ksiegowa 14.766 1.195.364 942.655 102.744 2.016.182 1.194.489 5.466.200
brutto
31 grudnia 2008
(badane)
Skumulowane
umorzenie
1 stycznia 2007
(badane) 21 148.899 309.943 45.886 - - 504.749
Zwiekszenia 8 60.874 100.278 13.465 - - 174.625
- amortyzacja 1 57.887 99.466 12.846 - - 170.200
- potaczenie z
LOTOS Partner
Sp. z 0.0. 7 2.987 812 619 - - 4.425
Zmniejszenia - (184) (382) (290) - - (856)
Skumulowane 29 209.589 409.839 59.061 - - 678.518
umorzenie
31 grudnia 2007
(badane)
Skumulowane
umorzenie
1 stycznia 2008
(badane) 29 209.589 409.839 59.061 - - 678.518
Zwiekszenia 101 61.327 100.037 10.073 - - 171.538
- amortyzacja 101 61.327 100.039 10.071 - - 171.538
- transfery - - (2) 2 - - -
- pozostate - - - - - - -
Zmniejszenia - (8) (1.275) (2.905) - - (4.188)
Skumulowane 130 270.908 508.601 66.229 - - 845.868
umorzenie
31 grudnia 2008
(badane)
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Budynki i Urzadzenia Srodki Srodki Zaliczki na
Grunty bud){)wle techniczne i transportu trwate w srodki trwate Razem
w tysigcach ziotych maszyny i Inne budowie w budowie

Odpisy

aktualizujace z

tytutu trwatej utraty

wartosci

1 stycznia 2007

(badane) - - - - - - -

Zwiekszenia - _ _ _ 24.158 _ 24158
Zmniejszenia - - - - - - -
Odpisy - - - - 24.158 - 24.158
aktualizujace z

tytutu trwatej utraty

wartosci

31 grudnia 2007

(badane)

Odpisy

aktualizujace z

tytutu trwatej utraty

wartosci

1 stycznia 2008

(badane) - - - - 24.158 - 24.158

Zwiekszenia - - - - - - _
Zmniejszenia - - - - - - _
Odpisy - - - - 24.158 - 24.158
aktualizujace z

tytutu trwatej utraty

wartosci

31 grudnia 2008

(badane)

Wartos¢ ksiegowa
netto

1 stycznia 2007 11.469 976.572 584.835 27.038 233.409 122.558 1.955.881
(badane)

Wartos¢ ksieggowa
netto

31 grudnia 2007 14.509 959.682 503.051 31.640 381.361 766.004 2.656.247
(badane)

Wartos¢ ksiegowa

netto

31 grudnia 2008

(badane) 14.636 924.456 434.054 36.515 1.992.024 1.194.489 4.596.174

Koszty obstugi zobowigzan w celu sfinansowania srodkéw trwatych w budowie oraz zaliczek na srodki trwate w
budowie w okresie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku wyniosty 181.541 tysiecy ziotych
(31 grudnia 2007: 9.790 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Spotki
wyniosta 1.087.252 tysiecy ziotych. Na dzien 31 grudnia 2007 roku aktywa trwate Spéiki nie stanowity
zabezpieczenia zobowigzan.
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Program 10+ (Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego)

Elementem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A., jest realizacja Programu 10+. Celem
Programu jest zwiekszenie zdolno$ci przerobowej rafinerii w Gdansku o okoto 75%, czyli do 10,5 miliona ton ropy
naftowej rocznie przy wyzszym wspotczynniku konwers;ji.

Po zakonczeniu fazy przygotowawczej projektu, rozpoczeto wdrozenie Programu 10+. Do konca 2010 roku
zostang wybudowane nastepujace instalacje w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku:

- instalacja destylacji ropy (CDU/VDU),

- instalacja hydroodsiarczania olejow napedowych (HDS),

- instalacja hydrokrakingu (MHC),

- instalacja przerobu ciezkiej pozostatosci (ROSE),

- wytwoérnia wodoru (HGU),

- kompleks aminowo-siarkowy (KAS),

- rozbudowa infrastruktury (zbiorniki, media, potgczenia miedzyobiektowe).

Realizacje budowy instalacji zgazowania ciezkiej pozostatosci po przerobie ropy naftowej z ukierunkowaniem na
produkcje wodoru i mediéw energetycznych zaktada sie rozpocza¢ w okresie od 2012-2015 roku, w zaleznoéci od
koniunktury na rynku asfaltow.

Opracowany harmonogram ma na celu zwigekszenie efektywnosci oraz bezpieczenstwa realizacji Programu 10+.
Aktualna struktura projektu umozliwia:

- zmniejszenie ryzyka wynikajacego z deficytu sity roboczej, materiatow i ograniczonej dostepnosci ustug
wykonawczych,

- obnizenie kosztow projektu oraz lepszego dopasowania strategii finansowania projektu do mozliwosci Spofki,

- wykorzystanie przez Grupe LOTOS S.A. sprzyjajgcych trendéw na rynku asfaltow.

Zgodnie ze strategig rzadowa i ,Programem Budowy Drég Krajowych na lata 2008-2012 zakiada sie, ze rynek
asfaltéw wzrosnie poczawszy od roku 2010 i bedzie rynkiem rosngcym co najmniej do roku 2012 zaréwno pod
wzgledem wolumenow jak i osigganych cen (lub marz) produktéw. Po zakonczeniu realizacji Programu 10+,
Grupa LOTOS S.A. zamierza zwiekszy¢ sprzedaz asfaltdw do poziomu okoto 1.100 tysiecy ton rocznie.
Grupa LOTOS S.A. obecnie prowadzi prace przygotowawcze zwigzane z projektem zgazowania ciezkiej
pozostatosci i produkcji energii (IGCC), umozliwiajace w latach 2012-2015 uruchomienie realizacji drugiego etapu
Programu 10+ skoncentrowanego na budowie i uruchomieniu kompleksu zgazowania (IGCC). Skapitalizowane
naktady na projekt zgazowania ciezkiej pozostatosci i produkcji energi (IGCC) do dnia
31 grudnia 2008 roku wyniosty 45.853 tysigce ztotych i zdaniem Zarzadu Spoétki przyniosa korzysci ekonomiczne
w wartosci niemniejszej niz poniesione naktady.

Planowane nakfady na realizacje Programu 10+ do 2012 roku wynosza okoto 1,47 miliarda EUR.

Instalacja destylacji ropy naftowej w ramach Programu 10+

W dniu 19 lipca 2007 roku Grupa LOTOS S.A. i spotka LURGI S.A. z siedzibg w Krakowie podpisaty kontrakt
na projektowanie techniczne, organizacje dostaw oraz zarzgdzanie budows instalacji destylacji ropy naftowe;.

Bedzie to druga instalacja tego typu w rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku. Jej zdolnos¢ przerobowa wyniesie
4,5 miliona ton ropy rocznie, co pozwoli podnie$¢ przeréb ropy przez Grupe LOTOS S.A. do wysokosci
10,5 miliona ton ropy rocznie, tj. o okoto 75%. Jej budowa pozwoli réwniez poprawi¢ poziom zaopatrzenia rynku
krajowego w paliwa.

Realizacja kontraktu zakonczy sie w pazdzierniku 2009 roku.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. i spotka LURGI S.A. z siedzibg w Krakowie podpisaty aneks
do kontraktu zawartego w dniu 19 lipca 2007 roku na projektowanie techniczne, organizacje dostaw
oraz zarzgdzanie budowg instalacji destylacji ropy naftowej. Zgodnie z podpisanym aneksem spoétka
LURGI S.A. z siedzibg w Krakowie zrealizuje rowniez dostawy urzadzen budowanej instalacji destylacji ropy
naftowe;.
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Kolejne aneksy zawarte odpowiednio 7 stycznia 2008 roku i 17 stycznia 2008 roku rozszerzajg zakres
LURGI S.A. o dostawy materiatbw masowych (bulk materials) w branzach: mechanicznej, elektrycznej i
automatycznej. Lacznie aneksy podpisane do konca 2008 roku zwiekszyly wartos¢ umowy z LURGI S.A. w
zakresie instalacji CDU/VDU do okoto 130,61 miliona EUR.

Uwzgledniajac zawarte aneksy, kontrakt dotyczacy budowy destylacji ropy naftowej obejmujacy projektowanie
techniczne, realizacje dostaw urzadzen i materiatéw oraz zarzadzanie budowg instalacji destylacji ropy naftowej
jest najwiekszg z zawartych transakcji pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami.

Umowa przewiduje kary umowne. Limit odpowiedzialnosci finansowej z tytutu nienalezytego wykonywania umowy
przez LURGI S.A. wynosi 8% wartosci kontraktu.

Instalacja hydroodsiarczania olejéw napedowych (HDS) w ramach Programu 10+

W dniu 11 listopada 2006 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata kontrakt w formule ,pod klucz’ z firmg
ABB Lummus Global (CB&lI Lummus GmbH) na realizacje instalacji hydroodsiarczania olejéw napedowych (HDS).
Kontrakt obejmuje projektowanie techniczne, dostawy materiatéw i urzadzen i budowe instalacji oraz nadzér prac
ze strony CB&l Lummus GmbH.

Realizacja kontraktu zakonczy sie w maju 2009 roku.

Wartos¢ kontraktu wraz z podpisanymi w 2008 roku tzw. Change Orders wynosi 112,87 milona EUR.
Instalacja hydrokrakingu (MHC) oraz kompleks aminowo — siarkowy (KAS) w ramach Programu 10+

W dniu 21 czerwca 2007 roku Grupa LOTOS S.A. oraz Technip ltaly S.p.A., jako gtéwny wykonawca
wraz z firmami Technip KTl S.p.A., Technip Polska Sp. z o0.0. i KTl Poland S.A. podpisaly kontrakt
EPC LSTK (cena ryczaltowa "pod klucz") na projektowanie techniczne, dostawy i budowe instalacji hydrokrakingu
("MHC") oraz kompleksu aminowo — siarkowego, tj. instalacji odzysku siarkowodoru ("ARU"), stripera wod
kwasnych  (SWS), instalacji odzysku siarki/oczyszczania gazéw odlotowych (SRU/TGTU) dla
Grupy LOTOS S.A. w ramach Programu 10+.

Zakres realizacji MHC, ARU, SWS oraz SRU/TGTU jest dostosowany do planowanej zdolnosci przerobowej ropy
naftowej na poziomie 10,5 miliona ton rocznie. Realizacja kontraktu bedzie trwata do listopada 2010 roku.
Wartos$¢ kontraktu wynosi 583,6 miliona EUR.

W dniu 7 maja 2008 roku zostat podpisany aneks do powyzszej umowy, na mocy ktdrego poza zmiang zakresu
prac zgodnie z tzw. Change Orders, aneks zwieksza wynagrodzenie kontraktorow do kwoty
589,8 miliona EUR.

Kontrakt zobowigzuje do wypfaty na rzecz Grupy LOTOS S.A. kar umownych z tytutu zwioki w realizacji
lub niezachowania ustalonych parametrow budowanych instalacji. Catkowita odpowiedzialnos¢ wykonawcy
wzgledem Grupy LOTOS S.A. ograniczona jest do 8% wartosci kontraktu.

Instalacja wytwoérni wodoru (HGU) w ramach Programu 10+

W dniu 28 czerwca 2007 roku Grupa LOTOS S.A. i spotka LURGI S.A. z siedzibg w Krakowie podpisaty kontrakt
EPC LSTK (cena ryczattowa "pod klucz") na projektowanie techniczne, dostawy i budowe instalacji wytworni
wodoru na bazie technologii dostarczonej przez Lurgi AG Frankfurt w ramach Programu 10+ Grupy LOTOS S.A.
Wytwérnia wodoru bedzie zaopatrywac instalacje produkcyjne w wodér niezbedny do produkcji czystych paliw.
Zakres nowej instalacji jest dostosowany do planowanej zdolnosci przerobu ropy naftowej na poziomie
10,5 miliona ton. Realizacja kontraktu potrwa do wrzesnia 2009 roku.

Do powyzszej umowy w 2008 roku zawarto aneksy na mocy ktérych, z tytutu dodatkowych dostaw i prac dla
budowanej instalacji HGU warto$¢ kontraktu zostata zwiekszona do 82,57 miliona EUR.
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Instalacja przerobu ciezkiej pozostatosci (ROSE) w ramach Programu 10+

Zgodnie z zapisami porozumienia wstepnego (EWA- Early Work Agreement) na realizacje instalacji ROSE/SDA
podpisanego 27 czerwca 2008 roku, do konca lipca 2008 roku wynegocjowano tekst kontraktu, ktéry nastepnie
zostat przekazany do analizy przez konsorcjum bankowe wspdéffinansujace realizacje Programu 10+. Ostatecznie,
po uzyskaniu aprobaty instytucji finansujgcych. W dniu 10 wrzes$nia 2008 roku zostat zawarty kontrakt z firmg
Technip Italy S.p.A na realizacje instalacji ROSE, obejmujacy projektowanie, dostawy materiatéw i urzadzen oraz
doradztwo techniczne w czasie robo6t budowlanych.

Jednoczesnie podpisanym we wrzesniu 2008 roku kontraktem na ROSE lista gtéwnych kontraktéw na realizacje
instalacji produkcyjnych wchodzacych w skiad uchwalonego przez Zarzad Grupy LOTOS S.A. zakresu
Programu 10+ zostata zamknieta.

Warto$¢ umowy wynosi 62,75 miliona EUR i 21,12 miliona ztotych.

Przewidywane uruchomienie instalacji — grudzien 2010 roku.

Instalacje pomocnicze i infrastruktura w ramach Programu 10+

W dniu 19 czerwca 2007 roku Grupa LOTOS S.A. oraz firma FLUOR S.A. podpisaty kontrakt EPCM
na projektowanie techniczne oraz zarzadzanie dostawami i budowg instalacji pomocniczych i infrastruktury
w ramach Programu 10+. Budowa instalacji umozliwi Spéice sprostanie wymogom Unii Europejskiej dotyczacym
jakosci olejow napedowych, ktére wejda w zycie w 2009 roku. Zakres realizacji jest dostosowany do planowane;j
zdolnosci przerobowej ropy naftowej na poziomie 10,5 miliona ton rocznie. Realizacja kontraktu bedzie trwata do
sierpnia 2010 roku. Kontrakt stanowi element strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A., ktéra
zapewnia budowe instalacji produkcyjnych w ramach Programu 10+. Wyzej wymieniony kontrakt to drugi z
szeregu kontraktéw (po kontrakcie EPC na budowe instalacji hydroodsiarczania olejéw napedowych (tzw. HDS)).

12. Wartosci niematerialne

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Koszty zakonczonych prac

rozwojowych - 102
Wartos¢ firmy 1.862 1.862
Oprogramowanie 2.115 2.647
Patenty, znaki towarowe i licencje 42.224 48.086
Pozostate 181 45
Razem 46.382 52.742
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Zmiany stanu wartosci niematerialnych

w tysigcach ztotych

Wartos¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2007
(badane)

Zwiekszenia

- rozliczenia z inwestycji
- potaczenie z LOTOS
Partner Sp. z o0.0.
Zmniejszenia

- likwidacja

Wartos¢ ksiegowa brutto
31 grudnia 2007
(badane)

Wartos¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2008
(badane)

Zwiekszenia

- rozliczenia z inwestycji
- transfer

- pozostate
Zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

Wartos¢ ksiggowa brutto
31 grudnia 2008
(badane)

Umorzenie 1 stycznia 2007
(badane)

Zwiekszenia

- amortyzacja

- potgczenie z LOTOS
Partner Sp.zo.o.

Zmniejszenia

Umorzenie 31 grudnia 2007
(badane)

Umorzenie 1 stycznia 2008
(badane)

Zwiekszenia

- amortyzacja

- transfer

- pozostate

Zmniejszenia

Umorzenie 31 grudnia 2008
(badane)

Koszty Patenty,
zakon:)t::gnych Wartos¢ firmy Oprogramowanie to:vl;?lc'::ue Pozostate Razem
rozwojowych i licencje

306 - 3.098 61.364 225 64.993

- 1.862 1.451 14.007 - 17.320

- - 1.389 13.907 - 15.296

- 1.862 62 100 - 2.024

- - (12) (11) - (23)

- - (12) (11) - (23)

306 1.862 4.537 75.360 225 82.290

306 1.862 4.537 75.360 225 82.290

- - 563 5.235 1.274 7.072

- - 563 6.408 101 7.072

- - - (1.173) 1.173 -

- - (68) (2.262) - (2.330)

- - - (1.933) - (1.933)

- - (68) (329) - (397)

306 1.862 5.032 78.333 1.499 87.032

102 - 1.125 17.831 135 19.193

102 - 777 9.453 45 10.377

102 - 715 9.449 45 10.311

- - 62 4 - 66

- - (12) (10) - (22)

204 - 1.890 27.274 180 29.548

204 - 1.890 27.274 180 29.548

102 - 1.095 9.996 1.138 12.331

102 - 1.095 10.971 163 12.331

- - - (975) 975 -

- - (68) (1.161) - (1.229)

306 - 2.917 36.109 1.318 40.650
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w tysigcach ztotych

Odpisy aktualizujace z
tytutu trwatej utraty
wartosci

1 stycznia 2007
(badane)

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace z
tytutu trwatej utraty
wartosci

31 grudnia 2007
(badane)

Odpisy aktualizujace z
tytutu trwatej utraty
wartosci

1 stycznia 2008
(badane)

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace z
tytutu trwatej utraty
wartosci

31 grudnia 2008
(badane)

Wartos¢ ksiegowa netto
1 stycznia 2007
(badane)

Wartos¢ ksiegowa netto
31 grudnia 2007
(badane)

Wartos¢ ksiegowa netto

GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonnczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Koszty Patenty,
zakonczonych Wartos¢ firmy Oprogramowanie znaki Pozostate Razem

prac towarowe

rozwojowych i licencje
204 - 1.973 43.533 920 45.800
102 1.862 2.647 48.086 45 52.742
- 1.862 2115 42.224 181 46.382

31 grudnia 2008
(badane)
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13.

w tysigcach ztotych

Dtugoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Udziaty w jednostkach zaleznych
Udziaty w jednostkach pozostatych
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym:

- doptaty do kapitatu

Razem

(badane) (badane)
415.588 427.863
6.317 3.033
247.081 247.081
247.081 247.081
668.986 677.977

Wykaz podmiotow, w ktérych Spoétka posiada udziaty w kapitale lub w ogolnej liczbie gloséw w organie
stanowigcym podmiotu

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez
Spotke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi w kapitatach tych jednostek.

. L Wartosc¢ bilansowa
Procentowy udziat Spofki s .
w kapitale podstawowym udziatow/akcji
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalno$ci WY (w tysigcach ztotych)
31.12.2008 | 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Sprzedaz hurtowa, detaliczna
LOTOS Paliwa Gdansk |[P2W, lekkiego oleju opalowego, | 444 gg0, | 100,00% 114.706 114.706
Sp. z 0.0. zarzadzanie siecig stacji paliw
LOTOS
Sprzedaz paliw i obstuga
LOTOS Partner . detalicznych sieci koncernow "
Gdansk - : - - -
Sp. z 0.0. zagranicznych; obstuga
logistyczna
LOTOS Gaz S.A.
(spotka posiada wiasng Miawa Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100.00% 100.00% ) 16.284
grupe kapitatowa, dawniej gazu ptynnego ’ ° ’ ° ’
LOTOS Mazowsze S.A.)
Produkcja i sprzedaz olejow
LOTOS Oil S.A. Gdanisk im?m‘”y"h ! Smarow oraz 100,00% | 100,00% 505 505
rajowa sprzedaz olejéw
bazowych
gcstoos (;“Sfa't Gdansk [Produkcja i sprzedaz asfaltéw 100,00% | 100,00% 78 78
Realizacja budowy
LOTOS podstawowych instalacji
Ekoenergia S.A Gdansk [Programu 10+; spotka nie 100,00% 100,00% 507 505
gia s.A. rozpoczeta dziatalnosci
loperacyjnej
ggTzofoK"'eJ Gdansk  [Transport kolejowy 100,00% | 100,00% 233 233
Dziatalno$¢ w zakresie
. utrzymania ruchu
;OTZOOSOSQ“”'S Gdanisk  |mechanicznego, elektrycznegoi | 100,00% | 100,00% 4.020 2520
p.20.0. automatyki, wykonawstwo
remontow
LOTOS Lab Sp. z0.0.| Gdansk |/ ykonywanie analiz 100,00% | 100,00% 50 50
laboratoryjnych
ggTzofos”az Gdarisk |Ochrona przeciwpozarowa 100,00% | 100,00% 3.906 3.906
LOTOS Ochrona Gdarisk  [Ochrona mienia i os6b 100,00% 353 353
p.zo.0. 100,00%
ggTZOOSOParaf'”V Jasfo E;c::flij:gisylciprzedaz mas 100,00% | 100,00% 20.843 20.843
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Procentowy udziat Spotki

Wartos¢ bilansowa

. udziatéw/akc;ji
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale podstawowym (w tysigcach ziotych)
31.12.2008 | 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Sprzedaz hurtowa paliw ciektych,
;gTZOOSOTa”k Jasto  |gazowych oraz produktéw 100,00% | 100,00% 7.245 800
T pochodnych
LOTOS
Czechowice S.A. ._[Magazynowanie i dystrybucja o o
(spétka posiada swoja Czechowice baliw 80,04% 80,04% 13.918 13.918
grupe kapitatowq)
\Wytwarzanie i przetwarzanie
LOTOS Jas.b SA. . produktow rafinacji ropy naftowej o o ) )
(spdtka posiada swojg Jasto . . . 80,01% 80,01%
grupe kapitalowa) oraz !ch sp2rzedaz hurtowa i
detaliczna®
Petrobaltic S.A. Pozyskiwanie oraz eksploatacja
(spotka posiada swojg, Gdansk [zt6z ropy naftowej i gazu 69,00% 69,00% 245.931 245.931
lgrupe kapitatowq) ziemnego
Obroét hurtowy i detaliczny olejami
UAB LOTOS Baltija Litwa  |smarowymi m.in. na terenie Litwy| 100,00% 100,00% 1.158 1.158
i Biatorusi, Ukrainy i totwy
Rafineria Nafty . Dziatalno$¢ rafineryjna, obecnie o
“GLIMAR’ S A. Gorlice |1 atalnosé uslugowa - 91,54% - -
Realizacja budowy oraz
hogrglfom leks pOzniejsza eksploatacja instalacji
sy g 5’\, Gorlice  [Hydrokompleks; spétka nie - 100,00% - 51
IikF:/;/i dacii® rozpoczeta dziatalno$ci
! loperacyjnej
LOTOS Park Doradztwo w zakresie prowadzenia
Technologiczny Gorlice |dziatalnosci gospodarcze;j i 27,45% 27,45% 2.135 2.135
Sp. z 0.0. zarzadzania
Poszukiwanie i wydobycie ropy
naftowej na norweskim szelfie
LOTOS Exploration Stavanger kontynentalnym; $wiadczenie ustug
and Production N g zwigzanych z poszukiwaniem i - 100,00% - 3.887
Norge AS orwegia lwydobyciem ropy naftowej. Spotka
rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng
\w listopadzie 2007 roku
Razem udzialy w spotkach zaleznych i stowarzyszonych 415.588 427.863

MW dniu 29 czerwca 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowane zostato potgczenie Grupy LOTOS S.A. z LOTOS Partner Sp. z 0.0.

@ 7 dniem 1 listopada 2008 roku spétka LOTOS Jasto S.A. zakonczyta przeréb ropy naftowe;.
® Dnia 26 listopada 2007 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspédlnikow spétka LOTOS Hydrokompleks Sp. z o.0.,
zostata postawiona w stan likwidacji. W dniu 20 pazdziernika 2008 roku Sad Rejonowy w Krakowie podjat decyzje o wykresleniu
podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego.
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Zmiany stanu w posiadanych przez Spoétke udziatach

Udziaty w spétkach Udziaty w spétkach Udziaty w spétkach
w tysigcach ztotych zaleznych stowarzyszonych pozostatych

Wartos¢ ksiegowa
1 stycznia 2007

(badane) 437.978 150 6.395
Nabycie udziatow i akgji 4537 - 5
Potaczenie z LOTOS

Partner Sp. z o.0. (13.642) - -
Aktualizacja wartosci (1.160) - -
Transfery 150 (150) (3.367)

Wartos¢ ksiegowa
31 grudnia 2007
(badane) 427.863 - 3.033

Wartos¢ ksiegowa
1 stycznia 2008

(badane) 427.863 - 3.033
Nabycie udziatow i akcji 7.945@ - -
Sprzedaz udziatow i akcji (3.887)® - (83)
Aktualizacja wartosci (16.284)“ - -
Transfery 2 - 3.367
Pozostate (51) - -
Wartos¢ ksiegowa

31 grudnia 2008 415.588 - 6.317
(badane) ========= ========= =========

MW dniu 11 kwietnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. zawarta ze spotkg LOTOS Jasto S.A. umowe zakupu 700 udziatow spotki
LOTOS Tank Sp. z o.0. Udziaty, ktérych dotyczy powyzsza umowa, o tgcznej wartosci nominalnej 350 tysiecy ztotych, sg réwne,
niepodzielne i stanowig 70% kapitatu zaktadowego LOTOS Tank Sp. z o.0. Grupa LOTOS S.A. nabyta udzialy
LOTOS Tank Sp. z 0.0. za cene 642,5 tysiecy ztotych wykorzystujac witasne $rodki finansowe. Warto$¢ nabytych udziatéw
wyniosta 650 tysiecy ztotych. W wyniku transakcji Grupa LOTOS S.A. stata sie wiascicielem 1.000 udziatéw stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Tank Sp. z 0.0. W dniu 22 wrzesnia 2007 roku przez Centralny Rejestr Podmiotow
Gospodarczych w Brgnngysund zostata zarejestrowana spétka LOTOS Exploration and Production Norge AS z siedzibg w
Stavanger w Norwegii. W nowoutworzonym podmiocie Grupa LOTOS S.A. objeta 100% udziatéw pokrywajac w catosci kapitat
zaktadowy w wysokosci 8.000 tysiecy NOK. Warto$¢ nabytych akcji wyniosta 3.887 tysiecy ztotych.

@ W dniu 24 lipca 2008 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata o$wiadczenie o objeciu udziatéw spétki LOTOS Tank Sp. z 0.0. w
podwyzszonym kapitale zakladowym, ktére Grupa LOTOS S.A. w catosci pokryla gotéwka. Kapitat zaktadowy
LOTOS Tank Sp. z o.0. zostat podwyzszony z kwoty 500 tysiecy ziotych do kwoty 6.945 tysiecy ziotych, tj. o kwote
6.445 tysiecy ziotych poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej 1.000 sztuk dotychczasowych udziatdbw z kwoty
500 ztotych do kwoty 6.945 ztotych za kazdy udziat. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spoéilce LOTOS Tank Sp. z o.o.
nastapito w zwigzku z rozwojem przez LOTOS Tank Sp. z o0.0. handlu paliwem lotniczym JET. W dniu 31 lipca 2008 roku
Grupa LOTOS S.A. zaptacita nalezng kwote w wysokosci 6.445 tysiecy ziotych. W dniu 5 sierpnia 2008 roku
Grupa LOTOS S.A. objeta udziaty spétki LOTOS Serwis Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Grupa LOTOS S.A.
objeta powyzsze udziaty po cenie nominalnej i pokryta je w catosci gotéwka. Kapitat zaktadowy LOTOS Serwis Sp. z 0.0. zostat
podwyzszony z kwoty 2.500 tysiecy ztotych do kwoty 4.000 tysiecy ztotych, tj. o kwote 1.500 tysiecy ztotych poprzez utworzenie
3.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych. W dniu 8 sierpnia 2008 roku Grupa LOTOS S.A. zaptacita nalezng
kwote za udziaty w wysokosci 1.500 tysiecy ztotych.

W dniu 19 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu oglosit upadiosé Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. w Gorlicach.
Sad Rejonowy w Nowym Saczu Wydziat V Sad Gospodarczy po rozpoznaniu w dniu 11 marca 2008 roku sprawy upadtosci
Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. w Gorlicach w przedmiocie wniosku syndyka upadtosci ,Capricorn” Sp. z 0.0. w Nowym Saczu o
umorzenie postepowania upadtosciowego postanowit na podstawie art. 361 pkt 2 prawa upadiosciowego i naprawczego
umorzy¢ postepowanie upadtosciowe. W dniu 25 lipca 2008 roku wyrok sgdu uprawomocnit sie. W dniu 1 grudnia 2008 roku
Grupa LOTOS S.A. zawarta z Podkarpackim Holdingiem Budowy Drég "Drogbud" Sp. z 0.0. z siedzibg w Strzyzowie umowe
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sprzedazy posiadanego pakietu akcji Rafinerii Nafty "GLIMAR" S.A. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 9.520.000 akcji
Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. o warto$ci nominalnej 10 ztoty kazda, ktére stanowig 91,54% kapitatu akcyjnego tej spotki.
Warto$¢ transakcji ustalono na poziomie 1.000 tysigca ztotych. Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych
Grupy LOTOS S.A. akgcji bedacych przedmiotem sprzedazy wynosita na dzien zawarcia umowy 0 (patrz Nota 20 Dodatkowych
informacji i objasnien). W dniu 19 maja 2008 roku Zarzad spétki Petrobaltic S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procedury
rejestracji podniesienia kapitatu zakladowego i objecia przez spotke Petrobaltic S.A. 80% akcji w spotce LOTOS Exploration and
Production Norge AS. W dniu 12 czerwca 2008 roku Grupa LOTOS S.A. zawarta ze spodtkg Petrobaltic S.A. umowe zbycia 8
milionéw akcji spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego spotki, o tacznej
wartosci 8 milionéw NOK (tj. 3.376 tysigcy ztotych wedtug Sredniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP na dzien 12 czerwca
2008 roku). Warto$¢ ewidencyjna bedacych przedmiotem umowy aktywéw LOTOS Exploration and Production Norge AS w
ksiegach rachunkowych Grupy LOTOS S.A. wynosita 3.887 tysiecy ztotych.

® Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego trwatej utraty warto$¢ udziatdow spotki
LOTOS Gaz S.A.

14. Zapasy
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Wyroby gotowe 613.036 681.931
Potprodukty i produkty w toku 221.097 263.606
Towary 114.312 154.307
Materiaty 1.325.000 1.369.986
Zapasy netto 2.273.445 2.469.830

Na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan finansowych Grupy
LOTOS S.A. z tytutu kredytu, o ktérym mowa w Nocie 24 Dodatkowych informacji i objasnien, wyniosta
2.096.703 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: 2.469.830 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ bilansowa zapasdéw wycenianych po koszcie wytworzenia lub cenie
nabycia wynosita 1.546.097 tysiecy ziotych, a wedtug ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
727.348 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007 odpowiednio: 2.420.127 tysiecy ztotych; 49.703 tysiecy ztotych).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Wyroby gotowe 116.950 8.904
Poétprodukty i produkty w toku 12.034 -
Towary 41.362 70
Materiaty 56.026 4.824

Odpisy aktualizujace
wartos¢ zapasow, razem 226.372 13.798

W okresie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku Spodtka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé
zapasow w kwocie 221.807 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: 9.373 tysiecy ztotych) oraz rozwigzata odpis
aktualizujacy warto$¢ zapasow w kwocie 9.233 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: 16.739 tysiecy ztotych).
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Obowiazkowe zapasy paliw cieklych

Do dnia 7 kwietnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. stosowata przepisy dotyczace obowigzkowych zapaséw paliw
ciektych na podstawie art. 19a ust. 5 ustawy z dnia 30 maja 1996 roku o rezerwach panstwowych oraz zapasach
obowigzkowych paliw (Dz. U. z 2003 roku Nr 24, poz. 197, z 2004 roku Nr 42, poz. 386 z 2005 roku Nr 132, poz.
1110 oraz Nr 143, poz.1201). Na podstawie w/w ustawy producent i przywozacy tworzy zapasy obowigzkowe
paliw ciektych, zwanych dalej "zapasami”, w oparciu o zrealizowang przez nich w roku poprzednim produkcje lub
przyw6z dokonany w ramach nabycia wewnatrzwspolnotowego lub importu z uwzglednieniem harmonogramu
osiggniecia wymaganej wielkosci zapasow paliw ciektych okreslonej na koniec danego roku, zgodnie z
zatgcznikiem do rozporzadzenia Ministra Gospodarki z dnia 19 grudnia 2005 roku (Dz. U. z 2005 roku, Nr 266,
poz. 2240) w sprawie harmonogramu tworzenia zapaséw paliw ciektych. Harmonogram ten okresla $ciezke
dojscia w roku 2008 i latach kolejnych do poziomu zapaséw odpowiadajgcego 76 dniom Sredniej wewnetrznej
konsumpcji paliw na koniec roku. tacznie z istniejacymi rezerwami gospodarczymi, odpowiadajgcymi 14 dniowe;j
konsumpciji, osiggnie sie zapas 90 dniowy, wymagany przez Unie Europejska. W kazdym kolejnym roku
wymagany poziom zapasow powinien ulegac¢ zwiekszeniu o wielko$¢ zapasdéw wymagana dla takiej ilosci dni, jaka
jest dla kazdego kolejnego roku okreslona w rozporzadzeniu Ministra Gospodarki z dnia 19 grudnia
2005 roku w sprawie harmonogramu tworzenia zapaséw paliw ciektych.

Zapasy obowigzkowe paliw moga by¢ utrzymywane w wyrobie gotowym, pétproduktach oraz w ropie naftowej,
przy czym taczna ilos¢ utrzymywana w pétproduktach i ropie naftowej (uwzgledniajac potencjat wytworczy paliw z
ropy) nie moze przekroczy¢ procentowego udzialu w zapasach poszczegdlnych paliw okreslonych w
Rozporzadzeniu Ministra Gospodarki w sprawie szczegétowego sposobu tworzenia i ustalania ilosci zapasow
obowiazkowych paliw cieklych z dnia 12 maja 2006 roku (Dz. U. z 2006 roku, Nr 92, poz. 642).

Od 7 kwietnia 2007 roku obowigzujg nowe zasady funkcjonowania systemu zapaséw obowigzkowych,
wprowadzone ustawg z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu
ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen
na rynku naftowym (Dz.U. Nr 52, poz. 343, z dnia 23 marca 2007 roku). Zapasy obowigzkowe obejmujg rope
naftowa, produkty naftowe (paliwa ciekte), gaz ptynny LPG. Zdefiniowana zostata podstawa obliczania wymagane;j
ilosci zapasow oraz okreslono zakres podmiotowy obowigzku rozbudowy zapaséw obowigzkowych w 2007 roku
73 dni i od 2008 roku 76 dni z wylaczeniem gazu ptynnego LPG.

Szczegbtowe zasady ustalajg obowigzujgce od dnia 25 maja 2007 roku nastepujace rozporzgdzenia Ministra
Gospodarki:

e z dnia 24 kwietnia 2007 roku w sprawie szczegétowego wykazu surowcow oraz produktdw naftowych
objetych systemem zapaséw interwencyjnych (Dz. U. Nr 81 poz. 546),

e z dnia 24 kwietnia 2007 roku w sprawie szczegotowego sposobu tworzenia i utrzymywania zapasow
obowiazkowych ropy naftowej lub paliw oraz ustalania ich ilosci (Dz. U. Nr 81 poz. 547),

e z dnia 24 kwietnia 2007 roku w sprawie rejestru producentéw i handlowcéw obowigzanych do tworzenia i
utrzymywania zapasow obowigzkowych ropy naftowej lub paliw (Dz. U. Nr 81 poz. 548),

e z dnia 24 kwietnia 2007 roku w sprawie szczego6towego sposobu obnizania ilosci zapaséw obowigzkowych
ropy naftowej lub paliw (Dz. U. Nr 81 poz. 549).

Wartos$¢ brutto zapaséw obowigzkowych z uwzglednieniem powyzszych przepiséw jest nastepujaca:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Zapasy obowigzkowe 1.678.291 1.919.427
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, 1.181.046 1.581.403
w tym:

- od jednostek powigzanych 802.338 1.032.964
Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego od oséb prawnych 177.252 -
Pozostate naleznosci, w tym: 16.406 23.800
- od jednostek powigzanych 37 173
Naleznosci netto 1.374.704 1.605.203
Odpis aktualizujacy wartos¢

naleznosci 75.665 77.475
Naleznosci brutto 1.450.369 1.682.678

Na dzien 31 grudnia 2008 roku na naleznosciach Spétki byta ustanowiona cesja z tytutu zabezpieczenia kredytu, o
ktorym mowa w Nocie 24 Dodatkowe informacje i objasnienia. Na dzien 31 grudnia 2007 roku na naleznosciach

Spotki nie byta ustanowiona cesja z tytutu zabezpieczen.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w Nocie 42 Dodatkowych informacji

i objasnien.

Okres spfaty naleznosci handlowych zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 7-57 dni.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Stan na poczatek okresu 77.475 72.655

Zwiekszenia 504 6.114

Zmniejszenia (2.314) (1.294)

Stan na koniec okresu 75.665 77.475
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Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych

nie objetych odpisem aktualizujgcym

31 grudnia 2008 oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie nastepujgco:

w tysigcach zlotych 31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)
Do 1 miesigca 15.728 3.437
Od 1 do 3 miesiecy 42 142
Od 3 do 6 miesiecy 101 146
Od 6 miesiecy do 1 roku 562 -
Powyzej roku 57 239
Razem 16.490 3.964

na dzien

W ocenie Spdtki w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
Maksymalna ekspozycja Spoétki na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy jest najlepiej reprezentowana przez

wartos$¢ bilansowa tych instrumentow.

16. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)
Ubezpieczenie majatkowe
i inne 17.897 13.994
Pozostate 241 65
Razem 18.138 14.059
Czes¢ krotkoterminowa 18.138 14.059

Czes¢ diugoterminowa -

17. Krétkoterminowe aktywa finansowe

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)
Dodatnia wycena pochodnych
instrumentoéw finansowych, w tym: 302.250 96.099
- swap towarowy (surowce i 113.334 8.011
produkty naftowe)
- futures (emisja CO,) 15 388
- forwardy i spoty walutowe 159.985 87.700
- opcje walutowe 6.068 -
- swap procentowy (IRS) 22.848 -
Pozostate, w tym: - 3.870
- pozyczki dla jednostek
powigzanych - 3.870
Razem 302.250 99.969
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18.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Srodki pieniezne w banku 152.689 104.436
Srodki pieniezne w kasie 25 8
Razem 152.714 104.444

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spdtka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 743.274 tysiecy ziotych (31 grudnia 2007: 1.009.676 tysiecy ziotych) zwigzanymi z kredytami
obrotowymi (w tym przyznany kredyt na refinansowanie i finansowanie zapaséw Grupy LOTOS S.A. udzielony
przez Konsorcjum bankéw (1) oraz kredyt obrotowy Konsorcjum bankéw (4), patrz Nota 24 Dodatkowych
informacji i objasnien), w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosty

82.070 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: 4.458 tysiecy ztotych) i dotyczg gtéwnie:

- lokaty w kwocie 31.440 tysiecy ztotych zabezpieczajacej sptate odsetek od kredytu na finansowanie zapasoéw,

- depozytu zabezpieczajacego w kwocie 7.263 tysiecy ztotych,

- lokaty zabezpieczajacej w kwocie 1.502 tysiecy ztotych, ustanowionej jako zabezpieczenie na rzecz Urzedu
Celnego w Pruszkowie,

- srodkéw w kwocie 29.904 tysiecy ziotych na rachunku wydzielonym do obstugi ptatnosci zwigzanych
z inwestycjami w ramach Programu 10+,

- srodkéw w kwocie 11.961 tysiecy ztotych na rachunku wydzielonym do obstugi ptatnosci zwigzanych ze sptatg
kapitatu i odsetek od kredytéw zaciagnietych w zwigzku z realizacjg Programu 10+.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, na ktérych ustanowiono

zastaw rejestrowy, celem zabezpieczenia zobowigzan z tytutu kredytéw Grupy LOTOS S.A. na dzieh 31 grudnia
2008 roku wynosita 36.080 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: 13.730 tysiecy ztotych).

19. Informacja o strukturze srodkéw pienieznych do rachunku przeptywow pienieznych

w tysigcach ziotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Srodki pieniezne w banku 152.689 104.436
Srodki pieniezne w kasie 25 8
Kredyty w rachunku biezgcym (287.017) (378.580)
Srodki pieniezne, razem (134.303) (274.136)
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Podziat dziatalnosci Spotki w rachunku przeplywoéw pienieznych

Do dziatalno$ci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowym rodzajem dziatalnosci
jednostki oraz inne rodzaje dziatalnosci, nie zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowe;j.

Do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia, ktérych przedmiotem jest zakup lub sprzedaz
rzeczowych aktywow trwatych (Srodkéw trwatych, inwestycji rozpoczetych), warto$ci niematerialnych,
dtugoterminowych inwestycji i krotkoterminowych aktywow finansowych (z wyjatkiem srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentoéw) oraz zwigzane z tym pieniezne koszty i korzysci, z wyjatkiem dotyczacych podatku dochodowego.
Do dziatalnosci finansowej zalicza sie transakcje i zdarzenia, ktérych przedmiotem jest pozaoperacyjne
pozyskiwanie zrodet finansowania lub ich sptata oraz zwigzane z tym pieniezne koszty i korzysci, z wyjatkiem
dotyczacych podatku dochodowego. Wystapienie przeptywow pienieznych w dziatalnosci finansowej powoduje
zmiany rozmiardéw i relacji kapitatu wlasnego i zadtuzenia finansowego.

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

Naleznosci za rok zakonczony za rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

w tysigcach ztotych

Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych

i krotkoterminowych netto 230.499 (71.755)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 177.252 (15.182)

Potaczenie z LOTOS Partner Sp. z o.0. - 286.836

Dodatnia wycena instrumentow finansowych 3.167 -

Pozostate (3.369) 3.363

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw

pienieznych 407.551 203.262

Zobowiazania

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
w tysigcach ztotych
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko
- i dlugoterminowych oraz rozliczen miedzyokresowych
biernych 2.597.097 1.156.640
Zmiana stanu kredytow i pozyczek krétko
- i dlugoterminowych (2.548.010) (744.650)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 5.430 (5.430)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (239.547) (28.449)
Ujemna wycena instrumentéw finansowych (209.124) (3.245)
Potaczenie z LOTOS Partner Sp. z o.0. - (281.935)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7) (495)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych
biernych w rachunku przeptywow pienieznych (394.161) 92.436
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Rezerwy

w tysigcach ztotych

Bilansowa zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony
Potaczenie z LOTOS Partner Sp. z o.0.

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywow
pienieznych

Zapasy

w tysigcach ztotych

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Potaczenie z LOTOS Partner Sp. z o.0.
Pozostate

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywéw
pienieznych

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

w tysigcach ztotych

Bilansowa zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
czynnych

Potaczenie z LOTOS Partner Sp. z o.0.

Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych w
rachunku przeptywdéw pienieznych

Srodki pieniezne

w tysigcach ztotych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Zmiana stanu oprocentowanych kredytéw w rachunku

biezacym

Zmiana stanu srodkéw pienieznych w rachunku
przeptywdw pienieznych

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
(110.844) (13.276)
122.431 11.458
- (4.931)
11.587 (6.749)

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
196.385 (894.162)
- 964
(56) -
196.329 (893.198)

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
(62.306) (11.711)
- 584
58.227 -
(4.079) (11.127)

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
48.270 103.119
91.563 (258.271)
139.833 (155.152)
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20. Instrumenty finansowe

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Spétka wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu, a transakcje pochodne o ujemnej wartosci godziwej wykazywane sg jako zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu. Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg wycene
nastepujacych rodzajow instrumentéw pochodnych: forward, futures, swapy, opcje.

Wartos¢ godziwa full barrel swap ustalana jest w oparciu o przyszie przeplywy z tytutlu zawartych transakc;ji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy sSrednig ceng rynkowa, a ceng transakcyjng. Wycena swapow
towarowych ustalana jest w oparciu o hipotetyczng transakcje przeciwstawng (zamykajaca), przy uzyciu sredniej z
kwotowan rynkowych.

Wartos$¢ godziwa kontraktéw futures na uprawnienia do emisji dwutlenku wegla - CO, (EUA, CER) ustalana jest w
oparciu o réznice miedzy ceng rynkowg publikowang na dzien wyceny przez Europejskg Gietde Klimatyczng
(ECX) a ceng transakcyjna.

Warto$¢ godziwa forwardéow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przepltywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o roznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing Narodowego Banku Polskiego i krzywag stép procentowych
implikowang z transakcji fx swap. Przy kalkulacji wyceny opcji walutowych obok wymienionych powyzej czynnikéw
koniecznych dla wyceny walutowej transakcji forward dodatkowo uwzglednia sie parametr zmiennosci
implikowane;.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytulu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice migdzy ceng terminowg a ceng
transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o krzywa stép procentowych zerokuponowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci
godziwej na dzien 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku, obejmuje gtéwnie akcje i udziaty, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci
Pozyczki udzielone Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A.

W dniach 23 wrzesnia 2003 roku oraz 8 kwietnia 2004 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z Rafinerig Nafty
,GLIMAR” S.A. umowy pozyczkowe na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej, w tym
w szczegolnosci inwestycji Hydrokompleks Glimar, w facznej kwocie 90 milionéw ztotych. Do dnia 31 grudnia 2004
roku Grupa LOTOS S.A. wyptacita Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. srodki pieniezne wynikajace z podpisanych
uméw w wysokosci 48 milionéw ztotych. Dodatkowo, w zwigzku z podpisanym w dniu 12 lutego 2004 roku
oswiadczeniem Grupy LOTOS S.A. (Letter of Comfort) dla Banku Przemystowo-Handlowego S.A. Spoétka podjeta
zobowigzania zwigzane ze wspoffinansowaniem inwestycji Hydrokompleks Glimar oraz utrzymaniem odpowiedniej
sytuacji ekonomiczno-finansowej Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. W opinii Zarzadu Spé&tki zobowigzania te nie
stanowig zobowigzan finansowych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu udzielonych pozyczek wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien
31 grudnia 2007 roku sa objete odpisem w petnej wysokosci. Spétka wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku posiada rezerwy na potencjalne zobowigzania
wynikajace z powyzszych uméw w kwocie 15.853 tysiecy ztotych (patrz Nota 25 Dodatkowych informaciji i
objasnien).
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W dniu 19 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu ogtosit upadtosé Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A.
w Gorlicach. Sad Rejonowy w Nowym Saczu Wydziat V Sad Gospodarczy po rozpoznaniu w dniu
11 marca 2008 roku sprawy upadtosci Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. w Gorlicach w przedmiocie wniosku syndyka
upadtosci ,Capricorn” Sp. z 0.0. w Nowym Saczu o umorzenie postepowania upadiosciowego postanowit na
podstawie art. 361 pkt 2 prawa upadfo$ciowego i naprawczego umorzy¢ postepowanie upadtosciowe.

Na postanowienie Sadu Rejonowego w Nowym Saczu Wydziat V Sad Gospodarczy wniesione zostaty zazalenia
do Sadu Okregowego w Krakowie, Wydziat Xl Gospodarczy - Odwotawczy. W dniu 25 lipca 2008 roku Sad
Okregowy w Krakowie, Wydziat Xl Gospodarczy - Odwotawczy wydat postanowienie Syg. akt XIl Gz 242/08
oddalajagce zazalenia. Postanowienie Sadu Rejonowego w Nowym Saczu Wydziat V Sad Gospodarczy o
umorzeniu postepowania upadto$ciowego uprawomochito sie.

W dniu 1 grudnia 2008 roku Grupa LOTOS S.A. zawarta z Podkarpackim Holdingiem Budowy Drég "Drogbud” Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Strzyzowie umowe sprzedazy posiadanego pakietu akcji Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz 9.520.000 akcji Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. o warto$ci nominalnej
10 ztoty kazda, ktdére stanowig 91,54% kapitatu akcyjnego tej spotki. Warto$¢ transakcji ustalono na poziomie
1.000 tysigca zlotych. Warto$¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych Grupy LOTOS S.A. akcji bedacych
przedmiotem sprzedazy wynosita na dzien zawarcia umowy 0.

Pozyczki udzielone LOTOS Parafiny Sp. z o.o.

W dniu 8 wrzesnia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe na udzielenie pozyczki w kwocie 2.500 tysiecy
ztotych  spotce  LOTOS  Parafiny Sp. z o0.0. Nastepnie w dniu 10 marca 2006 roku
Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe na udzielenie pozyczki w kwocie 4.500 tysiecy ziotych spotce
LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. Obie pozyczki zostaly przeznaczone na sfinansowanie inwestycji w zaktad produkcyjny
Swiec i zniczy zlokalizacjag w  Czechowicach. Pozyczki zostaly splacone przez  spotke
LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. w grudniu 2007 roku, tj. przed terminem wynikajagcym z w/w uméw pozyczek.

Pozyczki udzielone LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.o.

W dniu 24 sierpnia 2005 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe na udzielenie pozyczki w kwocie
1.900 tysiecy ztotych spéice LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. Pozyczka zgodnie z zapisami umowy
zostanie sptacona w catosci do konca sierpnia 2008 roku. Spoétka LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.o.
uregulowata opisywane powyzej zobowigzanie dnia 20 sierpnia 2008 roku (zobowigzanie z tytutu pozyczki) oraz
dnia 22 sierpnia 2008 roku (zobowigzanie z tytutu odsetek od pozyczki).

W dniu 27 lutego 2007 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe na udzielenie pozyczki w kwocie
1.200 tysiecy ztotych spétce LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. Nastepnie do powyzszej umowy zostaly
podpisane aneksy: nr 1 z dnia 27 lutego 2007 roku przesuwajgcy termin ustanowienia zabezpieczenia w/w
pozyczki oraz nr 2 z dnia 30 stycznia 2008 roku z mocg obowigzywania od 31 grudnia 2007 roku przesuwajgacy
termin sptaty pozyczki do 30 czerwca 2008 roku. Spotka LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. catkowicie
uregulowata opisywane powyzej zobowigzanie dnia 4 czerwca 2008 roku.

W dniu 26 czerwca 2007 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe na udzielenie pozyczki w kwocie
600 tysiecy ztotych spotce LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0. Nastepnie do powyzszej umowy zostat
podpisany aneks nr 1 z dnia 30 stycznia 2008 roku z mocg obowigzywania od 31 grudnia 2007 roku przesuwajacy
termin spfaty pozyczki do 30 czerwca 2008 roku oraz aneks nr 2 z dnia 1 lipca 2008 roku prolongujacy termin
sptaty pozyczki do dnia 31 sierpnia 2008 roku. Spoétka LOTOS Park Technologiczny
Sp. z o.0. uregulowata opisywane powyzej zobowigzanie dnia 20 sierpnia 2008 roku (zobowigzanie z tytutu
pozyczki) oraz dnia 22 sierpnia 2008 roku (zobowigzanie z tytutu odsetek od pozyczki).
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Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu obejmujg kredyty, kredyty w rachunkach
biezacych oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

W Spétce w trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2008 roku oraz zakohnczonego

31 grudnla 2007 roku nie wystagpity nastepujgce zdarzenia gospodarcze i sytuacje wymagajace ujawnienia:
Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywéw finansowych (MSSF 7, par. 12),

- na rzecz Spotki nie ustanowiono zabezpieczen na zadnej z kategorii aktywéw, ktére powodowatyby poprawe
warunkow kredytowania (MSSF 7, par. 15),

- Spotka nie wyemitowata Zzadnego instrumentu zawierajgcego element zobowigzaniowy lub element
kapitatowy (MSSF 7, par. 17),

—  Spotka wywigzata sie z wszystkich postanowien umownych (MSSF 7, par. 18),

- przychody z tytutu odsetek w zwigzku z aktywami finansowymi, ktére ulegty utracie wartosci Spotka uznata
za nieistotne (MSSF 7, par. 20.d),

—  ze wzgledu na brak spetnienia wymogoéw formalnych Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, zatem
zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat (MSSF 7,
par. 22),

- Spotka nie nabywata zadnych aktywoéw finansowych po cenie réznej, od ich wartosci godziwej
(MSSF 7, par.28),

—  Spotka nie przejmowata zadnych aktywdw w ramach zabezpieczenia (MSSF 7, par. 38).
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20.1. Wartosé¢ bilansowa instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe Zobowiazania

31 grudnia 2008 wyceniane w Aktywa wyceniane w fi &
i . . ) o inansowe
(badane) wartosci Pozyczki i finansowe wartosci :
L A o wyceniane w Razem

godziwej naleznosci dostepne do godziwej przez zamortyzowanym

w tysigcach zlotych Nota | Przez wynik - sprzedazy wynik- koyszcie Y
przeznaczone przeznaczone do

do obrotu obrotu
Udziaty i akcje: - - 6.317 - - 6.317
- czesc¢ dtugoterminowa 13 - - 6.317 - - 6.317
- czes$¢ krétkoterminowa - - - - - -
Doptaty do kapitatu 13 - 247.081 - - - 247.081
Pozyczki: 24 - - - - - -
- czesc¢ dtugoterminowa - - - -
- czes$¢ krétkoterminowa - - - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe 17 302.250 - - - 302.250
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 15 - 1.197.451 - - - 1.197.451
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 18 - 152.714 - - - 152.714
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 26 - - - - (891.921) (891.921)
Kredyty i pozyczki: 24 - - - - (3.412.969) (3.412.969)
- czes¢ dtugoterminowa - - - - (3.098.491) (3.098.491)
- cze$¢ krotkoterminowa - - - - (314.478) (314.478)
Zobowigzania finansowe
w tym: 27 - - - (212.881) (502) (213.383)
Zobowigzania z tytutu
leasingu: 27 - - - - (502) (502)
- czes$¢ diugoterminowa - - - (359) (359)
- cze$¢ krotkoterminowa - - - - (143) (143)
Pochodne instrumenty
finansowe 27 - - - (212.881) - (212.881)
Razem 302.250 1.597.246 6.317 (212.881) (4.305.392) (2.612.460)

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych, wycenionych w warto$ci
godziwej przez wynik, ktorych sktadniki zostaty wyznaczone jako wycenione w ten sposob przy poczatkowym
ujeciu (fair value option).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoétka nie posiada aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ bilansowa wykazanych klas instrumentéw finansowych odpowiada ich
wartosci godziwe;.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku warto$¢ bilansowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, krétkoterminowych
naleznosci i zobowigzan handlowych oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu zblizona jest do ich wartosci godziwej. Kredyty o charakterze dtugoterminowym sa oparte na zmienne;j
stopie procentowej, a termin zapadalnosci zobowigzan z tytutu odsetek przypada w krétkim okresie.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wediug
wartosci godziwej obejmuje gtéwnie akcje i udziaty, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka nie posiada aktywow finansowych, ktérych warunki renegocjowano ze
wzgledu na mozliwos¢ pojawienia sie zalegtosci lub z powodu mozliwosci utraty ich wartosci.
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Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe Zobowiazania
31 grudnia 2007 wyceniane w Aktywa wyceniane w finansa})we
(badane) wartosci Pozyczki i finansowe wartosci N

Nota L L . L wyceniane w Razem

godziwej naleznosci dostepne do godziwej przez Zamortyzowanym

w tysigcach ztotych przez wynik - sprzedazy wynik- ko};zz‘:ie Y
przeznaczone przeznaczone do

do obrotu obrotu
Udzialy i akcje: - - 3.033 - - 3.033
- czes$¢ diugoterminowa 13 - - 3.033 - - 3.033
- czes¢ krétkoterminowa - - - - - -
Doptaty do kapitatu 13 - 247.081 - - - 247.081
Pozyczki: 24 - 3.870 - - - 3.870
- czes$¢ diugoterminowa - - - -
- czes¢ krétkoterminowa - 3.870 - - - 3.870
Pochodne instrumenty
finansowe 17 96.099 - - - 96.099
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 15 - 1.605.203 - - - 1.605.203
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 18 - 104.444 - - - 104.444
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 26 - - - - (1.119.154) (1.119.154)
Kredyty i pozyczki: 24 - - - - (864.959) (864.959)
- czes$¢ diugoterminowa - - - - (486.379) (486.379)
- czes$¢ krétkoterminowa - - - - (378.580) (378.580)
Zobowigzania finansowe,
w tym: 27 - - - (3.757) (495) (4.252)
Zobowigzania z tytutu
leasingu: 27 - - - - (495) (495)
- cze$¢ diugoterminowa - - - (288) (288)
- czes¢ krotkoterminowa - - - - (207) (207)
Pochodne instrumenty
finansowe 27 - - - (3.757) - (3.757)
Razem 96.099 1.960.598 3.033 (3.757) (1.984.608) 71.365

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych, wycenionych w wartosci
godziwej przez wynik, ktérych skfadniki zostaty wyznaczone jako wycenione w ten sposdb przy poczatkowym
ujeciu (fair value option).

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spodtka nie posiada aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ bilansowa wykazanych klas instrumentéw finansowych odpowiada ich
wartosci godziwej.

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku warto$¢ bilansowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, krétkoterminowych
naleznosci i zobowigzan handlowych oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu zblizona jest do ich wartosci godziwej. Kredyty sa oparte na zmiennej stopie procentowej, a termin
zapadalnosci zobowigzan z tytutu odsetek przypada w krotkim okresie.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug
wartosci godziwej obejmuje gtdwnie akcje i udziaty, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka nie posiada aktywéw finansowych, ktérych warunki renegocjowano ze
wzgledu na mozliwos¢ pojawienia sie zalegtosci lub z powodu mozliwosci utraty ich wartosci.

Metody i zatozenia dotyczace ustalania wartosci godziwej posiadanych instrumentéw finansowych zostaty opisane
w Notach 10 i Nocie 20 Dodatkowych informacji i objasnien.

20.2.

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

za rok zakonczony

Aktywa/Zobowigzania

Zobowiazania

31 grudnia 2008 finansow’e yvycen_ianfe . . _Aktywa finansowe
w wartosci godziwej Pozyczki i finansowe X
(badane) . AP wyceniane w Razem
przez wynik - naleznosci | dostepne do zamortyzowanym

tvsi h ztotveh przeznaczone do sprzedazy koyszcie Y!
W tysigcach ziotyc obrotu
Przychody/(Koszty) z tytutu
odsetek - 3.372 - (16.674) (13.302)
Zyski/(Straty) z tytutu réznic
kursowych - (80.326) - (591.719) | (672.045)
(Utworzenie)/Odwrocenie
odpiséw aktualizujacych - (11) - - 11
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny
do wartosci godziwej oraz
realizacji (241.647) - - - | (241.647)
Zyski/(Straty) z tytutu
sprzedazy - - 492 - 492
Razem (241.647) (76.965) 492 (608.393) | (926.513)
za rok zakonczony P_«ktywa/Zobowiqz_ania Zobowiazania
31 grudnia 2007 finansowe wyceniane Aktywa finansowe

g w wartosci godziwej Pozyczki i finansowe X
(badane) - AP wyceniane w Razem
przez wynik - naleznosci | dostepne do Zamortvzowanym

tvsi h zlotvch przeznaczone do sprzedazy koyszcie y
w tysigcach ztotycl obrotu
Przychody/(Koszty) z tytutu
odsetek - 2.458 - 6.309 8.767
Zyski/(Straty) z tytutu réznic
kursowych - (55.508) - 12.600 (42.908)
(Utworzenie)/Odwrécenie
odpiséw aktualizujacych - (154) - - (154)
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny
do wartosci godziwej oraz
realizacji 122.622 - - - 122.622
Zyski/(Straty) z tytutu
sprzedazy 310 - 2.710 - 3.020
Razem 122.932 (53.204) 2.710 18.909 91.347
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20.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spdtka narazona jest na ryzyko finansowe obejmujace przede wszystkim:

= ryzyko rynkowe (ryzyko cen surowcow i produktéw naftowych, ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku
wegla CO,, ryzyko walutowe, ryzyko stop procentowych),

= ryzyko ptynnosci,

= ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami finansowymi oraz handlowymi.

Komitet Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym (,KZRF”) funkcjonujacy w Spétce jest odpowiedzialny za nadzér oraz
koordynacje procesu zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie LOTOS S.A. W celu zapewnienia sprawnosci,
efektywnosci i bezpieczenstwa operacyjnego wspomnianego procesu wyodrebniono obszary transakcji
finansowych (,front-office”), analizy i kontroli ryzyka (,middle-office”) oraz dokumentacji i rozliczania transakgc;ji
(back-office”).

Podstawowymi celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym sa:

maksymalizacja wyniku na zarzadzaniu ryzykiem rynkowym przy zatozonym poziomie ryzyka,
stabilizacja przeptywow pienigznych,

zapewnienie krotkoterminowej ptynnosci finansowej,

wsparcie dziatan w zakresie organizacji finansowania dziatalnosci inwestycyjne;.

W celu realizacji wymienionych celow w Grupie LOTOS S.A. powstaty dokumenty zatwierdzone
na odpowiednich szczeblach decyzyjnych w Spoétce. Okreslaja one konieczne ramy dla efektywnego i
bezpiecznego funkcjonowania procesu zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym przede wszystkim:

metodologie wyznaczania ekspozycji w poszczegdlnych kategoriach ryzyk,
dopuszczone instrumenty finansowe,

sposob oceny zarzadzania ryzykiem finansowym,

limity w zarzgdzaniu ryzykiem,

sposob raportowania,

limity kredytowe dla partneréw transakc;ji finansowych.

Grupa LOTOS S.A. monitoruje w sposob ciagty wszystkie ryzyka rynkowe bedace przedmiotem zarzadzania. Nie
jest dopuszczone otwieranie pozycji w ramach ryzyk, ktére nie wynikajg z podstawowej dziatalnosci Spétki. Grupa
LOTOS S.A. uzywa ptynnych instrumentéw pochodnych, ktére jest w stanie wyceni¢ za pomoca stosowanych
powszechnie modeli wyceny. Wycena pozycji bazowej i instrumentéw pochodnych odbywa sie na podstawie
danych rynkowych otrzymywanych od wiarygodnych dostawcow.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, zatem zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
odnoszona jest w rachunek zyskow i strat.

Ryzyko cen surowcéw i produktéw naftowych

Koncepcja zarzadzania ryzykiem cen surowcéw i produktdw naftowych obejmuje okres do konca 2010 roku,
co jest zbiezne z horyzontem realizacji Programu 10+. Gidwnym celem koncepcji jest zwiekszenie
prawdopodobienstwa realizacji przeptywow pienieznych gwarantujacych bezpieczne finansowania inwestycji w
ramach Programu 10+.

W koncepcji okreslono maksymalne wspétczynniki zabezpieczenia pozycji bazowej malejace z kazdym rokiem w
stosunku do aktualnego roku budzetowego. W ramach zaakceptowanych limitéw i wytycznych KZRF podejmuje
decyzje okreslajace limity i wolumeny transakcji zabezpieczajacych.

Mapa bazowa ryzyka powstaje poprzez przeksztatcenie mapy indekséw cenowych uzywanych w kontraktach
handlowych na mape indekséw, dla ktérych istniejg ptynne rynki instrumentéw pochodnych. Przeksztatcenie
to uwzglednia odpowiednie zaleznosci statystyczne pomiedzy indeksami bazowymi a indeksami rynkowymi.
Przeksztatcona mapa jest podstawg dla okres$lenia modelu marzy rafineryjnej. Marza ta okreslana
jest jako réznica miedzy wartoscig indekséw reprezentujacych sprzedawane produkty wazong udziatem danych
indeksow w barytce i indeksem reprezentujagcym kupowany surowiec.
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Szacunkowa pozycja bazowa w marzy rafineryjnej na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujaco

(w barytkach):
Okres Pozycja bazowa
| kw 2009 9.930.140
Il kw 2009 6.720.316
Il kw 2009 9.894.993
IV kw 2009 9.452.383
| kw 2010 11.805.410
Il kw 2010 15.699.834
Il kw 2010 15.569.563
IV kw 2010 14.712.155

Szacunkowa pozycja bazowa w marzy rafineryjnej na dziern 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie nastepujaco

(w barytkach):

Okres Pozycja bazowa

| kw 2008 9.935.622
Il kw 2008 9.475.025
Il kw 2008 9.543.912
IV kw 2008 9.658.366
| kw 2009 9.939.825
Il kw 2009 6.629.920
Il kw 2009 9.611.546
IV kw 2009 10.395.482
| kw 2010 15.164.964
Il kw 2010 15.869.788
Il kw 2010 16.000.117
IV kw 2010 16.698.049

W zwigzku z obawami o wptyw postepujacego spowolnienia gospodarczego na rynek marz rafineryjnych Spotka

kontynuowata w roku 2008 wykonywanie transakcji zabezpieczajgcych marze rafineryjna.

Dodatkowo w celu minimalizacji ryzyka bazy pomiedzy strukturg barytki w zawartych transakcjach a strukturg
wynikajaca z aktualizacji planéw produkcji, Spotka wykonywata transakcje dopasowujgce strukture w zawartych

transakcjach do biezaco planowanej struktury.
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Transakcje otwarte na marze rafineryjng na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

. . Data zawarcia Poczatek okresu | Koniec okresu llosé Cena Wartosé godziwa na
Podmiot Typ transakcji s . 31/12/2008

transakcji wyceny wyceny (barytki) (USD/barytke) (w tysiacach PLN)"
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 04.03.2008 01.01.2009 31.03.2009 (500.001) 8 1.773
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 07.03.2008 01.01.2009 31.03.2009 (999.999) 8 4.110
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 30.05.2008 01.04.2009 30.06.2009 (501.000) 12 7.881
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 30.05.2008 01.01.2009 31.03.2009 (999.999) 10 11.366
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 02.06.2008 01.01.2009 31.03.2009 (501.000) 10 5.472
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 02.06.2008 01.07.2009 30.09.2009 (501.000) 14 9.601
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 06.06.2008 01.07.2009 30.09.2009 (999.999) 14 17.504
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 17.06.2008 01.04.2009 30.06.2009 (500.001) 10 5.570
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 19.06.2008 01.07.2009 30.09.2009 (500.001) 13 7.716
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 20.06.2008 01.07.2009 30.09.2009 (499.998) 13 7.715
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 25.09.2008 01.07.2009 30.09.2009 (500.001) 12 8.338
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 02.10.2008 01.04.2009 30.06.2009 (500.001) 11 7.687
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 06.10.2008 01.04.2009 30.06.2009 (500.001) 10 6.206
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 07.10.2008 01.04.2009 30.06.2009 (500.001) 10 6.354
(8.503.002) | SUMA 107.293
w tym dodatnia 107.293

w tym ujemna
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Transakcje otwarte dostosowujgce do struktury na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

. . Data zawarcia Poczatek okresu | Koniec okresu llosé Cena Wartosé godziwa na
Podmiot Typ transakcji . . 31/12/2008
transakcji wyceny wyceny (barytki) (USD/barytke) (w tysiacach PLN)"

Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 08.10.2008 01.01.2009 31.03.2009 230.001 (2) (275)
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 09.10.2008 01.01.2009 31.03.2009 90.000 (2) (107)
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 13.10.2008 01.01.2009 31.03.2009 (120.000) (18) (1.040)
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 29.10.2008 01.01.2009 31.03.2009 70.023 93 (6.488)
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 29.10.2008 01.01.2009 31.03.2009 (70.023) 91 6.041
200.001 SUMA (1.869)

w tym dodatnia 6.041

w tym ujemna (7.910)

Na dzien 31 grudnia 2008 roku dodatnia warto$¢ godziwa swapow towarowych wynosi 113.334 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 ujemna warto$¢ godziwa swapoéw towarowych wynosi (7.910) tysiecy ztotych.
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Transakcje otwarte na marze rafineryjng na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podmiot Typ tre_msakt_:ji Data zawar_t_:ia Poczatek okresu | Koniec okresu IIos’c’:_ Cena Wartg?;:1 gfz%zo';’ ana
terminowej transakcji wyceny wyceny (barytki) (USD/barytke) (w tysiacach PLN)"

Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 09.11.2007 01.01.2008 31.03.2008 (1.040.000) 9 1.638
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 09.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (750.000) 9 347
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 12.11.2007 01.01.2008 31.03.2008 (990.000) 9 1.776
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 12.11.2007 01.01.2008 31.03.2008 (999.999) 9 1.526
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 13.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (490.000) 9 429
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 13.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (799.998) 9 273
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 13.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (129.999) 9 92
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 14.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (620.000) 9 362
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 14.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (90.000) 9 53
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 20.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (510.000) 9 295
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 21.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (609.999) 9 356
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 21.11.2007 01.07.2008 30.09.2008 (500.001) 9 (63)
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 22.11.2007 01.07.2008 30.09.2008 (246.000) 9 29
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 27.11.2007 01.04.2008 30.06.2008 (700.002) 10 835
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 13.12.2007 01.07.2008 30.09.2008 (500.001) 9 (307)
Grupa LOTOS S.A. | Swap towarowy 20.12.2007 01.07.2008 30.09.2008 (999.999) 9 (370)
(9.975.998) | SUMA 7.271

w tym dodatnia 8.011

w tym ujemna (740)

™ Wartosé godziwa swapow towarowych ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
Srednig ceng rynkows, a ceng transakcyjng.
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Pozycja catkowita w marzy rafineryjnej na dzierh 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:

Wspotczynnik

Okres Pozycja bazowa Pozycja transakcyjna Pozycja catkowita zabezpieczenia
| kw 2009 9.930.140 (3.000.999) 6.929.141 30%
Il kw 2009 6.720.316 (2.501.004) 4.219.312 37%
Il kw 2009 9.894.993 (3.000.999) 6.893.994 30%
IV kw 2009 9.452.383 - 9.452.383 0%
I kw 2010 11.805.410 - 11.805.410 0%
Il kw 2010 15.699.834 - 15.699.834 0%
Il kw 2010 15.569.563 - 15.569.563 0%
IV kw 2010 14.712.155 - 14.712.155 0%

2009 35.997.832 (8.503.002) 27.494.830 24%

2010 57.786.962 - 57.786.962 0%

Pozycja catkowita w marzy rafineryjnej na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie nastepujaco:

Wspotczynnik

Okres Pozycja bazowa Pozycja transakcyjna Pozycja catkowita zabezpieczenia
I kw 2008 9.935.622 (3.029.999) 6.905.623 30%
Il kw 2008 9.475.025 (4.699.998) 4.775.027 50%
1l'kw 2008 9.543.912 (2.246.001) 7.297.911 24%
IV kw 2008 9.658.366 - 9.658.366 -
| kw 2009 9.939.825 - 9.939.825 -
Il kw 2009 6.629.920 - 6.629.920 -
1l kw 2009 9.611.546 - 9.611.546 -
IV kw 2009 10.395.482 - 10.395.482 -
I kw 2010 15.164.964 - 15.164.964 -
Il kw 2010 15.869.788 - 15.869.788 -
IIl'kw 2010 16.000.117 - 16.000.117 -
IV kw 2010 16.698.049 - 16.698.049 -
2008 38.612.925 (9.975.998) 28.636.927 26%
2009 36.576.773 - 36.576.773 -
2010 63.732.918 - 63.732.918 -
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Ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Zarzadzanie ryzykiem cen uprawnien do emisji CO, odbywa sig¢ zgodnie z zatozeniami zawartymi w ,Strategii
zarzadzania ryzykiem cen uprawnien do emisji CO, w Grupie LOTOS S.A.” Horyzont zarzgdzania
jest wyznaczany przez poszczegolne fazy Protokotu z Kioto, obecnie jest to koniec roku 2012 roku.

Limit na pozycje definiowany jest w oparciu o ilo§¢ przyznanych uprawnien dla danej fazy. Pozycja dla fazy
stanowi sume pozycji w poszczegdinych latach fazy. Limit na maksymalng strate jest definiowany w oparciu o
kapitaty wtasne.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej i przyznanych limitow Spoétka utrzymuje odpowiednia pozycje
w uprawnieniach za pomocg dokonywania transakc;ji finansowych lub poprzez zmiany w pozycji bazowe;j.

Mapa bazowa ryzyka uwzglednia przyznane uprawnienia oraz planowang emisje CO, w ramach danej fazy, ktére
mozna wiarygodnie okresli¢ zarowno w odniesieniu do istniejacych instalacji jak i planowanych do budowy.

Pozycja bazowa w uprawnieniach do emisji wynosi na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Okres EUA CER SUMA
Il faza (2008-2012) 40.238 114.000 154.238

Pozycja bazowa w uprawnieniach do emisji wynosita na dzien 31 grudnia 2007 roku:

Okres EUA CER SUMA
| faza (2005-2007) 11.645 - 11.645
Il faza (2008-2012) - - -

Z uwagi na obawy co do wzrostu cen uprawnien oraz niepewnos$¢ co do stopnia przyznania uprawnien dla
instalacji budowanych w ramach Programu 10+ Spétka utrzymywata dtugg pozycjg w uprawnieniach.

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

. .. | Data zawarcia | Data rozliczenia llosé Cena Wartos¢ godziwa na
Podmiot Typ transakcji s p L 31/12/2008
transakcji transakcji uprawnien | (EUR/tony) (w tysiacach PLN)?

Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 1.000 16 (0)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 3.000 16 (1)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 1.000 16 1
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 1.000 16 1
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 4.000 16 2
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 1.000 16 -
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 1.000 16 -
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 20.000 16 5
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 1.000 16 -
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 2.000 16 -
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 1.000 16 -
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 5.000 16 1
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 30.000 16 4
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 10.000 16 1
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 1.000 16 -
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 2.000 16 -
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 03.12.2008 17.12.2009 4.000 16 -
88.000 SUMA 14

w tym
dodatnia 15

w tym
ujemna (1)
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Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzierr 31 grudnia 2007 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

. .. | Data zawarcia | Data rozliczenia IIOéé. . Cena Wartos¢ godziwa na
Podmiot Typ transakcji s p uprawnien 31/12/2007
transakcji transakcji (EUR/tony) (w tysiacach PLN)®

Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.05.2007 17.12.2009 10.000 23 (16)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.05.2007 17.12.2009 10.000 23 (16)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.05.2007 17.12.2009 10.000 23 (16)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 13.06.2007 18.12.2008 5.000 23 (16)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 13.06.2007 18.12.2008 5.000 23 (16)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 13.06.2007 18.12.2008 5.000 23 (16)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 14.06.2007 18.12.2008 25.000 24 (130)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 14.06.2007 18.12.2008 5.000 24 (25)
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 19.06.2007 18.12.2008 10.000 22 33
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 19.06.2007 18.12.2008 10.000 21 35
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 19.06.2007 18.12.2008 10.000 21 36
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 19.06.2007 18.12.2008 10.000 21 36
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 19.06.2007 18.12.2008 10.000 21 40
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 23.10.2007 18.12.2008 10.000 22 10
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 23.10.2007 18.12.2008 10.000 22 11
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.10.2007 18.12.2008 5.000 22 16
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.10.2007 18.12.2008 10.000 22 27
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.10.2007 18.12.2008 10.000 22 29
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.10.2007 18.12.2008 10.000 22 33
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.10.2007 18.12.2008 10.000 21 36
Grupa LOTOS S.A. | Futures EUA 31.10.2007 18.12.2008 15.000 22 46
205.000 SUMA 137

w tym
dodatnia 388

w tym
ujemna (251)

@ Wartosé godziwa kontraktow futures na uprawnienia do emisji CO, (EUA, CER) ustalana jest w oparciu o réznice miedzy
ceng rynkowg publikowang na dzien wyceny przez Europejskg Gietde Klimatyczng (ECX) a ceng transakcyjng.

Pozycja catkowita w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:

Pozycja EUA

Pozycja CER

Okres

Bazowa

Transakcyjna

Catkowita

Bazowa

Transakcyjna

Catkowita

Il faza (2008-2012)

40.238

88.000

128.238

114.000

114.000

Pozycja catkowita w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Pozycja EUA Pozycja CER
Okres Bazowa Transakcyjna Calkowita Bazowa Transakcyjna | Catkowita
| faza (2005-2007) 11.645 - 11.645 - - -
Il faza (2008-2012) - 205.000 205.000 - - -
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Ryzyko walutowe

Zarzadzanie ryzykiem walutowym odbywa sie zgodnie z zatozeniami zawartymi w ,Strategii zarzadzania ryzykiem
walutowym w Grupie LOTOS S.A.”. Horyzont zarzadzania jest wyznaczany przez poszczegodlne lata budzetowe.
Limity ustalane sg dla pozycji zagregowanych takich jak pozycja catkowita i globalna brutto, ktére to wyznaczane
sg w oparciu o pozycje netto w poszczegdlnych walutach. Limity na pozycje i na maksymalng strate wyrazone sg
jako procent kapitatow wtasnych Spétki.

Mapa bazowa pozycji walutowych netto uwzglednia przede wszystkim wolumeny i formuty cenowe na zakup
surowcow i sprzedaz produktow, inwestycje, kredyty dewizowe oraz wycene instrumentéw pochodnych. Nastepnie
mapa ta jest prezentowana w jednej walucie, co umozliwia zarzadzanie pozycjami zagregowanymi.

Podstawowg walutg rynku, na ktérym dziata Grupa LOTOS S.A. jest USD. Waluta ta jest uzywana w
kwotowaniach cen rynkowych ropy i produktéw naftowych. W zwiazku z tym z tytulu dziatalnosci operacyjne;j
Grupa LOTOS S.A. ma strukturalnie dtugg pozycje w USD. Z tego tez wzgledu uznano, ze najwtasciwszg walutg
do zaciggania i sptaty dtugoterminowych kredytéw na finansowanie Programu 10+ jest USD, poniewaz efektem
takiego dziatania bedzie zmniejszenie strukturalnie dtugiej pozycji i w konsekwencji strategicznego ryzyka
walutowego.

Z umowy na finansowanie Programu 10+ wynika obowigzek utrzymywanie okreslonego wspofczynnika
zabezpieczenia ryzyka walutowego, ktére dotyczy kursu EUR/USD oraz USD/PLN i wynika z réznicy pomiedzy
waluta finansowania i walutami w jakich podpisywane sa kontrakty inwestycyjne, zwigzany jest on z koniecznoscig
zagwarantowania, ze kwota kredytu udostepnionego w USD niezaleznie od sytuacji na rynkach walutowych
zapewnia finansowanie wydatkéw inwestycyjnych. Obowigzek ten obejmuje tylko ptatnosci inwestycyjne zwigzane
z Programem 10+ w horyzoncie do potowy 2011 roku.

Na koniec roku 2008 zweryfikowana pozycja bazowa, ktéra mogta by¢ przedmiotem zarzgadzania ryzykiem

wynikata z planowanych ciagnien kredytu na finansowanie Programu 10+ i realizowanych kontraktow
inwestycyjnych czyli dotyczyta wytacznie hedgingu wymaganego umowami kredytowymi.

Szacunkowa pozycja bazowa w walutach na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres usbD EUR
2009 596.635.901 (368.983.750)

Szacunkowa pozycja bazowa w walutach na dzieh 31 grudnia 2007 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Okres usb EUR
2008 1.412.625.827 (416.912.999)

Spotka z uwagi na konieczno$¢ wypetnienia w okreslonym terminie wspotczynnika zabezpieczenia wynikajacego z
umowy kredytowej oraz z uwagi wystepowanie istotnego ryzyka spadku kursu zdecydowata sie na zakup opciji
kupna EUR/USD. Nastepnie po realizacji scenariusza spadku kursu EUR/USD w IV kwartale 2008, Spdtka
zdecydowata sie na zabezpieczenie ryzyka EUR/USD za pomocg transakcji forward i zamkniecie transakciji
opcyjnych. Dzieki temu osiggniety zostat korzystniejszy efekt ekonomiczny w poréwnaniu do zabezpieczenia sie w
przewidzianych umowami terminach za pomocg transakcji forward.

58



¢ LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonnczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

) . Data_ IZ_)ata ) Para Kwota_w Kwota w walucie Wartos¢ godziwa na
Podmiot Typ transakcji zawarcia rozllczenl_? walut walume_ Kurs zmiennej 31/1 2/2008 ®
transakcji transakcji bazowej (w tysiacach PLN)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 01.10.2008 | 10.02.2009 | EUR/USD (18. 800.000) 1,4 26.647.120 623
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 01.10.2008 | 05.03.2009 | EUR/USD (8.000.000 1,4 11.335.200 254
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 03.10.2008 | 05.03.2009 | EUR/USD 7.000.000 1,4 (9.708.300) 397
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 06.10.2008 | 05.03.2009 | EUR/USD 3.500.000 1,4 (4.755.170) 491
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 07.10.2008 | 05.03.2009 | EUR/USD 10.000.000 1,4 (13.580.000 1.421
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 08.10.2008 | 13.02.2009 | EUR/USD (7.000.000) 1,4 9.608.200 (694)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 09.10.2008 | 13.02.2009 | EUR/USD (3.000.000) 1,4 4.134.000 (249)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 14.10.2008 | 02.02.2009 | EUR/USD 7.000.000 1,4 (9.637.600) 617
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 15.10.2008 | 02.02.2009 | USD/PLN (10.000.000) 2,6 25.735.500 (3.973)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.10.2008 | 11.02.2009 | USD/PLN (4.000.000) 2,7 10.620.000 (1.275)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 27.10.2008 | 13.02.2009 | EUR/USD 450.000 1,2 (560.835) 213
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 29.10.2008 | 30.04.2009 | USD/PLN (22.000.000) 2,9 62.733.000 (3.155)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 30.10.2008 | 11.02.2009 | EUR/PLN 3.000.000 3,5 (10.513.800) 2.026
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 30.10.2008 | 30.04.2009 | USD/PLN 10.000.000 2,7 (26.800.000) 3.118
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 30.10.2008 | 30.04.2009 | USD/PLN 5.000.000 2,7 (13.402.500) 1.556
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 03.11.2008 | 04.02.2009 | USD/PLN (1.300.000) 2,8 3.612.635 (252)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 03.11.2008 | 16.01.2009 | EUR/USD 25.000.000 1,3 (31.455.250) 11.081
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 03.11.2008 | 04.02.2009 | EUR/PLN 1.100.000 3,6 (3.928.705) 668
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 04.11.2008 | 14.01.2009 | EUR/USD 25.000.000 1,3 (31.456.250) 11.089
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 04.11.2008 | 12.02.2009 | EUR/USD 20.000.000 1,3 (25.526.000) 7.679
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 04.11.2008 | 12.02.2009 | EUR/USD 6.000.000 1,3 (7.657.800) 2.304
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 04.11.2008 | 16.03.2009 | EUR/USD 25.000.000 1,3 (31.409.250) 11.009
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 04.11.2008 | 17.03.2009 | EUR/USD 25.000.000 1,3 (31.408.000) 11.009
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 12.11.2008 | 15.04.2009 | EUR/USD 30.000.000 1,2 (37.425.000) 13.857
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 12.11.2008 | 20.04.2009 | USD/PLN (20.000.000) 3,0 60.524.000 623
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 12.11.2008 | 15.05.2009 | EUR/USD 30.000.000 1,2 (37.416.300) 13.759
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 12.11.2008 | 20.05.2009 | USD/PLN (15.000.000) 3,0 45.474.000 411
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 12.11.2008 | 15.06.2009 | EUR/USD 30.000.000 1,3 (37.789.500) 12.544
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 12.11.2008 | 19.06.2009 | USD/PLN (15.000.000) 3,0 45.480.000 284
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) i Data_ IZ_)ata ) Para Kwota_w Kwota w walucie Wartos¢ godziwa na
Podmiot Typ transakcji zawarcia rozllczenl_? walut walume_ Kurs zmiennej 31/1 2/2008 ®
transakcji transakcji bazowej (w tysiacach PLN)

Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.11.2008 | 11.02.2009 | USD/PLN (17.000.000) 3,1 52.450.100 1.853
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 16.07.2009 | EUR/USD 5.000.000 1,2 (6.246.250) 2.226
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 16.07.2009 | EUR/USD 10.000.000 1,2 (12.492.500) 4.453
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 17.07.2009 | USD/PLN (15.000.000) 3,1 46.605.000 1.260
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 12.08.2009 | USD/PLN (15.000.000) 3,1 46.627.500 1.181
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 13.08.2009 | EUR/USD 25.000.000) 1,2 (31.238.750) 11.058
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 11.09.2009 | USD/PLN (5.000.000) 3,1 15.550.000 364
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 16.09.2009 | EUR/USD 20.000.000 1,2 (24.997.000) 8.791
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 09.10.2009 | USD/PLN (5.000.000) 3,1 15.557.500 339
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 16.10.2009 | EUR/USD 15.000.000 1,3 (18.772.500) 6.490
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 16.11.2009 | EUR/USD 10.000.000 1,3 (12.516.500) 4.285
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.11.2008 | 16.12.2009 | EUR/USD 25.000.000 1,3 (31.292.500) 10.618
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 09.12.2008 | 11.12.2009 | USD/PLN 23.500.000 3,1 (72.885.250) (966)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 09.12.2008 | 11.12.2009 | EUR/USD (2.500.000) 1,3 3.195.000 (873)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 18.12.2008 | 07.01.2009 | USD/PLN (35.000.000) 2,8 99.455.300 (4.230)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 18.12.2008 | 08.01.2009 | USD/PLN (30.000.000) 2,8 85.244.400 (3.640)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 18.12.2008 | 09.01.2009 | USD/PLN (25.000.000) 2,8 71.092.000 (2.988)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 29.12.2008 | 15.01.2009 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (71.345.150) (2.789)
Grupa LOTOS S.A. | Spot walutowy 31.12.2008 | 05.01.2009 | USD/PLN 2.000.000 3,0 (5.942.720) (19)
Grupa LOTOS S.A. | Spot walutowy 31.12.2008 | 05.01.2009 | EUR/USD (1.000.000) 1,4 1.403.780 (15)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 31.12.2008 | 14.01.2009 | USD/PLN 11.100.000 3,0 (33.029.160) (114)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 31.12.2008 | 14.01.2009 | EUR/PLN 3.800.000 4,2 (15.903.000) (36)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 31.12.2008 | 15.01.2009 | USD/PLN 22.000.000 3,0 (65.250.900) (6)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 31.12.2008 | 15.01.2009 | USD/PLN 7.000.000 3,0 (20.778.100) (19)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 31.12.2008 | 16.03.2009 | USD/PLN 21.400.000 3,0 (63.868.300) (20)
Grupa LOTOS S.A. | Spot walutowy 31.12.2008 | 02.01.2009 | USD/PLN (2.000.000) 3,0 5.940.000 19
Grupa LOTOS S.A. | Spot walutowy 31.12.2008 | 02.01.2009 | EUR/USD 1.000.000 1,4 (1.404.000) 15

SUMA 134.672

w tym dodatnia 159.985

w tym ujemna (25.313)

60



¢ LOTOS

GRUPA LOTOS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonnczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Data Data Kwota w Kwota w Data W?;t:‘isic Wartos¢ godziwa na
Podmiot Typ transakcji zawarcia rozliczenia Para walut . . | Kurs walucie rozliczenia prel 31/12/2008
" . walucie bazowej r . " (w tysigcach . )
transakcji transakcji zmiennej premii PLN) (w tysiacach PLN)

Grupa LOTOS S.A. Opcja kupna 08.08.2008 12.02.2009 EUR/USD 50.000.000| 1,6 (79.500.000) 12.08.2008 (1.563) 384
Grupa LOTOS S.A. Opcja kupna 11.08.2008 13.02.2009 EUR/USD 100.000.000 | 1,6 | (159.000.000) 13.08.2008 (2.900) 815
Grupa LOTOS S.A. Opcja kupna 11.08.2008 05.03.2009 EUR/USD 60.000.000| 1,6 (95.400.000) 09.09.2008 (666) 1.192
Grupa LOTOS S.A. Opcja kupna 20.10.2008 09.03.2009 EUR/USD (60.000.000) | 1,6 95.400.000 22.10.2008 438 (1.192)
Grupa LOTOS S.A. Opcja kupna 27.10.2008 13.02.2009 EUR/USD (15.000.000) | 1,6 23.850.000 29.10.2008 85 (122)
Grupa LOTOS S.A. Opcja kupna 04.11.2008 12.02.2009 EUR/USD (50.000.000) | 1,6 79.500.000 07.11.2008 329 (385)
Grupa LOTOS S.A. Opcja kupna 04.11.2008 13.02.2009 EUR/USD (85.000.000) | 1,6 135.150.000 07.11.2008 600 (692)
SUMA (3.677)° -
w tym dodatnia 1.452 2.391
w tym ujemna (5.129) (2.391)

® Na dzien 31 grudnia 2008 roku premia opcyjna zostata zaprezentowana w warto$ci netto w pozycji pochodne instrumenty finansowe (patrz Nota 17 Dodatkowych informacji i objasnien).
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Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie nastepujgco:

_ ~ Data_ I?ata ) Para Kwota_w Kwota w walucie Wartos¢ godziwa na
Podmiot Typ transakcji zawarcia rozllczenlfl walut walucle. Kurs zmiennej 3']/1 2/2007 ®
transakcji transakcji bazowej (w tysiacach PLN)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 06.12.2007 | 07.01.2008 | EUR/USD 20.000.000 1,5 (29.218.000) 496
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 06.12.2007 | 10.01.2008 | EUR/USD 10.000.000 1,5 (14.559.220) 370
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 07.12.2007 | 11.01.2008 | EUR/PLN 8.500.000 3,6 (30.449.040) 5
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 10.12.2007 | 14.01.2008 | EUR/USD 20.000.000 1,5 (29.390.200) 83
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 10.12.2007 | 14.01.2008 | EUR/USD 20.000.000 1,5 (29.388.200) 88
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 10.12.2007 | 17.01.2008 | EUR/USD 40.000.000 1,5 (58.766.120) 208
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 14.12.2007 | 11.01.2008 | EUR/PLN (8.500.000) 3,6 30.654.400 200
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 14.12.2007 | 18.01.2008 | USD/PLN (30.000.000) 25 74.577.000 1.501
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 14.12.2007 | 22.01.2008 | USD/PLN (30.000.000) 25 74.580.000 1.498
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 04.02.2008 | USD/PLN (30.000.000) 25 75.483.000 2.375
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 04.02.2008 | USD/PLN (18.000.000) 25 45.199.800 1.336
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 06.02.2008 | USD/PLN (50.000.000) 25 125.740.000 3.887
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 27.02.2008 | USD/PLN (40.000.000) 25 100.600.000 3.055
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 27.02.2008 | USD/PLN (20.000.000) 25 50.320.000 1.547
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 15.02.2008 | EUR/PLN (25.000.000) 3,6 90.527.500 856
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 29.02.2008 | EUR/PLN (50.000.000) 3,6 181.092.500 1.694
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 29.02.2008 | USD/PLN (48.000.000) 25 120.816.000 3.754
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 16.01.2008 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (72.035.000) 3.714
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 16.01.2008 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (72.006.000) 3.784
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 09.01.2008 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (72.034.,250) 3.701
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 25.01.2008 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (71.989.000) 3.846
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 11.02.2008 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (72.044.750) 3.724
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 19.02.2008 | EUR/USD 40.000.000 1,4 (57.596.000) 3.066
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 20.02.2008 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (72.030.000) 3.747
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 28.02.2008 | EUR/USD 40.000.000 1,4 (57.606.000) 3.032
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 23.01.2008 | EUR/USD 40.000.000 1,4 (57.570.000) 3.125
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 29.02.2008 | EUR/PLN 25.000.000 3,6 (90.562.500) (863)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 29.02.2008 | USD/PLN 24.000.000 25 (60.434.400) (1.903)
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 19.12.2007 | 29.01.2008 | EUR/USD 20.000.000 1,4 (28.794.600) 1.545
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.12.2007 | 22.02.2008 | USD/PLN (50.000.000) 25 126.620.000 4.700
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. . Data. I?ata ) Para Kwota.w Kwota w walucie Wartos¢ godziwa na
Podmiot Typ transakcji zawarcia rozllczenlfl walut waIUCIe_ Kurs zmiennej 3‘_1/1 2/2007 ®
transakcji transakcji bazowej (w tysiacach PLN)

Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.12.2007 | 08.01.2008 | USD/PLN (30.000.000) 25 75.762.000 2.701
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.12.2007 | 28.02.2008 | EUR/PLN (45.000.000) 3,6 162.851.850 1.398
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.12.2007 | 08.02.2008 | USD/PLN (32.000.000) 25 80.849.600 2.857
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.12.2007 | 08.02.2008 | USD/PLN (25.000.000) 25 63.057.500 2.126
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.12.2007 | 14.02.2008 | EUR/PLN (7.000.000) 3,6 25.328.800 221
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.12.2007 | 14.02.2008 | USD/PLN (20.000.000) 25 50.452.000 1.698
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 20.12.2007 | 29.02.2008 | EUR/USD 20.000.000 1,4 (28.745.400) 1.654
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 21.12.2007 | 28.01.2008 | EUR/PLN (50.000.000) 3,6 180.997.500 1.742
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 21.12.2007 | 21.02.2008 | EUR/PLN (20.000.000) 3,6 72.480.000 733
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 21.12.2007 | 31.01.2008 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (71.930.000) 4.003
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 27.12.2007 | 25.02.2008 | USD/PLN (50.000.000) 25 124.073.300 2.163
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 27.12.2007 | 26.02.2008 | USD/PLN (50.000.000) 25 124.075.500 2.162
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 27.12.2007 | 07.01.2008 | EUR/PLN (10.000.000) 3,6 36.096.000 271
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 27.12.2007 | 13.02.2008 | EUR/USD 50.000.000 1,4 (72.452.250) 2.735
Grupa LOTOS S.A. | Forward walutowy | 28.12.2007 | 09.01.2008 | EUR/PLN (10.000 000) 3,6 36.055.890 229
Grupa LOTOS S.A. | Spot walutowy 28.12.2007 | 02.01.2008 | EUR/PLN (3.500.000) 3,6 12.607.000 70

SUMA 84.934

w tym dodatnia 87.700

w tym ujemna (2.766)

® Wartosc godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng
transakcyjng.Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowang z transakcji fx swap (dla roku 2007 uzywano krzywej zerokuponowey).

@ Przy kalkulacji wyceny opcji walutowych obok czynnikoéw koniecznych dla wyceny walutowej transakcji forward dodatkowo uwzglednia sie parametr zmiennosci implikowanej.
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Pozycja catkowita w poszczegdlnych walutach na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres Pozycja USD/PLN Pozycja EUR/PLN
Bazowa Transakcyjna Catkowita Bazowa Transakcyjna Catkowita
2009 596.635.901 (598.067.105) (1.431.204) (368.983.750) 372.550.000 3.566.250

Pozycja catkowita w poszczegdlnych walutach na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres Pozycja USD/PLN Pozycja EUR/PLN
Bazowa Transakcyjna Catkowita Bazowa Transakcyjna Catkowita
2008 1.412.625.827 | (1.467.154.990) (54.529.163) (416.912.999) 474.500.000 57.587.001

Ryzyko stopy procentowej

Mapa bazowa pozycji w stopie procentowej wynika z przewidywanego harmonogramu ciagnie¢ i sptat kredytu
na finansowanie zapaséw i finansowanie Programu 10+. Ryzyko stopy procentowej dotyczy wysokosci odsetek
ustalanych na podstawie zmiennej stopy LIBOR USD. Struktura limitéw bazuje na wspétczynniku zabezpieczenia
wartosci nominalnej pozycji bazowej. W dtugim horyzoncie efekt czesciowego zabezpieczenia zostat osiagniety
poprzez wybor statej stopy dla subtranszy SACE w ramach kredytu inwestycyjnego na Program 10+.

Z umowy na finansowanie Programu 10+ wynika obowigzek utrzymywanie okreslonego wspétczynnika
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, ktére ryzyka zmiennej stopy LIBOR USD dla kredytu na finansowanie
Programu 10+ w horyzoncie do potowy roku 2011. Zwigzany jest on z koniecznoscig zagwarantowania, ze srodki
udostepniane w ramach kredytu niezaleznie od wysokosci rynkowych stop procentowych bedg wystarczajgce na
sfinansowanie wydatkow inwestycyjnych, w tym kosztéw finansowania w trakcie realizacji inwestyciji.

Szacunkowa pozycja bazowa w stopie procentowej na dzieh 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujgco (w
USD):

Okres Pozycja bazowa
2009 (1.465.046.833)
2010 (1.733.870.372)
2011 (1.752.351.666)
2012 (1.323.175.000)
2013 (1.240.750.000)
2014 (1.144.955.000)
2015 (1.032.745.000)
2016 (914.130.000)
2017 (791.805.000)
2018 (658.210.000)
2019 (508.060.000)
2020 (356.965.000)

Ze wzgledu na nie obejmowanie zarzgdzaniem ryzyka stopy procentowej nie zidentyfikowano pozycji bazowej w
stopie procentowej na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Z uwagi na koniecznos¢ wypetnienia wspotczynnika zabezpieczenia wynikajacego z umowy kredytowej oraz cheé
czesciowego ograniczenia ryzyka stopy procentowej nie objetego hedgingiem obowigzkowym Spétka zawarta
transakcje zabezpieczajace. Z uwagi na zatamanie rynkéw finansowych w IV kwartale i perspektywe dalszego
obnizania krzywej rentownosci w USD Spdtka wstrzymata sie z dalszym zabezpieczaniem transakc;ji, tak by méc
skorzysta¢ na spadku stop na niezabezpieczonej czesci ryzyka.
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Transakcje otwarte na stope procentowg na dzieh 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujgco:

. . Data_ Poczatek Koniec K“.mta Spétka Spoétka Wartos¢ godziwa na
Podmiot Typ transakgcji zawarcia okresu okresu nominalna placi otrzymuje 3’]/1 2/2008 ©
transakcji (USD) (w tysigcach PLN)

Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 09.05.2008 | 15.10.2008 | 30.06.2011 50.000.000 3,4% LIBOR 6M (5.912)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 13.05.2008 | 15.10.2008 | 30.06.2011 50.000.000 3,6% LIBOR 6M (6.515)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 16.05.2008 | 15.10.2008 | 30.06.2011 100.000.000 3,7% LIBOR 6M (13.494)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 04.06.2008 15.07.2009 | 30.06.2011 122.000.000 4,1% LIBOR 6M (16.271)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 04.06.2008 | 15.10.2008 | 30.06.2011 208.000.000 3,8% LIBOR 6M (30.172)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 26.06.2008 | 15.01.2009 | 30.06.2011 100.000.000 4,3% LIBOR 6M (18.803)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 27.06.2008 | 15.07.2009 | 30.06.2011 150.000.000 4,3% LIBOR 6M (22.190)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 05.09.2008 | 15.10.2008 | 15.01.2013 100.000.000 3,8% LIBOR 6M (20.121)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 16.09.2008 | 15.01.2009 | 15.01.2013 100.000.000 3,5% LIBOR 6M (17.678)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 19.09.2008 | 15.01.2009 | 15.01.2013 (100.000.000) 4,0% LIBOR 6M 22 848
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 07.10.2008 | 15.01.2009 | 15.01.2013 100.000.000 3,5% LIBOR 6M (17.333)
Grupa LOTOS S.A. | Swap procentowy (IRS) 08.10.2008 15.07.2011 15.01.2013 100.000.000 4,2% LIBOR 6M (7.044)
SUMA (152.685)
w tym dodatnia 22.848
w tym ujemna (175.533)

. . Data. Poczatek Koniec K“.’Ota . . Spétka Wartosé godziwa na

Podmiot Typ transakcji zawarcia okresu okresu nominalna Spétka ptaci otrzymuje 31/1 2/2008 ©

transakcji (USD) (w tysiacach PLN)

Grupa LOTOS S.A. | Forward procentowy (FRA) 07.10.2008 | 15.01.2009 | 15.07.2009 100.000.000 2,5% LIBOR 6M (1.733)
SUMA (1.733)

© Wartosé godziwa transakcji terminowych na stope procentowq ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
ceng terminowq a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o krzywg stop procentowych zerokuponowych.
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Pozycja catkowita w stopie procentowej na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres Pozycja Kref:Iyty _ Pozycja_ Pozycj_a Wspélf:zynni!(
bazowa o statej stopie transakcyjna catkowita zabezpieczenia
2009 (1.465.046.833) 307.798.312 894.000.000 (263.248.521) 82%
2010 (1.733.870.372) 401.860.932 980.000.000 (352.009.440) 80%
2011 (1.752.351.666) 420.654 375 640.000.000 (691.697.291) 61%
2012 (1.323.175.000) 401.678.125 300.000.000 (621.496.875) 53%
2013 (1.240.750.000) 376.656.250 - (864.093.750) 30%
2014 (1.144.955.000) 347.575.625 - (797.379.375) 30%
2015 (1.032.745.000) 313.511.875 - (719.233.125) 30%
2016 (914.130.000) 277.503.750 - (636.626.250) 30%
2017 (791.805.000) 240.369.375 - (551.435.625) 30%
2018 (658.210.000) 199.813.750 - (458.396.250) 30%
2019 (508.060.000) 154.232.500 - (353.827.500) 30%
2020 (356.965.000) 108.364.375 - (248.600.625) 30%

W celu optymalizacji salda odsetek wykorzystywana jest ustuga ,cashpoolingu” kompensacyjnego dla spotek z
Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Ustuga ta polega na stosowaniu korzystnych stawek oprocentowania dla
ujemnych i dodatnich sald, ktére podlegajg kompensacji na koniec kazdego dnia roboczego.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie LOTOS S.A. polega na monitorowaniu prognozowanych
przeptywow pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalnosci aktywéw i pasywow, analizie kapitatu
obrotowego i utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.

Ptynno$¢ w Spdice w horyzoncie budzetowym monitorowana jest na biezagco w ramach zarzadzania ryzykiem
finansowym. Ptynno$é w Grupie LOTOS S.A. w okresie Srednio - i dtugoterminowym monitorowana jest w ramach
procesu planowania, ktéry wspomaga tworzenie wieloletniej strategii finansowe;j.

W obszarze ryzyka finansowego obok aktywnego zarzadzania ryzykiem rynkowym, Spotka stosuje nastepujace
zasady w zakresie ptynno$ci:

= brak depozytéw zabezpieczajacych w handlu instrumentami pochodnymi na rynku pozagietdowym,

= ograniczenie mozliwosci wczesniejszego rozwigzania transakcji finansowych,

» limity w zakresie mato ptynnych kasowych instrumentéw finansowych,

= limity kredytowe dla partneréw transakcji finansowych.

W Nocie 18 Dodatkowych informacji i objasnien zaprezentowano warto$¢ dodatkowych niewykorzystanych
$rodkow pienieznych pozostajacych w dyspozycji Spotki. W Nocie 24 Dodatkowych informacji i objasnien zostata
zaprezentowana informacja o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku.

Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym partnerow transakcji finansowych polega na biezacym monitorowaniu
ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitéw. Partnerzy transakcji muszg posiada¢ odpowiedni rating
przyznany przez wiodace agencje ratingowe badz posiadaé gwarancje instytucji spetniajgcych wymog
minimalnego ratingu. Spotka zawiera transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji finansowych nie
przekraczata 3% sumy bilansowej Spotki.

W zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym partneréw transakcji handlowych Grupie LOTOS S.A. poddaje
wszystkich klientow, ktérzy wnioskujg o przyznanie kredytow kupieckich procedurom weryfikacji ich wiarygodnosci
finansowej i w zaleznosci od jej oceny przyznawane sg odpowiednie limity. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
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Wartosci bilansowe aktywéw finansowych reprezentujag maksymalng ekspozycje kredytowa. Maksymalna
ekspozycja narazona na ryzyko kredytowe na date bilansowg wyniosta:

w tysigcach ztotych

Udzialy i akcje

Pochodne instrumenty
finansowe

Doptaty do kapitatu
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Razem

Nota

13

13
17
15

18

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)
6.317 3.033
302.250 96.099
247.081 247.081
- 3.870
1.197.451 1.605.203
152.714 104.444
1.905.813 2.059.730

Analiza wiekowania aktywéw finansowych zalegtych na dzien 31 grudnia 2008 oraz na dzien 31 grudnia
2007 roku zostata przedstawiona w Nocie 15 Dodatkowych informaciji i objasnien.

20.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut, stép
procentowych, uprawnien cen do emisji dwutlenku wegla CO, oraz surowcow i

produktéw naftowych

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2008 roku na ryzyko walutowe Spétki wraz z wptywem na wynik
finansowy przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN i EUR/PLN o 4% (in plus oraz in minus) oraz wszystkich
innych zmiennych na poziomie statym przestawia sie nastepujaco:

. _Wartoéé Zmiana kursu o +4% Zmiana kursu o -4%
31 grudnia 2008 bilansowaw | wplyw na wynik roku | wplyw na wynik roku
(badane) Nota walucie

przeliczona na
(w tysigcach ztotych) PLN na dzien usb EUR usb EUR
bilansowy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 15 65.019 2.518 81 (2.518) (81)
Aktywa finansowe - pochodne
instrumenty finansowe 17 302.250 | (53.808) 54.806 53.808 (54.806)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty | 18 83.265 2.663 668 (2.663) (668)
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 26 (219.049) (2.566) (6.196) 2.566 6.196
Kredyty 24 (3.166.579) | (125.928) (324) 125.928 324
Zobowigzania finansowe -
pochodne instrumenty finansowe 27 (212.881) | (18.506) 6.733 18.506 (6.733)
Razem (3.147.975) | (195.627) 55.768 195.627 (55.768)
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka posiada kontrakty futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla
COs (,EUA- Emissions Unit Allowance) wycenione w wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku aktywa finansowe z tytutu dodatniej wyceny futures na zakup uprawnien do emisji
dwutlenku wegla CO, wynoszg 15 tysiecy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowigzania finansowe z tytutu ujemnej wyceny futures na zakup uprawnieh do
emisji dwutlenku wegla CO, wynoszg 1 tysigc ztotych.

Zmiana notowan uprawnien do emisji dwutlenku wegla CO, o 10% in plus oraz o (10%) in minus, potencjalnie
spowodowataby zmiane wyceny wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych z tytutu kontraktéw futures
na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla CO, na kwote 584 (584) tysigcy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoétka posiada OTC full barrel swap wycenione w wartosci godziwej na dzien
bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku aktywa finansowe z tytutu dodatniej wyceny full barrel swap wynoszg
113.334 tysiecy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowigzania finansowe z tytutu ujemnej wyceny full barrel swap wynoszg
7.910 tysiecy ziotych. Zmiana notowan indekséw wchodzacych w sktad full barrel swap o 10% in plus oraz o
(10%) in minus, potencjalnie spowodowataby zmiane wyceny warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych z tytutu OTC full barrel swap odniesiong w rachunek wynikbw na kwote
16.655 (16.655) tysiecy ziotych.

Analiza wrazliwosci na dziehn 31 grudnia 2007 roku na ryzyko walutowe Spétki wraz z wptywem na wynik
finansowy przy zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN i EUR/PLN o 1% (in plus oraz in minus) oraz wszystkich
innych zmiennych na poziomie statym przestawia sie nastepujaco:

31 grudnia 2007 Wartosé bilansowa Zmiana kursu o +1% Zmiana kursu o -1%
(badane) w walucie wplyw na wynik roku wplyw na wynik roku

, Nota | przeliczonanaPLN | ;) EUR usD EUR
w tysigcach ziotych na dzien bilansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 15 142.231 1.419 3 (1.419) (3)
Aktywa finansowe — pochodne
instrumenty finansowe 17 96.099 (36.225) 16.058 36.225 (16.058)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 18 104.222 998 44 (998) (44)
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 26 (702.387) (6.775) (249) 6.775 249
Kredyty 24 (564.221) (5.490) (153) 5.490 153
Zobowigzania finansowe -
pochodne instrumenty finansowe 27 (3.757) 573 892 (573) (892)
Razem (927.813) | (45.500) 16.595 45.500 (16.595)

Na dzien 31 grudnia 2007 roku spotka posiada kontrakty futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla
COs (,EUA- Emissions Unit Allowance) wycenione w wartos$ci godziwej na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku aktywa finansowe z tytutu dodatniej wyceny futures na zakup uprawnien do emisji
dwutlenku wegla CO, wynoszg 388 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania finansowe z tytutu ujemnej wyceny futures na zakup uprawnieh do
emisji dwutlenku wegla wynosza 251 tysiecy ztotych. Zmiana notowan uprawnien do emisji dwutlenku wegla CO, 0
1% in plus oraz o (1%) in minus, potencjalnie spowodowataby zmiane wyceny wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych z tytutu kontraktéw futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla CO; na
kwote 165 (165) tysiecy ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spoétka posiada OTC full barrel swap wycenione w wartosci godziwej na dzien
bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku aktywa finansowe z tytutu dodatniej wyceny full barrel swap wynosza
8.011 tysiecy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania finansowe z tytutu ujemnej wyceny full barrel swap wynoszg
740 tysiecy ztotych. Zmiana notowan indeksow wchodzacych w skfad full barrel swap o 1% in plus oraz o (1%) in
minus, potencjalnie spowodowataby zmiane wyceny wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych z tytutu
OTC full barrel swap odniesiong w rachunek wynikéw na kwote 2.148 (2.148) tysiecy ztotych.

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2008 roku na ryzyko zmiany stopy procentowej Spotki przy zatozeniu
zmiany stopy procentowej o0 0,2% (in plus oraz in minus) przestawia sie nastepujgco:

31 grudnia 2008 Zmiana procentowa
(badane) Nota Wartosé

bilansowa +0,2% -0,2%

w tysigcach ziotych

Pozyczki 17 - - -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 18 152.714 305 (305)
Kredyty i pozyczki 24 (3.412.969) (6.826) 6.826
Zobowigzania z tytutu

leasingu 27 (502) (1) 1

Zobowigzania finansowe -
pochodne instrumenty
finansowe " 27 (154.418) 16.387 (16.387)

Razem (3.415.175) 9.865 (9.865)

My tym: swap procentowy (IRS), terminowa transakcja stopy procentowej (FRA)

Na dzien 31 grudnia 2008 wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych (srodki pieniezne, zobowigzania
finansowe z tytutu: kredytéw, leasingu, instrumentéw pochodnych) - wrazliwych na ryzyko stép procentowych
wynosi netto (3.415.175) tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 zmiana stop procentowych o 0,2% in plus oraz o (0,2%) in minus, potencjalnie
spowodowataby zmiane aktywdw i zobowigzan finansowych o kwote netto 9.865, (9.865) tysiecy ztotych.
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Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2007 roku na ryzyko zmiany stopy procentowej Spotki przy zatozeniu
zmiany stopy procentowej o 1% (in plus oraz in minus) przestawia si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2007 Zmiana procentowa
(badane) Nota Wartosé
bilansowa +1% 1%

w tysigcach ztotych

Pozyczki 17 3.870 39 (39)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty | 18 104.444 1.044 (1.044)
Kredyty i pozyczki 24 (864.959) (8.650) 8.650
Zobowigzania z tytutu

leasingu 27 (495) (5) 5

Zobowigzania finansowe -
pochodne instrumenty
finansowe 27 - - -

Razem (757.140) (7.572) 7.572

Na dzien 31 grudnia 2007 wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych (pozyczki, srodki pieniezne,
zobowigzania finansowe z tytutu: kredytéw, leasingu) - wrazliwych na ryzyko stép procentowych wynosi netto
(757.140) tysiecy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 zmiana stop procentowych o 1% in plus oraz o (1%) in minus, potencjalnie
spowodowataby zmiane aktywdéw i zobowigzan finansowych o kwote netto (7.572), 7.572 tysiecy ztotych.

21. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2008 oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura kapitalu podstawowego Grupy
LOTOS S.A. przedstawiata sie nastepujaco:

Wartos¢é . .
o - s . - . Udziat w kapitale
llos¢ akgiji llo$¢ gtosow nominalna akgcji
podstawowym
[w ztotych]
Skarb Panstwa 7.878.030 7.878.030 7.878.030 6,93 %
Nafta Polska S.A. 59.025.000 59.025.000 59.025.000 51,91 %
Pozostali akcjonariusze 46.796.970 46.796.970 46.796.970 41,16 %
Razem 113.700.000 113.700.000 113.700.000 100,00 %

Kapitat podstawowy sktada sie z 113.700.000 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale podstawowym, o
warto$ci nominalnej 1 ziotych, ktdére sg rownowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.
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22. Dywidendy

W dniu 30 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. podjeto uchwate w sprawie
podzialu wyniku za 2007 rok. Zgodnie z trescia uchwaty zysk netto Spoétki za rok zakonczony
31 grudnia 2007 roku w kwocie 745.084 tysiecy ztotych podzielony zostat na:

- kapitat zapasowy Spétki w kwocie 742.584 tysiecy ztotych,
- fundusz celowy Spoétki na finansowanie przez Grupe LOTOS S.A. przedsiewzie¢ spotecznych w
kwocie 2.500 tysiecy ztotych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka zaprezentowata podzielony wynik w  pozyciji

,Zyski zatrzymane”. Dodatkowo podziat wyniku na fundusz celowy zostat ujety jako koszt okresu 2008 roku
i zaprezentowany w pozycji rezerwy krétkoterminowe (patrz Nota 25 Dodatkowych informacji i objasnien).

23. Zysk/(Strata) przypadajacy/(a) na jedna akcje

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

(badane) (badane)
Zysk/(Strata) netto w tysigcach ztotych (A) (675.704) 745.084
Sredniowazona liczba akcji w tysigcach sztuk (B) 113.700 113.700
Zysk/(Strata) na jedng akcje (w ztotych) (A/B) (5,94) 6,55

Zysk/(Strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony/(a) poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za
dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego/(ej) zysku/(straty) na akcje, poniewaz nie wystepujg instrumenty
rozwadniajgce zysk/(strate) na akcje.

24. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

(badane) (badane)
Kredyty bankowe 3.412.969 864.959
Razem 3.412.969 864.959
w tym:
czes¢ diugoterminowa 3.098.491 486.379
czesc krétkoterminowa 314.478 378.580
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Podzial kredytéw i pozyczek wedtug instytucji udzielajacych finansowania

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Czes¢ dlugoterminowa

Konsorcjum bankéw (1)* 1.184.720 486.379

Konsorcjum bankéw (2)** 1.434.195 -

Konsorcjum bankow (3)*** 479.576 -

Razem czes¢ diugoterminowa 3.098.491 486.379

Czes¢ kréotkoterminowa

Pekao S.A. - 188.961
ING Bank Slaski S.A. 82 16.388
PKO BP S.A. 215 16.705
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - 62.040
Bank Millennium S.A. - 72.341
Bank Zachodni WBK S.A. - 2.101
BPH S.A. - 20.044
Konsorcjum bankéw (1)* 11.557 -
Konsorcjum bankéw (2)** 11.629 -
Konsorcjum bankéw (3)*** 3.748 -
Konsorcjum bankéw (4)**** 287.247 -
Razem czes$¢ krotkoterminowa 314.478 378.580
Razem 3.412.969 864.959

*Konsorcjum bankéw (1): Pekao S.A., PKO BP S.A., BRE Bank S.A., Rabobank Polska S.A.

**Konsorcjum bankéw (2): Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V., Pekao S.A.,
BNP Paribas S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Calyon, DnB Nor Bank ASA, DnB Nor Polska S.A., Fortis
Bank S.A./N.V., ING Bank Slaski S.A., KBC Finance Ireland, Kredyt Bank S.A., Nordea Bank AB, PKO BP S.A., The Royal Bank
of Scotland plc, Société Générale S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Rabobank Polska S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.,
Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited

***Konsorcjum bankéw (3): Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., BNP Paribas S.A., Fortis Bank S.A./N.V.
w**Konsorcjum bankéw (4): Pekao S.A., PKO BP S.A., BNP Paribas S.A., ING Bank Slaski S.A., Nordea Bank Polska S.A.,

Rabobank Polska S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku efektywna stopa procentowa kredytow ksztattuje sie na Srednim poziomie okoto
2,99 % (31 grudnia 2007: 5,30 %).
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Podpisanie umowy kredytowej pomiedzy Grupa LOTOS S.A. a konsorcjum bankéw oraz zawarcie umoéw
zastawniczych jako zabezpieczenie umowy kredytowej (Konsorcjum bankéw (1))

W dniu 20 grudnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. oraz konsorcjum czterech bankéw, w skfad ktérego wchodza:
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. z siedzibg w Warszawie, PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie,
BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie oraz RABOBANK Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, podpisaty
umowe kredytowa.

Przedmiotem zawartej umowy jest czteroletni kredyt odnawialny na faczng kwote 400.000 tysiecy USD
(1.004.600 tysiecy ztotych wedtug kurséw srednich NBP z dnia 19 grudnia 2007 roku) przeznaczony na
refinansowanie i finansowanie zapaséw Grupy LOTOS S.A. Opisywana umowa byta pierwszym elementem
strategii finansowania dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. na najblizsze lata, zwigzanej z realizacjg Programu 10+.
Zapisy umowy przewidujg mozliwos¢ przediuzenia przez strony okresu kredytowania o dodatkowy rok.
Podstawowym zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest umowa zastawu rejestrowego na zapasach Grupy
LOTOS S.A. (wraz z powigzanymi cesjami praw wynikajacych z uméw na przechowywanie zapaséw oraz umow
ubezpieczeniowych) oraz umowa zastawu na wierzytelnosciach pienieznych wynikajacych z umowy na
prowadzenie rachunkéw bankowych Grupy LOTOS S.A. zwigzanych z powyzszg umowg kredytowg (wraz z
petnomocnictwem do dysponowania tymi rachunkami). Pozostate warunki umowy jak réwniez zapisy dotyczace
kar nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

W dniu 20 grudnia 2007 roku w zwigzku z wyzej opisang umowg kredytowg zostaty zawarte dwie umowy zastawu
rejestrowego celem zabezpieczenia zaciggnietych przez Grupe LOTOS S.A. zobowigzan. Zgodnie z zawartymi
umowami zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz bankéw udzielajgcych kredytu obejmuje zapasy Grupy LOTOS
S.A. oraz wierzytelnosci pieniezne wynikajace z umowy na prowadzenie rachunkéw bankowych Grupy LOTOS
S.A. zwigzanych z powyzszg umowa kredytowa.

Do dnia 31 grudnia 2008 roku Spétka zaciagneta zobowigzanie z tytutu wyzej opisanej umowy kredytowej na
taczng kwote 400 milionéw USD.

Podpisanie umowy kredytowej pomiedzy Grupa LOTOS S.A. i grupa instytucji finansowych oraz
zwigzanych z umowa kredytowa umow zabezpieczen (Konsorcjum bankéw (2),(3),(4))

W dniu 27 czerwca 2008 roku Grupa LOTOS S.A. oraz nastepujace instytucje: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
SA, Banco Bilbao  Vizcaya Argentaria SA, London Branch, Banco Bilbao  Vizcaya
Argentaria S.A., Milan Branch, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ (Holland) N.V., BNP Paribas S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid, Zweigniederlassung Wien, Calyon, DnB Nor Bank ASA, Fortis Bank
S.A/N.V. Fortis Bank S.A./N.V., - Succursale in ltalia, ING Bank N.V. / ING Bank Slaski S.A., KBC Bank N.V.,
Dublin Branch / Kredyt Bank S.A., Nordea Bank Finland Plc, Nordea Bank Polska S.A. / Nordea Bank AB (Publ),
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, Rabobank Polska S.A. / Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A., SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del Commercio Estero, "Societe Generale” S.A. Oddziat w
Polsce, Société Générale S.A., Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, The Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ Ltd. i The Royal Bank of Scotland Plc, podpisaty umowe kredytowa na finansowanie realizacji
Programu 10+ oraz kapitatu obrotowego Grupy LOTOS S.A. Agentem kredytu zostat bank Calyon, natomiast
agentem zabezpieczen zostat bank "Societe Generale” S.A. Oddziat w Polsce.

Jednocze$nie, w ramach powyzszej umowy kredytowej, Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe uzupetniajacy (tzw.
"sub-agreement") w zwigzku z transzg kredytu gwarantowang przez SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del
Commercio Estero, ktérej stronami sg: BNP Paribas S.A., Fortis Bank S.A/N.V. - Succursale in ltalia, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Milan oraz SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del Commercio Estero.

Powyzsza umowa wraz z umowa kredytowg na refinansowanie i finansowanie zapaséw Grupy LOTOS S.A. z dnia
20 grudnia 2007 roku, opisanej powyzej, zabezpiecza potrzeby dotyczgce finansowania zewnetrznego.
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Przedmiotem zawartej umowy jest dtugoterminowy kredyt na f{aczng kwote 1.750.000 tysiecy USD
(tj. 3.739.050 tysiecy ztotych wedtug kurséw $Srednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku), na ktéra skilada sie
kredyt inwestycyjny w kwocie 975.000 tysiecy USD (tj. 2.083.185 tysiecy ztotych wedtug kurséw Srednich NBP z
dnia 27 czerwca 2008 roku) (Konsorcjum bankéw (2)), kredyt obrotowy w kwocie 200.000 tysiecy USD
(tj. 427.320 tysiecy ztotych wedtug kurséw srednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku) (Konsorcjum bankow (4)),
kredyt inwestycyjny gwarantowany przez SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del Commercio Estero w kwocie
425.000 tysiecy USD (tj. 908.055 tysiecy ztotych wedtug kurséw Srednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku)
(Konsorcjum bankéw (3)) oraz kredyt rezerwowy w kwocie 150.000 tysiecy USD (tj. 320.490 tysiecy ztotych
wedtug kurséw srednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku) (Konsorcjum bankoéow (2)). Termin sptaty kredytu
przypada nie pozniej niz w dniu uptywu okresu 12 lat i szeSciu miesiecy po dacie pierwszej ptatnosci odsetek.
Pozostate warunki umowy kredytowej, w tym zabezpieczenia, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umow.

Podstawowymi zabezpieczeniami udzielonego kredytu sa:

1) Hipoteka o najwyzszym pierwszenstwie na przystugujacym Grupie LOTOS S.A. prawie wtasnosci lub prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci niezbednych do prowadzenia dziatalnosci przez istniejaca
i rozbudowana rafinerie w Gdansku.

2) Umowa zastawu rejestrowego na zespotach ruchomosci, istniejacych i przysztych — powstatych w okresie
realizacji Programu 10+, stanowigcych wtasnos$¢ Grupy LOTOS S.A. i wchodzacych w sktad lub $cisle zwigzanych
z rafinerig. w Gdansku, badz objetych finansowaniem w ramach w/w umowy kredytowej, stuzacych do
prowadzenia procesu produkcyjnego, przechowywania i dystrybucji produktéw ropopochodnych i ropy naftowej
wraz z infrastrukturg i urzgdzeniami dodatkowymi niezbednymi do ich dziatania, a w szczegdlnosci na
ruchomosciach wchodzacych w skiad instalacji produkcji podstawowej, instalacji produkcji pomocniczej, urzadzen
stuzgcych do komponowania produktéw, urzadzen tadunkowych, rurociaggdéw transportowych, zbiornikéw
magazynowych, elektrocieptowni, oczyszczalni Sciekéw, ujecia wody, instalacji: wodnej, elektrycznej, pary
technologicznej i sprezonego powietrza.

3) Umowa zastawoéw finansowych i rejestrowych na wierzytelnosciach przystugujacych Grupie LOTOS S.A.
z tytutu uméw rachunkéw bankowych zawartych w zwigzku z finansowaniem Programu 10+, przy czym umowa
zastawow nie obejmuje wierzytelnosci z tytutu pozostatych uméw rachunkéw bankowych Grupy LOTOS S.A.

4) Umowy cesji praw i wierzytelnosci przystugujacych Grupie LOTOS S.A. z tytulu: umoéw zwigzanych
z realizacjg Programu 10+, umoéw o zarzadzanie Programem 10+, uméw hedgingowych, umow licencyjnych,
dokumentow ubezpieczeniowych (dotyczacych gdanskiej rafinerii oraz Programu 10+), a takze uméw sprzedazy,
zawartych przez Grupe LOTOS S.A. ze spdtkami zaleznymi, jezeli ich wartos¢ przekracza kwote
10.000 tysiecy ztotych rocznie.

Dokumenty ustanawiajgce powyzsze zabezpieczenia na rzecz banku "Societe Generale" S.A. Oddziat
w Warszawie (agenta zabezpieczen) zostaty podpisane tacznie z powyzszg umowa kredytowa.

Nie wystepuja powigzania pomiedzy Grupg LOTOS S.A. lub osobami zarzadzajagcymi ta spotka,
a bankami lub osobami nimi zarzgdzajacymi, na rzecz ktdrych ustanowiono zabezpieczenia.

Wartos¢ aktywéw Grupy LOTOS S.A. ktoére zostaly obcigzone powyzszymi zastawami oraz hipotekg
nie przekracza kwoty 2.195.551 tysiecy ztotych, wedtug wartosci ksiegowej na dzien 31 maja 2008 roku, a
najwyzsza kwota zabezpieczenia wyzej wymienionymi zastawami oraz hipotekg wynosi 2.625.000 tysiecy USD (1.
5.608.575 tysiecy ztotych wedtug kurséw srednich NBP z dnia 27 czerwca 2008 roku).

W dniu 3 lipca 2008 roku Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (dziatajacego pod nazwg
Rabobank Nederlands) przystapit do umowy zawartej pomiedzy Grupg LOTOS S.A. a grupa instytucji
finansowych oraz do umowy kredytowej na finansowanie realizacji Programu 10+ i kapitatu obrotowego Grupy
LOTOS S.A. oraz umoéw zabezpieczen.

W dniu 1 wrzesnia 2008 roku do umowy kredytowej przystgpit Bank DnB NORD Polska S.A.
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W dniu 5 wrzesnia 2008 roku zastaw rejestrowy na majatku Grupy LOTOS S.A. (ij. zespotach ruchomosci,
istniejacych i przysztych — powstatych w okresie realizacji Programu 10+, stanowigcych wtasnosé
Grupy LOTOS S.A. i wchodzacych w skfad lub $ciSle zwigzanych z rafineria w Gdansku, badz objetych
finansowaniem w ramach umowy kredytowej na sfinansowanie Programu 10+, stuzgcych do prowadzenia procesu
produkcyjnego, przechowywania i dystrybucji produktéw ropopochodnych i ropy naftowej wraz z infrastrukturg i
urzgdzeniami dodatkowymi niezbednymi do ich dziatania, a w szczegdlnosci na ruchomosciach wchodzacych w
sktad instalacji produkcji podstawowej, instalacji produkcji pomocniczej, urzadzen stuzacych do komponowania
produktow, urzadzehn tadunkowych, rurociagéw transportowych, zbiornikdw magazynowych, elektrocieptowni,
oczyszczalni $ciekéw, ujecia wody, instalacji: wodnej, elektrycznej, pary technologicznej i sprezonego powietrza)
zostat wpisany do rejestru zastawow przez wtasciwy Sad Rejonowy.

W dniu 25 listopada 2008 roku zostata natomiast wpisana do ksigg wieczystych Grupy LOTOS S.A. umowna
taczna hipoteka kaucyjna na przystugujacym Grupie LOTOS S.A. prawie wiasnosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci niezbednych do prowadzenia dziatalnosci przez istniejaca i rozbudowang rafinerie w
Gdansku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kredyt inwestycyjny wykorzystany byt w kwocie 709.533 tysiecy USD
(ti. 2.101.495 tysiecy ziotych wedlug $redniego kursu ustalonego dla USD przez NBP na dzien 31 grudnia
2008 roku), w tym wystawione akredytywy na kwote okoto 63.381 tysiecy USD (tj. 187.722 tysiecy ztotych wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla USD przez NBP na dzien 31 grudnia 2008 roku), opisane w Nocie
36 Dodatkowych informac;ji i objasnien punkt 5,6,11,12 wystawionych na faczng kwote 47.428 tysiecy EUR. Kredyt
na finansowanie kapitatu obrotowego zostat udzielony Grupie LOTOS S.A. w formie kredytéw w rachunkach
biezgcych i jest wykorzystywany przez Spétke w miare zapotrzebowania Spoétki na kapitat obrotowy. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa LOTOS S.A. korzystata z umowy kredytowej zgodnie
ze swoimi potrzebami.

Kredyty bankowe i pozyczki w podziale na waluty wedlug terminu platnosci na dzien
31 grudnia 2008 roku

Kredyty Kredyty Kredyty

zaciagniete w zaciagniete w zaciagniete w Razem
w tysigcach ztotych EUR UsD PLN
2009 8.096 59.992 246.390 314.478
2010 - - - -
2011 - 1.233.330 - 1.233.330
2012 - 107.363 - 107.363
2013 - 109.085 - 109.085
po 2013 - 1.648.713 - 1.648.713
Razem 8.096 3.158.483 246.390 3.412.969

W powyzszej tabeli kredyty i pozyczki zostaty zaprezentowane wedtug daty sptaty.
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Informacje na temat kredytdw na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

. . . Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki s e
bNalf“;af (;lrmat)k. Kwota kredy;::)l pozyczki wg pozostata do splaty pozostata do sptaty Termin sptaty Warunki flnaI?_sowe
an ukje nostki Lo umowy (czes¢ krétkoterminowa) (czes¢ diugoterminowa) (twarur! ! 5b Zabezpieczenia
zfzn":fy :f:‘:f: Siedziba PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta Krotkoter- Diugoter- °§,:Z°ei'i'a°c‘::las':féks'?:::)
(tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) minowej minowej i
Kredyt w .
PKO BP S.A. Warszawa 133.941 - 215 - - - rachunku - ™ WtI)BOR * marza poddanie sie egzekucji
. ankowa
biezgcym
. . 40.000 USD Kredyt w .
ISNS Bank Slaski Warszawa - lub 82 - - - rachunku ™ WLz(gllle;amarza poddanie sie egzekucji
T réownowartosc biezagcym
oparte o 3M lub 6M zastaw rejestrowy na
LIBOR USD w zapasach, zastaw rejestrowy
Konsorcium zaleznosci od na rachunkach bankowych,
bankow 1(1) - -| 400.000 USD 11.557 3.768 USD | 1.184.720 | 400.000 USD 15.03.2009 20.12.2011 wybranego w danym | cesja z umoéw ubezpieczenia
momencie okresu zapasow, cesja z uméw
odsetkowego + marza | przechowywania zapasow,
bankowa poddanie sie egzekucji
oparte o 1M, 3M lub 6M
LIBOR USD w
Konsorcjum zaleznosci od hipoteka, zastaw rejestrowy
bankow (2) - -|1.125.000 USD 11.629 3.926 USD | 1.434.195| 484.231 USD 15.03.2009 15.01.2021 | wybranego w danym | na ruchomosciach
momencie okresu | istniejacych i przysziych,
odsetkowego + marza | zastaw rejestrowy na
bankowa rachunkach bankowych, cesja
Konsorcium z umow na realizacje i
bankow 1(3) - - 425.000 USD 3.748 1.266 USD 479.576 161.920 USD 15.03.2009 15.01.2021 | oprocentowanie state | zarzadzanie Programem 10+,
cesja z umow ubezpieczenia
. dotyczacych rafinerii w
246.093 - - - 3M WLBOI? * marza Gdansku, cesja umow
ankowa licencyjnych, hedgingowych
. 200.000 USD Kredyt w 3M EURIBOR + marza | ©r@Z SPrzedazy o wartosci
E;):Ifgvrvq(ir; B B lub 8.096 1.940 EUR - - rachunku - bankowa marza powyzej 10.000 tysu:fcy‘
réwnowartosé biezacym ztotych /rok, poddanie sie
3M LIBOR USD + egzekudj
33.058 | 11.161 USD - - .
marza bankowa
RAZEM 314.478 | 20.121 USD | 3.098.491 | 1.046.151 USD
- 1.940 EUR - -

Marze bankowe dotyczace zaciagnietych kredytéw i pozyczek mieszcza sie w przedziale 0,13% - 1,35%.
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Informacje na temat kredytdw na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

! N . Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki Warunki finansowe
b. Nka zlvya d(flrmtak? Kwot;:::yt:nllg;zyczkl pozostata do sptaty pozostata do sptaty Termin sptaty (warunki
‘:nk uz j::i r:'?? r'r:e Siedziba 9 y (czes¢ krotkoterminowa) (czg$¢ diugoterminowa) oprocentowania, Zabezpieczenia
e PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta Krotkoter- Diugoter- | sposéb placenia
P ) (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) minowej minowej odsetek, inne)
. . gz:ehduyr:m M ~WIBOR + poddanie sie egzekuciji
Bank Millennium | varszawa | 120.000 -l 72341 - - bie? marza bankowa
S.A. 1ezacym
g::ehduyr:lx M ~WIBOR ~+ poddanie sie egzekucji
Warszawa 234.000 - 16.705 - - o marza bankowa
PKO BP S.A. biezgcym
1M  WIBOR + ddanie si kucii
ING Bank Slaski [ \arszawa - - - - marza bankowa | POCC@Nie sig egzekucy
S.A.
Kredyt w
ING Bank Slaski 40.000 USD rachunku M LIBOR USD + poddanie sie egzekugji
anesiaskt - | warszawa - lub 1.741 715 USD - bies marza bankowa
S.A. rébwnowarto$¢ 1ezacym
. 1M EURIBOR + ddanie si kucii
Qo Bank Slaski | warszawa ; 14647 | 4.089 EUR ; marza bankowa | POC¢@ne sie egzekuai
T/N WIBOR + L .
Bank Handlowy w |, ) 586 - - marza bankowa poddanie sie egzekucji
Warszawie S.A.
Kredyt w
SW LIBOR USD
Bank Handlowy w |\, 40.000 USD 60.844 | 24.987 USD - rachunku + marza bank poddanie sie egzekucji
. arszawa - lub - marza bankowa
Warszawie S.A. . o biezacym
réwnowartosé
SW EURIBOR +
Bank Handlowy w | Warszawa i 610 170 EUR - marsa bankowa | Poddanie sie egzekucii
Warszawie S.A.
- - O/N WIBOR + oddanie sie egzekucji
Bank BPH S.A. | Warszawa -|  20.044 Kredyt w marza bankowa | ” ¢ egzekuc)
20.000 lub rachunku M LIBOR +
réwnowartos¢ - - biezacym . poddanie sie egzekucji
Bank BPH S.A. Warszawa - - marza bankowa
- - gz:ehduyr:m :n'\gr\zl\g?)grﬁ(;wa poddanie sie egzekucji
BZ WBK S.A. Warszawa 30.000 - 2.101 blezqcym
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! N . Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki Warunki finansowe
b Nka ZI“.'a d(f'm;? Kwot;:;f:yt:nllgvc\)’zyczkl pozostata do sptlaty pozostata do sptaty Termin sptaty (warunki
v:snkauz ;ﬁier:'nﬁorln:e Siedziba 9 y (czes¢ krétkoterminowa) (cze$¢ diugoterminowa) oprocentowania, Zabezpieczenia
prawnej Y PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta Krétkoter- Dtugoter- sposoéb ptacenia
. (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) minowej minowej odsetek, inne)
Kredyt w 1M WIBOR + . )
- - rachunku - . poddanie sie egzekucji
Bank Pekao S.A. | Warszawa 300.000 - 188.961 - biez marza bankowa
acym
oparte o 3M lub
6M LIBOR USD w | zastaw rejestrowy na zapasach,
zaleznosci od zastaw rejestrowy na rachunkach
K . wybranego w bankowych, cesja z umoéw
bankon 1. - -| 400.000 USD - -| 486.379| 199.745USD| 15.03.2008 | 20.12.2011 [ danym momencie | ubezpieczenia zapasow, cesja z
ankéw (1) okresu uméw przechowywania zapasow,
odsetkowego + poddanie sie egzekugji
marza bankowa
RAZEM 378.580 | 25.702 USD 486.379 199.745 USD
4.259 EUR

Marze bankowe dotyczace zaciaggnietych kredytéw i pozyczek mieszcza sie w przedziale 0,07% - 2%.
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Ponizej zostaty zaprezentowane kontraktowe terminy zapadalno$¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2008 roku.

. Wartosé Kontraktowe
w tysigcach ziotych Nota bilansowa przeptywy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
pieniezne
Zobowigzania
finansowe nie bedace
pochodnymi
instrumentami
finansowymi: 4.305.392 4.305.392 1.206.399 143 359 1.449.778 1.648.713
Zabezpieczone kredyty
bankowe (poza
kredytami w rachunku
biezgcym) 24 3.125.425 3.125.425 26.934 - - 1.449.778 1.648.713
Bankowe kredyty w
rachunku biezgcym 24 287.544 287.544 287.544 - - - -
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 27 502 502 - 143 359 - -
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate
zobowigzania 26 891.921 891.921 891.921 - - - -
Zobowigzania
finansowe — pochodne
instrumenty finansowe 27 212.881 212.881 212.881 - - - -
Razem 4.518.273 4.518.273 1.419.280 143 359 1.449.778 1.648.713
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Ponizej zostaly zaprezentowane kontraktowe terminy zapadalno$¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku:

' Wartosé Kontraktowe
w tysigcach ztotych Nota bilansowa przeplywy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
pieniezne
Zobowigzania
finansowe nie bedace
pochodnymi
instrumentami
finansowymi: 1.984.608 1.984.608 1.497.734 207 288 486.379 -
Zabezpieczone kredyty
bankowe (poza
kredytami w rachunku
biezacym) 24 486.379 486.379 - - - 486.379 -
Bankowe kredyty w
rachunku biezagcym 24 378.580 378.580 378.580 - - - -
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 27 495 495 - 207 288 - -
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate
zobowigzania 26 1.119.154 1.119.154 1.119.154 - - - -
Zobowigzania
finansowe — pochodne
instrumenty finansowe 27 3.757 3.757 3.757 - - - -
Razem 1.988.365 1.988.365 1.501.491 207 288 486.379 -
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25. Rezerwy

w tysigcach ztotych

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)

Rezerwy dlugoterminowe

Nagrody jubileuszowe i odprawy

emerytalno-rentowe 27.612 19.072
Pozostate rezerwy 1.053 1.053
Razem rezerwy dlugoterminowe 28.665 20.125
Rezerwy krétkoterminowe

Nagrody jubileuszowe i odprawy

emerytalno-rentowe 3.666 2.753
Pozostate rezerwy!” 37.951 35.817
Razem rezerwy krétkoterminowe 41.617 38.570
Razem 70.282 58.695

mGrupa LOTOS S.A. podpisata z Rafinerig Nafty ,GLIMAR” S.A. umowy pozyczkowe na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci inwestycji Hydrokompleks Glimar, w tacznej kwocie 90 milionéw ziotych.
Do dnia 31 grudnia 2004 roku Grupa LOTOS S.A. wypfacita Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. $rodki pieniezne wynikajace z
podpisanych uméw w wysokosci 48 milionéw ztotych. W dniu 19 stycznia 2005 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu ogtosit
upadtos¢ Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. w Gorlicach. Aktywa z tytulu udzielonych pozyczek wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2008 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2007 roku sg objete odpisem w petnej wysokosci.

Spétka na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku posiada rowniez rezerwe na pozostate
zobowigzania wynikajace z powyzszych umow w wysokosci: 15.853 tysiecy ztotych. W ciggu roku zakonczonego 31 grudnia
2007 roku Spotka rozwigzata rezerwe na kwote 26.107 tysigcy ztotych (patrz Nota 20 Dodatkowych informac;ji i objasnien).

Kalkulacja rezerw na $wiadczenia pracownicze zostata dokonana w oparciu o nastepujgce zatozenia:

przyjeto dtugookresowg roczng stope wzrostu wynagrodzen na poziomie 5% (31 grudnia 2007: dtugookresowa
roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie 6%; dla lat nastepnych 3,3%),

do dyskontowania przyszlych wyptat $wiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 5,5%,
tj. na poziomie rentowno$ci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na
polskim rynku kapitatowym, wedtug stanu na dzien wyceny (31 grudnia 2007: 6%),

prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikéw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotaciji
zatrudnienia w Spétce oraz danych statystycznych dotyczacych odejs¢ pracowniczych w branzy,

umieralno$é i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2007, publikowanymi
przez Gitéwny Urzad Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spéice odpowiada $redniej dla
Polski pod wzgledem umieralno$ci (31 grudnia 2007: Tablicami Trwania Zycia 2006),

przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikow na emeryture, tj. dla mezczyzn — po ukonczeniu
65 roku zycia, a dla kobiet — po ukonczeniu 60 roku zycia, z wyjgtkiem tych zatrudnionych, ktérzy wedtug
informacji dostarczonych przez Spétke spetnig warunki wymagane do skorzystania z prawa do przejscia na
wczesniejsza emeryture.
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Zmiany stanu rezerw

w tysigcach ztotych

1 stycznia 2007
(badane)

Zwigkszenia
Potaczenie z LOTOS Partner Sp. z 0.0
Zmniejszenia

31 grudnia 2007
(badane)

1 stycznia 2008
(badane)

Zwiekszenia
Zmniejszenia

31 grudnia 2008
(badane)

Nagrody
jubileuszowe,

Pozostate rezerwy Razem
odprawy emerytalne
i inne pracownicze
17.339 42.166 59.505
3.495 19.759 23.254
991 4.947 5.938
- (30.002) (30.002)
21.825 36.870 58.695
21.825 36.870 58.695
9.453 2.500" 11.953
- (366) (366)
31.278 39.004 70.282

™ W dniu 30 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
wyniku za 2007 rok. Zgodnie z trescig uchwaty czes$¢ zysku netto Spotki w kwocie 2.500 tysigca ztotych zostato przeznaczone
na fundusz celowy Spéiki przeznaczony na finansowanie przez Grupe LOTOS S.A. przedsiewzie¢ spotecznych. Spoétka
utworzyta rezerwe na Fundusz Celowy w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych (patrz Nota 32 Dodatkowych informac;ji i
objasnien). Do dnia 31 grudnia 2008 roku Spétka wykorzystata srodki w kwocie 366 tysiecy ztotych.
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26. Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w
tym: 574.182 1.048.661
- wobec jednostek powigzanych 42.614 76.853
Podatki i ubezpieczenia spoteczne”
w tym: 477.149 402.021
- z tytutu podatku dochodowego - 5.430
Fundusze specjalne 197 197
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2.261 2.964
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5.940 13.879
Przychody przysztych okresow z tytutu
dotacji 19.368 19.368
Zobowigzania inwestycyjne, w tym: 296.714 57.167
- wobec jednostek powigzanych 13.639 2.429
Pozostate zobowigzania, w tym: 18.764 10.362
- wobec jednostek powigzanych 250 33
Razem 1.394.575 1.554.619

™ Wartos¢ zobowigzan z tytutu podatkéw na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku zostata
pomniejszona o naleznosci z tytutu naliczonej przy imporcie oleju napedowego optaty paliwowej w kwocie
20.087 tysiecy ztotych. Spoétka wystapi do wiasciwego urzedu celnego o zwrot przedmiotowej kwoty i stoi na stanowisku, ze
kwota ta jest odzyskiwalna.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi przedstawiono w Nocie 42 Dodatkowych informacji i
objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach w przedziale
14-45 dni. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesigcznym terminem ptatnosci. Kwota
wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wiadciwym organom podatkowym w okresach miesiecznych. Zobowigzania z tytutlu odsetek sg zazwyczaj
rozliczane w okresach 1 miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Zobowigzanie Grupy LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku w zakresie
podatku akcyzowego zwigzane jest z art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 23 stycznia 2004 roku o podatku akcyzowym (Dz.
U. Nr 29, poz. 257 z dnia 26 lutego 2004 roku), ktory stanowi, ze opodatkowaniu akcyza podlegaja:

produkcja wyrobéw akcyzowych zharmonizowanych,

wyprowadzenie wyrobow akcyzowych zharmonizowanych ze sktadu podatkowego,

sprzedaz wyrobow akcyzowych na terytorium kraju,

import wyrobéw akcyzowych,

nabycie wewnatrzwspoélnotowe i dostawa wewnatrzwspolnotowa.

gLz

Na podstawie zezwolenia Naczelnika Urzedu Celnego w Gdansku, w zwigzku z art. 47 i art. 48 ustawy z dnia
6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym Spotka prowadzi sktad podatkowy w Gdansku, na terenie ktérego
znajduje sie produkcyjny zaktad rafineryjny. Prowadzona na terenie sktadu podatkowego dziatalno$¢ gospodarcza
w zakresie produkcji i dystrybucji korzysta z podatkowej procedury zawieszenia poboru akcyzy.
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27. Zobowigzania finansowe

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Ujemna wycena pochodnych

instrumentow finansowych, w tym: 212.881 3.757
- swap towarowy (surowce i produkty

naftowe) 7.910 740
- futures (emisja CO,) 1 251
- forwardy i spoty walutowe 25.313 2.766
- opcje walutowe 2.391 -
- terminowa transakcja stopy

procentowej (FRA) 1.733 -
- swap procentowy (IRS) 175.533 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 502 495
Razem zobowigzania finansowe 213.383 4.252
Zobowigzania dtugoterminowe 359 288
Zobowigzania krétkoterminowe 213.024 3.964

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca

Minimalne optaty minimalnych optat
w tysigcach ztotych leasingowe leasingowych
Nie dtuzej niz jeden rok 265 143
Od 1 roku do 5 lat 383 359
Powyzej 5 lat -
Razem 648 502
Minus przyszte obcigzenia finansowe 146 -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych 502 502
Czesc¢ krotkoterminowa 265 143

Czesc¢ diugoterminowa 383 359
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28. Majatek socjalny oraz zobowiazania Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Spétka kompensuje aktywa dotyczace Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (,ZFSS”) ze swoimi

zobowigzaniami wobec ZFSS, poniewaz aktywa te nie sg w petni kontrolowane przez Spotke.

Tabele ponizej przedstawiajg strukture aktywoéw i zobowigzan Funduszu

w tysigcach ztotych

Aktywa dotyczace ZFSS

Srodki pieniezne na rachunku wydzielonym ZFSS
Naleznosci od pracownikéw wynikajace z ZFSS

Pozostate

Razem

Zobowigzania dotyczace ZF$S
Zobowigzania z tytutu ZFSS

Razem

29. Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych
Sprzedaz produktow
Sprzedaz ustug

Sprzedaz produktéw razem
Sprzedaz towaréw
Sprzedaz materiatow

Sprzedaz towaréw i materiatow razem

Razem
- w tym do jednostek powigzanych
Eliminacja akcyzy i optaty paliwowej

Razem

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

(badane) (badane)
755 203
2.071 2.653
- 95
2.826 2.951
2.826 2.951
2.826 2.951

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)

19.982.108 17.000.129
. 5188 ____101.065
20073954 17101194
753.642 391.358

___ Joe.247 __.  bo.os8
859889 452346
2095393 1735350
_iaz%01 15291
0035250 _(5580.94)
' 14.898.653 11,866,594
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w tysigcach ztotych

Sprzedaz krajowa produktéw
Sprzedaz zagraniczna produktow
Sprzedaz produktéw razem

Sprzedaz krajowa towarow i materiatow
Sprzedaz zagraniczna towaréw i materiatow

Sprzedaz towaréw i materiatow razem
Razem
- w tym do jednostek powigzanych

Eliminacja akcyzy i optaty paliwowej

Razem

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
17.208.675 14.710.349
2.865.319 2.390.845
""" 20.073.994 1710110
853.000 443.708
6.889 8.638
o meme s
20933883  17.553.540
""" 11426901 11546201
 (6.035.230)  (5:686.946)
14898653 11,866,504

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi przedstawiono w Nocie 42 Dodatkowych informaciji i

objasnien.

30. Koszty wedtug rodzaju

w tysigcach ztotych

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Razem

Korekty:

Zmiana stanu produktéw oraz korekty
wiasnego

Razem koszty operacyjne, w tym:

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
183.685 180.413
13.535.437 10.396.341
624.322 615.310"
50.630 42.136
105.563 91.516
28.556 24.265
52.176 55.051
686.554 419.125
15.266.923 11.824.157
kosztu
197.982 (382.458)
15.464.905 11.441.699
14.867.282 10.851.429
376.811 394.703
220.812 195.567

M w tym koszty prac badawczo-rozwojowych w wysokosci 5.386 tysiecy ztotych za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.
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31. Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach ztotych

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych
Rozwigzane rezerwy

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé

aktywow niefinansowych
Otrzymane odszkodowania
Pozostate

Razem

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
- 212
- 30.002
515 673
1.849 5.758
4.216 4.731
6.580 41.376

™ w tym rezerwy, o ktorych mowa w Nocie 25 Dodatkowych informagii i objasnien

32. Pozostale koszty operacyjne

w tysigcach ztotych

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

Pozostate rezerwy
Pozostate

Razem

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
7.706 -
16 24.460
2.500" 14.759
3.562 10.998
13.784 50.217

™ w tym rezerwy, o ktérych mowa w Nocie 25 Dodatkowych informacji i objagnien

33. Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

Otrzymane dywidendy

Odsetki

Zyski z tytutu réznic kursowych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Rozliczenie instrumentéw pochodnych
Pozostate

Przychody finansowe razem

za rok zakonczony
31 grudnia 2008

za rok zakonczony
31 grudnia 2007

(badane) (badane)
130.333 205.218
3.373 2.458
- 138.806
492 3.020
- 90.991
- 31.632
14 -
134.212 472125

87



$LOTOS
GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

34. Koszty finansowe

w tysiacach Zlotych za rok zakt_)ﬁczony za rok zak(_)ﬁczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Odsetki 61.497 24.748
Kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki (44.631) (9.504)
kapitalizacji

Straty z tytutu réznic kursowych 139.490 -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 22.933" -
Rozliczenie instrumentéw pochodnych 234.999 -
Pozostate 2.628 798
Koszty finansowe razem 416.916 16.042

™ w tym odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci udziatow spotki LOTOS Gaz S.A. (patrz Nota 13 Dodatkowych
informac;ji i objasnien).

35. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ziotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Podatek dochodowy od os6b prawnych 202 138.511
Podatek odroczony (180.658) (11.458)
Razem podatek (180.456) 127.053

Obcigzenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskéw i strat (180.456) 127.053
Obciagzenie podatkowe wykazane
w kapitale wtasnym - -

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.
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Roéznica pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskow i strat a kwotg obliczong wedtug stawki od
zysku przed opodatkowaniem wynika z nastepujacych pozycji:

za rok zakonczony za rok zakonczony

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Zysk/(Strata) brutto przed opodatkowaniem (856.160) 872.137
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;j
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%, w tym: - 165.706
- podatek od dywidendy wediug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujacy w Polsce, wynoszacej 19% 202 311
Roznice trwate (96.441) (178.620)
Pozostate 310.090 35.487
Efekt podatkowy réznic 40.593 (27.195)
Podatek dochodowy, w tym 202 138.511
- podatek od dywidendy 202 311
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j - 0,16

Aktywa (rezerwa) netto na podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku
sktada sie z nastepujacych pozyciji:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego:

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.793 4147

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasoéw 43.011 2.622

Amortyzacja nie stanowigca kosztow uzyskania

przychodu 1.493 1.525

Odpis aktualizujgcy naleznosci 8.872 8.872

Ujemna wycena instrumentéw pochodnych 29.339 -

Strata podatkowa rozliczana w czasie 124.511 -

Pozostate 16.667 17.220

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 230.686 34.386

dochodowego - razem

Rezerwa na podatek odroczony:
Réznica pomiedzy biezaca wartoscig podatkows i

ksiegowg Srodkow trwatych 140.857 153.234
Dodatnia wycena instrumentéw pochodnych 20.635 1.407
Pozostate 10.967 2176
Rezerwa na podatek odroczony - razem 172.459 156.817
Podatek odroczony — aktywa (rezerwa) netto 58.227 (122.431)
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36. Zobowigzania warunkowe

Umowa poreczenia zawarta w dniu 9 lutego 2004 roku z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Na mocy powyzszej umowy, Spétka poreczyta nieodwotalnie sptate pozyczki zaciagnietej przez Rafinerie
Jasto S.A. (obecnie LOTOS Jasto S.A.) w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;
zgodnie z umowg pozyczki z dnia 10 grudnia 2003 roku. Poreczenie obejmuje kwote pozyczki w wysokosci do
15.000 tysiecy ziotych. W zwigzku z powyzszg umowg poreczenia Rafineria Jasto S.A. (obecnie LOTOS
Jasto S.A.) i Spdtka zawarly w dniu 6 lutego 2004 roku porozumienie w sprawie ustanowienia zabezpieczen
intereséw Spotki w zwigzku z udzielonym poreczeniem.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zabezpieczeniem poreczania pozyczki, z uwzglednieniem
aneksu z dnia 20 pazdziernika 2005 roku, jest zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy umowy zastawu
rejestrowego z dnia 18 lutego 2004 roku na bedacej wlasnoscig LOTOS Jasto S.A. instalacji przerobu tworzyw
sztucznych.

Niezaleznie od powyzszego, porozumienie to przewiduje, iz LOTOS Jasto S.A. zabiega¢ bedzie o uzyskanie
gwarancji bankowej badz poreczenia, kiére ma zastgpi¢ poreczenie udzielone przez Spotke. W przypadku
niedochowania postanowieh porozumienia, LOTOS Jasto S.A. zaptaci Spétce kare umowng w wysokosci 10%
wartosci udzielonego poreczenia, z tym zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy wysokos¢ poniesionej szkody
przekroczy wysokos$¢ zastrzezonej kary umownej, Spdtka bedzie miata prawo dochodzi¢ odszkodowania w petnej
wysoko$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Termin poreczenia wygasa z dniem 30 listopada 2010 roku. Warto$¢ poreczonego zobowigzania wynikajacego z
umowy pozyczki na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 6.300 tysiecy ztotych.

Zabezpieczenia wobec Urzedu Celnego

1. Do dnia 16 czerwca 2009 roku przediuzono termin waznos$ci zabezpieczenia akcyzowego z dnia
16 marca 2006 roku w formie weksla wtasnego in blanco na kwote 200.000 tysiecy ztotych tytutem
zabezpieczenia zobowigzania podatkowego Grupy LOTOS S.A. zwigzanego z procedurg zawieszonego
poboru akcyzy. Pierwotnie okreslony termin waznosci zabezpieczenia akcyzowego w formie weksla
wiasnego in blanco uptywat 16 marca 2007 roku, przedtuzony nastepnie do 16 czerwca 2008 roku.

2. Do dnia 7 lipca 2009 roku przedtuzono termin wazno$ci zabezpieczenia akcyzowego z dnia
5 lipca 2005 roku w formie weksla wiasnego in blanco na kwote 200.000 tysiecy ziotych tytutem
zabezpieczenia zobowigzania podatkowego Grupy LOTOS S.A. zwigzanego z procedurg zawieszonego
poboru akcyzy. Pierwotnie okreslony termin waznosci zabezpieczenia akcyzowego w formie weksla
wiasnego in blanco uptywat 7 lipca 2006 roku, przedtuzony nastepnie kolejno do 5 lipca 2007 roku
i do 7 lipca 2008 roku.

3. W dniu 27 kwietnia 2007 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. wystawit gwarancje
bankowa na rzecz Izby Celnej zabezpieczajacg zobowigzania z tytutu dtugdéw celnych, podatkéw i innych
opfat celnych na kwote 160.000 tysiecy ztotych. W dniu 5 maja 2008 roku warto$¢ gwarancji ulegta zmianie
na kwote 200.000 tysiecy ztotych. Termin waznosci gwarancji mija 4 maja 2009 roku, a odpowiedzialnosé
gwaranta trwa do 3 lipca 2009 roku. W dniu 17 grudnia 2008 roku warto$¢ gwarancji ulegta zmianie na
kwote 125.000 tysiecy ztotych.

4. W dniu 10 sierpnia 2007 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Deutsche Bank PBC S.A. wystawit
gwarancje bankowag na rzecz Izby Celnej zabezpieczajaca zobowigzania z tytutu diugéw celnych,
podatkéw i innych optat celnych na kwotg 7.000 tysiecy ztotych. Zobowigzanie warunkowe wygasto z
dniem 31 stycznia 2008 roku.

5. W dniu 27 czerwca 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank Millennium S.A. wystawit gwarancje na

kwote 14.500 tysiecy ztotych na rzecz Urzedu Celnego w Pruszkowie tytutem zabezpieczenia akcyzowego.
Termin waznos$ci gwarancji uptynat w dniu 10 sierpnia 2008 roku.
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Pozostate zobowiazania warunkowe

1.

W dniu 3 stycznia 2007 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. wystawit gwarancje
bankowa na rzecz CB& LUMMUS GmbH w postaci akredytywy dokumentowej na kwote
19.034 tysiecy EUR (tj. 72.843 tysiecy zilotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z
dnia 3 stycznia 2007 roku). Pierwotny termin waznosci gwarancji uptywat 30 czerwca 2008 roku.
Akredytywa byta przedtuzana kilkakrotnie, ostatnio do dnia 31 marca 2009 roku (patrz Nota 39
Dodatkowych informacji i objasnien punkt 6). W wyniku kolejnych realizacji akredytywy na dzien
31 grudnia 2008 roku wartos¢ akredytywy wynosi 346 tysiecy EUR (ij. 1.444 tysiecy zlotych wediug
$redniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z dnia 31 grudnia 2008 roku).

W dniu 10 lipca 2007 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. wystawit gwarancje
bankowa w postaci akredytywy stand-by na rzecz Technip ltaly S.p.A na kwote 45.000 tysiecy EUR
(ti. 169.448 tysiecy zlotych wedlug $redniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z dnia
10 lipca 2007 roku), zabezpieczajaca wykonanie ustug zwigzanych z budowg instalacji MHC
i kompleksu aminowego. Pierwotny termin waznosci gwarancji uptynat z dniem 31 grudnia 2007 roku.
Z dniem 19 pazdziernika 2007 roku zostat przedtuzony termin waznosci akredytywy do dnia
30 czerwca 2008 roku oraz ulegta zmianie kwota akredytywy. Kwota akredytywy zostata zwiekszona w
okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku tgcznie do wysokosci 52.313 tysiecy EUR,
nastepnie w okresie od 1 kwietnia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku do wysokosci
53.462 tysiecy EUR. Kwota akredytywy stand-by w okresie od 1 lipca 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku
wynosita 47.355 tysiecy EUR, a nastepnie w okresie od 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 14 listopada
2008 roku wynosita 45.515 tysiecy EUR. W dniu 14 listopada 2008 roku w wyniku porozumienia miedzy
stronami transakcji akredytywa zostata anulowana.

W dniu 2 stycznia 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A., Bank Pekao S.A. otworzyt akredytywe stand-
by na kwote 39.085 tysiecy EUR (ij. 140.608 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla EUR
przez NBP z dnia 2 stycznia 2008 roku) na rzecz Technip KTl S.p.A z terminem waznosci do dnia
31 marca 2008 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje kontraktu na budowe kompleksu aminowego.
W dniu 1 kwietnia 2008 roku termin waznosci akredytywy zostat przediuzony do 30 czerwca 2008 roku, a
kwota akredytywy zmniejszyta sie do 37.634 tysiecy EUR. Kwota akredytywy stand-by w okresie od dnia
1 lipca 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku wyniosta 38.668 tysiecy EUR, a w okresie od dnia
1 pazdziernika 2008 roku do dnia 4 listopada 2008 roku wynosita 38.595 tysiecy EUR. W dniu 4 listopada
2008 roku w wyniku porozumienia miedzy stronami transakcji akredytywa zostata anulowana.

W dniu 16 stycznia 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A., Deutsche Bank Polska S.A. wystawit
gwarancje zaptaty na kwote 10.800 tysiecy USD (tj. 26.214 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu
ustalonego dla USD przez NBP z dnia 16 stycznia 2008 roku) na rzecz TOTAL DEUTSCHLAND GmbH w
zwigzku z dostawg benzyny. Termin waznosci gwarancji uptynat w dniu 31 maja 2008 roku.

W dniu 1 kwietnia 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A., Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
stand-by na kwote 5.195 tysiecy EUR (tj. 18.240 tysiecy ztotych wedtug sredniego kursu ustalonego dla
EUR przez NBP z dnia 1 kwietnia 2008 roku) na rzecz LURGI S.A. z terminem waznosci do dnia
30 czerwca 2008 roku. Z dniem 1 lipca 2008 jej warto$¢ ulegta zwiekszeniu do kwoty 10.979 tysiecy EUR,
a termin waznosci zostat wydtuzony do dnia 30 wrzesnia 2008 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje
kontraktu dotyczacego instalacji wytwérni wodoru (HGU). Z dniem 1 pazdziernika 2008 roku termin
waznosci akredytywy zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2008 roku, a jej kwota ulegta zwigkszeniu do
kwoty 14.923 tysiecy EUR. Nastepnie z dniem 1 stycznia 2009 roku termin waznosci akredytywy zostat
przedtuzony do dnia 31 marca 2009 roku, a jej kwota ulegta zmniejszeniu do kwoty 14.234 tysiecy EUR.
Od dnia 17 grudnia 2008 roku akredytywa jest finansowana w ramach udzielonego kredytu inwestycyjnego
przez grupe instytucji finansujacych (patrz Nota 24 Dodatkowych informacji i objasnien).
Z dniem 31 marca 2009 roku akredytywa wygasta.
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10.

11.

12.

13.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A., Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
stand-by na kwote 7.230 tysiecy EUR (tj. 25.019 tysiecy ztotych wedtug sredniego kursu ustalonego dla
EUR przez NBP z dnia 30 kwietnia 2008 roku) na rzecz LURGI S.A. z terminem waznosci do dnia 31 lipca
2008 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje kontraktu dotyczacego projektowania technicznego,
dostawy materiatéw i zarzadzania budowg Instalacji Destylacji Atmosferycznej i Instalacji Destylaciji
Prozniowej (CDU/VDU). Z dniem 31 lipca 2008 roku termin waznosci akredytywy zostat przedtuzony do
dnia 31 pazdziernika 2008 roku. Warto$¢ akredytywy stand-by ulegta zwiekszeniu do kwoty
15.356 tysiecy EUR. Z dniem 1 listopada 2008 roku termin waznosci akredytywy zostat przediuzony do
dnia 31 stycznia 2009 roku. Warto$¢ akredytywy stand-by zostata zwiekszona do kwoty
20.175 tysiecy EUR (ij. 71.752 tysiecy ztotych wedtug sredniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z
dnia 3 listopada 2008 roku). Z dniem 1 lutego 2009 roku termin waznosci akredytywy zostat przedtuzony
do dnia 30 kwietnia 2009 roku, a jej kwota ulegta zmniejszeniu do kwoty 15.647 tysiecy EUR. Od dnia
17 grudnia 2008 roku akredytywa jest finansowana w ramach udzielonego kredytu inwestycyjnego przez
grupe instytucji finansujacych (patrz Nota 24 Dodatkowych informac;ji i objasnien).

W dniu 2 maja 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank Millennium S.A. wystawit gwarancje na
kwote 13.200 tysiecy ziotych na rzecz Urzedu Celnego w Bielsko-Biatej tytutem zabezpieczenia
akcyzowego. Termin waznosci gwarancji uptynat w dniu 30 czerwca 2008 roku.

W dniu 2 czerwca 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
dokumentowg na kwote 19.034 tysiecy EUR (tj. 64.403 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego
dla EUR przez NBP z dnia 2 czerwca 2008 roku) na rzecz CB& LUMMUS GmbH. Pierwotny termin
waznosci akredytywy uptynat w dniu 31 grudnia 2008 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje kontraktu
dotyczacego instalacji hydroodsiarczania olejow napedowych (HDS). W dniu 1 stycznia
2009 roku termin waznosci akredytywy zostat przediuzony do dnia 31 stycznia 2009 roku, nastepnie
przedtuzony do dnia 31 marca 2009 roku (patrz Nota 39 Dodatkowych informacji i objasnien punkt 7).
W wyniku kolejnych realizacji akredytywy stan akredytywy na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi
2.913 tysiecy EUR (tj. 12.154 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z
dnia 31 grudnia 2008 roku).

W dniu 26 czerwca 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Deutsche Bank Polska S.A. wystawit
gwarancje zaptaty za dostawe benzyny na kwote 12.000 tysiecy USD (ij. 25.704 tysiecy ztotych wediug
$redniego kursu ustalonego dla USD przez NBP z dnia 26 czerwca 2008 roku) na rzecz TOTAL
DEUTSCHLAND GmbH z terminem waznosci gwarancji do dnia 31 grudnia 2008 roku. W dniu
12 grudnia 2008 roku termin waznosci gwarancji zostat przedtuzony do dnia 31 stycznia 2009 roku.
Gwarancja wygasta z dniem uptywu terminu waznosci.

W dniu 18 wrzesnia 2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Deutsche Bank Polska S.A. otworzyt
akredytywe stand-by na kwote 10.000 tysiecy USD (tj. 23.428 tysiecy ztotych wedtug Sredniego kursu
ustalonego dla USD przez NBP z dnia 18 wrzesnia 2008 roku) na rzecz PETROPLUS MARKETING AG z
terminem waznosci do dnia 31 pazdziernika 2008 roku. Akredytywa zabezpieczata zaptate za dostawe
oleju napedowego. Gwarancja wygasta z dniem uptywu terminu waznosci.

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku Bank PKO BP S.A. otworzyt na zlecenie Grupy LOTOS S.A. w ramach
udzielonego kredytu inwestycyjnego przez grupe instytucji finansujacych (patrz Nota 24 Dodatkowych
informacji i objasnien) akredytywe dokumentowa na rzecz CB& LUMMUS GmbH na kwote
19.034 tysiecy EUR (tj. 70.690 tysiecy ztotych wedtug Sredniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z
dnia 22 pazdziernika 2008 roku) z terminem waznosci do dnia 30 czerwca 2009 roku. Akredytywa
zabezpiecza realizacje kontraktu dotyczacego instalacji hydroodsiarczania olejow napedowych (HDS).
W wyniku kolejnych realizacji akredytywy stan akredytywy na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi
11.830 tysiecy EUR (tj. 49.359 tysiecy zlotych wedtug sredniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z
dnia 31 grudnia 2008 roku).

W dniu 19 grudnia 2008 roku Bank PKO BP S.A. otworzyt na zlecenie Grupy LOTOS S.A. w ramach
udzielonego kredytu inwestycyjnego przez grupe instytucji finansujacych (patrz Nota 24 Dodatkowych
informacje i objasnien) akredytywe stand-by na kwote 500 tysiecy EUR (tj. 2.057 tysiecy ziotych wedtug
$redniego kursu ustalonego dla EUR przez NBP z dnia 19 grudnia 2008 roku) na rzecz LURGI S.A. z
terminem waznosci do dnia 31 maja 2009 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje kontraktu na
modernizacje stacji kondensatu i budowe wezta gazu opatowego.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowigzania Spotki wynikajace z podpisanych, istotnych uméw

dotyczacych naktadéw na rzeczowe aktywa trwate (Program 10+) wynosza 3.199 milionéw zlotych
(31 grudnia 2007: 2.735 milionéw ztotych).
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37. Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku w Spétce wystepowata nadwyzka przyznanych
uprawnienn do emisji nad rzeczywistg emisjg dwutlenku wegla CO, (patrz Nota 20.3 Dodatkowych informagji i
objasnien).

Z dniem 1 lipca 2008r Rada Ministrow w drodze rozporzadzenie przyjeta Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do
Emisji dwutlenku wegla na lata 2008 - 2012 we wspdlnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji dla
instalacji istniejacych i zmienianych (Dz.U. Nr. 202 poz.1248). Zgodnie z obowigzujgcym prawem w/w
uprawnienia na drugi okres rozliczeniowy (2008 - 2012) zostaly rozdzielone bezptatnie dla wszystkich instalac;ji
objetych system handlu emisjami.

Na rok 2008 Spétce przyznano limit emisji dwutlenku wegla w wysokosci 1.138 tysiecy ton.

Rzeczywista emisja dwutlenku wegla w okresie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku wyniosta
1.135 tysiecy ton.

38. Informacje o istothych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach

Istotne postepowania przed organami administracji w zwiazku z prowadzona przez Spétke dziatalnoscia

Postanowieniem Prezesa UOKIK z dnia 21 marca 2005 roku zostalo wszczete z urzedu postepowanie
antymonopolowe w zwigzku z podejrzeniem zawarcia przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. w Ptocku oraz
Grupe LOTOS S.A. w Gdansku porozumienia w sprawie jednoczesnego zakonczenia produkcji i dystrybuciji
benzyny uniwersalnej U95. Zdaniem Zarzadu Spdtki, w zwigzku z faktem kontynuacji produkcji i sprzedazy
benzyny uniwersalnej U95 zarzuty UOKIK sg bezpodstawne i w kwietniu 2005 roku Zarzad wystosowat wniosek o
wydanie decyzji o niestwierdzeniu stosowania przez Grupg LOTOS S.A. praktyki ograniczajgcej konkurencje.

W lipcu 2005 roku Spoétka ztozyta do Sgdu Antymonopolowego zazalenie na postanowienie UOKIK w przedmiocie
ograniczenia dostepu do cze$ci zebranego w sprawie materialu dowodowego. Niezaleznie od ztozonego
zazalenia Spotka wystgpita we wrzesniu 2005 roku z kolejnym wnioskiem o wydanie decyzji o stwierdzenie
niestosowania przez Grupe LOTOS S.A. praktyk monopolistycznych. W pazdzierniku 2005 roku wptyneto kolejne
postanowienie UOKiK w przedmiocie ograniczenia dostepu do czesci zebranego materiatu dowodowego, na ktére
Spétka ztozyta do Sadu Antymonopolowego zazalenie. Sad Okregowy — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
oddalit zazalenia. Na postanowienia w przedmiocie oddalenia zazalen, Grupa LOTOS S.A. wniosta do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie stosowne zazalenia, ktére zostaty oddalone.

Postanowieniem z dnia 18 kwietnia 2007 roku ograniczono Grupie LOTOS S.A. na wniosek PKN ORLEN S.A.
prawo wgladu do materialu dowodowego w postepowaniu antymonopolowym w postaci materiatéw
zgromadzonych w trakcie kontroli PKN ORLEN S.A. w Ptocku w zakresie czesci zatacznikéw do protokotu kontroli
biur w Ptocku oraz ograniczono wglad do protokotu kontroli biur w Warszawie i zatgcznikow. Tym samym
Postanowieniem odméwiono uwzglednienia wniosku PKN ORLEN S.A. o ograniczenie prawa wgladu do materiatu
dowodowego w zakresie protokotu kontroli biur wnioskodawcy w Ptocku. W dniu 26 kwietnia 2007 roku Grupa
LOTOS S.A. zlozyta zazalenie na Postanowienie ograniczajagce Grupie LOTOS S.A. prawo wgladu do materiatu
dowodowego. W dniu 9 maja 2007 roku Grupa LOTOS S.A. otrzymata Wezwanie UOKIK do udzielenia informac;ji
dotyczacych zmiany cen U95 i Pb95. Tego samego dnia Spdtka przestata do UOKIK wymagane informacje. Dnia
2 sierpnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. wystata pismo do UOKIK informujgce o zakonczeniu produkcji benzyny
U95. W dniu 31 grudnia 2007 roku Prezes UOKIK natozyt na Grupe LOTOS S.A. kare w wysokosci 1.000 tysigca
ztotych. W zwigzku z tym w dniu 17 stycznia 2008 roku do Sadu Okregowego w Warszawie zostato ztozone
odwotanie od tej decyzji.

W dniu 23 wrzesnia 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przestat
odpowiedz Prezesa UOKIK na odwotanie Grupy LOTOS S.A. od decyzji Prezesa UOKIiK. Prezes UOKIiK w
odpowiedzi na odwotanie Grupy LOTOS S.A. stwierdzit, iz zarzuty Grupy LOTOS S.A., zaréwno dotyczace
przepiséw materialnych, jak i formalnych, sg bezzasadne i wnidst o oddalenie odwotania powoda w catosci oraz o
zasadzenie kosztéw zastepstwa procesowego. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sprawa jest w
toku.
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Postepowanie z powédztwa PETROECCO JV Sp. z o.0. o odszkodowanie za szkode doznana na skutek
stosowanych praktyk monopolistycznych

Pozwem z dnia 18 maja 2001 roku PETROECCO JV Sp. z 0.0. wniosto powoddztwo o zasgdzenie od Spotki kwoty
6.975 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 1 maja 1999 roku tytutem odszkodowania za szkode
doznang na skutek stosowanych przez Spotke praktyk monopolistycznych polegajacych na sprzedazy olejow
bazowych BS w sposéb powodujacy uprzywilejowanie niektdrych odbiorcow poprzez realizowanie ich zamoéwien w
zakresie nieproporcjonalnie wiekszym niz zamoéwien PETROECCO JV Sp. z o.0.

Stosowanie przez Spotke zarzuconych jej praktyk monopolistycznych stwierdzone zostato decyzjg Urzedu
Antymonopolowego z dnia 26 wrzesnia 1996 roku, ktérg Urzad nakazat Spéice ich zaniechanie. Spétka odwotata
sie od tej decyzji. Sad Wojewddzki w Warszawie — Sad Antymonopolowy wyrokiem z dnia 22 pazdziernika
1997 roku zmienit w zasadzie tylko redakcje decyzji i réwniez nakazat Spotce zaniechanie praktyk
monopolistycznych. Kasacje Spétki od tego wyroku Sad Najwyzszy oddalit wyrokiem z dnia 2 czerwca 1999 roku.

Sad Okregowy w Gdansku, wyrokiem z dnia 21 grudnia 2002 roku, oddalit powddztwo o odszkodowanie, w catosci
uwzgledniajac zgtoszony przez Spotke zarzut przedawnienia. Wyrok ten zostat jednak uchylony w dniu 4 grudnia
2003 roku przez Sad Apelacyjny w Gdansku w sprawie | ACa 824/03 i przekazany do ponownego rozpoznania
Sadowi Okregowemu w Gdansku. Sad Apelacyjny uznat zarzut przedawnienia za nietrafiony. Zdaniem tego Sadu
dopiero w dniu 2 czerwca 1999 roku (data orzeczenia Sadu Najwyzszego)
PETROECCO JV Sp. z o.0. dowiedziata sige, ze doznana przez nig szkoda jest efektem praktyk
monopolistycznych, z ktérg zwigzana jest odpowiedzialnos¢ deliktowa Spétki, i to od tej daty — zdaniem Sadu —
biegnie trzyletni okres przedawnienia roszczehn odszkodowawczych.

Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Gdansku (sad | instancji) i oznaczona jest sygnaturg
IX GC 134/04. Spdétka broni sie réwniez zarzutami merytorycznymi (kwestionuje fakt wystgpienia jakiejkolwiek
szkody po stronie PETROECCO JV Sp. z 0.0., jej wysokos$c i istnienie zwigzku przyczynowego pomigdzy praktyka
monopolistyczng a szkoda). Po rozprawie w czerwcu 2005 roku Sad Okregowy w Gdansku zlecit bieglemu
z zakresu ksiegowosci i ekonomii sporzadzenie opinii w przedmiocie ustalenia strat, jakie poniost powdd z tytutu
dziatan Grupy LOTOS S.A. W przekazanej opinii biegty wskazat, ze na podstawie materiatéw przedstawionych
przez PETROECCO JV Sp. z 0.0. nie jest mozliwe obliczenie wysokosci strat, czy tez samego ich istnienia. Bieglty
wskazat réwniez, iz opinia powinna by¢ zlecona innemu ekspertowi, niz biegtemu z zakresu ksiegowosci. Brak
dowoddw do wystawienia takiej opinii uniemozliwit powodowi doprowadzenie do wyboru kolejnego biegtego.
Rozprawa odbyta sie 27 marca 2007 roku. Publikacja wyroku zostata wyznaczona na dzieh 10 kwietnia 2007 roku,
nastepnie  odroczona zostala na dzieh 20  kwietnia 2007 roku. Wpyrokiem z dnia
20 kwietnia 2007 roku powddztwo zostato oddalone. W dniu 17 maja 2007 roku Spétka wniosta zazalenie na
postanowienie o kosztach postepowania. W dniu 4 czerwca 2007 roku PETROECCO JV Sp. z o0.0. ztozyta
apelacje od wyroku z dnia 20 kwietnia 2007 roku. W dniu 12 sierpnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta
odpowiedz na apelacje. W dniu 20 grudnia 2007 roku Sad oddalit apelacje PETROECCO JV Sp. z 0.0. od wyroku
Sadu Okregowego. W dniu 19 marca 2008 roku zostat ztozony u Komornika wniosek egzekucyjny przeciwko
PETROECCO JV Sp. z 0.0. W dniu 17 kwietnia 2008 roku PETROECCO JV Sp. z o0.0. zlozyla skarge kasacyjng
od wyroku z dnia 20 grudnia 2007 roku. Skarga zostata doreczona Grupie LOTOS S.A. w dniu
17 czerwca 2008 roku. W dniu 30 czerwca 2008 roku zostata wystana odpowiedz na skarge. Sprawa zostata
skierowana na przedsad na 14 listopada 2008 roku. W dniu 14 stycznia 2009 roku Sad Najwyzszy postanowit
uchyli¢ zaskarzony wyrok i przekaza¢ sprawe do Sadu Apelacyjnego w Gdansku do ponownego rozpoznania.
W dniu 10 marca 2009 roku akta zostaly przekazane do Sadu Apelacyjnego. W dniu 3 kwietnia 2009 roku
Komornik przestat postanowienie o umorzeniu postepowania egzekucyjnego. Na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

Postepowanie z powddztwa Ministra Skarbu Panstwa o uniewaznienie umowy sprzedazy udzialow w
spoice Naftoport Sp. z o.o.

W dniu 3 listopada 2005 roku wptynat do Grupy LOTOS S.A. pozew wniesiony przez Ministra Skarbu Panstwa o
uznanie za niewazng umowe z dnia 18 sierpnia 1998 roku zawartej pomiedzy Grupg LOTOS S.A. i Polskg
Zeglugg Morska przedsiebiorstwem panstwowym dotyczacej sprzedazy dwéch udziatdbw w spoétce Naftoport
Sp. z 0.0. o wartosci 3.340 tysiecy ztotych. W dniu 21 kwietnia 2006 roku Sad Okregowy w Gdansku, IX Wydziat
Gospodarczy wydat wyrok oddalajgcy powddztwo w catosci. W dniu 8 czerwca 2006 roku Minister Skarbu
Panstwa wniost apelacje od wyroku sgdu z dnia 21 kwietnia 2006 roku oddalajgcego powodztwo Ministra Skarbu
Panstwa o uznanie za niewazng umowe z dnia 18 sierpnia 1998 roku zawartej pomiedzy Grupg LOTOS S.A. i
Polskg Zegluga Morskg przedsiebiorstwem panstwowym dotyczacej sprzedazy dwéch udziatdbw w spotce
Naftoport Sp. z 0.0. o wartosci 3.340 tysiecy ztotych. W dniu 30 czerwca 2006 roku Spétka ztozyta odpowiedz na
powyzszg apelacje. Wyrokiem Sgdu Apelacyjnego z dnia 28 grudnia 2006 roku zmieniono zaskarzony wyrok z
dnia 21 kwietnia 2006 roku ustalajgc za niewazng umowe zbycia dwdch udziatéw w spétce Naftoport Sp. z 0.0. W

94



$LOTOS
GRUPA LOTOS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

dniu 6 kwietnia 2007 roku Spodtka wniosta kasacje wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku |l instanciji.
Postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Szczecinie z dnia 20 kwietnia 2007 roku, wniosek o wstrzymanie
wykonania wyroku sadu Il instancji zostat oddalony. Sad Najwyzszy w dniu 10 sierpnia 2007 roku wydat
postanowienie o przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania. Sad Najwyzszy w dniu 21 listopada
2007 roku wydat postanowienie o przekazaniu sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny w
Szczecinie. Rozprawa odbyfa sie w dniu 7 maja 2008 roku. Sad oddalit w catosci powddztwo i przyznat Grupie
LOTOS S.A. zwrot kosztéw procesu w wysokosci 100 tysiecy ztotych. Z dniem 7 maja 2008 roku wyrok sadu
uprawomochit sie. Skarb Parnstwa w dniu 20 sierpnia 2008 roku wniost skarge kasacyjng. W dniu 11 grudnia 2008
roku akta sprawy wptynety do Sadu Najwyzszego, lzba Cywilna, Wydziat Il. W dniu 6 marca 2009 roku na
posiedzeniu niejawnym przyjeto skarge do rozpoznania. Wyznaczono termin rozprawy na dzien 6 maja
2009 roku. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogq by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktdrym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dzien 31 grudnia 2008 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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39. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia po dacie bilansu, poza
opisanymi ponizej:

1. W dniu 2 stycznia 2009 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. wystawit gwarancje na
kwote 1.500 tysiecy ztotych na rzecz Urzedu Celnego w Pruszkowie tytutem zabezpieczenia akcyzowego. Termin
waznosci gwarancji mija 30 czerwca 2009 roku.

2. W dniu 2 stycznia 2009 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
stand-by na kwote 3.000 tysiecy EUR (tj. 12.517 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla EUR
przez NBP z dnia 2 stycznia 2008 roku) na rzecz Umicore Precious Metals Refining z terminem waznosci do dnia
15 pazdziernika 2009 roku. Akredytywa zabezpiecza zaptate za leasing platyny.

3. W dniu 2 lutego 2009 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. Deutsche Bank Polska S.A. wystawit gwarancje
zaptaty za dostawe oleju napedowego i benzyny na kwote 18.000 tysiecy USD (ij. 62.690 tysiecy ztotych wedtug
$redniego kursu ustalonego dla USD przez NBP z dnia 2 lutego 2009 roku) na rzecz TOTAL
DEUTSCHLAND GmbH z termin waznosci gwarancji do dnia 31 lipca 2009 roku.

4. W dniu 11 lutego 2009 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A., w zwigzku z niestabilnym otoczeniem
makroekonomicznym zwigzanym ze swiatowym kryzysem gospodarczym oraz prowadzonymi obecnie przez
Grupe LOTOS S.A. programami inwestycyjnymi, przygotowat i przyjat do realizacji Pakiet Antykryzysowy dla
Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Podstawowym celem dziatan wchodzacych w skiad pakietu jest
zapewnienie realizacji najistotniejszych dla Grupy LOTOS S.A. i jej przysziej wartosci dla akcjonariuszy
programow inwestycyjnych oraz zapewnienie ptynnosci Spotki w 2009 roku.

Kluczowymi elementami pakietu sa oszczednosci kosztow w 2009 roku na poziomie okoto
170 milionéw zitotych oraz zawieszenie lub zaniechanie wydatkéw inwestycyjnych jakie miaty by¢ poniesione w
2009 roku na kwote okoto 220 milionéw ztotych, co w efekcie powinno doprowadzi¢ do polepszenia przeptywow
pienieznych Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. o okoto 390 milionéw ztotych.

Zarzad Spotki w zwigzku z niepewng sytuacjg rynkowag oraz ograniczonymi mozliwosciami pozyskania
finansowania podjat decyzje o zawieszeniu realizacji projekidéw inwestycyjnych zaktadanych w strategii Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na lata 2006 — 2012 o tacznej wartosci naktadéw okoto 2,1 miliarda ztotych.
Ograniczenia te nie dotyczg realizowanych obecnie kluczowych projektéw inwestycyjnych: Programu 10+,
zagospodarowania ztoza YME na szelfie norweskim oraz planowanych nakfadéw na zagospodarowanie zt6z B8
i B23 na Morzu Baltyckim w ramach programu rozwojowego spétki Petrobaltic S.A.

Wskazane ograniczenia oznaczajg redukcje tacznych nakiadow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. pozostatych do realizacji na lata 2009 - 2012 o ponad 25%, a z uwzglednieniem podjetych
zobowigzan inwestycyjnych wynikajacych z Programu 10+ i zagospodarowania ztoza YME prawie 40%. Zostang
one osiggniete poprzez odtozenie w czasie realizacji poszczegdlnych projektow.

Zarzad Spotki bedzie na biezaco monitorowat sytuacje rynkowg i w przypadku istotnych jej zmian bedzie
dokonywat weryfikacji przedstawionych powyzej zatozen.

5. W dniu 27 lutego 2009 roku Grupa LOTOS S.A. zlozyta zabezpieczenie akcyzowe w formie weksla
in blanco do kwoty 400.000 tysiecy ztotych na rzecz Urzedu Celnego w Gdansku tytulem zabezpieczenia
zobowigzania podatkowego Grupy LOTOS S.A. zwigzanego z procedurg zawieszonego poboru akcyzy.
Zabezpieczenie jest wazne do dnia 13 stycznia 2011 roku.

6. W dniu 1 kwietnia 2009 roku termin wazno$ci akredytywy dokumentowej otworzonej w dniu 3 stycznia 2007
roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. przez Bank PKO BP S.A. na rzecz CB&l LUMMUS GmbH zostat
przedtuzony do dnia 31 maja 2009 roku (patrz Nota 36 Dodatkowych informac;ji i objasnien).

7. W dniu 1 kwietnia 2009 roku termin waznosci akredytywy dokumentowej otworzonej w dniu 2 czerwca
2008 roku na zlecenie Grupy LOTOS S.A. przez Bank PKO BP S.A. na rzecz CB&l LUMMUS GmbH. zostat
przedtuzony do dnia 31 maja 2009 roku (patrz Nota 36 Dodatkowych informacji i objasnien).
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40. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o pozyczkach i
$wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w skiad
organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie wypfacone i nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawiato sie
nastepujaco:

w tysigcach ziotych za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)

Zarzad 606 738"
Rada Nadzorcza 261 239
Zarzad - jednostki =zalezne Ilub

stowarzyszone 441 274
Razem® 1.308 1.251

M wynagrodzenie nalezne za okres przed powotaniem do Zarzadu Grupy LOTOS S.A,,

@ wartosé wynagrodzenia uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A., ktére miaty
miejsce w ciggu okresu sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka nie udzielita pozyczek i Swiadczen o
podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych.

41. Struktura zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w etatach w podziale na grupy przedstawia sie nastepujaco:

za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(badane) (badane)
Pracownicy fizyczni 407 384
Pracownicy umystowi 755 637
Razem 1.162 1.021
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42. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi (jednostki
wyceniane metoda praw wlasnosci oraz jednostki nie objete konsolidacja)

stowarzyszone

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na typowych warunkach rynkowych.

za rok zakonczony 31 grudnia 2008 stan na 31 grudnia 2008 roku
(badane) (badane)
Sprzedaz na rzecz Zakupy od
w tysigcach ztotych podmiotow podmiotow Naleznosci od Zobowiazania
powiazanych z powiazanych z odmiotow wobec
podatkiem podatkiem r:)wi zanvch podmiotow
akcyzowym, optata akcyzowym, optata powiazany powiazanych
paliwowa paliwowa
Jednostki objete
konsolidacjg 11.426.879 917.757 802.373 56.466
Jednostki nie objete
konsolidacjg 22 2.916 2 37
Razem 11.426.901 920.673 802.375 56.503

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku tgczna wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych na rzecz podmiotéw powigzanych wyniosta 1.780 tysiecy ztotych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku fgczna warto$¢ zakupdw rzeczowych aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych od podmiotéw powigzanych wyniosta 20.170 tysiecy ztotych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku fgczna warto$¢ przychodow finansowych wynikajacych z
transakcji z podmiotami powigzanymi wyniosta 128.955 tysiecy ztotych (w tym 129.270 tysiecy ziotych z tytutu
dywidend, 195 tysiecy ztotych z tytulu odsetek oraz 510 tysiecy ztoty straty ze zbycia udziatdéw spofki
LOTOS Exploration and Production Norge AS, patrz Nota 13 Dodatkowych informacji i objasnien).

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku taczna warto$¢ kosztéw finansowych wynikajacych z transakcji z
podmiotami powigzanymi wyniosta 16.284 tysigc ziotych (odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci
udziatéw spotki LOTOS Gaz S.A., patrz Nota 13 Dodatkowych informac;ji i objasnien).

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku fgczna warto$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych
wynikajgcych z transakcji z podmiotami powigzanymi wyniosta 622 tysiecy ziotych (w tym: inne przychody
operacyjne w kwocie 54 tysiecy ziotych oraz zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
568 tysiecy ziotych, zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji strata ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych).
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za rok zakonczony 31 grudnia 2007 stan na 31 grudnia 2007 roku
(badane) (badane)
Sprzedaz na rzecz Zakupy od
w tysigcach ztotych podmiotéw podmiotéow Naleznosci od Zobowiazania
powiazanych z powiazanych z odmiotow wobec
podatkiem podatkiem ?)wi zanvch podmiotow
akcyzowym, optata akcyzowym, optata powiazany powigzanych
paliwowa paliwowa
Jednostki objete
konsolidacja 11.546.261 724.756 1.033.135 79.102
Jednostki nie objete
konsolidacjg 30 3.884 2 213
Razem 11.546.291 728.640 1.033.137 79.315

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku tagczna warto$é przychoddéw ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych na rzecz podmiotéw powigzanych wyniosta 2 tysigce ziotych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku faczna wartos¢ zakupow rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych od podmiotéw powigzanych wyniosta 8.912 tysiecy zitotych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku fgczna warto$¢ przychodow finansowych wynikajacych z
transakcji z podmiotami powigzanymi wyniosta 204.885 tysiecy ztotych (w tym: 203.577 tysiecy ziotych z tytutu
dywidend i 1.308 tysiecy ztotych z tytutu odsetek).

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku taczna wartos$¢ kosztow finansowych wynikajacych z transakcji z
podmiotami powigzanymi wyniosta 1 tysigc ztotych (odsetki).

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku fgczna warto$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych
wynikajgcych z transakcji z podmiotami powigzanymi wyniosta 505 tysiecy ztotych (inne przychody operacyjne).

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku faczna wartos¢ pozostatych kosztéw operacyjnych wynikajacych
z transakcji z podmiotami powigzanymi wyniosta 41 tysiecy ztotych (w tym: 39 tysiecy ziotych - inne koszty
operacyjne, 2 tysigce ziotych - strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, zaprezentowana w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych).
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43. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi Skarbu Panstwa

Transakcje z jednostkami powigzanymi Skarbu Panstwa sg zawierane na typowych warunkach rynkowych.
Transakcje pomiedzy Grupg LOTOS S.A. a istotnymi” jednostkami powigzanymi Skarbu Panstwa przedstawione

zostaty ponizej:

za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

stan na 31 grudnia 2008 roku

(badane) (badane)
. Sprzedaz na rzecz Zakupy od
w tysigcach ztotych podmiotow podmiotow Naleznosci od Zobowiazania
powiazanych z powiazanych z odmiotow wobec
podatkiem podatkiem ?)wi zanvch podmiotow
akcyzowym, optata akcyzowym, optata powiazany powigzanych
paliwowa paliwowa
Zarzad Morskiego Portu
Gdynia S.A. 112 - - -
Przedsiebiorstwo
Eksploatac;ji
Rurociggdw Naftowych
PRZYJAZN S.A. 5 83.233 - 3.755
ENERGA S.A. 1 63.278 - 6.722
Razem 118 146.511 - 10.477

za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku

stan na 31 grudnia 2007 roku

(badane) (badane)
. Sprzedaz na rzecz Zakupy od
w tysigcach ztotych podmiotow podmiotow Naleznosci od Zobowiazania
powiazanych z powiazanych z odmiotow wobec
podatkiem podatkiem I:)wi zanvech podmiotow
akcyzowym, optata akcyzowym, optata powiazany powiazanych
paliwowa paliwowa
Zarzad Morskiego Portu
Gdynia S.A. 85 - 23 -
H.CEGIELSKI-
POZNAN S.A. 65 43
Przedsiebiorstwo
Eksploatacji
Rurociggow Naftowych
PRZYJAZN S.A. 7 77.763 1 3.515
ENERGA S.A. 1 48.974 - 5.023
Zaktady Azotowe
PULAWY S.A. - 7 - -
Stocznia Gdynia S.A. 99 - - -
Razem 192 126.809 24 8.581

" kapitat podstawowy powyzej 100.000 tysiecy ziotych.
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44. Podmiot o znaczacym wptywie na Spétke

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku Nafta Polska S.A. jest wtascicielem 51,91% akcji
Grupy LOTOS S.A. Nafta Polska S.A. jest spdtkgq kontrolowang przez Skarb Panstwa, ktéry na dzien
31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku posiada bezposrednio 6,93% akcji Grupy LOTOS S.A.
Bezposrednio i posrednio Skarb Panstwa posiada w Grupie LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku i na dzien
31 grudnia 2007 roku 58,84%.

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku, wystapity transakcje pomiedzy Grupg LOTOS S.A,,
a Naftg Polska S.A. na faczng warto$c¢ 7 tysiecy ztotych.

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2007 roku, wystapily transakcje pomiedzy Grupg LOTOS S.A,,
a Naftg Polska S.A. na faczng wartos¢ 21.250 tysiecy ziotych, w tym wyptata dywidendy na kwote
21.249 tysiecy ziotych.

45. Pozostale informacje

451 Zaktualizowana Strategia Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A. do roku 2012

W dniu 16 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. przyjeta zaktualizowang Strategie Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. do roku 2012. Zaktualizowana strategia zaklada kontynuacje dotychczasowej
polityki nakierowanej na stymulowanie zréwnowazonego rozwoju dziatalnosci podstawowej, koncentracje na
nadrzednym celu strategicznym, jakim jest budowa wartosci dla akcjonariuszy.

Gtéwne cele Strategii do 2012 roku zostaly zaktualizowane dla kazdego z trzech gtdwnych segmentow
dziatalnosci Spotki:

- Segmentu poszukiwawczo-wydobywczego,
- Segmentu operacyjnego,
- Segmentu handlowego.

=N

. Najistotniejsze elementy zaktualizowanej strategii w obszarze dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywcze;j to:

— zwiekszenie bezpieczehnstwa dostaw ropy przerabianej w rafinerii poprzez uzyskanie bezposredniego dostepu
do ztéz weglowodoréw,

— osiggniecie do roku 2012 stabilnego wzrostu produkcji weglowodoréw poprzez realizacje programow
zwiekszania wydobycia ropy ze zt6z na Morzu Baltyckim, na ktére spdtka Petrobaltic S.A. posiada koncesje, a
takze realizowanie nowych projektéw poza Polska,

— podwyzszenie kapitatu Grupy LOTOS S.A. w wyniku wniesienia przez Skarb Panstwa posiadanych akcji w
spotce Petrobaltic S.A.

Catkowita produkcja segmentu poszukiwawczo-wydobywczego zgodnie z zaktualizowanymi zatozeniami Strategii
osiggnie poziom minimum 10% przerobu ropy w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w roku 2012 i wzro$nie
powyzej 20% do roku 2015. Poziom ROACE dla dziatalnosci w catym segmencie bedzie srednio wynosit powyzej
15%. Szacunkowe naktady zwigzane z realizacjg tego celu mogg osiagna¢ w latach 2006 - 2012 poziom
5,1 miliarda ztotych.

2. Najistotniejsze elementy zaktualizowanej strategii w obszarze dziatalnosci operacyjnej

Gtéwnym celem w obszarze dziatalnosci operacyjnej jest osiggniecie wzrostu efektywnosci ekonomicznej
przerobu ropy poprzez zwigkszenie skali przerobu ropy, uzyskanie wyzszego stopnia konwersji i odsiarczania
produktow. W tym celu realizowany jest dwuetapowy Program 10+. Wybudowane zostang takze niezbedne
instalacje technologiczne, nie wchodzace w sklad Programu 10+ oraz zmodernizowane zostang niektére z
istniejacych instalaciji.
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Efekty realizacji tych zamierzen inwestycyjnych bedg nastepujace:

— zdolnosc¢ przerobu ropy osiggnie poziom 10,5 milionéw ton rocznie przy pogtebionej konwersiji,

— uniwersalna konfiguracja technologiczna umozliwi produkowanie gatunkéw paliw zgodnie z zapotrzebowaniem
rynkowym,

— ograniczona bedzie do minimum produkcja ciezkiego, zasiarczonego oleju opatowego i bunkrowego w zwigzku
z wprowadzanymi regulacjami ekologicznymi,

— stworzona zostanie mozliwos¢ prowadzenia bardziej elastycznej polityki remontowej co pozwoli na
zwiekszenie dostepnosci operacyjnej instalacji produkcyjnych,

— zwiekszona zostanie baza magazynowa paliw oraz powstanie infrastruktura logistyczna umozliwiajaca wysytke
droga morska duzych partii produktow,

— powstanie mozliwo$¢ rownolegtego przerabiania réznych gatunkow ropy,

— wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w rankingu konkurencyjnosci rafinerii
europejskich.

Przewidywane nakfady na realizacje zadan w obszarze dziatalnosci operacyjnej w latach 2006 — 2012 osiagng
poziom okoto 6,7 miliarda ztotych, w tym na realizacje | etapu (lata 2006 - 2010) Programu 10+ przewidywane
nakfady wynoszg okoto 5,2 miliarda ziotych.

3. Najistotniejsze elementy zaktualizowanej strategii w obszarze dziatalno$ci handlowej to:

— osiagnigcie 30% udziatu w rynku paliw w Polsce w 2012 roku,

— osiagnigcie 40% udziatu w rynku paliwa lotniczego w Polsce w 2012 roku,

— wzrost efektywnosci sprzedazy LPG,

— 10% udziat w rynku detalicznym paliw w 2012 roku,

— wejscie w segment stacji automatycznych,

— 20% udziatu w sprzedazy paliw na autostradach po zakonczeniu gtéwnej czesci programu budowy autostrad,

— rozwdj sieci stacji poprzez elastyczne wykorzystanie pojawiajgcych sie szans rynkowych, uwzgledniajacy
rozwoj organiczny i nieorganiczny.

Szacunkowe naktady zwigzane z realizacjg celéw w obszarze dziatalnosci handlowej mogg osiagna¢ w latach
2006 - 2012 poziom 1,1 miliarda ztotych.

4. Dziatalno$¢ finansowa

W obszarze finansowym zaklada sie, ze w zwigzku z realizacjg strategii Spoétka bedzie korzystac
z finansowania zewnetrznego, jednak w zadnym okresie relacja diugu netto do kapitatéw witasnych nie powinna
przekroczy¢ wartosci 0,8.

Ocena efektywnosci funkcjonowania Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. opiera¢ sie bedzie na analizie
wskaznika marzy EBITDA (bez akcyzy) oraz stopy zwrotu z kapitalu zaangazowanego, ktérych wysoko$¢ w
2012 roku winna wynosi¢ odpowiednio nie mniej niz 9% i 12%. Strategia Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
przewiduje, ze w latach 2006 - 2012 fgczne nakfady inwestycyjne wyniosg okoto 12,9 miliarda ztotych.

Wyptaty dywidendy podporzadkowane =zostang optymalizacji struktury finansowania Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. W okresie realizacji gtéwnych programéw strategicznych wyptaty dywidendy nie beda
przekracza¢ 10% zysku netto. Po ich realizacji intencjg jest wzrost dywidendy do poziomu 30% zysku netto.
Polityka dywidendy w spotkach zaleznych jest ustalana przez Zarzad Grupy LOTOS S.A. z uwzglednieniem ich
kondycji finansowej i programéw rozwojowych.

5. Kierunki rozwoju na lata 2013 — 2020

Po realizacji dziatan strategicznych do 2012 roku kluczowa role dla wzrostu wartosci Grupy LOTOS S.A. bedzie

miat rozwoéj segmentu poszukiwawczo-wydobywczego i umocnienie pozycji rynkowej. Do rozwazanych projektow

nalezg:

— kontynuowanie dziatan w kierunku zwigkszenia wydobycia ropy naftowej, dazac do przekroczenia 20%
zdolnosci przerobowych do roku 2015, z tendencjg wzrostowag w nastepnych latach,

— budowa instalacji zgazowania ciezkiej pozostatosci z przerobu ropy z ukierunkowaniem na produkcje wodoru i
mediéw energetycznych - Il etap Programu 10+,

— uruchomienie produkcji biopaliw nowych generac;ji,

— sekwestracja CO, - deponowanie CO, w strukturach geologicznych,

— kontynuowanie dziatan wspierajgcych budowe podziemnych magazynoéw ropy i produktdow naftowych (kawern),

— rozwijanie technologii skutkujacych wzrostem marzy produktowe;.
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Decyzje o podejmowanych dziataniach rozwojowych beda sie opieraty o analize ich efektywnosci ekonomicznej i
bedag realizowane w miare mozliwosci finansowych Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Dopuszcza sie
mozliwos¢ wchodzenia w uktady kapitatowe lub wykorzystanie formuty wspélnego przedsiewziecia z partnerem
strategicznym.

Gléwne zatozenia makroekonomiczne i cenowe przyjete przez Grupe LOTOS S.A. do sformutowania
podstawowych zatozen polityki finansowej do 2012 roku:

2009 rok 2012 rok
Ropa (ceny state 2008) jedn.;
- Notowanie dtd Brent USD/bbl; 112,52 128,02
- Notowanie Ural CIF Rotterdam USD/bbl 108,8 124,52
Cracki produktowe (ceny state 2008) jedn.;
- Premium gasoline 10 ppm - Cargoes CIF NEW USD/t 145 145
- Diesel 10 ppm - Cargoes CIF NWE USD/t 178 178
- Gasoil 0,1% - Cargoes CIF NWE USD/t 140 140
- Fuel Oil 3,5% - Barges FOB Rotterdam USD/t (271) (271)
EUR/PLN 3,50 3,20
USD/PLN 2,56 2,48

45.2 Szczegdélne uprawnieniach Skarbu Panstwa oraz ich wykonywanie w spétkach
kapitatowych

Ustawa z dnia 3 czerwca 2005 roku o szczegdlnych uprawnieniach Skarbu Panstwa oraz ich wykonywaniu w
spotkach kapitatowych o istotnym znaczeniu dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego (,spofki
strategiczne”) (Dz. U. Nr 132, poz. 1108) (,Ustawa”) wprowadzita instytucje obserwatoréw z ramienia Skarbu
Panstwa. Spotka znalazta sie na liscie spotek strategicznych, o ktérych mowa w art. 8 Ustawy, opublikowanej w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 13 grudnia 2005 roku w sprawie listy spotek o istotnym znaczeniu dla
porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego (Dz. U. z dnia 29 grudnia 2005 roku). Zadaniem
obserwatoréw z ramienia Skarbu Panstwa, ustanowionych w spédtkach strategicznych, jest monitorowanie
dziatalnosci tych spotek w zakresie miedzy innymi:

— rozporzadzania skfadnikami mienia podstawowymi z punktu widzenia prowadzonej przez te spotki
dziatalnosci,

— zmiany rzeczywiscie wykonywanego przedmiotu dziatalno$ci, zmiany przeznaczenia lub zaniechania
eksploatacji podstawowego sktadnika mienia,

— podejmowanych uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczacych rozwigzania spotki,
przeniesienia siedziby spotki za granice, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki, zbycia albo
wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

jezeli istnieje uzasadnione podejrzenie, ze takie czynnosci prawne naruszajg porzadek publiczny lub
bezpieczenstwo publiczne.

Rzadowe zatozenia polityki panstwa w dziedzinach zycia spotecznego lub gospodarczego posiadajacych istotne
znaczenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego beda publikowane w Monitorze Polskim.

Obserwatorzy mogg zadaé¢ od spétek wszelkich dokumentéw oraz wyjasnien w wyzej wymienionych sprawach, a
nastepnie — po przeprowadzonej analizie — majg obowigzek ich przekazania Ministrowi Skarbu Panstwa wraz z
pisemnym stanowiskiem oraz jego uzasadnieniem.

Minister Skarbu Panstwa w niektérych przypadkach ma obowigzek, a w innych moze wyrazi¢ sprzeciw wobec
dziatan spotek strategicznych, o ktérych uzyskat informacje od obserwatoréw. Sprzeciw ten (niezaskarzony)
skutkuje niewaznoscig czynnosci prawnej od chwili jej dokonania. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spétka nie otrzymata oswiadczenia o ustanowieniu w Spotce obserwatora.
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46. Podpisy czionkéw Zarzadu oraz osoby odpowiedzialnej za prowadzenie
rachunkowych Grupy LOTOS S.A.

ksiag

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Pawet Olechnowicz

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-
Finansowych

Mariusz Machajewski

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju

Marek Sokotowski

Gléwny Ksiegowy

Tomasz Potudniewski
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