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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Grupa LOTOS S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Grupa LOTOS S.A.
z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Elblaskiej 135, na ktore sktada si¢ sprawozdanie z pozycji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych, sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami Sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik Spotki.

Kierownik Spotki oraz Czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
zprzyjetymi przez Spolke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz wyrazenie opinii czy
przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowsg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie, w przewazajacej mierze w SposOb
wyrywkowy, dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoftki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwag¢ na fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym i nie moze by¢ ono podstawa oceny sytuacji finansowej 1 majatkowej Spotki, ktéra
jest Podmiotem Dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadza rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej, dla ktorej jest Jednostka
Dominujaca.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI GRUPA LOTOS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2009

INFORMACJE OGOLNE

Dane identyfikujace badana Spotke

Spoétka dziata pod firmg Grupa LOTOS S.A. Siedziba Spotki jest Gdansk, ul. Elblaska 135.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
18 wrzesnia 1991 roku w Warszawie (Repertorium A Nr 8932/91).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Gdansku, w dziale B pod numerem KRS 0000106150,
na podstawie postanowienia z dnia 10 kwietnia 2002 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 583-000-09-60 nadany w dniu 9 czerwca
1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 25 lutego 1998 roku REGON o numerze: 190541636.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wed%ug statutu Spoltki przedmiotem jej dziatalnos$ci jest:

gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego — PKD 06,

dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego — PKD
09.1,

pozostate drukowanie — PKD 18.12,

Wwytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktoéw rafinacji ropy naftowej — PKD 19,

produkcja gazéw technicznych — PKD 20.11,

produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych — PKD 20.13,

produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych — PKD 20.14,

produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych — PKD 20.16,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych — PKD 22.22,

produkcja pojemnikéw metalowych — PKD 25.91,

naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych — PKD 33.11,

naprawa i konserwacja maszyn — PKD 33.12,

naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych — PKD 33.14,

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia — PKD 33.2,

Wytwarzanie 1 zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, par¢ wodna, goraca wode
1 powietrze do uktadow klimatyzacyjnych — PKD 35,

pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody — PKD 36,

odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow — PKD 37,

dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow; odzysk
surowcow — PKD 38,

dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka
odpadami — PKD 39,

roboty zwigzane z budowsa rurociggdéw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
—PKD 422,

wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno—kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych — PKD 43.2,
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GRUPA LOTOS S.A.

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 43.99,

— dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych — PKD 46.12,

—  sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych — PKD 46.71,

—  sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych — PKD 46.75,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — PKD 46.9,

—  sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw — PKD 47.3,

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami
— PKD 47.99,

—  transport kolejowy towaréw — PKD 49.2,

—  transport drogowy towaréw — PKD 49.41,

—  transport rurociggowy — PKD 49.5,

—  transport morski i przybrzezny towaréw — PKD 50.2,

— Magazynowanie i przechowywanie towaréw — PKD 52.1,

—  dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy — PKD 52.21,

—  dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport wodny — PKD 52.22,

—  dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport lotniczy — PKD 52.23,

—  przetadunek towarow — PKD 52.24,

— wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wylaczeniem
w zakresie oprogramowania — PKD 58.1,

—  dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania — PKD 58.29,

—  dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej — PKD 61.1,

—  dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji — PKD 61.9,

—  dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana — PKD 62,

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢;
dziatalnos$¢ portali internetowych — PKD 63.1,

—  pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
—PKD 63.99,

—  pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyltaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych — PKD 64.99,

—  dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartoSciowych i towarow gietdowych
—PKD 66.12,

— pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych — PKD 66.19,

—  kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wilasny rachunek — PKD 68.1,

—  Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.2,

—  dzialalnos$¢ rachunkowo—ksiggowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.2,

—  dzialalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem — PKD 70,

—  dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne — PKD 71.12,

— badania i analizy techniczne — PKD 71.2,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych — PKD 72.19,

— reklama, badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73,

—  dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.1,

—  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
—PKD 74.9,

— Wwynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli — PKD 77.1,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych — PKD 77.32,

— Wwynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery — PKD 77.33,

— Wwynajem i dzierzawa srodkow transportu wodnego — PKD 77.34,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane — PKD 77.39,
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GRUPA LOTOS S.A.

—  dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktoéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim — PKD 77.4,

—  dzialalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow — PKD
78.1,

—  pozostala dzialalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow — PKD 78.3,

—  dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska — PKD 80,

—  dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terenOw zieleni — PKD 81,

—  dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wiaczajac dziatalnos¢ wspomagajaca
—PKD 82.1,

—  dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) — PKD 82.2,

—  dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem — PKD 82.92,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99,

—  ochrona przeciwpozarowa — PKD 84.25,

—  pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59,

—  naprawa i konserwacja komputerow i sprzetu komunikacyjnego — PKD 95.1.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno§¢ w zakresie:

—  wytwarzania produktow rafinacji ropy naftowe;j,

—  przetwarzania produktow rafinacji ropy naftowej,

—  produkcji gazoéw technicznych,

—  produkcji chemikalidow nieorganicznych podstawowych pozostatych,

—  produkcji chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,

—  produkcji tworzyw sztucznych,

—  wytwarzania energii elektrycznej,

—  przesylania energii elektrycznej,

—  dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej,

—  wytwarzania paliw gazowych,

—  dystrybucji i sprzedazy paliw gazowych w systemie sieciowym,

—  produkcji ciepta,

—  dystrybucji ciepla,

—  poboru i uzdatniania wody, z wylaczeniem dziatalnosci ustugowe;,

—  dziatalnos$ci ustugowej w zakresie rozprowadzania wody,

—  gornictwa ropy naftowej,

—  gornictwa gazu ziemnego,

— wykonywania robot ogoélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

—  sprzedazy hurtowej paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych,

—  sprzedazy hurtowej wyroboéw chemicznych,

— transportu kolejowego,

—  transportu ruruciggowego,

—  przetadunku towaréw w portach morskich,

—  przetadunku towaré6w w portach srodladowych,

—  przetadunku towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

— magazynowania i przechowywania towaré6w w porach morskich,

— magazynowania i przechowywania towaréw w portach $rodladowych,

— magazynowania i przechowywania towaro6w w pozostatych sktadowiskach,

—  prac badawczo — rozwojowych w dziedzinie nauk chemicznych,

—  prac badawczo — rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych,

—  prac badawczo- rozwojowych w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.
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Spotka posiada nastepujace koncesje zwigzane z podstawowym zakresem dziatalnosci:

wytwarzanie paliw cieklych udzielong Spolce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
w dniu 28 listopada 1998 roku, przedtuzong na okres do 31 grudnia 2025 roku decyzjg Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 5 pazdziernika 2007 roku,

obro6t paliwami ciektymi udzielong Spolce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu
23 grudnia 1998 roku, przedtuzong na okres do 31 grudnia 2025 roku decyzja Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki w dniu 5 pazdziernika 2007 roku,

magazynowanie paliw ciektych na okres do 15 pazdziernika 2016 roku udzielong Spoétce przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 10 pazdziernika 2006 roku,

wytwarzanie energii elektrycznej w kogeneracji udzielona Spoice przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki w dniu 29 wrzeénia 2000 roku, przedtuzong na okres do dnia 1 wrze$nia
2018 roku decyzja Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 16 lipca 2009 roku,

obrot energia elektryczng na okres do 10 wrzesnia 2011 roku udzielong Spotce przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 5 wrzesnia 2001 roku,

przesytanie i dystrybucje energii elektrycznej na okres do 10 wrze$nia 2011 roku udzielona
Spotce przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki w dniu 5 wrze$nia 2001 roku.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 129.873.362,00 zt
i dzielit si¢ na 129.873.362 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wedtug stanu na
dzien 11 lutego 2010 roku (data ostatniego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy) wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

Skarb Panstwa — 63,97% akcji,
ING OFE - 5,70% akcji,
Pozostali Akcjonariusze — 30,33% akcji.

W roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

W dniu 17 lipca 2009 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Poélnoc w Gdansku,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostalo zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Grupy LOTOS S.A. w wyniku emisji akcji serii C.
Po rejestracji, struktura kapitalu akcyjnego przedstawiata si¢ nastepujaco:

78.700.000 akcji serii A,
35.000.000 akcji serii B,
16.173.362 akgji serii C.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego po rejestracji wynosi 129.873.362 ztotych i1 dzieli si¢ na
129.873.362 akcji.

W badanym okresie nie wystgpily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystgpily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapital wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 5.347.708 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

LOTOS Petrobaltic S.A. - podmiot zalezny w 99,32%,
LOTOS Czechowice S.A. - podmiot zalezny w 85,04%,
LOTOS Jasto S.A. - podmiot zalezny w 85,01%,
LOTQOS Serwis Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
LOTOS Lab Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
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GRUPA LOTOS S.A.

LOTOS Straz Sp. z o.0.

LOTOS Ochrona Sp. z 0.0.

LOTOS Ekoenergia S.A.
UAB LOTOS Baltija
LOTOS Oil S.A.
LOTQOS Paliwa Sp. z 0.0.
LOTOS Kolej Sp. z o.0.
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0.

podmiot zalezny w 100%,
podmiot zalezny w 100%,
podmiot zalezny w 100%,
podmiot zalezny w 100%,
podmiot zalezny w 100%,
podmiot zalezny w 100%,
podmiot zalezny w 100%,
podmiot zalezny w 100%,

— LOTOS Gaz S.A. - podmiot zalezny w 100%,
— LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— LOTOS Tank Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,
— LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 0,29%

(podmiot jest w petni kontrolowany
przez Grupg Lotos S.A.).

Ponadto, jako podmioty powigzane Grupa LOTOS S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do konca VI kadencji w skiad Zarzadu Grupy LOTOS S.A.
wchodzili:

—  Pawet Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

—  Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych,

—  Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju.

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. w dniu 25 czerwca 2009 roku podje¢ta uchwate o powotaniu
do Zarzadu Grupy LOTOS S.A. wspolnej VII kadencji, nastgpujacych osob:

—  Pawet Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

—  Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych,

—  Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju,

—  Maciej Szozda — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sktad
Zarzadu Grupy LOTOS S.A. byl nastepujacy:

—  Pawet Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

—  Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych,

—  Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju,

—  Maciej Szozda — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2008 roku zamknela si¢ strata netto w wysokosci 675.704 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 27 kwietnia 2009 roku opini¢ ze zwrdceniem
uwagi, nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania cheieliby$my

zwroci¢ uwagge:

— Na not¢ 11 dodatkowych informacji i objasnien, do sprawozdania finansowego, w ktdrej
Spotka deklaruje kontynuacj¢ prac nad realizacjg koncepcji projektu zgazowania cigzkich
pozostatosci i produkcji energii (IGCC), umozliwiajacych uruchomienie realizacji drugiego
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etapu Programu 10+. Zwracamy uwagg, iz realizacja drugiego etapu prac bedzie zalezna od
przysztych zdarzen, w tym czynnikow rynkowych, ktéore moga wplyna¢ na realizowalnosé
dotychczas poniesionych naktadow inwestycyjnych ktore na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosity 45,8 milionow zlotych i dotyczyty realizacji prac zwigzanych z IGCC.

— Na fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie
moze by¢ ono podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest Podmiotem
Dominujagcym w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza
rowniez zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktorej jest Jednostka
Dominujacg.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2008 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2009 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 pokryciu straty netto Spotki w kwocie 675.704 tys. zt z kapitatu zapasowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 lipca 2009 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 15 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 217 w dniu 28 stycznia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
29 czerwca 2007 roku, zawartej pomigdzy Grupa LOTOS S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752)
w siedzibie Spotki w dniach od 26 pazdziernika do 5 listopada 2009 roku, od 15 marca do
22 kwietnia 2010 roku oraz poza siedzibg Spotki od dnia 23 kwietnia 2010 do dnia wydania opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 19 maja 2008 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 ust. 2 pkt 4 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Grupa LOTOS S.A.

4. Dostepnosé danych i o$wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia
26 kwietnia 2010 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spétki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spodiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z calkowitych 2009 2008
dochoddow (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy 12.696.912 14.898.653
Koszty dziatalnosci operacyjnej (12.690.911)  (15.464.905)
Pozostate przychody operacyjne 38.681 6.580
Pozostate koszty operacyjne (44.574) (13.784)
Przychody finansowe 949.997 134.212
Koszty finansowe (248.234) (416.916)
Podatek dochodowy (110.544) 180.456
Zysk (strata) netto 591.327 (675.704)
Catkowity dochod ogotem 591.327 (675.704)
Wskazniki rentowno$ci 2009 2008
— rentowno$¢ sprzedazy 0% (4%)
— rentowno$¢ sprzedazy netto 5% (5%)
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 12% (13%)

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,02 1,57
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 37 34
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 20 19
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 74 56

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia S57% 54%
— stopien pokrycia majatku kapitatlem wlasnym 43% 46%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 2.407.256 2.157.557
— wskaznik ptynnosci 2,14 2,10
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,77 0,94

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastepujacych

tendencji:

—  wzrost wskaznikow rentownos$ci w poréwnaniu z rokiem ubiegtym,

—  spadek wskaznika rotacji majatku w stosunku do roku 2008,

—  wydluzenie si¢ czasu rotacji nalezno$ci, zobowigzan i zapasow w 2009 roku,

— wazrost stopy zadluzenia przy jednoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku kapitatem
wlasnym w poréwnaniu z rokiem 2008,

—  wzrost kapitatu obrotowego netto w stosunku do roku ubiegtego,

—  wzrost wskaznika ptynnosci przy jednoczesnym spadku wskaznika podwyzszonej ptynnosci.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwane] dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegoélnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywoOw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2009 roku uchwalg Zarzadu
z dnia 2 lutego 2010 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywoOw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej mySAP.com, w ktorym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System mySAP.com posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0sOb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisoOw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywoéw w zakresie oraz w terminach
1 z czgstotliwosciag wymagana przez ustawe o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow i1 pasywow wykazuje sume 12.396.184 tys. zt,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zysk netto w kwocie 591.327 tys. zt oraz catkowity dochod ogdtem
w kwocie 591.327 tys. zt,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 947.897 tys. zi,

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych w kwocie 309.495 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.
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Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujagcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoltce sktadajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 1.501.241 tys. zi,

—  $rodki trwate w budowie w kwocie 5.105.343 tys. zi,

—  zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 150.699 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoélce zaliczono:

— udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie 1.016.969 tys. zt,

— udzialy i akcje w jednostkach pozostatych w kwocie 6.317 tys. zt,

— dodatnia wycena pochodnych instrumentow finansowych 54.862 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z pozycji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z pozycji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowiazania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata prawidtowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z pozycji finansowe;j.

Najwieksze wartosci wsrdd zobowiagzan Spotki stanowia:

—  kredyty i1 pozyczki dtugoterminowe w kwocie 4.662.659 tys. z1,

—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 471.926 tys. zt,

—  zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 821.871 tys. 74,

—  zobowigzania budzetowe (inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych) w kwocie 625.623
tys. zt,

—  zobowigzania inwestycyjne w kwocie 101.888 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystgpity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidtowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane w czasie
prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
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zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 wydali$my opini¢ ze zwrdceniem uwagi na
fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze by¢
ono podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostka Dominujaca.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z pozycji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédlem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne o$§wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

osoby reprezentujace podmiot

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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