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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa LOTOS S.A., dla ktorej Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku, przy ulicy
Elblaskiej 135, jest Podmiotem Dominujacym, na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z pozycji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wiasnych
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik
Spotki Dominujace;.

Kierownik Spoétki Dominujacej oraz Cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z poézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawag
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez grupe kapitalowg zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
wyrazenie opinii czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i1 przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnos$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie, W przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy, podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 catosciowg ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



Grupa posiada 40,31% udziatéw w Jednostce Dominujacej Grupy Kapitalowej AB Geonafta na
Litwie wycenionych metoda praw wlasnosci na kwote 88.255 tys. zi. Biegly rewident badajacy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AB Geonafta wydal w dniu 25 marca 2010 roku
opini¢ z nastgpujacymi zastrzezeniami:

—  ,,Nadzien 31 grudnia 2009 roku Spotka AB Geonafta i Grupa (Grupa AB Geonafta) wykazuja
dtugoterminowe nalezno$ci od UAB LL Investicijos w kwocie 13.413 tys. LTL. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka ani Grupa nie dokonaty oceny wystepowania
obiektywnych przestanek utraty wartosci wspomnianych nalezno$ci. W naszej opinii
obowigzek dokonania takiej oceny naktadajg regulacje zawarte w MSR 39 |, Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”. Wobec tego nie jesteSmy w stanie okresli¢ kwoty korekty
wyniku finansowego netto, ktéra mogtaby si¢ okaza¢ niezbedna w odniesieniu do okresu
zakonczonego 31 grudnia 2009 roku, jak réwniez kwoty nalezno$ci dlugoterminowych
i kapitatu wlasnego na ten sam dzien.

— Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa wykazuje naleznos$ci z tytutu pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym Amber Trust II SCA ir Firebird Avrora Fund Ltd. w kwocie 7.553
tys. LTL, ktorych termin splaty mija w czerwcu 2010 roku. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Grupa nie dokonata oceny wystapienia przestanek utraty wartosci
w odniesieniu do wymienionych naleznosci. W naszej opinii obowigzek dokonania takiej
oceny naktadajg regulacje zawarte w MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.
Wobec tego nie jestesmy w stanie okreslic kwoty korekty wyniku finansowego netto, ktora
moglaby sie okaza¢ niezbedna w odniesieniu do okresu zakonczonego 31 grudnia 2009 roku,
jak réwniez kwoty naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych naleznosci, a takze
skonsolidowanego kapitalu wtasnego na ten sam dzien.

—  Ze wzgledu na zastrzezenie wyrazone w odniesieniu do sprawozdania finansowego jednostki
wspotkontrolowanej UAB Minijos Nafta, nie byliSmy w stanie ocenié, czy proporcjonalny
udzial w rzeczowym majatku trwalym wymienionej jednostki wspotkontrolowanej ujety
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku
w kwocie 42.900 tys. LTL (49.951 tys. LTL na dzien 31 grudnia 2008 roku) oraz udziat
w zysku tej jednostki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 997 tys.
LTL za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku (6.497 tys. LTL za rok 2008) sg poprawne.

Z uwagi na przedstawione powyzej zastrzezenia zawarte w opinii biegtego rewidenta wydanej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AB Geonafta za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, nie byliSmy w stanie oceni¢, czy warto$¢ udziatdéw w Jednostce
Dominujacej w Grupie Kapitalowej AB Geonafta wykazana w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest prawidtowa.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw wynikajacych z wyceny udziatow grupie Kapitatowej AB
Geonafta, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
I wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.



Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i1 rzetelno$ci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na not¢ 11 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Grupa wykazuje aktywa z tytutu naktadow
poniesionych na poszukiwania zt6z gazowych B-4 i B-6 oraz koszty budowy odwiertow
w wysokos$ci 47,8 mln zt wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku. Grupa zlecita przeprowadzenie
analizy optacalnosci zagospodarowania zi6z. Wyniki przeprowadzonej analizy wskazuja na
konieczno$¢ poniesienia znaczacych nakladow inwestycyjnych celem gospodarczego
wykorzystania zt6z. Wielkos$¢ przysztych korzysci ekonomicznych moze si¢ zmieni¢ w zalezno$ci
od przysztych warunkow rynkowych i dziatan podejmowanych przez Lotos Petrobaltic S.A. oraz
mozliwosci pozyskiwania zrodetl finansowania lub partnera w przedsigwzi¢ciu.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieré6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku



Grupa Kapitalowa Grupa Lotos S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA LOTOS S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatlowej dziata pod firmg GRUPA LOTOS S.A. Siedzibg Spoétki
jest Gdansk, ul. Elblaska 135.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
18 wrzesnia 1991 roku w Warszawie (Repertorium A Nr 8932/91).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-
Potnoc Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Gdansku, w dziale B pod numerem KRS 0000106150,
na podstawie postanowienia z dnia 10 kwietnia 2002 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 583-000-09-60 nadany w dniu 9 czerwca
1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 25 Iutego 1998 roku REGON o numerze: 190541636.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnos$ci jest:

—  gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego — PKD 06,

—  dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje z6z ropy naftowej i gazu ziemnego — PKD
09.1,

—  pozostate drukowanie — PKD 18.12,

—  wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej — PKD 19,

—  produkcja gazéw technicznych — PKD 20.11,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych — PKD 20.13,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych — PKD 20.14,

—  produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych - PKD 20.16,

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych — PKD 22.22,

—  produkcja pojemnikoéw metalowych — PKD 25.91,

— naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych — PKD 33.11,

— naprawa i konserwacja maszyn — PKD 33.12,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych — PKD 33.14,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia — PKD 33.2,

—  Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, par¢ wodna, gorgca wode
i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych — PKD 35,

—  pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody — PKD 36,

— odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow — PKD 37,

—  dziatalno$¢ zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow; odzysk
surowcow — PKD 38,

— dzialalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarka
odpadami — PKD 39,

—  roboty zwigzane z budowa rurociaggdéw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych —
PKD 42.2,
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Grupa Kapitalowa Grupa Lotos S.A.

— wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno—kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych — PKD 43.2,

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 43.99,

— dzialalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych — PKD 46.12,

—  sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych — PKD 46.71,

—  sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych — PKD 46.75,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — PKD 46.9,

—  sprzedaz detaliczna paliw do pojazdoéw silnikowych na stacjach paliw — PKD 47.3,

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami —
PKD 47.99,

—  transport kolejowy towaréw — PKD 49.2,

—  transport drogowy towaréw — PKD 49.41,

—  transport rurociaggowy — PKD 49.5,

—  transport morski i przybrzezny towaréw — PKD 50.2,

— Magazynowanie i przechowywanie towaréw — PKD 52.1,

—  dziatalnosé¢ ushugowa wspomagajaca transport ladowy — PKD 52.21,

—  dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport wodny — PKD 52.22,

—  dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport lotniczy — PKD 52.23,

—  przetadunek towarow — PKD 52.24,

— wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wyltaczeniem
w zakresie oprogramowania — PKD 58.1,

—  dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania — PKD 58.29,

—  dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej — PKD 61.1,

—  dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji — PKD 61.9,

—  dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos$¢ powigzana — PKD 62,

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢;
dziatalno$¢ portali internetowych — PKD 63.1,

—  pozostala dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
63.99,

—  pozostala finansowa dziatalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych — PKD 64.99,

—  dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw warto$ciowych i towarow gietdowych
—PKD 66.12,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych — PKD 66.19,

—  Kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wtasny rachunek — PKD 68.1,

—  Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.2,

—  dziatalno$¢ rachunkowo—ksi¢gowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.2,

—  dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem — PKD 70,

—  dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne — PKD 71.12,

— badania i analizy techniczne — PKD 71.2,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych — PKD 72.19,

—  reklama, badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73,

—  dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.1,

—  pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
—PKD 74.9,

— wynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli — PKD 77.1,

— Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych — PKD 77.32,

—  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtaczajac komputery — PKD 77.33,

—  Wynajem i dzierzawa $rodkow transportu wodnego — PKD 77.34,
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Grupa Kapitalowa Grupa Lotos S.A.

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane — PKD 77.39,

—  dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim — PKD 77.4,

—  dzialalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow — PKD
78.1,

—  pozostala dzialalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow — PKD 78.3,

—  dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska — PKD 80,

—  dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terenow zieleni — PKD 81,

—  dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wiaczajac dziatalno$¢ wspomagajaca —
PKD 82.1,

—  dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) — PKD 82.2,

—  dzialalnoé¢ zwigzana z pakowaniem — PKD 82.92,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99,

—  ochrona przeciwpozarowa — PKD 84.25,

—  pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59,

— naprawa i konserwacja komputerow i sprzetu komunikacyjnego — PKD 95.1.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie:

—  wytwarzania produktow rafinacji ropy naftowe;j,

—  przetwarzania produktow rafinacji ropy naftowej,

—  produkcji gazoéw technicznych,

—  produkcji chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,

—  produkcji chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,

—  produkcji tworzyw sztucznych,

—  wytwarzania energii elektrycznej,

—  przesylania energii elektrycznej,

— dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej,

—  wytwarzania paliw gazowych,

—  dystrybucji i sprzedazy paliw gazowych w systemie sieciowym,

—  produkcji ciepta,

—  dystrybucji ciepla,

—  poboru i uzdatniania wody, z wylaczeniem dziatalnosci ustugowe;,

—  dziatalnosci ustugowej w zakresie rozprowadzania wody,

—  gornictwa ropy naftowej,

—  gornictwa gazu ziemnego,

—  wykonywania robot ogoélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

—  sprzedazy hurtowej paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,

—  sprzedazy hurtowej wyrobow chemicznych,

— transportu kolejowego,

— transportu rurociggowego,

—  przetadunku towaréw w portach morskich,

—  przetadunku towaré6w w portach srodladowych,

—  przetadunku towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

— magazynowania i przechowywania towaré6w w porach morskich,

— magazynowania i przechowywania towaréw w portach $rodladowych,

— magazynowania i przechowywania towaro6w w pozostatych sktadowiskach,

—  prac badawczo — rozwojowych w dziedzinie nauk chemicznych,

—  prac badawczo — rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych,

—  prac badawczo — rozwojowych w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.
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Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 129.873.362,00 zt
i dzielit si¢ na 129.873.362 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wedtug stanu na
dzien 11 lutego 2010 roku (data ostatniego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy) wérod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Skarb Panstwa. — 63,97% akcji,

— ING OFE - 5,70% akcji,

—  Pozostali Akcjonariusze — 30,33% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

W dniu 17 lipca 2009 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostalo zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Grupy LOTOS S.A. w wyniku emisji akcji serii C.

Po rejestracji, struktura kapitatu akcyjnego przedstawiata si¢ nastepujaco:

—  78.700.000 akcji serii A,

— 35.000.000 akcji serii B,

— 16.173.362 akcji serii C.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 129.873.362 zt i dzieli si¢ na 129.873.362
akciji.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze witasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapity Zzadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapitat wlasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 6.713.754 tys. zt z tego
36.752 przypadat na udziaty niekontrolujace.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do konca VI kadencji w sktad Zarzadu Grupy LOTOS S.A.
wchodzili:

—  Pawet Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

—  Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych,

—  Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju.

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. w dniu 25 czerwca 2009 roku podj¢ta uchwate o powotaniu
do Zarzadu Grupy LOTOS S.A. wspoélnej VII kadencji nastepujgcych osob:

—  Pawel Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

—  Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych,

—  Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju,

— Maciej Szozda — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sktad
Zarzadu Grupy LOTOS S.A. byl nastepujacy:

—  Pawel Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

—  Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. EkKonomiczno — Finansowych,

—  Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju,

— Maciej Szozda — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Grupa LOTOS S.A. wchodza:
«  Podmiot Dominujacy — Grupa LOTOS S.A., oraz

. spotki bezposrednio zalezne:
— LOTOS Paliwa Sp. z 0.0.,
— LOTOS Kolej Sp. zo.0.,
— LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0.,
— LOTOS Qil S.A,,
— LOTOS Serwis Sp. z 0.0.,
— LOTOS Lab Sp. z 0.0,
— LOTOS Asfalt Sp. z 0.0,
— LOTOS Straz Sp. z 0.0.,
— LOTOS Gaz S.A.,,
— LOTOS Ochrona Sp. z 0.0,
— LOTOS Czechowice S.A.,
— LOTOS Jasto S.A.,
— LOTOS Petrobaltic S.A.,
— UAB LOTOS Baltija,
— LOTOS Tank Sp. z 0.0,
— LOTOS Parafiny Sp. z 0.0.,
— LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0.

. spoiki posrednio zalezne:
— RCEkoenergia Sp. z 0.0.,
— LOTOS Exploration and Production Norge AS,
— LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0.,
— Plastekol Organizacja Odzysku S.A.,
— Energobaltic Sp. z 0.0.,
— Miliana Shipping Company Ltd,
— Aphrodite Offshore Services Ltd.

. spolki stowarzyszone:
— AB Geonafta.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca — Grupa LOTOS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego Grupa LOTOS
S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydali$my w dniu 26 kwietnia 2010 roku opini¢ ze zwroceniem uwagi na fakt, iz badane
sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze by¢ podstawg oceny
sytuacji finansowej 1 majatkowej Spotki, ktora jest Podmiotem Dominujgcym w Grupie
Kapitatowej oraz, ze oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostkag Dominujaca.
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b)  Spotki objete konsolidacjg metoda petna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy
—_ Siedziba : badanie sprawozdania _—
Nazwa Spoltki e kapitale . : - . Data opinii
Spolki (W %) finansowego i rodzaj wydanej
0 opinii
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk | 100,000 | DelOitte AudytSp.z 0.0, 0pinia | 5 43 559
Z€ zwroceniem uwagi
Biuro Biegtego Rewidenta Jerzy
LOTOS Gaz S.A. Mtawa 100,00% | Lopacki, opinia ze zwrdceniem 08.03.2010
uwagi
LOTOS Oil S.A. Gdaisk | 100,009 | Deloitte AudytSp.zo.0., opinia | ) 43 551
bez zastrzezen
LOTOS Asfalt Sp.  0.0. Gdansk | 100,009 | Deloite AudytSp.zo.0, opinia | g g3 5099
bez zastrzezen
LOTOS Ekoenergia S.A. Gdansk | 100,000 | SEKIP Sp.Z0.0., opinia bez 05.03.2010
zastrzezen
Kancelaria Biegltego Rewidenta
LOTOS Kolej Sp. z 0.0. Gdansk 100,00% | Ewa Dreliszak, opinia bez 12.03.2010
zastrzezen
Audytorium Biegli Rewidenci
LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Gdansk 100,00% | Grabowski, Trzemzalska Sp. P., 15.03.2010
opinia bez zastrzezen
Kancelaria Bieglego Rewidenta
LOTOS Lab Sp. z 0.0. Gdansk 100,00% | Ewa Dreliszak, opinia bez 22.02.2010
zastrzezen
LOTOS Straz Sp. z 0.0. Gdansk | 100,00% Itja‘g ;;]‘i’:lega obowigzkowi Nie dotyczy
LOTOS Ochrona Sp.z0.0. | Gdask | 100,00% Itjalg ;;]‘i’:lega obowigzkowi Nie dotyczy
) MOORE STEPHENS Jozef Kroél
LOTOS Parafiny Sp. z o.0. Jasto 100,00% Sp. z 0.0., opinia bez zastrzezen 26.02.2010
LOTOS Tank Sp. z 0.0. Gdatsk | 100,000 | ESO Audits.c., opinia bez 05.03.2010
zastrzezen
. Deloitte Audyt Sp. z 0.0., opinia z
JGarSL;EaSKAaplta%owa Lotos Jasto 85,01% zastrzezeniem oraz zwroceniem 19.03.2010
o uwagi
. Kancelaria Porad Finansowo-
g;zgﬁoﬁgga‘;"x aLOTOS | ochowice | 85,04% | Ksiegowych Dr Piotr Rojek, 05.03.2010
T opinia z zastrzezeniem
Grupa Kapitalowa Lotos 9932 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., opinia z
Petrobaltic S.A Gdansk ' % zastrzezeniem oraz zwroceniem 16.04.2010
o uwagi
UAB LOTOS Baltija Litwa 100,00% | HLB Provisus uab, opinia bez 22.02.2010
zastrzezen
Ekspert Biuro Ustug Finansowo-
LOTOS Park Jasto 0,29% | Ksiegowych i Ekpertyz Sp.z 0.0. | 18.02.2010
Technologiczny Sp. z 0.0 gEowy PErtyz Sp
T Raport z przegladu bez zastrzezen
C)  Spoftki objete konsolidacjg metodg praw whasnosci:
Udzial w Podmiot przeprowadzajacy
- Siedziba . badanie sprawozdania -
Nazwa Spélki . kapitale . : . . Data opinii
Spotki (W %) finansowego i rodzaj wydanej
0 opinii
AB Geonafta Liwa | 40310 | KPMGBalticsUAB, opiniaz | o5 43501
zastrzezeniem 1 zwroceniem uwagi
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2008 roku zamknela si¢ stratg netto w wysokos$ci 389.933 tys. zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2008 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 27 kwietnia 2009
roku opini¢ z zastrzezeniami oraz ze zwroceniem uwagi, w nastgpujace;j tresci:

Zastrzezenia dotyczyly

—  Grupa wykazuje w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwe na
koszty usuniecia i utylizacji odpadow poprodukcyjnych gromadzonych w tzw. ,.dotach
kwasowych” oraz rezerwe na koszty przysztej likwidacji instalacji i rekultywacji gruntow pod
przewidzianymi do likwidacji instalacjami w tacznej wysokosci 38,7 milionow ztotych. Grupa
dokonata oszacowania odnosnie ilosci odpadéw poprodukcyjnych, a takze gruntéw
wymagajacych oczyszczenia w oparciu o najlepsza wiedzg personelu technicznego Grupy. Nie
zostaly natomiast wykorzystane obmiary wykorzystujace techniki odwiertow, ktore
uwiarygodnityby warto$¢ szacunkowa rezerw wyliczong przez Grupe. Warto$¢ kosztéw
rekultywacji gruntéw pod przewidzianymi do likwidacji instalacjami byta réwniez znaczaco
rozbiezna z raportami ekspertow srodowiskowych. W zwigzku z powyzszym, nie byliSmy
w stanie odnie$¢ si¢ do wiarygodno$ci oszacowania lacznej kwoty rezerw $rodowiskowych
opisanych powyze;j.

—  Grupa posiada 42,7% udzialow w Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatlowej AB Naftos
Gavyba na Litwie wycenionych metoda praw wiasnosci na kwote 73,5 min zt. Sprawozdanie
Grupy Kapitalowej AB Naftos Gavyba zostalo sporzadzone za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2008 roku wedlug zasad rachunkowos$ci obowigzujacych na Litwie. Biegly
rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AB Naftos Gavyba wydat
w dniu 20 marca 2009 roku opini¢ z zastrzezeniami dotyczacymi:

- Spoétka nie ujeta w sprawozdaniu finansowym konsekwencji finansowych toczacego si¢
postgpowania arbitrazowego, ktorego strong byta spotka zalezna AB Geonafta.

- ograniczenia zakresu badania dotyczacego wyceny udziatow w jednostkach
stowarzyszonych posiadanych przez jednostke zalezna AB Geonafta. Ograniczenia te
wynikajg z zastrzezen w opiniach wydanych przez bieglych rewidentow dla spoétek
stowarzyszonych w Grupie AB Naftos Gavyba oraz z rdznic w stosowanych politykach
rachunkowosci przez poszczegolne spoltki stowarzyszone.

7 uwagi na przedstawione powyzej zastrzezenia zawarte w opinii bieglego rewidenta wydanej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej AB Naftos Gavyba za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku i stosowanie przez Grup¢ odmiennych zasad
rachunkowosci, nie byli$Smy w stanie oceni¢ czy warto$¢ udziatéw w Jednostce Dominujacej
Grupy Kapitatowej AB Naftos Gavyba wykazana w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest prawidtowa.

— Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A.obejmuje dane finansowe Spoétki zaleznej KRAK-GAZ Sp. z o.0., ktorej wielkos¢
przychodow wynosi 169,1 milionow ztotych a aktywow 10,6 milionéw zlotych, ktore
stanowig odpowiednio 0,08% i 0,55% skonsolidowanych aktywow i przychodéow Grupy.
W dniu 10 kwietnia 2009 roku biegly rewident wydat o sprawozdaniu finansowym Spotki
stanowisko bieglego rewidenta, w zwigzku z brakiem mozliwos$ci przeprowadzenia badania.

W zwigzku z powyzszym nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci aktywow,
zobowigzan i rezerw oraz przychodoéw i kosztow wynikajgcych z dziatalnosci KRAK-GAZ
Sp.zo.o.
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Zwrocenia uwagi dotyczyly:

— Noty 11 dodatkowych informacji i objasnien, do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Spotka deklaruje kontynuacje prac nad realizacja koncepcji projektu
zgazowania cig¢zkich pozostatosci i produkcji energii (IGCC), umozliwiajacych uruchomienie
realizacji drugiego etapu Programu 10+. Zwracamy uwage, iz realizacja drugiego etapu prac
bedzie zalezna od przysztych zdarzen, w tym czynnikow rynkowych, ktére moga wptyna¢ na
realizowalno$¢ dotychcezas poniesionych naktadow inwestycyjnych, ktore na dzien 31 grudnia
2008 roku wynosity 45,8 milionéw ztotych i dotyczyly realizacji prac zwigzanych z IGCC.

— Noty 11 dodatkowych informacji i objasnien, do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej, Grupa wykazuje aktywa z tytulu nakladéw poniesionych na
poszukiwania zt6z gazowych B-4 i B-6 oraz koszty budowy odwiertow w wysokosci
48 milionéw ztotych wedlug stanu na 31 grudnia 2008 roku. Grupa zlecila przeprowadzenie
analizy oplacalno$ci zagospodarowania z16z. Wyniki przeprowadzonej analizy wskazujg na
konieczno$¢ poniesienia znaczacych naktadow inwestycyjnych celem gospodarczego
wykorzystania zt6z. Wielkos¢ przysztych korzysci ekonomicznych moze si¢ zmienié
w zaleznos$ci od przysztych warunkéw rynkow i dziatan podejmowanych przez Spotke oraz
mozliwosci pozyskania zrodel finansowania lub partnera w przedsiewzieciu.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2008 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 15 lipca 2009 roku i ztozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 15 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 217 w dniu 28 stycznia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 29 czerwca 2007 roku, zawartej pomigdzy Grupa LOTOS S.A. a firmg Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pickna 18 (obecnie Al. Jana Pawta II 19), wpisang na
prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem Kluczowego
bieglego rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spotki w dniach od
26 pazdziernika do 5 listopada 2009 roku, od 15 marca do 21 kwietnia 2010 roku oraz poza
siedzibg Spotki od dnia 22 kwietnia 2010 do dnia wydania opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 95/V1/2007 z dnia
8 maja 2007 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 statutu Spotki Dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz Kluczowy biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetiaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Grupa LOTOS S.A.
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4. Dostepnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa Spoétki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu
bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane,
jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostato
potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 26 kwietnia 2010
roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych 2009 2008*
dochodéw (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 14.321.041 16.294.738
Koszty dziatalnosci operacyjnej (13.834.823) (16.381.794)
Pozostate przychody operacyjne 74.264 29.817
Pozostate koszty operacyjne (140.689) (88.589)
Przychody finansowe 994.924 82.508
Koszty finansowe (343.891) (466.931)
Udziat w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych 8.227 26.033
Utrata kontroli nad jednostka zalezna 30.555

Podatek dochodowy (197.796) 114.285
Zysk (strata) netto 911.812 (389.933)
Catkowity dochod ogdtem 928.661 (362.041)
Wskazniki rentownosci 2009 2008
— rentowno$¢ sprzedazy 3% (1%)
— rentowno$¢ sprzedazy netto 6% (2%)
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 16% (6%)
Wskazniki efektywnos$ci

— wskaznik rotacji majatku 0,95 1,34
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 34 31
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 24 22
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 72 56
Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 55% 52%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 45% 48%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 2.407.356 2.398.098
— wskaznik ptynnosci 1,89 1,89
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,77 0,98

Dane zbadane, bez uwzglednienia korekt z tytutu wartosci udziatow w AB Geonafta i zmian klasyfikacji aktywow i zobowigzan
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu (instrumenty finansowe).

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2009 nastepujacych
tendenciji:

poprawe wskaznikow rentowno$ci w poréwnaniu do roku 2008,

spadek wskaznika rotacji majatku w stosunku do roku ubiegtego,

pogorszenie si¢ wskaznikow rotacji naleznosci, zapasow oraz zobowigzan (w dniach)
w poréwnaniu do roku poprzedniego,

wzrost stopy zadluzenia, przy jednoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku kapitatem
wlasnym stosunku do 2008 roku,

wzrost warto$ci kapitalu obrotowego netto w roku 2009 w poréwnaniu do roku 2008,
utrzymanie si¢ wskaznika ptynnosci na tym samym poziomie, co w roku ubiegltym, przy
jednoczesnym spadku wskaznika podwyzszonej ptynnosci w stosunku do 2008 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku i obejmuje:

—  skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 15.062.506 tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie 911.812 tys. zt oraz catkowity dochod
ogotem w kwocie 928.661 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 913.702
tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych o kwote 486.988
tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie objeto okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i polegato gléwnie na:

—  badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowos$ci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujgca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci,

7) obliczenia kapitalow mniejszosci,
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8) obliczenia ro6znic kursowych =z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — Grupa LOTOS S.A.
Jednostki zalezne objgte konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co Spotka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujgcego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

—  wartos$ci nabycia udzialow posiadanych przez Spotke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz cze$Ci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomig¢dzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wlasnosci. Wartosé
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastgpity w ciggu okresu objetego konsolidacjag oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego za rok 2009 wydali$my opinie
Zz ograniczeniem zakresu badania dotyczacym zagadnien zawartych w opinii badajacego
sprawozdania Grupy Kapitatlowej AB Geonafty na Litwie. Opinia i raport z badania Grupy

Kapitatlowej AB Geonafta za 2009 rok wydana 25 marca 2010 roku zawierata ponizsze

zastrzezenia:

— ,,Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka AB Geonafta i Grupa wykazuja dlugoterminowe
naleznosci od UAB LL Investicijos w kwocie 13.413 tys. LTL. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Spotka ani Grupa nie dokonaly oceny wystepowania
obiektywnych przestanek utraty wartosci wspomnianych naleznosci. W naszej opinii
obowigzek dokonania takiej oceny nakladaja regulacje zawarte w MSR 39 | Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”. Wobec tego nie jesteSmy w stanie okresli¢ kwoty korekty
wyniku finansowego netto, ktéra moglaby sie okaza¢ niezbedna w odniesieniu do okresu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 17



Grupa Kapitalowa Grupa Lotos S.A.

zakonczonego 31 grudnia 2009 roku, jak roéwniez kwoty nalezno$ci dlugoterminowych
i kapitatu wlasnego na ten sam dzien.

— Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa wykazuje naleznos$ci z tytutu pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym Amber Trust II SCA ir Firebird Avrora Fund Ltd. w kwocie 7.553
tys. LTL, ktorych termin splaty mija w czerwcu 2010 roku. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Grupa nie dokonata oceny wystgpienia przestanek utraty wartosci
w odniesieniu do wymienionych nalezno$ci. W naszej opinii obowigzek dokonania takiej
oceny naktadaja regulacje zawarte w MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.
Wobec tego nie jesteSmy w stanie okreslic kwoty korekty wyniku finansowego netto, ktora
mogtlaby sie okaza¢ niezbedna w odniesieniu do okresu zakonczonego 31 grudnia 2009 roku,
jak réwniez kwoty naleznos$ci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostatych naleznosci, a takze
skonsolidowanego kapitalu wtasnego na ten sam dzien.

—  Ze wzgledu na zastrzezenie wyrazone w odniesieniu do sprawozdania finansowego jednostki
wspotkontrolowanej UAB Minijos Nafta, nie byliSmy w stanie oceni¢, czy proporcjonalny
udzial w rzeczowym majatku trwalym wymienionej jednostki wspotkontrolowanej ujety
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 roku
w kwocie 42.900 tys. LTL (49.951 tys. LTL na dzien 31 grudnia 2008 roku) oraz udziat
w zysku tej jednostki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 997 tys.
LTL za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku (6.497 tys. LTL za rok 2008) sg poprawne.”

Grupa Kapitatowa Grupa Lotos S.A. posiada 40,31% udziatow w Jednostce Dominujacej Grupy
Kapitatowej Ab Geonafta wycenionych metodg praw wiasnosci na kwote 88.255 tys. zt. Z uwagi
na przedstawione powyzej zastrzezenia zawarte w opinii biegtego rewidenta wydanej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej AB Geonafta za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku, nie byliSmy w stanie oceni¢, czy warto$¢ udziatow w Jednostce
Dominujgcej W Grupie Kapitatowej AB Geonafta wykazana w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest prawidtowa.

Opinia zawiera roOwniez zwrdcenie uwagi na not¢ 11 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Grupa wykazuje aktywa z tytutu naktadow
poniesionych na poszukiwania zt6z gazowych B-4 i B-6 oraz koszty budowy odwiertow
w wysokosci 47,8 mln zt wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku. Grupa zlecita przeprowadzenie
analizy optacalno$ci zagospodarowania zi6z. Wyniki przeprowadzonej analizy wskazuja na
konieczno$¢ poniesienia znaczacych nakladow inwestycyjnych celem gospodarczego
wykorzystania z16z. Wielko$¢ przysztych korzysci ekonomicznych moze si¢ zmieni¢ w zaleznosci
od przysztych warunkow rynkowych i dziatan podejmowanych przez Lotos Petrobaltic S.A. oraz
mozliwosci pozyskiwania zrodet finansowania lub partnera w przedsiewzigciu.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoSci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
1 objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowego
I sprawozdania z catkowitych dochodow oraz opisow stownych, zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.
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Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i rezerwy
prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia | zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku
obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujagca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim Zrodlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatlowa przestrzegata przepisow
prawa.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste¢ podmiotdow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 kwietnia 2010 roku
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