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1 Otoczenie rynkowe

W | kwartale 2010 roku sredni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB)
wyniost 76,36 USD/bbl, co stanowito wzrost w stosunku do IV kwartatu 2009
roku o 1,83 USD/bbl (2,5%) i wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu
2009 roku o 31,90 USD/bbl (71,7%).

Sredni poziom notowan ropy Ural CIF Rotterdam wyniést 75,31 USD/bbl, co
stanowito wzrost w stosunku do IV kwartatu 2009 roku o 1,10 USD/bbl (1,5%) i
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku o 31,66 USD/bbl
(72,5%).

Wraz ze wzrostem cen ropy naftowej w | kwartale 2010 roku w poréwnaniu z
IV kwartatem 2009 roku i | kwartatem 2009 roku nastapit wyrazny wzrost
dyferencjatu z notowan Brent/Ural do poziomu 1,05 USD/bbl (0,32 USD/bbl w
IV kwartale 2009 roku oraz 0,81 USD/bbl w | kwartale 2009 roku).

Wyk. 1: Srednie notowania ropy naftowej Ural, Brent
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W raportowanym okresie nastgpit wzrost Sredniego poziomu marzy
rafineryjnej z notowan w poréwnaniu do IV kwartatu 2009 roku o 180,6% z
0,93 USD/bbl do 2,61 USD/bbl. W stosunku do analogicznego okresu 2009
roku marza rafineryjna z notowan spadta o 1,58 USD/bbl, tj. 0 37,7%.

W | kwartale 2010 roku srednie marze z notowan dla podstawowych
produktow rafineryjnych ulegty poprawie w stosunku do IV kwartatu 2009 roku.
Wyjatkiem byta marza z notowania dla ciezkiego oleju opatowego, ktéra
zmalata o 3,3% w stosunku do IV kwartatu 2009 roku.

Porownujac | kwartat 2010 roku do analogicznego okresu w 2009 roku poziom
marzy dla benzyny ulegt zdecydowanej poprawie (wzrost o 80,5%) natomiast
marze dla pozostatych produktéw ulegty ostabieniu w stosunku do | kwartatu
2009 roku.
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Wyk. 2: Sredni poziom marzy rafineryjnej z notowan
4,50 -

4,00 - \

3,50 -

3,00 -

2,50 -
2,00 -

1,50 -

1,00

0,50 -

%
%
% |
%
\Z

——avg. Refining margin

W | kwartale 2010 roku nastgpito nieznaczne ostabienie ztotowki wzgledem
dolara amerykanskiego w porownaniu z IV kwartatem 2009 roku oraz
umocnienie w stosunku do | kwartatu 2009 roku. Na koniec marca 2010 roku
kurs USD/PLN wyniést 2,87. Sredni kurs USD/PLN w | kwartale 2010 roku
wyniést 2,88, co oznacza nieznaczny wzrost (+2,1%) w poréwnaniu do
Sredniego kursu w IV kwartale 2009 roku oraz spadek (-16,5%) w stosunku do
Sredniego kursu w | kwartale 2009 roku.

W | kwartale 2010 roku nastgpito umocnienie ztotowki wzgledem Euro. Kurs
EUR/PLN na koniec | kwartalu 2010 wyniost 3,86. Sredni kurs EUR/PLN w |
kwartale 2010 wyniést 3,99, co oznacza nieznaczny spadek (-4,3%) w
poréwnaniu do $redniego kursu w IV kwartale 2009 roku oraz spadek (-11,3%)
w stosunku do sredniego kursu w | kwartale 2009 roku.

Wyk. 3: Notowania USD, EUR, PLN
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Tab. 1: Warunki makroekonomiczne

1010  4Qo9  1Qog ~ A1Q10  A1Q10

Notowania DATED Brent FOB USD/bbl 76,36 74,53 44,46 2,5% 71,7%
Notowania Ural CIF Rotterdam USD/bbl 75,31 74,21 43,65 1,5% 72,5%
Dyferencjat Brent/Ural z notowan USD/bbl 1,05 0,32 0,81 228,1% 29,6%
Marza rafineryjna z notowan USD/bbl 2,61 0,93 4,19 180,6% -37,7%
Marza z notowan: Benzyna USD/t 154,77 119,00 85,76 30,1% 80,5%
Marza z notowan: ON (0,001) USD/t 72,95 64,69 107,66 12,8% -32,2%
Marza z notowan: LOO USD/t 59,18 49,71 86,01 19,1% -31,2%
Marza z notowan: Paliwo lotnicze USD/t 106,23 99,21 116,10 7,1% -8,5%
Marza z notowan: Ciezki olej opatowy USD/t -137,54 -133,21 -109,30 -3,3% -25,8%
Sredniokwartalny kurs dolara zt/USD 2,88 2,82 3,45 2,1% -16,5%

2 Segment wydobywczy

/4Q09  /1Q09

Do wazniejszych prac realizowanych w LOTOS Petrobaltic S.A. w | kwartale
2010 roku zaliczy¢ nalezy:

— eksploatacje ztoza B3 wraz z zattaczaniem wody do zloza z Morskiej
Kopalni Ropy zlokalizowanej na platformie Baltic Beta,

— eksploatacje ztoza B8 z istniejacych otwordéw przy uzyciu platformy
Petrobaltic,

— kontynuowanie prac nad bazowym projektem technicznym
obejmujacym centrum produkcyjne i infrastrukture wydobywcza na
ztozu B 8.

Spotka LOTOS Exploration & Production Norge AS w | kwartale 2010 roku
otrzymata w ramach rundy prekwalifikacyjnej APA 2009 50% udziat oraz
status operatora w koncesji PL556 na Morzu Norweskim oraz 10% udziat w
koncesji PL497B (rozszerzenie koncesji PL497). Spdétka w ramach swoich
licencji prowadzita dziatania poszukiwawcze, zaréwno w roli operatora
(licencje: PL498 i PL503) jak i udziatowca (licencje: PL316DS, PL316CS,
PL455, PL497 i PL515), m.in. przeprowadzono wiercenie otworu
poszukiwawczego w licencji PL316DS, w ktérym nie stwierdzono obecnosci
weglowodorow.

W ramach ,Projektu Wydobywczego Yme” prowadzono ponadto wiercenie
otworéw produkcyjnych oraz prace zwigzane z budowg i transportem
platformy produkcyjnej do Norwegii. Rozpoczecie produkcji z tego ztoza
przewidywane jest na drugg potowe 2010 roku.

Na wyzsze przychody i wyniki segmentu wydobywczego w | kwartale 2010
roku w poréwnaniu do | kwartatu 2009 roku wplyw miaty: wyzsze o 71,7%
notowania cen ropy naftowej Brent dtd na rynkach $wiatowych oraz wyzszy o
125,8% wolumen sprzedazy ropy naftowej Rozewie.

Wynik operacyjny segmentu wydobywczego w | kwartale 2010 uwzglednia
efekt zawigzania odpisow aktualizujgcych aktywa w kwocie 21,8 min zt

4/12

50% udziat w
nowej konces;ji
PL 556 na Morzu
Norweskim

Produkcja na
ztozu Yme
planowana jest
druga potowe
2010 roku



zwigzanych z negatywnym wynikiem wiercen poszukiwawczych LOTOS E&P
Norge oraz poniesione w tej spolce koszty ogdolnego zarzadu przy
réwnoczesnym braku przychodow z dziatalnosci operacyjnej. Ze wzgledu na
norweskie przepisy podatkowe 78% kwoty odpiséw aktualizujgcych
dotyczacych kosztéw wiercen poszukiwawczych zmniejszytlo strate spotki na
poziomie wyniku netto.

Tab. 2: Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

1Q10 4Q09 1Q09 A1Q10/4Q09  A1Q10/1Q09 I
qugrzze‘?,‘v’izz PRI e tys.ton 87,6 565 388 55,0% 125,8%
Sprzedaz gazu minm* 3,1 3,4 0,4 -8,8% 675,0%
Przychody ze sprzedazy min zt 134,2 82,7 35,8 62,3% 274,9%
Wynik operacyjny min zt 39,4 -55 -154
Amortyzacja min zt 15,9 17,9 10,9 -11,2% 45,9%
EBITDA min zt 55,3 12,4 -4,5 346,0%

Wydobycie ropy naftowej na Morzu Battyckim (ztoze B3 oraz B8) wyniosto w |
kwartale 2010 roku 76,4 tys. ton. Sprzedaz ropy naftowej do Grupy LOTOS w
| kwartale 2010 roku wyniosta 87,6 tys. ton i byla wyzsza od sprzedazy w
analogicznym okresie 2009 roku o 48,8 tys. ton (+125,8%). W tym samym
okresie produkcja gazu wyniosta 8,7 min m*® i byla o 128,9% wyzsza od
produkcji w analogicznym okresie 2009 roku.

Tab. 3: Dane operacyjne segmentu wydobywczego

1Q 2010 4Q 2009 1Q 2009 1Q/4Q  1Q/1Q
produkcja ropy naftowej  tyston 764 60,9 331 255%  130,8%
ze ztoza B3 tys.ton 45,4 45,6 30,1 -0,4% 50,8%
ze ztoza B8 tys.ton 31,0 15,3 3,0 102,6% 933,3%
produkcja gazu ziemnego minm? 8,7 6,8 3,8 27,9% 128,9%

3 Segment produkcji i handlu

W | kwartale 2010 roku przerobiono w Grupie LOTOS S.A. 1.614,8 tys. ton
ropy, ti. o 39,2% wiecej niz w okresie poréwnywalnym 2009 roku.
Wykorzystanie mocy wytworczych wyniosto w analizowanym okresie 102,7%.

Na koniec marca 2010 roku zawansowanie prac nad realizacjg Programu 10+
wyniosto  97,05% wobec planowanego poziomu 96,88%. Proces
projektowania, dostaw i realizacji budowy zostat zakonczony dla instalacji
HDS, KAS, CDU/VDU oraz HGU. W kwietniu 2010 roku przeprowadzono testy
instalacji CDU/VDU.

Tab. 4: Struktura przerobu ropy naftowej

A1Q10/4Q09

A1Q10/1Q09

Przeréb ropy w D ®
rafinerii w Gdansku tys. ton 1614,8 1558,4 1159,7 3,6% 39,2%
w tym:

ropy Ural tys. ton 1412,6 1 305,6 1024,8 8,2% 37,8%
ropy Rozewie tys. ton 83,4 122,1 35,6 -31,7% 134,3%
pozostatych &0 D
gatunkow ropy tys. ton 118,8 130,7 99,3 9,1% 19,6%
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Wzrost przychodéw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w | kwartale
2010 roku w porownaniu do | kwartatu 2009 roku wynika gtownie z wyzszych
notowan cen ropy i produktow naftowych na rynkach $wiatowych w
poréwnaniu z | kwartatem 2009 roku. W | kwartale 2010 roku $redni poziom
notowan ropy Brent (Dated Brent) wyniést 76,36 USD/bbl, co stanowi wzrost w
stosunku do | kwartatu 2009 roku o 71,7%. Srednia cena sprzedazy netto w
segmencie produkcji i handlu wzrosta o 23,8% z 1.665 zi/t w | kwartale 2009
roku do 2.062 zt/t w | kwartale 2010 roku.

Na wzrost wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w | kwartale
2010 roku w poréwnaniu z okresem analogicznym roku ubiegtego istotny
wplyw miat wyzszy o 288,1 tys. ton wolumen sprzedazy produktow i towardw.
Zwigzany jest on miedzy innymi z wyzszym o 39,2% wolumenem przerobionej
ropy w rafinerii w Gdansku, gtdéwnie na skutek postoju remontowego w 2009
roku.

Przy strukturze sprzedazy w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w |
kwartale 2010 roku, zmiany crackow dla poszczegdlnych produktow
rafineryjnych wptynety na wzrost wyniku operacyjnego w poréwnaniu do
okresu poréwnywalnego. Réwniez sSredniokwartalny dyferencjat z notowan
Brent/Ural, ktéry wyniést w | kwartale 2010 roku 1,05 USD/bbl, tj. o 0,24
USD/bbl wiecej niz w okresie poréwnywalnym wptynat na poprawe wyniku
operacyjnego | kwartatu 2010 roku w poréwnaniu z | kwartatem 2009 roku.

Tab. 5: Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

1Q10  4Q09 1Q09 A1Q10/4Q09 A1Q10/1Q09

Przychody ze sprzedazy min zt 39135 4019,2 26795 -2,6% 46,1%
Zysk operacyjny min zt 33,2 97,9 4,6 -66,1% 621,7%
Amortyzacja min zt 62,0 46,7 51,3 32,8% 20,9%
EBITDA min zt 95,2 144,6 55,9 -34,2% 70,3%

Wolumen sprzedazy segmentu produkciji i handlu Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. w | kwartale 2010 roku wyniost 1.897,8 tys. ton i zwiekszyt sie w
poréwnaniu z okresem analogicznym roku poprzedniego o 288,1 tys. ton, tj.
017,9%. W poréwnaniu do wolumenu sprzedazy w | kwartale 2009 roku w
analizowanym segmencie na poziomie 1.609,7 tys. ton, w analizowanym
kwartale nastgpit wzrost gtownie wolumenu sprzedazy olejéw napedowych
(+122,1 tys. ton), ciezkich olejow opatowych (+91,7 tys. ton) i benzyn (+51,7
tys. ton), przy réwnoczesnym spadku wolumenu sprzedazy przede wszystkim
paliwa JET A-1 (-14,8 tys. ton).
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Tab. 6: Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

4Q 1Q/4Q 1Q/1Q
2009

Skonsolidowana sprzedaz
produktéw i towarow tys. ton 1899,4 2071,4 16450 -8,3% 15,5%
Benzyny tys. ton 331,3 340,3 279,6 -2,6% 18,5%
Oleje napedowe tys. ton 885,2 10694 763,1 -17,2% 16,0%
Paliwo lotnicze JET tys. ton 74,2 61,4 89,0 20,8% -16,6%
Lekkie oleje opatowe tys. ton 107,4 106,3 115,9 1,0% -7,3%
Ciezkie oleje opatowe tys. ton 320,9 127,0 229,2  152,7% 40,0%
Asfalty tys. ton 41,8 212,3 38,0 -80,3% 10,0%
Pozostate ropopochodne tys. ton 138,6 154,7 130,2 -10,4% 6,5%
Skonsolidowana sprzedaz
produktéw i towardéw z tego:

Segment produkcii i handlu tys. ton 1897,8 2061,8 1609,7 -8,0%  17,9%

Segment pozostata dziatalnosé tys. ton 1,6 9,6 353 -83,3% -955%

Strata na dziatalnosci operacyjnej obszaru detalicznego w | kwartale 2010
roku zwigzana byta z utrzymujacg sie od IV kwartatu 2009 roku niskg
jednostkowa marzg detaliczng na sprzedazy paliw. Na pogorszenie wyniku
operacyjnego obszaru detalicznego w | kwartale 2010 roku w poréwnaniu z |
kwartatem 2009 roku wptynat wzrost kosztow wynikajacych z dzierzawy
gruntéw zwigzany ze stacjami autostradowymi, ktore jeszcze nie rozpoczety
dziatalnosci operacyjnej.

Tab. 7: Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

1Q10 4Q09 1Q09  A1Q10/4Q09  A1Q10/1Q09 |

Przychody ze sprzedazy min zt 433,9 440,5 3445 -1,5% 26,0%
Wynik operacyjny min zt -4,5 -3,8 -1,9 - -
Amortyzacja min zt 11,0 10,9 9,7 0,9% 13,4%
EBITDA min zt 6,5 7,1 7,8 -8,5% -16,7%

Na koniec marca 2010 roku liczba stacji wtasnych wyniosta 148 stacji (wzrost
0 4 stacje w stosunku do konca 2009 roku), liczba stacji partnerskich wyniosta

103 (wzrost o 5 stacji), a liczba stacji patronackich 62 (niezmieniony poziom). ~ Wzrost
Podpisano facznie 107 umdw franczyzowych. wolumenu
. sprzedazy
Sprzedaz detaliczna w | kwartale 2010 roku wzrosta w stosunku do | kwartatu detalicznej o
2009 roku 0 10,9% oraz spadta 0 9,6% w stosunku do IV kwartatu 2009 roku. 10,9% w
Tab. 8: Sprzedaz obszaru detalicznego stosunku do
I 1Q2009

1Q10 4Q09 1Q09  A1Q10/4Q09  A1Q10/1Q09

| Stacje CODO i DOFO tys. ton 142,3 157,4 128,3 -9,6% 10,9% |

4 Pozostata dziatalnosé

W | kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy w zakresie pozostatej
dziatalnosci zmniejszyty sie w poréwnaniu do | kwartatu 2009 roku o 66,3 min
zt na skutek zmian restrukturyzacyjnych w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. zwigzanych ze sprzedazg w grudniu 2009 roku zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci Dzialu Handlu LPG LOTOS Gaz S.A do spotki
LOTOS Paliwa Sp. z o0.0.
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Tab. 9: Wyniki operacyjne pozostalej dziatalnosci

1Q10 4Q09 1Q09  A1Q10/4Q09  A1Q10/1Q09

Przychody ze sprzedazy min zt 6,2 35,7 72,5 -82,6% -91,4%
Wynik operacyjny min zt 0,1 11,4 -7,0 -99,1% -
Amortyzacja min zt 2,4 1,0 0,3 140,0% 700,0%
EBITDA min zt 2,5 12,4 -6,7 -79,8% -

5 Wplyw wyceny zapaséw metoda LIFO

W | kwartale 2010 roku na skutek rosngcego od potowy kwartatu trendu
notowan ropy naftowej wplyw stosowanej w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. wyceny zapasow metodg sredniej wazonej spowodowat wzrost wyniku
operacyjnego o 69,3 min zt. W okresie porownywalnym wptyw ten byt wiekszy
i wyniost 100,9 min zt. W przypadku zastosowania metody wyceny zapaséw
LIFO wynik operacyjny wyniostby -2,9 min zt w | kwartale 2010 roku i -88,2
min zt w | kwartale 2009 roku.

Tab. 10: Wptyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny*

Pozycja min zt 1Q2010 1Q 2009
1. Wynik operacyjny 66,4 12,7
2. Efekt LIFO -69,3 -100,9
3. Wynik operacyjny wg LIFO -2,9 -88,2

* Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A., zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do

wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny
zapasOw powoduje opéznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobow
gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy na rynkach Swiatowych wptywa
pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wynik operacyjny
uwzgledniajgcy powyzsza metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozycji nr 1.
Wptyw zastosowania metody LIFO do wyceny zapaséw zostat zaprezentowany w pozycji nr 2, a
skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej za | kwartat 2010 roku (wraz z danymi
poréwnywalnymi za | kwartat 2009 roku) uwzgledniajgcy szacunek wptywu wyceny zapaséw metodg LIFO
zaprezentowano w tabeli w pozycji 3.

6 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. wykazata za | kwartat 2010 roku zysk
na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 66,4 min zt, tj. o 53,7 min zt wyzszy
od wyniku operacyjnego | kwartatu 2009 roku.

Efekt skali wydobycia ropy Rozewie w spotce Petrobaltic S.A. w | kwartale
2010 roku (wzrost o 130,8% w poréwnaniu z | kwartatem 2009 roku), ktory
wplynat korzystnie na wyniki segmentu wydobywczego, dodatkowo
wzmocniony zostat 71,7% wzrostem notowan ropy Brent dtd. Spowodowat on
rowniez wzrost marzy jednostkowej z produkcji ropy, co miato wptyw na
wartos¢ niezrealizowanej marzy na transakcjach wewnatrzgrupowych
pomiedzy segmentem wydobywczym i segmentem produkcji i handlu. Na
koniec | kwartatu 2010 roku marza ta wyniosta 44,0 min zt i dotyczyta 54,6 tys.
ton ropy Rozewie pozostajagcej na zapasie w formie surowca i
niesprzedanych produktow. W samym | kwartale wplyw niezrealizowane;j
marzy z tytutu produkcji ropy wynidst -6,7 min zt. Niezrealizowana marza |V
kwartatu 2009 roku w wysokosci 37,3 min zt dotyczyta 114,9 tys. ton ropy
Rozewie (gtdwnie w postaci niesprzedanych produktéw) i zostata
zrealizowana w | kwartale 2010 roku.
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Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. w | kwartale 2010 roku wynoszgce -62,2 min zt, wynika gtéwnie z ujemnej
wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w kwocie -
93,8 min zt i salda odsetek -16,0 min zt skorygowanych o nadwyzke zyskéw z
tytutu réznic kursowych wynoszaca 37,7 min zt.

taczna nadwyzka ujemnego rozliczenia instrumentéw pochodnych za |
kwartat 2010 roku odniesiona w koszty finansowe wyniosta -62,6 min z, w
tym: z tytutu transakcji forward zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych
w kwocie 16,7 min z, z tytutu kontraktéw futures zabezpieczajacych ceny
uprawnien do emisji CO, w wysokosci 0,4 min zt oraz z tytutu transakcji IRS
zabezpieczajgcych poziom stép procentowych w wysokosci -79,7 min zi.

Efekt wyceny otwartych (nierozliczonych) transakcji terminowych w | kwartale
2010 roku wyniost -31,2 min zt w tym: wycena transakcji IRS
zabezpieczajacych poziom stopy procentowej w kwocie 43,4 min zt, wycena
wbudowanych instrumentéw pochodnych (walutowych i towarowych) na
poziomie 3,3 min zt, wycena transakcji FRA zabezpieczajgcych poziom stopy
procentowej w kwocie -0,2 min zl, wycena kontraktéw futures
zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji CO, w kwocie -0,4 min zi, efekt
wyceny transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych
(asfalty) w kwocie -2,0 min zt oraz wycena transakcji forward
zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych w kwocie -75,3 min zt.

Tab. 11: Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktow naftowych na 31
marca 2010 roku

Wynik na
dziatalnosci
finansowej
wyniost -62,2
min zi

Okres Il kw. 2010 11l kw. 2010 IV kw. 2010
Produkt/ Indeks Wolumen Prz:gfl'a* Wolumen Prz:gfl'a* Wolumen P'i:g;'al
SH ORI (o USD/mt (o USD/mt (o USD/mt

Gasoil .1
Lo Cargoes
Lekki olej 676,70 - 676,70 - 676,70 -
opalowy T NWE/ 592 676,70 B214 e300 3921 69300
(Platts)
3.5PCT
C e Barges
Ciezki olej 462,00 - 460,75 - 460,75 -
opatowy Aol A0 462,00 23974 400 11821 46200
Rotterdam
(Platts)
Okres Il kw. 2011 Il kw. 2011 IV kw. 2011
Produkt/ Wolumen Pl Wolumen PR Wolumen PR
Surowiec Indeks (mt) ceny (mt) ceny (mt) ceny
USD/mt USD/mt USD/mt
Gasoil .1
Lekki olej  Cargoes CIF ) 715,00 - ) 715,00 - ) 715,00 -
opalowy  NWE/ARA 288 71600 3384 716,00 1213 716,00
(Platts)
3.5 PCT
Ciezki olej  Barges FOB 473,00 - 473,00 - 473,00 -
opatowy Rotterdam 122 476,25 L8 SfE 476,25 e 476,25
(Platts)
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Tab. 12: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych
na 31 marca 2010 roku

Para walut _ Instrument _ Wolumen _ Waluta _ Przedziat kursu |
Kurs EUR/USD Forward 195 870 000 EUR 1,3370 - 1,4520
Kursy EUR/PLN Forward 3 750 000 EUR 4,0350 - 4,1076
Kursy USD/PLN Forward -42 500 000 usb 2,8664 - 3,2400

Tab. 13: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na
31 marca 2010 roku

15.10.2008 30.06.2011 1280 000 3,33%
IRS do do 000 USD 4.,33% LIBOR 6M
15.07.2011 15.01.2018
od od
15.04.2010 15.07.2010 0,33%
FRA o i 900 000 000 UsD 1.225% LIBOR 3M
18.01.2011 15.04.2011

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2010 roku wyniost 26,8
min zt, wobec straty netto z dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2009 roku
-657,5 min zt. Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej osiggnat
poziom 25,5 min zt.

7 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Na dzien 31 marca 2010 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. wyniosta 15.607,6 min zt, co oznacza wzrost w ciggu | kwartatu
2010 roku o 545,1 min zt. Stan aktywow trwatych powiekszyt sie w | kwartale
2010 roku o 321,2 min z, gtdwnie na skutek wzrostu o 330,6 min zt stanu
rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych przede wszystkim z realizacjg
Programu 10+ w Jednostce Dominujace;j.

W zwigzku ze wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na koniec | kwartatu
2010 roku w poréwnaniu z cenami z konnca 2009 roku nastgpit wzrost o 164,8
min zt poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz wzrost o 65,2 min z
poziomu zapaséw, co byto gtdbwng przyczyng zwiekszenia o 224,5 min z
poziomu aktywow obrotowych.

W analizowanym kwartale nastgpit wzrost o 53,3 min zt poziomu $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow (przede wszystkim w Jednostce Dominujacej),
wzrost o 28,5 min zt stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych, spadek o
54,4 min zt naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz spadek o 32,9 min
zt stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych, ktére w wiekszo$ci dotyczg
transakcji zabezpieczajacych.

Stan kapitatdow wtasnych na dzien 31 marca 2010 roku wyniost 6.722,7 min zi,
tj. wzrést o 8,9 min zt w ciggu 3 miesiecy 2010 roku, na skutek przede
wszystkim wzrostu poziomu zyskow zatrzymanych i spadku udziatdw
niekontrolujgcych w zwigzku z nabyciem przez grupe LOTOS S.A.
pozostatych pakietow mniejszo$ciowych akcji spotek potudniowych.
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Stan zobowigzan dtugoterminowych w ciagu | kwartatu 2010 roku wzrdst o
253,7 min zt, przede wszystkim na skutek wzrostu o 304,8 min zt poziomu
kredytow i pozyczek dtugoterminowych zwigzanych przede wszystkim z
realizacjg Programu 10+. W okresie | kwartatu 2010 roku zadtuzenie walutowe
z tytutu kredytow diugoterminowych w Jednostce Dominujacej wzrosto o 98,3
min USD. Poziom zobowigzan dtugoterminowych w Grupie Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. wyniost na 31 marca 2010 roku 5.883,4 min z, w tym stan
oprocentowanych kredytéw i pozyczek wynidst 5.247,4 min zt.

Stan zobowigzan krotkoterminowych wyniost na koniec marca 2010 roku
3.001,5 min zt i wzrést w okresie | kwartatu 2010 roku 0 282,5 min zt, gtéwnie
na skutek wzrostu o0 400,1 min zt poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Wzrost ten spowodowany zostat wiekszym o 24,0% wolumenem i wyzszg o
26,7% wartoscig zakupionej w marcu 2010 roku ropy w poréwnaniu do ropy
zakupionej w grudniu 2009 roku. W analizowanym okresie nastgpit wzrost o
51,7 min zt stanu pozostalych krétkoterminowych zobowigzan finansowych,
ktorych poziom na koniec | kwartatu 2010 roku wyniost 70,9 min zt i w kwocie
67,7 min dotyczyt ujemnej wyceny instrumentéw finansowych.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 31 marca 2010 roku
osiggnat poziom 5.847,9 min z, tj. 0 146,8 min zt wyzszy od stanu na koniec
2009 roku. Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego o wolng
gotowke do kapitatu wlasnego wyniost 80,8% tj. o 1,3 punkty procentowe
wiecej niz na 31 grudnia 2009 roku.

Tab. 14: Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

I 31.03.2010 31.12.2009  zmiana %
Aktywa min zt 15 607,6 15 062,5 545,1 3,6%
Aktywa trwate minzt 102521 9 930,9 321,2 3,2%
Rzeczowe aktywa trwate min zt 9 692,6 9362,0 330,6 3,5%
Aktywa obrotowe min zt 5 350,9 5126,4 224,5 4,4%
Zapasy min zt 3088,3 3023,1 65,2 2,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i inne min zt 1701,7 1536,9 164,8 10,7%
Krétkoterminowe aktywa finansowe min zt 14,1 47,0 -32,9 -70,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty min zt 415,4 362,1 53,3 14,7%
Pasywa min zf 15 607,6 15 062,5 545,1 3,6%
Kapitat wtasny min zt 6722,7 6713,8 8,9 0,1%
Zobowigzania dtugoterminowe min zt 5883,4 5629,7 253,7 4.5%
Zobowigzania krotkoterminowe min zt 3001,5 2719,0 282,5 10,4%

8 Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

Dodatnie saldo przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w
| kwartale 2010 roku jest ponad 7-krotnie wyzsze od salda przeptywéw okresu
poréwnywalnego, gtdéwnie w zwigzku ze zwiekszeniem stanu zobowigzan
krétkoterminowych o 464,5 min zt.

Wyzsze o 489,3 min zt ujemne saldo przeptywow srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie jest efektem przede
wszystkim nizszych o 402,0 min zt wydatkéw zwigzanych z zakupem srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych oraz nizszych o 91,2 min zt wydatkéw z
tytutu zaliczek na srodki trwate w budowie.

Saldo przeptywéw srodkow pienieznych z dziatalnoéci finansowej w | kwartale
2010 roku nizsze o 344,0 min zt od salda | kwartatu 2009 roku jest gtdwnie
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skutkiem nizszych o 356,3 min wplywéw z tytutu zaciggnietych kredytéw i
pozyczek skorygowanych o wydatki z tytutu ich sptaty oraz zaptacone odsetki.

Tab. 15: Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

~ 1Q2010  1Q 2009 zmiana %
Pr_zep%ywy _srodkow. pllenleznych z min 4101 56,6 3535 624.6%
dziatalnosci operacyjnej zt
Pr;epiywy ”srodkow _ple.nleznych z min -372.9 -862,2 4893 )
dziatalnosci inwestycyjnej zt
Pr_zep%ywy.srodkow _plenleznych z min 2755 619,5 -344.0 -55.5%
dziatalnosci finansowe;j zt
Zmiana stanu $rodkow pienieznych min 307.2 -183,2 490,4 }
netto zt
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych na poczatek Mmin -148,6 338,4 -487,0 _
okresu zt
Srodki pieniezne i ekwiwalenty min
srodkéw pienieznych na koniec o 158,6 155,2 3,4 2,2%
okresu
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