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1 Otoczenie rynkowe

W IV kwartale 2010 roku Sredni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent FOB)
wyniost 86,47 USD/bbl, tj. wzrost w stosunku do Il kwartatu 2010 roku o 9,61
USD/bbl (+12,5%) i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku o 11,94
USD/bbl (16,0%).

Sredni poziom notowar ropy Ural CIF Rotterdam wyniost 85,16 USD/bbl, co
stanowi wzrost w stosunku do Il kwartatu 2010 roku o 9,58 USD/bbl (+12,7%) i
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku o 10,95 USD/bbl
(14,8%).

Rownoczesnie nastgpit nieznaczny wzrost (+0,03 USD/bbl) dyferencjalu z
notowan Brent/Ural w poréwnaniu z Ill kwartatem 2010 roku i wzrost o 0,99
USD/bbl w poréwnaniu z IV kwartatlem 2009 roku.

W raportowanym okresie Sredni poziom marzy rafineryjnej z notowan wyniost
3,19 USD/bbl i wzrést w poréwnaniu do Il kwartatu 2010 roku o 27,6% i w
stosunku do analogicznego okresu 2009 roku o 243,0%.

W IV kwartale 2010 roku Sredniokwartalne marze z notowan dla paliw wzrosty w
porownaniu z okresem poprzednim (lll kwartat 2010 roku) i w poréwnaniu z
okresem analogicznym roku 2009. RoOwnocze$nie nastapit wyrazny spadek
poziomu marz dla ciezkiego oleju opalowego w poréwnaniu z okresem
poprzednim jak i analogicznym 2009 roku.

Sredni kurs USD/PLN w IV kwartale 2010 roku wyniost 2,92, tj. nastgpito
umocnienie ztotéwki wzgledem dolara w poréwnaniu z Il kwartatem 2010 roku
(5,8%) oraz ostabienie (3,5%) w stosunku do IV kwartatu 2009 roku. Na koniec
grudnia 2010 roku kurs USD/PLN wyniost 2,96.

Sredni kurs EUR/PLN w IV kwartale 2010 roku wyniést 3,97, tj. umocnit sie o
1,0% w poréwnaniu z Il kwartatem 2010 roku oraz o 4,8% w stosunku do IV
kwartatu 2009 roku. Na koniec grudnia 2010 roku kurs EUR/PLN wyniost 3,96.

Tab. 1: Warunki makroekonomiczne

4Q2010  3Q2010  4Q2009 4Q10/3Q10

Notowania DATED Brent FOB ~ USD/bbl 86,47 76,86 74,53 12,5% 16,0%
Notowania Ural CIF Rotterdam  USD/bbl 85,16 75,58 74,21 12,7% 14,8%
Dyferencjat Brent/Ural z ® ®
Iz USD/bbl 1,31 1,28 0,32 2,3% 309,4%
Marza rafineryjna z notowan USD/bbl 3,19 2,50 0,93 27,6% 243,0%
Marza z notowan: Benzyna USD/t 132,73 119,58 119,00 11,0% 11,5%
Marza z notowan: ON (10 ppm)  USD/t 106,82 91,23 64,69 17,1% 65,1%
Marza z notowan: LOO USD/t 77,33 70,78 49,71 9,3% 55,6%
I""ar.za z notowan: Paliwo USDI/t 131,23 115,92 99,21 13,2% 32,3%
otnicze

Marza z notowan: Ciezki olej } ® : ®
opalowy USD/t -190,34 -158,24 -133,21 20,3% 42,9%
Sredniokwartalny kurs dolara zZ/USD 2,92 3,10 2,82 -5,8% 3,5%
Sredniokwartalny kurs euro ZHEUR 3,97 4,01 4,17 -1,0% -4,8%
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2 Segment wydobywczy

Do wazniejszych prac realizowanych w obszarze operacyjnym w LOTOS
Petrobaltic S.A. w IV kwartale 2010 roku zaliczy¢ nalezy:

— prowadzenie wydobycia ropy i gazu na ziozu B3,

— zakonczenie modernizacji gtowicy podwodnej B3-6 na ziozu B3 z
wykorzystaniem platformy wiertniczej Petrobaltic,

— kontynuacje prac zwigzanych z przygotowaniem do zagospodarowania
zloza B8 w zakresie prac projektowych i analitycznych.

Spotka LOTOS Exploration & Production Norge AS prowadzita w IV kwartale
2010 roku dziatania poszukiwawcze w ramach posiadanych licencji, zarbwno w
roli operatora (licencje: PL498, PL503 i PL 556) jak i udziatowca (licencje:PL455,
PL497 i PL515).

W wyniku przeprowadzonych prac ziozono aplikacie w ramach Rundy
Koncesyjnej APA 2010 oraz 21-szej Rundy Koncesyjnej. Wyniki APA 2010
zostaly ogtoszone na poczatku 2011 roku, a spoice LOTOS E&P Norge
przyznano licencje PL 503B (rozszerzenie juz posiadanej licencji PL 503). Wyniki
21 Rundy Koncesyjnej bedg ogtoszone w Il kwartale 2011 roku.

W IV kwartale 2010 roku zawarto kontrakt z firma Bergen Oilfield Services AS na
wykonanie badan sejsmicznych 3D dla licencji PL503 — na obszarze morskim o
powierzchni 1,5 tys. km? (zaplanowane na okres letni 2011 roku).

W ramach licencji wydobywczej PL 316/316B kontynuowano dziatania zwigzane
z zagospodarowaniem projektu wydobywczego YME. Zakonczono proces
wiercen (6 otworéw na strukturze ,Gamma” oraz 3 otwory na strukturze ,Beta”).
Prowadzono prace na platformie produkcyjnej, ktéra 16 wrzesnia 2010 roku
przyptynetla do stoczni Rosenberg w Norwegii - zainstalowano 3 nogi,
przeprowadzono test systemu ich opuszczania, oraz testowano stabilno$¢
platformy. Obecnie w oczekiwaniu na dogodne warunki pogodowe do
przeholowania oraz instalacji platformy na zlozu Yme, w stoczni Rosenberg
kontynuowane sg prace na platformie. Zgodnie z informacjg przekazang przez
operatora zioza, firme Talisman - rozpoczecie produkcji z tego zloza,
przewidywane jest w potowie 2011 roku.

Przychody segmentu wydobywczego w IV kwartale 2010 roku wyniosty 48,5 min
zt, tj 0 34,3 min zt (41,4%) mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Na nizsze przychody i wyniki w IV kwartale 2010 roku w poréwnaniu z IV
kwartatem 2009 roku i w poréwnaniu z Il kwartatem 2010 roku wplyw miat
przede wszystkim nizszy wolumen sprzedanej ropy Rozewie, jak rowniez
odniesiony w pozostate koszty operacyjne w IV kwartale 2010 roku odpis z tytutu
utraty wartosci srodkéw trwatych w budowie w kwocie 48,3 min zt Dokonanie
odpisu nastgpito w zwigzku z wydluzajacym sie okresem czasu pomiedzy
poniesieniem naktadéw zwigzanych ze ztozami B4 i B6 a mozliwym w przysziosci
zagospodarowaniem ww. zt6z. WielkoS¢ zasobéw zt6z B4 i B6 oraz mozliwosé
ich zagospodarowania w przyszitosci nie ulegly zmianie
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Tab.2: Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

40Q2010 3Q2010 40Q2009 4Q10/3Q10 4Q10/4Q09
ST ey ] tys. ton 26,1 28,6 56,5 -8,7% -53,8%
Sprzedaz gazu minm? 2,3 2,4 34 -7,3% -33,7%
Przychody ze sprzedazy min zt 48,5 51,4 82,8 -5,6% -41,4%
Wynik operacyjny min zt -55,1 6,1 -5,6 - -
Amortyzacja min zt 14,3 14,8 17,9 -3,4% -20,1%
EBITDA min zt -40,8 20,9 12,3 - -

Wydobycie ropy naftowej na Morzu Baltyckim w IV kwartale 2010 roku
realizowane byto na ztozu B3 i wyniosto 34,1 tys. ton, tj. bytlo o 25,2% nizsze od
wydobycia ze zloza B3 w IV kwartale 2009 roku i 0 9,1% nizsze w poréwnaniu z
[l kwartatem 2010 roku. Wydobycie na ztozu B8 realizowano tylko w | kwartale
2010 roku. Sprzedaz ropy naftowej do Grupy LOTOS S.A. w IV kwartale 2010
roku wyniosta 26,1 tys. ton i byta o 30,4 tys. ton nizsza od sprzedazy w
analogicznym okresie 2009 roku i o 2,5 tys. ton nizsza od sprzedazy w Il
kwartale 2010 roku. W tym samym okresie produkcja gazu wyniosta 3,7 min m® i
byta 0 45,6% nizsza niz w analogicznym okresie 2009 roku.

Tab.3: Dane operacyjne segmentu wydobywczego

4Q2010 3Q2010 4Q2009 4Q10/3Q10 4Q10/4Q09
Produkcja ropy naftowej tys.ton 34,1 37,5 60,9 -9,1% -44,0%
ze ztoza B3 tys.ton 34,1 37,5 45,6 -9,1% -25,2%
ze ztoza B8 tys.ton 0,0 0,0 15,3 = =
Produkcja gazu ziemnego min m® 3,7 4,1 6,8 -9,8% -45,6%

3 Segment produkcji i handlu

W IV kwartale 2010 roku przerobiono w Grupie LOTOS S.A. 2.223,9 tys. ton
ropy, tj. o 42,7% wiecej niz w okresie porownywalnym 2009 roku. Zwiekszony
przerdb ropy w biezacym okresie zwigzany jest z przerobem ropy na instalacji
CDU/VDU w ramach realizowanego Programu 10+. W zwigzku z optymalizacjg
przerobu ropy naftowej oraz wykorzystaniem nowej instalacji destylacji ropy
naftowej w IV kwartale 2010 roku wzrdst w porownaniu z okresem analogicznym
2009 roku udziat w przerobie gatunkéw ropy innych niz Ural (udziat ponad
17,5%).

Tab.4: Struktura przerobu ropy naftowej

4Q2010 3Q2010 4Q2009 /ggig /383)'8
Zggggﬁumpy wrafineri w tys. ton 22239 219,22 15584 1,3% 42,7%
w tym:
ropy Ural tys. ton 18334 1731,1 1 305,6 5,9% 40,4%
ropy Rozewie tys. ton 49,0 41,8 122,1 17,1% -59,9%
pozostate gatunki ropy tys. ton 3415 423,3 130,7 -19,3% 161,3%
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Program 10+ zgodnie z planem osiggnat na 31 grudnia 2010 roku 100%
zaawansowania, co jest réwnoznaczne zterminowym w stosunku do
harmonogramu prac zakonhczeniem realizacji Programu 10+. Zakres prac
zwigzanych z procesem projektowania, dostaw i realizacji budowy zostat
zakonczony dla wszystkich instalacji podstawowych i pomocniczych.

W 2010 roku faze rozruchu (,Ready for start up”) osiggnely nastepujgce
instalacje podstawowe:

- instalacja hydrokrakingu (MHC)

- instalacja przerobu ciezkiej pozostatosci (ROSE).

W faze rozruchu w 2010 roku przeszly takze obiekty infrastruktury pomocniczej:
- instalacja produkcji azotu
- instalacja odzysku wodoru (HRU)
- systemy rurociggdw potaczen miedzyobiektowych (faza Il1)
- pompownie
- budynki podstacji elektrycznej S31
- ukiady drogowe i place oddawane sukcesywnie z instalacjami.

Do uzytkowania w 2010 roku zostata przekazana wiekszos¢ instalacji i obiektow
Programu 10+, w tym:

- kompleks aminowo-siarkowy (KAS)

- wytwornia wodoru (HGU)

- instalacja hydroodsiarczania olejéw napedowych (HDS)

- rurocigg produktowy rafineria-port

- instalacja odzysku wodoru (HRU)

- Instalacja destylacji ropy naftowej (CDU/VDU)

- zbiorniki produktowe

- pompownie.

Wolumen sprzedazy segmentu produkcji i handlu Grupy Kapitatlowej Grupy
LOTOS S.A. w IV kwartale 2010 roku wyniést 2.487,0 tys. ton i zwiekszyt sie w
poréwnaniu z okresem analogicznym roku poprzedniego o 415,6 tys. ton, tj.
0 20,1%. W poréwnaniu do wolumenu sprzedazy w IV kwartale 2009 roku w
segmencie produkcji i handlu na poziomie 2.071,4 tys. ton, w analizowanym
kwartale nastgpit wzrost gtéwnie wolumenu sprzedazy ciezkich olejow opatowych
(+207,4 tys. ton), olejéw napedowych (+51,8 tys. ton), lekkiego oleju opatlowego
(+46,5 tys. ton), benzyn (+23,9 tys. ton) i asfaltow (+14,5 tys. ton). Dodatkowo
rozpoczeto sprzedaz nowego produktu z instalacji CDU/VDU benzyny surowej,
ktérego wolumen sprzedazy w IV kwartale 2010 roku wyniost 74,6 tys. ton.
Rownoczesnie nastgpit spadek wolumenu sprzedazy paliwa JET A-1 (-14,9 tys.
ton).

W poréwnaniu z poprzednim kwartatem 2010 roku nastapit wzrost wolumenu
sprzedazy, gtdbwnie ciezkiego oleju opatowego (+201,0 tys. ton) i lekkiego oleju
opalowego (+74,2 tys. ton), przy jednoczesnym spadku wolumenu sprzedanych
asfaltow (-107,3 tys. ton).
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Tab.5: Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
4Q2010 3Q2010 4Q2009 4Q10/3Q10 4Q10 /4Q09

Fs):‘oznusk‘zgalommfg’\zzg‘::éo: tys.ton 2487,0 23279 20714 6,8% 20,1%
Benzyny tys. ton 364,3 386,1 340,4 -5,6% 7,0%
Benzyna surowa tys. ton 74,6 31,3 0,0 138,3% -
Oleje napedowe tys. ton 1121,1 1133,1 1069,3 -1,1% 4,8%
Paliwo lotnicze JET tys. ton 46,5 68,2 61,4 -31,8% -24,3%
Lekkie oleje opatowe tys. ton 152,8 78,6 106,3 94,4% 43,7%
Ciezkie oleje opatowe tys. ton 334,5 133,5 127,1 150,6% 163,2%
Asfalty tys. ton 226,8 334,1 212,3 -32,1% 6,8%
Pozostate ropopochodne tys. ton 166,4 163,0 154,6 2,1% 7,6%

Wzrost 0 42,0% przychodow ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w IV
kwartale 2010 roku w poréwnaniu do IV kwartatu 2009 roku wynika gtéwnie z
wyzszych notowan cen ropy i produktéw naftowych na rynkach swiatowych oraz
wyzszego o 20,1% wolumenu sprzedazy. W IV kwartale 2010 roku Sredni poziom
notowan ropy Brent (Dated Brent) wyniost 86,47 USD/bbl, tj. o 11,94 USD/bbl
wiecej niz w okresie poréwnywalnym. Srednia cena sprzedazy netto w
segmencie produkcji i handlu wzrosta o 18,3%, z 1.954 zi/t w IV kwartale 2009
roku do 2.311 z#/t w IV kwartale 2010 roku.

W poréwnaniu z poprzednim kwartalem 2010 roku nastgpit 8,6% wzrost
przychodow ze sprzedazy zwigzany przede wszystkim z 6,8% wzrostem
wolumenu sprzedazy.

Na wzrost o 192,6% wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w IV
kwartale 2010 roku w poréwnaniu z okresem analogicznym roku poprzedniego
istotny wptyw miaty wyzsze marze z notowan dla paliw. Réwniez wyzszy o 20,1%
wolumen sprzedazy produktéw i towarOw, zwigzany przede wszystkim z
wyzszym o 42,7% wolumenem przerobionej ropy w rafinerii w Gdansku, wptynat
na wzrost wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w IV kwartale 2010
roku w poréwnaniu z IV kwartalem 2009 roku. Istotny wptyw na poprawe wyniku
operacyjnego w IV kwartale 2010 roku miato zastgpienie towaréw pochodzgcych
z importu produktami z wtasnego przerobu ropy naftowe;j.

Sredniokwartalny dyferencjat z notowan Brent/Ural wyniést w IV kwartale 2010
roku 1,31 USD/bbl, tj. o 0,99 USD/bbl (+309,4%) wiecej niz w okresie
porownywalnym i wptynat na poprawe wyniku operacyjnego IV kwartalu 2010
roku w poréwnaniu z IV kwartatem 2009 roku.
Tab.6: Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

4Q2010 3Q2010 4Q2009  4Q10/3Q10  4Q10/4Q09

Przychody ze sprzedazy min zt 5746,6 52895 40471 8,6% 42,0%
Wynik operacyjny min zt 263,6 203,9 90,1 29,3% 192,6%
Amortyzacja min zt 96,8 85,5 63,8 13,2% 51,7%
EBITDA min zt 360,4 289,4 153,9 24,5% 134,2%

6/12

Wzrost Sredniej
ceny sprzedazy
netto o 18,3% vs. 4Q
2009

EBIT segmentu
produkcji i handlu
wyzszy 0 192,6% vs.
4Q 2009



W IV kwartale 2010 roku w ramach obszaru detalicznego w segmencie produkcji
i handlu zanotowana zostata strata operacyjna na poziomie -3,8 min zi
Zwiekszone koszty czynszOw za grunty pod stacje autostradowe, koszty
marketingu, reklamy i remontow oraz rozliczenie w IV kwartale 2010 roku
niedoboréw inwentaryzacyjnych za caty rok 2010 spowodowaly strate operacyjng
w IV kwartale 2010 roku.

Tab.7: Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (CODO,DOFO,DODO,SDS)*

4Q2010 3Q2010 4Q2009 4Q10/3Q10  4Q10/4Q09
Przychody ze sprzedazy min zt 1145,5 1165,9 938,7 -1,7% 22,0%
Wynik operacyjny min zt -3,8 12,3 3,5 - -
Amortyzacja min zt 12,6 12,3 13,3 2,4% -5,3%
EBITDA min zt 8,8 24,6 16,8 -64,2% -47,6%

*Celem lepszego odzwierciedlenia efektdbw prowadzonej dziatalnosci w raporcie za IV kwartat 2010 roku
dokonano zmiany klasyfikacji sprzedazy detalicznej; jako Detal przyjeto sprzedaz na rynku detalicznym poprzez
sie€ stacji paliw w wyodrebnionych systemach CODO (wraz z MOP-ami), DOFO, DODO i SDS zarzadzang
przez spotke LOTOS Paliwa. W danych obszaru detalicznego za Ill kwartat 2010 roku i IV kwartat 2009 roku
dokonano odpowiednich reklasyfikacji, w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci. Poréwnywalne dane
dotyczace pozostalych okresow dostepne sg na stronie korporacyjnej Grupy LOTOS S.A.

Tab.8: Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

31.12.2010 30.06.2010 31.12.2009 4Q10/3Q10 4Q10 /4Q09

324 317 304 2,2% 6,6%

Stacje wtasne CODO 154 153 144 0,7% 6,9%
Stacje partnerskie DOFO 109 102 98 6,9% 11,2%
podpisane umowy franczyzowe 113 109 107 3,7% 5,6%
Stacje patronackie DODO 61 62 62 -1,6% -1,6%

Wolumen sprzedazy detalicznej wzrést w stosunku do IV kwartatu 2009 roku o
53% a w stosunku do Il kwartalu 2010 roku spadt o 4,8% (z powodu
sezonowosci sprzedazy paliw).

Tab.9: Sprzedaz obszaru detalicznego (CODO,DOFO,DODO,SDS)
4Q2010 3Q2010 4Q2009 4Q10/3Q10

4Q10 /4Q09

Detal tys. ton 259,7 272,9 246,6 -4,8% 5,3%

4 Pozostata dziatalnosé

Tab.10: Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci

4Q2010* 3Q2010* 4Q2009** 4Q10/3Q10 4Q10/4Q09
Przychody ze sprzedazy min zt 53 4,4 2,0 20,5% 165,0%
Wynik operacyjny min zt -0,4 -0,1 -0,2 - -
Amortyzacja min zt 2,5 2,3 0,9 8,7% 177,8%
EBITDA min zt 2,1 2,2 0,7 -4,5% 200,0%
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*Zawiera spotki:LOTOS Ekoenergia Sp.z 0.0., LOTOS Park Technologiczny Sp.z o0.0. , Energobaltic Sp.z o.o.
oraz LOTOS Gaz S.A.

*w zwigzku z transakcja zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Dzialu Handlu LPG
LOTOS Gaz przez LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. od spdéiki LOTOS Gaz S.A. w grudniu 2009 roku, dla celéw
zachowania poréwnywalnosci danych, warto$¢ przychodéw ze sprzedazy, wyniku operacyjnego
(EBIT), amortyzacji oraz wyniku operacyjnego przed uwzglednieniem amortyzacji (EBITDA) zwigzanych z
dzialalnoscia Grupy Kapitalowej Lotos Gaz S.A. w zakresie obrotu LPG zostala wykazana w
segmencie produkcji i handlu.

5 Wplyw wyceny zapaséw metodg LIFO

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. wyceng
zapasOéw metodg Sredniej wazonej oraz wzrostem notowan ropy w IV kwartale
2010 roku wynik operacyjny wzrost o 177,7 min zt. W okresie poréwnywalnym
stosowana wycena zapasoéw spowodowata wzrost wyniku operacyjnego o 97,3
min zi. W poprzednim kwartale 2010 roku, gtébwnie w zwigzku ze zmiennoscig
kurséw USD/PLN wynik operacyjny obnizyt sie o 81,7 min z. W przypadku
zastosowania metody LIFO dla wyceny zapaséw wynik operacyjny wyniostby
52,1 min zt w IV kwartale 2010 roku, 324,3 min zt w Il kwartale 2010 roku i -32,5
min zt w IV kwartale 2009 roku.

Tab.11: Wplyw wyceny zapasow na wynik operacyjny

4Q2010 30Q2010 4Q2009**
Wynik operacyjny min zt 229,8 242,6 64,8
Efekt LIFO* min zt -177,7 81,7 -97,3
Wynik operacyjny wg LIFO min zt 52,1 324,3 -32,5

* Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A., zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny
rozchodu zapas6w metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw
powoduje opéznienie przenoszenia efektow zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobéw gotowych. W
zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wplywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wynik operacyjny uwzgledniajgcy powyzszga metode wyceny
zapasoOw zaprezentowano w tabeli.

** dane przeksztatcone

6 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. wykazata za IV kwartat 2010 roku zysk na
dziatalnosci operacyjnej w wysokos$ci 229,8 min z, tj. o 165,0 min zt wyzszy od
wyniku operacyjnego IV kwartatu 2009 roku i o 12,8 miIn zt nizszy od zysku
operacyjnego osiaggnietego w Il kwartale 2010 roku.
Tab.12: Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

4Q2010 3Q2010 4Q2009  4Q10/3Q10  4Q10/4Q09

Przychody ze sprzedazy min zt 5739,4 52828 40245 8,6% 42,6%
EBITDA min zt 343,0 344,9 147,2 -0,6% 133,0%
EBIT min zt 229,8 2426 64,8 -5,3% 254,6%
EBIT wg LIFO min zt 52,1 324,3 -32,5 -83,9% -
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Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2010 roku wyniost 223,1
min zi, tj. 0 6,0 min zt (2,6%) mniej od zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
w IV kwartale 2009 roku. W poréwnaniu z Il kwartatem 2010 roku nastgpit
spadek wyniku netto z dziatalnosci kontynuowanej o 78,8%.

Tab.13: Wynik netto Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

4Q2010 3Q2010 4Q2009  4Q10/3Q10  4Q10/4Q09

Wynik przed opodatkowaniem min zt 238,0 12987 238,1 -81,7% 0,0%
Wynik netto z dziatalnosci min zt 2231 10513 2291 -78,8% -2,6%
kontynuowanej

Wiynik netto akcjonariuszy min zt 2231 10510  227.3 -78,8% 1,8%

Jednostki Dominujacej

Wplyw na zroznicowanie poziomu wyniku netto w prezentowanych okresach
mialy salda na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
W IV kwartale 2010 roku saldo przychodéw i kosztéw finansowych wyniosto 8,2
min zt, w Il kwartale 2010 roku osiagneto poziom 1.056,1 min zt i w IV kwartale
2009 roku wyniosto 165,3 min zt. Saldo zyskow i strat z tytutu réznic kursowych w
IV kwartale 2010 roku bylo dodatnie i wyniosto 21,3 min zl, z tego rdznice
kursowe z przeszacowania kredytéw i pozyczek byty na poziomie -47,0 min zt, a
roznice kursowe od transakcji w walutach obcych na rachunkach bankowych
osiggnety poziom +71,0 min zt. Wysokie dodatnie saldo dziatalno$ci finansowej w
Il kwartale 2010 roku zwigzane byto przede wszystkim z przeszacowaniem
kredytow w zwigzku z umocnieniem sie w Il kwartale 2010 roku ztotowki
wzgledem dolara.

Saldo wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w
analizowanym okresie wyniosto 9,9 min zt.

taczna nadwyzka dodatniego rozliczenia instrumentéw pochodnych w IV
kwartale 2010 roku wyniosta 4,8 min z, z tego z tytutu transakcji forward
zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych w kwocie 6,5 min zt oraz z tytutu
pozostatych transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci -1,7 min zi.

Efekt wyceny otwartych (nierozliczonych) transakcji terminowych w IV kwartale
2010 roku wyniést 51 min zt w tym: wycena transakcji forward
zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych w kwocie -22,5 min zt, wycena
transakcji IRS zabezpieczajacych poziom stopy procentowej w kwocie 22,9 min
zt oraz wycena pozostatych transakcji zabezpieczajgcych w kwocie 4,7 min zt.
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Tab.14: Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktow naftowych na 31
grudnia 2010 roku

Lekki olej opatowy

Ciezki olej opatowy

Produkt/Surowiec Gasoil .1 Cargoes CIF NWE /
ARA 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam
Wolumen (mt) -367 1667
I kw. 2011
Przedziat ceny (USD/mt) 786,50 495,00
Wolumen (mt) -4 879 22179
Il kw. 2011
Przedziat ceny USD/mt 715,00 - 786,50 473,00-495,00
Wolumen (mt) -7 191 32691
Il kw. 2011
Przedziat ceny (USD/mt) 715,00 - 796,25 473,00 - 517,75
Wolumen (mt) -4 880 22 180
IV kw. 2011
Przedziat ceny (USD/mt) 715,00 - 796,25 473,00 - 517,75

Tab.15: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych na
31 grudnia 2010 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 184 000 000 EUR 1,2793 - 1,3872
Kursy EUR/PLN Forward 84 600 000 EUR 3,9500 - 4,0912
Kursy USD/PLN Forward -72 900 000 usD 2,9641 - 3,3366

Tab.16: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej na
31 grudnia 2010 roku

Data Przedziat Stopa

Instrument Data koncowa Nominat Waluta stopy .
poczatkowa referencyjna

procentowej

od 15.10.2008 od 30.06.2011
IRS 1280 000 000 uUsD
do 15.07.2011 do 15.01.2018

3,33% -
4,33%

LIBOR 6M

7 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku suma bilansowa Grupy Kapitalowej Grupy
LOTOS S.A. wyniosta 17.708,6 miIn zt, co oznacza wzrost w ciggu 2010 roku o
2.482,6 min zt. Stan aktywow trwatych powiekszyt sie w okresie 2010 roku o
754,8 min zi, gtébwnie na skutek wzrostu o 719,7 min zt stanu rzeczowych
aktywow trwatych, tacznie ze srodkami trwatymi w budowie, zwigzanych przede
wszystkim z realizacjg Programu 10+ w Jednostce Dominujgcej oraz z nakladami
w segmencie wydobywczym.

Poziom zapaséw na 31 grudnia 2010 roku wyniést 4.506,7 min zt i wzrést w
okresie 12 miesiecy 2010 roku o 1.483,6 min zi, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem
masy zapasow obowigzkowych w Jednostce Dominujgcej (wzrost 0 216,4 tys.m?
paliw i ciezkiego oleju opatlowego i spadek o 5,7 tys. ton ropy) oraz w zwigzku ze
wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na koniec 2010 roku w poréwnaniu z
cenami z konca 2009 roku. Wzrost cen produktow oraz wolumenu sprzedazy
byly podstawowg przyczyng wzrostu o 290,2 min zt poziomu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Stan aktywow obrotowych wyniést
na koniec 2010 roku 6.851,5 min zi, tj. wzrost 1.725,1 min zt w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2009 roku.
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Stan kapitatow wtasnych na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniést 7.493,6 min zt,
tj. zwiekszyt sie w 2010 roku o 647,4 min zt, na skutek przede wszystkim wzrostu
poziomu zyskow zatrzymanych i spadku udziatow niekontrolujgcych w zwigzku z
nabyciem przez Grupe LOTOS S.A. pozostatych pakietbw mniejszosciowych
akcji spotek LOTOS Jasto S.A. i LOTOS Czechowice S.A.

Stan zobowigzan dlugoterminowych w 2010 roku obnizyt sie o 592,5 min zt,
przede wszystkim na skutek spadku o 538,2 min zt poziomu kredytéw
dtugoterminowych w wyniku przesuniecia czesci zadtuzenia diugoterminowego
zwigzanego z finansowaniem zapasow do krétkoterminowego oraz ze wzgledu
na pierwsze raty sptaty kredytow na finansowanie Programu 10+. W okresie 12
miesiecy 2010 roku zadluzenie walutowe z tytutu zaciagnietych kredytow
diugoterminowych w Jednostce Dominujgcej wzrosto o 196,3 min USD. Poziom
zobowigzan diugoterminowych w Grupie Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A. wyniést
na 31 grudnia 2010 roku 5.068,3 min zt, w tym stan oprocentowanych kredytow i
pozyczek wyniost 4.404,4 min zi.

Stan zobowigzan krétkoterminowych wyniost na koniec grudnia 2010 roku
5.146,5 min zt i wzrést w 2010 roku 0 2.427,5 min zt, gtéwnie na skutek wzrostu o
1.172,5 min 2zt zadluzenia krotkoterminowego wynikajgcego gtéwnie z
przesuniecia kredytdbw na finansowanie zapasow do krétkoterminowych oraz
wzrostu o 1.060,2 min zt poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan. Wzrost zobowigzan =z tytulu dostaw i ustug
spowodowany zostat gtownie wiekszym o 79,6% wolumenem i wyzszag o 126,0%
wartoscig zakupionej w grudniu 2010 roku ropy w poréwnaniu do ropy zakupionej
w grudniu 2009 roku.

Diug finansowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 31 grudnia 2010 roku
osiggnat poziom 6.335,4 min zi, tj. 0 634,3 min zt wyzszy od stanu na koniec
2009 roku. Wskaznik relacji diugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke
do kapitatu wtasnego wyniost 79,2% tj. o 1,2 punkta procentowego wiecej niz na
31 grudnia 2009 roku.

Tab.17: Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

31.12.2010 31.12.2009 FANIEQEY )
Aktywa min zt 17 708,6 15 226,0 2482,6 16,3%
Aktywa trwate min zt 10 849,2 10 094,4 754,8 7,5%
RSO BN rn 6195,1 3438,6 2756,5 80,2%
trwate
Srodki —trwale wo ) 42035 6 240,3 20368 -32,6%
budowie
Aktywa obrotowe min zt 6 851,5 5126,4 1725,1 33,7%
Zapasy min zt 4506,7 3023,1 1483,6 49,1%
Naleznosci z tynhu . ) 18271 1536,9 290,2 18,9%
dostaw i inne
Krotkote_rmmowe min zt 39,7 47,0 -7,3 -15,5%
aktywa finansowe
Srodki pienigzne iiich ) o) 398,4 362,1 36,3 10,0%
ekwiwalenty
Pasywa min zt 17 708,6 15 226,0 2482,6 16,3%
Kapitat wtasny min zt 7 493,6 6 846,2 647,4 9,5%
Zobowigzania min z} 5068,3 5660,8 -592,5 -10,5%
diugoterminowe
3 LRI min zt 5146,5 2719,0 24275 89,3%

krétkoterminowe
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoOw pienieznych

Stan Srodkéw pienieznych na koniec 2010 roku w Grupie Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. uwzgledniajacy zadtuzenie w rachunkach biezgcych wyniést 134,1
min zt i wzrést w poréwnaniu ze stanem na koniec 2009 roku o 282,7 min zi.

Saldo przeptywdw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale
2010 roku osiagneto poziom zblizony do salda przeptywdw Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej okresu porownywalnego (+ 40,2 min zi).

Wyzsze o 387,3 min zt ujemne saldo przeplywow Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie jest efektem przede
wszystkim nizszych o 337,6 min zt wydatkéw zwigzanych z zakupem Srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych.

Saldo przeptywow Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci finansowej w IV kwartale
2010 roku jest o 359,5 min zt nizsze od salda w IV kwartale 2009 roku, gtownie
na skutek wyzszych o 303,8 min zt wydatkéw z tytutu sptaty kredytéw oraz w
zwigzku z nizszymi o 80,3 min zt korektami z tytutu rozliczenia instrumentéw
finansowych.

Tab.18: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
4Q2010 4Q2009 zmiana

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej min zt 78,8 38,6 40,2
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej min zt -145,5 -532,8 387,3
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej min zt -33,1 326,4 -359,5
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto min zt -94,1  -165,1 71,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu min zt 228,2 16,5 2117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu min zt 134,1 -148,6 282,7
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