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KLUCZOWE OSIAGNIECIA w | kwartale 2011

U Pierwsze efekty Programu 10+ znaczaco
wplynetly na wynik segmentu produkciji i

handlu

U Rekordowo wysoki EBIT na poziomie 413
min PLN (+213% r/r)

U Mocny wynik netto wyniost 636 min PLN

U Przejecie petnej kontroli nad spétkg AB

Geonafta
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¢ LOTOS

U Wydobycie ropy naftowej wyniosto 4.325 bbl/d (50,3 tys. ton)
O Przeréb ropy naftowej wyniost 2 223 tys. ton
U Wolumen sprzedazy skonsolidowanej na poziomie 2.485 tys. ton

U EBITDA na poziomie 533,8 mln PLN w efekcie rosnacej
amortyzacji i wysokiego wyniku operacyjnego

O Srednia marza rafineryjna z notowan spadta o 36,4% r/r z 2,61
do 1,66 USD/bbl

O Srednia cena ropy Brent dtd wyniosta 105,43 USD/bbl
(+38.1% r/r)

U Dyferencjat Brent/Ural wzrost z 1,05 USD/bbl do 2,88 USD/bbl
(+174.3%r/r)
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Podsumowanie i kluczowe inwestycje
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GLOWNE INWESTYCJE - AKTUALIZACJA
FINALIZACJA TRANSAKCJI PRZEJECIA GEONAFTY

U 3 lutego 2011 Grupa LOTOS objeta petnag kontrole nad AB Geonafta,
przejmujgc pozostate udziaty w spotce ( wezesniejszy udziat na poziomie
40,59%)

U Na cene nabycia spotki UAB Meditus, posiadajgcej 59,41% akcji spétki AB
Geonafta , skfada sie: (i) kwota 56,8 min EUR, (ii) korekta o zadtuzenie
netto, (iii) czes¢ ewentualnych wplywéw od jednego z dtuznikéw AB

Geonafty

O W wyniku rozliczenia transakcji nastgpito przeszacowanie wczesniej
posiadanych 40.59% udziatu w Geonafcie. Dodatkowa wartos¢ (goodwill)

w kwocie 123,9 min PLN pojawita sie w pozycji przychody finansowe

U  Wzrost wartosci aktywoéw trwatych o 317,4 min zi, reprezentujgcy koncesje

poszukiwawcze przyznane spotce AB Geonafta oraz spétkom jej grupy
kapitatowej: UAB Genciu Nafta, UAB Minijos Nafta oraz UAB Manifoldas.

Koncesje bedg amortyzowane metodg naturalng

U Sprzedaz ropy naftowej w | kwartale 2011 wyniosta 133 tys. bbl (17,4 tys.

ton)
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GLOWNE INWESTYCJE - AKTUALIZACJA
PROGRAM 10+

U Na koniec | kwartatu 2011 r. uzyskano pierwsze produkty z instalacji ROSE

U Trwa proces analiz, integracji i optymalizacji wtasnych aktywow logistycznych w celu zwigekszenia

jakosci procesow obstugiwanych w ramach instalacji po realizacji Programu 10+
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OTOCZENIE RYNKOWE
GLOWNE CZYNNIKI
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= Pozytywny wplyw wzrostu dyferencjatlu Brent/Ural w poréwnaniu z IV i | kwartatem 2010 r.
*Negatywny wptyw spadku marzy rafineryjnej z notowan kw/kw i r/r

= Wzrost cen ropy naftowej kw/kw i r/r
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OTOCZENIE RYNKOWE
GLOWNE CZYNNIKI

Kursy walut LIBOR 3M USD

4,60 -
4,10 -
3,60 -
3,10 -

2,60

2,10

1,60

USD/PLN EUR/USD ====- avg USD/PLN ===== avg. EUR/USD ——LIBOR 3M USD

=Kurs EUR/USD nieznacznie wzrést kw/kw, przy jednoczesnym spadku kursu USD/PLN
= Spadkowy trend LIBOR 3M USD od poczatku pazdziernika 2008
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SEGMENT WYDOBYWCZY
DZIALALNOSC GRUPY LOTOS W SEGMENCIE W UJECIU GEOGRAFICZNYM

Zasoby (tys bbl)

12 951 12 951
35 859 35004

31.03 2010 31.12.2010 31.03.2011

Produkcja (bbl/d)

1389
2878 2936

Q12010 Q4 2010 Q1 2011

Helsinki
)

Sztokholm @

Wolumen sprzedazy (tys bbl)

ﬂa

Q1 2010 Q4 2010 Q1 2011
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SEGMENT WYDOBYWCZY
WYNIKI FINANSOWE - Q1’11

Przychody ze
sprzedazy (min PLN) EBITDA (min PLN) EBIT (min PLN)
1) —
104
48
1Q10 4Q10 1Q11 1Q10 1Q11

= Nizsze przychody ze sprzedazy zwigzane ograniczeniem wolumenu produkcji
ropy Rozewie (wstrzymanie produkcji ze ztoza B8 w IV kw 2010 i w | kw 2011)
= Spadek EBIT r/r gtéwnie w zwigzku z nizszym wolumenem sprzedazy

=  Wzrost EBIT w wyniku wyzszych cen ropy naftowej i odpiséw w IV kw 2010
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SEGMENT PRODUKCJI | HANDLU
PRZEROB ROPY NAFTOWEJ

2196 224 223
iorg 1559 1019

1160 1229 I I I I I
I |

1Q09* 2Q09* 3Q09 4Q09 1010 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11

2061

* Nizszy przerob w Ii Il kw 2009 w zwigzku z remontem postojowym
= Znaczacy wzrost przerobu ropy r/r w wyniku uzyskania zdolnosci operacyjnej przez nowe instalacje
= Stabilny przeréb ropy kw/kw
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SEGMENT PRODUKCJI | HANDLU
PRODUKCJA | SPRZEDAZ PRODUKTOW | TOWAROW

PRODUKCJA Q1 2011 (‘000 1) SPRZEDAZ Q1 2011 (‘000 t)

1052

1036

885

N

Benzyna Benzyna ON Jet LOO COO  Asfalty Pozostale
surowa

o =1Q11 m1Q10 E1Q11 E1Q10

U W I kw 2011 catkowita produkcja wyniosta 2.481 tys. ton (+28% r/r)

O W I kw 2011 wolumeny sprzedazy byly znacznie wyzsze (+30% r/r), w zwigzku ze wzrostem produkcji rafinerii
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SEGMENT PRODUKCJI | HANDLV
UDZIAL W RYNKU | SIEC STACJI

Catkowity udziat w rynku

31-gru-10 m28-lut-11 @ﬂq

6.1% 38,1%

26,5% 235,7%

Benzyna ON LOO Razem

O Catkowity udziat w polskim rynku paliw wyzszy o 2.5 p.p. w poréwnaniu z koncem 2010 r., znaczacy wzrost

udziatu w rynku srednich destylatéow

U Liczba stacji CODO i DOFO wzrosta odpowiednio o 2 i 3, w tym czasie 13 kontraktow DODO wygasto w

mCODO mDOFO mDODO

4Q10

Sieé¢ stacji

1011

konsekwencji dziatan podejmowanych w ramach restrukturyzacji sieci detalicznej LOTOS

U Nadzien 31 marca 2011 podpisano 116 uméw franczyzowych
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SEGMENT PRODUKCJI | HANDLV
OBSZAR DETALU

Przychody ze sprzedazy EBIT detalu (min PLN)
(min PLN)

= Przychody ze sprzedazy detalicznej wyzsze 0 27% r/r
= Strata operacyjna w obszarze detalu na poziomie 12,8 min PLN w wyniku niekorzystnych warunkéw

rynkowych i presji na marze detaliczng
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SEGMENT PRODUKCJI | HANDLU
WYNIKI FINANSOWE - DANE KWARTALNE

Przychody ze EBITDA (min PLN) EBIT (min PLN)

sprzedazy (min PLN)
e 1202% — ==

161

1Q10 1Q11 1Q10 1Q11

1Q10 1011

= Na wyniki finansowe segmentu produkcji i handlu pozytywny wptyw miat wzrost wolumenu sprzedazy w

wyniku zwiekszonych mocy przerobowych rafinerii w Gdansku

= Wazrost wyniku EBIT jest konsekwencjg zwyzkujacych cen ropy naftowej w | kw 2011 (efekt LIFO),

rosngcego wolumenu sprzedazy i wysokiego dyferencjatu Brent/Ural
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SEGMENT PRODUKCJI | HANDLU
WYNIK OPERACYJNY SEGMENTU WG. WYCENY ZAPASOW METODA
LIFO - DANE KWARTALNE

efekt LIFO = -278 _r

m EBIT mEBITLIFO

1011 1Q10

= W konsekwencji wzrostu cen ropy naftowej efekt LIFO byt negatywny i wyniost -278 min PLN
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ZMIANY W RAPORTOWANIU | METODOLOGI!I
PREZENTOWANIA

O Wzrost aktywéw trwatych o 317,4 min PLN, reprezentujgcych
koncesje przyznane spotce AB Geonafta oraz spétkom wchodzgcym w
skfad jej grupy kapitatowej: UAB Genciu Nafta, UAB Minijos Nafta oraz
UAB Manifoldas. Koncesje bedg amortyzowane metodg naturalng

O W zwigzku z rozliczeniem transakcji przejecia kontroli nad AB Geonafta,
efekt wyceny uprzednio nalezgcych do spétki LOTOS Petrobaltic S.A.
40,59% udziatdbw w spotce AB Geonafta do wartosci godziwej zostat
odniesiony w przychody finansowe w wysokosci 123,9 min PLN

O Rachunkowo$¢ zabezpieczeh zostata wprowadzona od 1 stycznia 2011
r. w odniesieniu do zabezpieczenia przeptywéw finansowych,
zwigzanych z kredytem inwestycyjnym na Program 10+

O  Wynik operacyjny zostat przeksztatcony przy zastosowaniu srednich
kurséw walutowych dla ksiegowania zakupéw ropy (wczesniej wynik
mogt by¢ inny z uwagi na np. spread walutowy banku)*

* Dotyczy kwartatéw pierwszych kwartatow 2011 i 2010. W kolejnych kwartatach dla okreséw poréwnywalnych zostanie zastosowana ta
sama metodologia, co doprowadzi do przeksztatcenia wynikéw za 2010 r. w celu ich poréwnywalno$ci
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE
WYNIKI FINANSOWE W | KWARTALE 2011

1Q11

Downstream Upstream Pozostale  Korekty EBIT Przychody Koszty fin. Pozostale Zysk brutto Podatek  Zysk netto
kons. fin.

0] -6
a0 E El B
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¢ LOTOS

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE
WYNIK OPERACYJNY WG. WYCENY ZAPASOW METODA LIFO -
DANE KWARTALNE

m EBIT mLIFO EBIT

efekt LIFO = -278 =

]— efekt LIFO = -69

1011 1Q10

U W konsekwencji wzrostu cen ropy naftowej, efekt LIFO byt negatywny i wyniést — 278 min PLN
U Skonsolidowany EBIT w | kwartale 2011wynidst 413 min PLN i byt wyZzszy 0 281 min PLN w poréwnaniu do | kw 2010
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE
WYNIK NA HEDGINGU W | KWARTALE 2011

FX & CO2 Ceny produktow Stopa Wynik na
procentowa hedgingu razem

= Pozytywny wptyw transakcji zabezpieczajacych w wysokosci 93 min PLN na wynik finansowy
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE
WSKAZNIKI | KWARTAL 2011

marza EBITDA marza EBIT

8.2%
6.3%

1Q10 1011 1Q10 1Q11

marza netto

9.7%

1Q10 1Q11
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE
BILANS - ZMIANA STRUKTURY PASYWOW

U Wzrost zobowigzan krotkoterminowych o
+428 min w wyniku zakupu wiekszego

mKapitaly wiasne wolumenu ropy naftowej po wyzszej cenie

m Zobowigzania

diugoteminowe U Wzrost kapitatébw wlasnych o +794 min w

efekcie zwiekszenia pozycji zyski zatrzymane
(o +638 min)

O Zobowigzania
krotkoterminowe

31.12.2010 31.03.2011
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Grupa LOTOS S.A.

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

BILANS - ZMIANA STRUKTURY AKTYWOW

O Inwestycie
krétkoterminowe

[ Naleznosci
krétkoterminowe

m Zapasy

o Inne $rodki trwate

m Srodki trwale w
budowie (w tym
zaliczki)

m Rzeczowe aktywa
trwale

Zarzad Grupy LOTOS S.A.
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670

31.12.2010

2402

31.03.2011

U Wzrost naleznosci krotkoterminowych o 26%
(+500 min PLN) w efekcie wyzszych cen
produktéw na rynku

U Wzrost wolumenu rezerw obowigzkowych na
w rezultacie wzrostu poziomu zapaséw
(+235 min PLN)
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE
DLUG FINANSOWY

Diug finansowy Diug netto Dzwignia finansowa
r‘mj r—mj 10.9pp
6 336 5944
6 223 79.1%
5 668
. 68.2%
4Q10 1Q11 4Q10 1Q11 4Q10 1Q11

U Wysokie przeplywy pieniezne w | kwartale 2011 i korzystne ksztattowanie sie kursu USD/PLN wplynety na

zmniejszenie zadtuzenia spoftki
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ANEKS - WPROWADZENIE RACHUNKOWOSCI
ZABEZPIECZEN __

U Rachunkowos¢ zabezpieczen zostata wprowadzona ~ USD 1 400m + ~USD 600 min

1 stycznia 2011 r. w odniesieniu do zabezpieczenia

przeptywéw  finansowych, zwigzanych z kredytem

20% kwoty kredytu Pozostate

) ) . 80% kwgty kredytu inwestycyjnego na kredyty w
Inwestycyjnym inwestycyjnego na 10+ 10+ walucie obcej
(~USD 1 120 min) (~ USD 280 min) ~USD 600 min

U Dla 80% kwoty kredytu inwestycyjnego mozna ustanowi¢

transakcje zabezpieczajgce (pozostate 20% to rata

np. +10 gr np. +10 gr
zmiana kursu zmiana kursu

balonowa)
] ptyw na rachune
wptyw na bilans wynikéw
10gr* 1120 = 10gr * (280+600) =
QO  Stad, réznice kursowe USD/PLN w odniesieniu do 80% 112min PLN 8min PL

kredytu bedg przechodzi¢ przez Bilans

Przyktad rozliczenia of transakcji zabezpieczajacej:

1) kurs walutowy zabezpieczany: 3.00

2) Przyktadowy kurs waluty dla sprzedazy zabezpieczony dang
U Rdznice kursowe odniesione w kapitaty wlasne bedg transakcjg zabezpieczajaca 2.80

) L. ] 3) Kwartalna sptata kredytu = sprzedaz w USD: 20 min USD
rozliczane przy uzyciu zabezpieczonego kursu walutowego

do ksiegowania przychodéw denominowanych w walucie

odpowiadajgcymi sptacie kredytu w odpowiednich Przychody ze sprzedazy przy przyktadowym kursie: PLN 56 min

Przychody zaksiegowane z uwzglednieniem transakcji
okresach

zabezpieczajacej: PLN 60 min
Zmiana kapitatow wtasnych: PLN (4) min
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