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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

1.1 ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OPIS ZMIAN W JEJ STRUKTURZE

Grupa LOTOS S.A.

LOTOS PetrobalticS.A.
99,94%Y

LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0. LOTOS Ochrona Sp.z o.0. LOTOS Straz Sp.z 0.0.
100% 100% 100% 100%

LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. | ,| LOTOS Park Technologiczny LOTOS Lab Sp. zo.0. Miliana Shipping
100% Sp.z0.0. 100% N Company Ltd.
100% 100%
100% LOTOS Gaz S.A. w likwidacji 100% N Services N.V.
100% 100%.
LOTOS Parafiny Sp.z 0.0. LOTOS Jasfo S.A.
KRAK GAZ Sp.z 0.0. LOTOS Exploration and
w upadfosci N Production Norge AS
LOTOS Tank Sp. z 0.0. likwidacyjnej 99,9999998%
100% 100%
LOTOS Kolej Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Czechowice S.A.

RCEkoenergia Sp.z 0.0.
99,995%
LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0.
99,995%

|

ENERGOBALTIC Sp. 7 0.0.
100%

AB LOTOS Baltija
100%

AB Meditus

40,59% 0,00062%
AB ft:

UAB Minijos Nafta
50%
1)  Skarb Paristwa —0,01%, akcje pracownicze —0,05% UAB Manifoldas
Ponadto Grupa LOTOS S.A. posiada 897% udziatldw w kapitale zakladowym P.P.PP. 50%

»NAFTOPORT” Sp. z 0.0. (spdlce nalezacej do grupy kapitalowej PERN ,,Przyjazni” S.A z Plocka). UAB Genciu Nafta
100%

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wchodzity
Grupa LOTOS S.A. jako Podmiot Dominujgcy oraz 28 spotek o profilu produkcyjnym i ustugowym w tym:

- 16 spotek zaleznych od Grupy LOTOS S.A.
- 12 spotek posrednio zaleznych od Grupy LOTOS S.A. oraz wycenianych metodg proporcjonalna.

Ponizej przedstawiono jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wraz
z ich przedmiotem dziatalnosci, metodg konsolidacji oraz udziatem Grupy w ogolnej liczbie gtosow w
kapitale podstawowym (,zaktadowym?”).

Tab.1 Spétki Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

' Metoda | Procentowy udziat Grupy w kapitale
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci enseleEEy oS

wyceny

udziatéw 30.06.2011 31.12.2010 30.06.201

Podmiot dominujacy

Wytwarzanie i

przetwarzanie

produktéw rafinacji . . . Nie
ropy naftowej (gtownie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy
paliw) oraz ich

sprzedaz hurtowa

Grupa LOTOS S.A. Gdansk

Spotki bezposrednio zalezne

Sprzedaz hurtowa,
detaliczna paliw,
lekkiego oleju
opatowego,
zarzadzanie siecig
stacji paliw LOTOS
Spotka nie prowadzi
dziatalnosci

LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk petna 100,00% 100,00% 100,00%

LOTOS Gaz S.A. w

(1)
lkwidacji® Mtawa petna 100,00% 100,00% 100,00%




Metoda

Procentowy udziat Grupy w kapitale

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci konwscélg:]acu/ ppdstawowym .
udiiatézv 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
operacyjnej
Produkcja i sprzedaz
olejow smarowych i
LOTOS Qil S.A. Gdansk smaréw oraz krajowa petna 100,00% 100,00% 100,00%
sprzedaz olejow
bazowych
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Gdarisk aP;?:I;g(vtha Isslzizder peina 100,00% 100,00%  100,00%
LOTOS Spétka nie rozpoczeta
Ekoenerdia Sp. 7 0.0.2 Gdansk dziatalnosci petna 100,00% 100,00% 100,00%
9 p.z0.0. operacyjnej
LOTOS Kolej Sp. z 0.0. Gdansk Transport kolejowy petna 100,00% 100,00% 100,00%
Dziatalnos¢ w zakresie
utrzymania ruchu
LOTOS mechanicznego,
Serwis Sp. 7 0.0 Gdansk elektrycznego i petna 100,00% 100,00% 100,00%
p- o automatyki,
wykonawstwo
remontow
LOTOS Lab Sp. z 0.0. Gdansk X:ggﬁ%‘f’y‘;‘:}"iﬁ"a"z peina 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS . Ochrona
Straz Sp. z 0.0. Gdansk brzeciwpozarowa petna 100,00% 100,00% 100,00%
I(_)?:;g)i asp.z0.0 Gdansk Ochrona mienia i oséb petna 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS Produkcja i sprzedaz
Parafiny Sp. 2 0.0. Jasto mas parafinowych petna 100,00% 100,00% 100,00%
LOTOS Tank Sp. z 0.0. Gdarisk E?,Z}ﬂi'yﬁf“wem pefna 100,00% 100,00%  100,00%
LOTOS Czechowice S.A. Czechowice- Magazynowanie i
(spotka posiada swoja Daiedrico d s% g; i petna 100,00%® 97,55% 96,74%
grupe kapitatowa) ystrybucia p
Wynajem i
zarzadzanie
LOTOS Jasto S.A. Jasto wg;':yhrzmﬁmam' peina 100,00%® 98,12%  97,63%°
dzierzawionymi od
24 marca 2011 roku
LOTOS - Pozyskiwanie oraz
Petrobaltic S.A. . eksploatacja ztéz ropy G 9 o
(spétka posiada swoja Gdansk naftowej i gazu petna 99,94% 99,32% 99,32%
grupe kapitatowa) ziemnego
LOTOS Park Spotka nie prowadzi
Technologiczny Jasto dziatalnosci petna 100,00% 100,00% 100,00%®
Sp. z 0.0. operacyjnej
Spétki posrednio zalezne i wyceniane metoda proporcjonalng
Wytwarzanie i
RCEkoenergia Cze(_:hovylce- dystrybuclalen.ergu ) pelna 100,00% 97.55%0 1 96 74%®
Sp.zo.o0. Dziedzice elektrycznej, ciepta i
gazu
) Produkcja estrow
LOTOS Czechowice- . (10, 11) (©)
: - C metylowych kwasow petna 100,00% 97,55% 96,74%
Biopaliwa Sp. z 0.0. Dziedzice thuszczowych (FAME)
,»,PLASTEKOL
Organizacja Jasto Dziatalno$¢ ustugowa 62 93,70%"”  93,24%"
Odzysku” S.A.
Swiadczenie ustug
Miliana Shipping magazynowania i (13, 14)
Company Ltd. Cypr fransportu ropy petna 99,94% 99,32% 99,32%
naftowej
Poszukiwanie i
wydobycie ropy
naftowej na
LOTOS Exploration and Stavanger norweskim szelfie 0(13) o/ (15) o
Production Norge AS Norwegia kontynentalnym; iR A it 99,32%
Swiadczenie ustug
zwigzanych z
poszukiwaniem i




Metoda ' Procentowy udziat Grupy w kapitale
konsolidacji/ ‘ pgdstawowym .

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci
wyceny

udziatéw 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

wydobyciem ropy
naftowe;.
Aphrodite Offshore Antyle Swiadczenie ustug 0,(13) 0 0
Services Ltd. Holenderskie transportu morskiego peina 99,94% 99,32% 99,32%
Produkcja energii
elektrycznej, energii
Energobaltic Sp. z 0.0. Wiadystawowo  cieplnej, LPG oraz petna 99,9499 99,32% 99,32%
kondensatu
gazowego
AB LOTOS Baltija Doradztwo handlowe i
(spotka posiada swoj Wilno, Litwa e petna 99,94%™ 99,3299 100,00%
grupe kapitatowa)®" *® P
AB Meditus .
(spotka posiada swo;'a Wilno, Litwa D:)arv?lgztwo bl petna 99,9493 1) - -
grupe kapitatowa'’*° P
Poszukiwanie i
dobycie ropy
AB Geonafta o wy P . 0,13, 17,
(spétka posiada swoja Gal\_r_gzdal, na+ftowe_j, riw]adczheme peina 99,942 0/;) 40.31% 40.31%
rupe kapitalowa) itwa ustug wiertniczych
9 oraz kupno i sprzedaz
ropy naftowej
Gargzdai Poszukiwanie i
UAB Genciu Nafta Ligt’wa 2 wydobycie ropy petna 99,949%% 17 40,31% 40,31%
naftowej
A Poszukiwanie i
. Gargzdai, h metoda (13,17)
UAB Manifoldas Litwa \r/:/ggg\lljv)éjcle ropy proporcjonalna 49,97% 20,15% 20,15%
ot Poszukiwanie i
- Gargzdai, . metoda (13,17)
UAB Minijos Nafta Litwa \r/]vgf(:gvt\)}é}:le ropy proporcjonalna 49,97% 20,15% 20,15%

@ W dniu 10 stycznia 2011 roku Walne Zgromadzenie spoétki LOTOS Gaz S.A. podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki LOTOS Gaz
S.A. poprzez likwidacje. (patrz Nota 15 Not objasniajgcych do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego). Z dniem 8 lipca 2011 roku zarejestrowana zostata nowa siedziba spotki w Krakowie.

@ Z dniem 6 maja 2010 roku dokonano rejestracji zmiany formy prawnej spotki, spotka akcyjna na spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Obecna firma, pod ktérg dziata spétka to LOTOS Ekoenergia Sp. z o.0.

® Do dnia 30 czerwca 2010 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta od udzialowcow niekontrolujacych dodatkowe 11,70% akcji spotki
LOTOS Czechowice S.A. oraz 12,62% akcji spotki LOTOS Jasto S.A.

“ Do dnia 31 grudnia 2010 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta od udziatowcoéw niekontrolujgcych dodatkowe 12,51% akcji spotki
LOTOS Czechowice S.A. oraz 13,11% akcji spotki LOTOS Jasto S.A.

® W procesie wykupu przymusowego akcji opisanego w Nocie 15 Not objasniajacych do $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dokonaniu wpisu w ksiegach akcyjnych z dniem 7 i 8 kwietnia 2011 roku
odpowiednio spotek LOTOS Czechowice S.A. oraz LOTOS Jasto S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki LOTOS Czechowice S.A. oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki LOTOS Jasto S.A.

© Do dnia 30 czerwca 2011 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta od udziatowcow niekontrolujgcych dodatkowe 0,62% akcji spotki
LOTOS Petrobaltic S.A. (patrz Nota 15 Not objasniajgcych do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sPrawozdania finansowego).

™ W dniu 31 marca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano zmiane nazwy spdtki z: Przedsiebiorstwo
Poszukiwan i Eksploatacji Zt6z Ropy i Gazu ,Petrobaltic” Spétka Akcyjna na: LOTOS Petrobaltic Spétka Akcyjna w skrécie: LOTOS
Petrobaltic S.A.

® W dniu 31 marca 2010 roku nastapita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego spétki LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0.
do poziomu 50 tysiecy ztotych. Kapitat zaktadowy spétki LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. dzieli sie na 100 udziatéw. Po
zarejestrowaniu zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale zakladowym spétki LOTOS Park
Technologiczny Sp. z 0.0. wynosi 100%.

© Zmiany kapitatowe opisane w punkcie ® miaty wplyw na posredni udziat procentowy Grupy w kapitale podstawowym spétek
zaleznych spotek LOTOS Czechowice S.A. oraz LOTOS Jasto S.A.

o Zmiany kapitatowe opisane w punkcie @ miaty wptyw na posredni udziat procentowy Grupy w kapitale podstawowym spétek
zaleznych spétek LOTOS Czechowice S.A. oraz LOTOS Jasto S.A.

YW dniu 5 listopada 2010 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta od LOTOS Czechowice S.A. 1 udziat spétki LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0.
stanowigcy 0,005% kapitatu zaktadowego spétki LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. oraz 1 udziat spotki RCEkoenergia Sp. z o.o.
stanowigcy 0,005% kapitatu zaktadowego spo6tki RCEkoenergia Sp. z o.0.

2 W dniu 11 lutego 2011 roku spotka LOTOS Jasto S.A. podpisata umowe sprzedazy pakietu 95,5% akcji spotki ,PLASTEKOL
Organizacja Odzysku” S.A. Nabywca jest podmiot zewnetrzny (patrz Nota 15 Not objasniajgcych do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
3 Zmiany kapitatowe opisane w punkcie © miaty wplyw na posredni udziat procentowy Grupy w kapitale podstawowym spotek
zaleznych spétki LOTOS Petrobaltic S.A.

@9 W dniu 24 czerwca 2011 roku spotka LOTOS Petrobaltic SA objeta 1 udziat w spoice Miliana Shipping Company Ltd. na
podstawie umowy zbycia przez Aphrodite Offshore Services N.V. na rzecz spotki LOTOS Petrobaltic S.A. z dnia 21 kwietnia 2011
roku 1 udziatu w spoétce Miliana Shipping Company Ltd. za kwote 19,8 tysiecy USD (tj. 53,8 tysiecy ztotych wg $redniego kursu



ustalonego dla USD przez NBP na dzien 21 kwietnia 2011 roku). Spétka LOTOS Petrobaltic S.A. posiada obecnie 100% w kapitale
zaktadowym spotki Miliana Shipping Company Ltd.

5 W dniu 15 listopada 2010 roku zostat podwyzszony o 1 NOK kapitat zaktadowy w spétce LOTOS Exploration and Production
Norge AS. Nowa 1 akcje o wartosci nominalnej 1 NOK (tj.0,4822 ztotych wedtug Sredniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP na
dzien 15 listopada 2010 roku) objeta Grupa LOTOS S.A.

9 W dniu 9 grudnia 2010 roku Grupa LOTOS S.A. zawarla ze spotkg LOTOS Petrobaltic S.A. umowe zbycia 5.876 akcji spotki
UAB LOTOS Baltija stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki za taczng cene sprzedazy w wysokosci 485 tysigcy ztotych.

47 pg uzyskaniu zgéd Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki LOTOS Petrobaltic S.A. oraz litewskiego urzedu antymonopolowego w
dniu 3 lutego 2011 roku nastgpito nabycie przez spétkg zalezng od LOTOS Petrobaltic S.A. spotke UAB LOTOS Baltija 100% akciji
spotki UAB Meditus, bedacej wiascicielem 59,41% akcji spotki AB Geonafta. Spétka LOTOS Petrobaltic S.A. posiada bezposrednio
40,59% akcji spotki AB Geonafta. Przeprowadzona transakcja pozwolita spétce LOTOS Petrobaltic S.A. objg¢ kontrole nad spotka
AB Geonafta (patrz Nota 15 Not objasniajgcych do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

8 7 dniem 23 maja 2011 roku dokonano rejestracji zmiany formy prawnej spotki z UAB LOTOS Baltija na AB LOTOS Baltija.
Obecna firma, pod ktorg dziata spétka to AB LOTOS Baltija (patrz Nota 15 Not objasniajgcych do niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

9 7 dniem 10 maja 2011 roku dokonano rejestracji zmiany formy prawnej spétki z UAB Meditus na AB Meditus. Obecna firma, pod
ktorg dziata spotka to AB Meditus (patrz Nota 15 Not objasniajgcych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).

@)\ dniu 23 marca 2011 roku zostata podpisana umowa pomiedzy spotkg LOTOS Petrobaltic S.A. a Grupg LOTOS S.A. w wyniku
ktorej Grupa LOTOS SA stata sie wtascicielem 1 akcji spotki AB Geonafta. za cene 3 tysigce LTL (3,5 tysigce ztotych) (patrz Nota 15
Not objasniajacych do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

W raportowanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. poza wymienionymi powyzej a opisanymi szerzej w Nocie 15 Not objasniajacych do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku:

Zmniejszenie udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A. przez
ING Otwarty Fundusz Emerytalny

ING Otwarty Fundusz Emerytalny, w wyniku zbycia akcji Spofki rozliczonych w dniu 2 lutego 2011 roku,
obnizyt udziat w ogdlnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta ponizej 5%.

Przed zbyciem akcji ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 6.640.532 (sze$¢ milionéw szescset
czterdziesci tysiecy piecset trzydziesci dwie) akcje Grupy LOTOS S.A., stanowigce 5,11% kapitatu
zaktadowego Emitenta i byt uprawniony do 6.640.532 gtosy na WZA, co stanowito 5,11% ogdlne;j liczby
gtosow.

W dniu 7 lutego 2011 r. na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu ING znajdowato sie 5.957.442
(pie¢ miliondw dziewiecset pie¢dziesigt siedem tysiecy czterysta czterdziesci dwie) akcje Grupy LOTOS
S.A., co stanowito 4,59% jej kapitatu zakladowego i uprawniato do 5.957.442 glosow na WZA Grupy
LOTOS S.A., stanowigcych 4,59% ogolnej liczby gtoséw.

Rejestracja w KDPW, dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji serii C Grupy
LOTOS S.A.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg Nr 16/2011 z dnia 4 stycznia 2011 r.
postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 16.173.362 (szesnascie miliondéw sto
siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szesédziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela serii C spotki Grupa
LOTOS S.A. o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Na podstawie wyzej wymienionej uchwaty Zarzgd Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 10 stycznia
2011 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje serii C spétki Grupa LOTOS
S.A. o ktérych mowa powyzej.

W dniu 10 stycznia 2011 r. nastgpita rejestracia w KDPW 16.173.362 akcji Grupy LOTOS S.A. pod
kodem ISIN PLLOTOS00025 oraz wprowadzenie ich do obrotu. £gczna liczba papieréw wartosciowych po
rejestracji wyniosta 129.804.251.

LOTOS Czechowice S.A.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. zakonczyt sie proces wykupu przymusowego akcji od akcjonariuszy
mniejszosciowych spotki LOTOS Czechowice S.A. — wpis do ksiegi akcyjnej nabytych akcji



i uniewaznionych akgciji, ktérych akcjonariusze mniejszosciowi nie ztozyli w Spéice. Od dnia 7 kwietnia
2011 r. Grupa LOTOS S.A. jest 100% akcjonariuszem spotki LOTOS Czechowice S.A.

LOTOS Jasto S.A.
W dniu 8 kwietnia 2011 r. zakonczyt sie proces wykupu przymusowego akcji od akcjonariuszy
mniejszosciowych spotki LOTOS Jasto S.A. — wpis do ksiegi akcyjnej nabytych akcji

i uniewaznieniem akgji, ktérych akcjonariusze mniejszosciowi nie ztozyli w Spoétce. Od dnia 8 kwietnia
2011 r. Grupa LOTOS S.A. jest 100% akcjonariuszem spo6tki LOTOS Jasto S.A.

LOTOS Petrobaltic S.A.

W | pétroczu 2011 r. Grupa LOTOS S.A. prowadzita wykup akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych
spotki LOTOS Petrobaltic S.A. na zasadzie dobrowolnej sprzedazy akcji. W okresie od 1 lutego 2011 r. do
22 czerwca 2011 r. zostato nabytych 57.242 szt. akcji. Dzieki powyzszemu procesowi Grupa LOTOS S.A.
na dzien 30 czerwca 2011 r. posiadata 99,94% akcji w kapitale zaktadowym Spotki (przed rozpoczeciem
procesu udziat ten wynosit 99,32%). W dniu 8 czerwca 2011 r. zostat dokonany wpis do ksiegi akcyjnej
Spotki o przeniesieniu na Grupe LOTOS S.A. 56.486 szt. akcji Spétki, a dnia 22 lipca 2011 r. o
przeniesieniu 756 szt. akcji. Wpis dokonany dnia 22 lipca 2011 r. upowaznit Grupe LOTOS S.A. do
wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki z 99,94% akcji w kapitale
zaktadowym Spoiki.

LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0., LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0. LOTOS Gaz S.A.
w likwidacji

W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi wew. Grupy LOTOS S.A. przeszeregowaniu ulegty spotki
LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0.,, LOTOS Park Technologiczny Sp. z o0.0.,, LOTOS Gaz S.A.
w likwidacji wraz z KRAK GAZ Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej, ktére od dnia 1 maja 2011 r. nalezg do
obszaru finansowego.

AB Meditus

W dniu 10 maja 2011 r. zostata zarejestrowana zmieniona forma prawna spotki na AB Meditus (byto UAB
Meditus).

AB LOTOS Baltija

W dniu 23 maja 2011 r. zostata zarejestrowana zmieniona forma prawna spétki na AB LOTOS Baltija (byto
UAB LOTOS Baltija).

Aphrodite Offshore Services N.V.

W dniu 21 kwietnia 2011 r. zostata podpisana umowa pomiedzy LOTOS Petrobaltic S.A. a Aphrodite
Offshore Services N.V. nabycia 1 udziatu spétki Miliana Shipping Company Ltd. Rzeczywisty transfer ww.
udziatu nastgpit 24 czerwca 2011 r., jest to jednoczes$nie data podjecia stosownej uchwaty przez Zarzad
spoétki Miliana Shipping Offshore Services N.V.

LOTOS Gaz S.A. w likwidacji

W dniu 8 lipca 2011 r. zostala zarejestrowana nowa siedziba spotki LOTOS Gaz S.A. w likwidacji pod
adresem: ul. Armii Krajowej nr 18, 30-130 Krakéw (wczesniejszy adres: ul. Grzebskiego nr 10, 06-500
Mtawa).



1.2 AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
GRUPY LOTOS S.A.

Tab.2 Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A.

Akcjonariusze Liczba akcji Liczba gtosow fagiose nomin;':rc‘ljai Ud;cifgs":al\j:gx;:s
Skarb Panstwa 69.076.392 69.076.392 69.076.392 53,19%
Pozostali 60 796 970 60 796 970 60 796 970 46,81%
Razem 129.873.362 129.873.362 129.873.362 100,00%

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami wyzej wymienione podmioty posiadaty akcje Grupy
LOTOS S.A. wg. stanu na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania
Zarzadu.

1.3 STAN POSIADANIA AKCJI GRUPY LOTOS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE

Tab.3 Stan posiadania akcji Grupy LOTOS S.A.

liczba akciji warto$¢ nominalna (PLN)

Zarzad, w tym: 8.636 8.636
Pan Marek Sokotowski 8.636 8.636
Rada Nadzorcza 0 0
Razem 8.636 8.636

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami wyzej wymienione osoby posiadaty akcje Grupy
LOTOS S.A. wg. stanu na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania
Zarzadu.

Zmiana w stanie posiadania akcji Grupy LOTOS S.A. przez osobe petnigca funkcje prokurenta w
Grupie LOTOS S.A.

W dniu 31 stycznia 2011 roku Zarzagd Grupy LOTOS s.A. otrzymat informacje o transakcjach na akcjach
Spotki dokonanych w roku 2010 przez osobe petnigca funkcje prokurenta w Grupie LOTOS S.A.

Ww. osoba w dniu 16 wrzesnia 2010 r. nabyta 200 akcji Grupy LOTOS SA za cene 31,20 zi, a nastepnie
w dniu 7 grudnia 2010 roku zbyta ww. akcje za cene 33,17. Obie transakcje zostaty zawarte na rynku
regulowanym podczas sesji zwyktej.

taczna wartos¢ transakcji nie przekroczyta progu 5000 Euro. Informacja zostata sporzadzona w dniu 31
stycznia 2011 roku w Katowicach.

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania Zarzgdu wspomniana osoba nie petni funkcji prokurenta
w Spotce.



1.4 SYTUACJA KADROWA

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzgdu sktad Zarzadu
Grupy LOTOS S.A. byt nastepujacy:

Pawetl Olechnowicz — Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny,
Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych,
Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju,

Maciej Szozda — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Handlu.

Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. byt nastepujacy:
Wiestaw Skwarko — przewodniczgcy,
Leszek Starosta — wiceprzewodniczacy,
Oskar Pawlowski — sekretarz,
Matgorzata Hirszel — cztonek,
Michat Ruminski — cztonek,
Rafat Wardzinski — czionek,
Ewa Sibrecht-Oska — cztonek,
Rafat Lorek — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 27 czerwca 2011 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. dokonato wyboru
Rady Nadzorczej Spétki na VIII kadencje. W sktad Rady Nadzorczej powotano Matgorzate Hirszel, Ewe
Sibrecht-Oska, Leszka Staroste, Oskara Pawlowskiego, Michata Ruminskiego oraz Rafata Wardzinskiego.
Funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie powierzyto Wiestawowi Skwarko,
ktéry zgodnie z obowigzujgcym Statutem Spéiki zostat powotany przez Skarb Panstwa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. bt
nastepujgcy:

Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafat Wardzihski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Oskar Pawlowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Matgorzata Hirszel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Ruminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Starosta— Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewa Sibrecht — Oska — Cztonek Rady Nadzorcze;.



Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na dzieh 30 czerwca 2011 r.

Tab. 4 Struktura zatrudnienia w Grupie LOTOS S.A. w podziale na rodzaj stanowiska pracy:

Wyszczegdlnienie Mezczyzni Kobiety Razem ‘
stanowiska robotnicze 506 5 511
stanowiska nierobotnicze 406 397 803
Razem: 912 402 1314

Tab.5 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w podziale na rodzaj stanowiska pracy:

Wyszczegolnienie Mezczyzni Kobiety Razem ‘
stanowiska robotnicze 2537 242 2779
stanowiska nierobotnicze 1465 954 2419
Razem: 4002 1196 5198

Tab.6 Struktura zatrudnienia w poszczegélnych spoétkach Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2011 r.

stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze
Grupa LOTOS S.A 511 803
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. 0 263
LOTOS Kolej Sp. z 0.0. 480 186
LOTOS Qil S.A. 136 207
LOTOS Lab Sp. zo.0. 110 43
LOTOS Serwis Sp. zo0.0. 522 179
LOTOS Straz Sp. z o.0. 73 14
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. 186 149
LOTOS Gaz S.A. 0 2
LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. 137 20
LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. 0 1
LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. 174 '
LOTOS Tank Sp. z 0.0. 7 10
LOTOS Jasto S.A. 41 35
LOTOS Czechowice S.A. 81 52
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Zatrudnienie na dzien 30.06.2011 r.

stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze
RC Ekoenergia Sp. z 0.0. 43 26
LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. 21 14
Petrobaltic S.A. 196 244
Energobaltic Sp. z 0.0. 21 13
LOTOS E&A Norge AS 0 17
AB LOTOS Baltija 0 7
AB Geonafta 40 57
2779 2419

Razem
5198
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2. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY LOTOS S.A.

2.1 OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI OSIAGNIETE W | POLROCZU 2011 R.

Tab. 7 Warunki makroekonomiczne

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010 / : gg::gz:z gg:;
Notowania DATED Brent FOB USD/bbl 111,09 77,29 43,7%
Notowania Ural CIF Rotterdam USD/bbl 108,00 76,10 41,9%
Dyferencjat Brent/Ural z notowan USD/bbl 3,09 1,19 159,7%
Marza rafineryjna z notowan USD/bbl 2,13 3,18 -33,0%
Marza z notowan: Benzyna USD/t 148,67 152,22 -2,3%
Marza z notowan: ON (10 ppm) USD/t 109,30 85,58 27,7%
Marza z notowan: LOO USD/t 81,37 69,26 17,5%
Marza z notowan: Paliwo lotnicze USD/t 170,49 116,42 46,4%
Marza z notowan: Ciezki olej opatowy USD/t -253,28 -148,72 -70,3%
Sredni kurs dolara z/USD 2,82 3,02 -6,6%

Segment wydobywczy

Na wyzsze przychody i wyniki segmentu wydobywczego w | pétroczu 2011 roku w poréwnaniu do |
potrocza 2010 roku wptyw miaty wyzsze o 43,7% notowania cen ropy naftowej Brent dtd na rynkach
Swiatowych. Przychody ze sprzedazy segmentu zawierajg przychody grupy kapitatowej spotki AB Meditus
w wysokosci 108,4 min zt. Wolumen sprzedazy ropy naftowej w | poétroczu 2011 roku segmentu
wydobywczego wyniést 976,1 tys. bbl i uwzglednia 306,0 tys. bbl (39,6 tys. ton) sprzedanej poza Grupe
Kapitatowa ropy naftowej ze zt6z litewskich. Wynik operacyjny segmentu wydobywczego zawiera 39,1 min

zt wyniku wypracowanego przez GK spotki AB Meditus.

Tab. 8 Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

| pétrocze 2011

| pétrocze 2010

| péirocze 2011 /
| pétrocze 2010

sprzedaz ropy naftowej tys.ton 126,0 138,6 -9,1%
Przychody ze sprzedazy min zt 314,1 227,6 38,0%
Zysk operacyjny min zt 107,9 74,5 44,8%
Amortyzacja min zt 48,6 31,0 56,8%
EBITDA min zt 156,5 105,5 48,3%
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Tab.9 Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej

Ropa naftowa

Zasoby na dzief (mbbl) * 30.06.2011 30.06.2010

| Norwegia | 12,95 12,95
Polska 34,45 35,56
Litwa ** 6,79 .
Produkcja (bbl/d) I pétrocze 2011 | potrocze 2010 | ""’;’;ﬁgi o0
Polska 3046 4937 -38,3%
Litwa ** 1560 . .
Sprzedaz (bbl) I péirocze 2011 | péirocze 2010 | ""’:)’;"fgi 22e0;; 1’ (:
Polska 670178 1075 974 37,7%
Litwa ** 305 967 . -

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

** wg udziatow w GK AB Geonafta

Segment produkcji i handlu

Zwiekszony w stosunku do okresu poréwnywalnego przeréb ropy w analizowanym okresie zwigzany byt z
przerobem ropy na instalacji CDU/VDU oddanej do uzytku w ramach zrealizowanego Programu 10+. W
zwigzku z optymalizacjg przerobu ropy naftowej oraz wykorzystaniem nowej instalacji destylacji ropy
naftowej wzrost w poréwnaniu z okresem analogicznym 2010 roku udziat w przerobie gatunkéw ropy
innych niz Ural (udziat prawie 14,1%).

Tab. 10 Struktura przerobu ropy naftowej

I péirocze 2011 | péhrocze 2010 | I’;g::gg:g 5010
Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku tys. ton 44429 3675,6 20,9%
w tym:
ropy Ural tys. ton 3815,8 3362,1 13,5%
ropy Rozewie tys. ton 61,6 127,0 -51,5%
pozostate gatunki ropy tys. ton 565,5 186,5 203,2%

Wzrost przychodow ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu w | pétroczu 2011 roku w poréwnaniu do |
potrocza 2010 roku o 52,6% wynika gtéwnie z wyzszych notowah cen ropy i produktéw naftowych na
rynkach s$wiatowych w poréwnaniu z | pétroczem 2010 roku oraz z wyzszego o 21,3% wolumenu
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sprzedazy. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkgiji i handlu wzrosta o 25,8%, z 2.178 zHt w
| pétroczu 2010 roku do 2.739 zi/t w | pdtroczu 2011 roku.

Na wzrost wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w | poétroczu 2011 roku w poréwnaniu z
okresem analogicznym roku ubiegtego istotny wptyw miat wyzszy o 848,0 tys. ton wolumen sprzedazy
produktow i towardw. Zwigzany jest on miedzy innymi z wyzszym o 20,9% wolumenem przerobionej ropy
w rafinerii w Gdansku. Réwniez sredni dyferencjat z notowan Brent/Ural, ktéry wyniést w | pétroczu 2011
roku 3,09 USD/bbl, tj. o 1,90 USD/bbl wiecej niz w okresie poréwnywalnym wptyngt na poprawe wyniku
operacyjnego | potrocza 2011 roku w poréwnaniu z | pétroczem 2010 roku. Istotny wpltyw na poprawe
wyniku operacyjnego w | pétroczu 2011 roku miato zastgpienie towaréw pochodzacych z importu
produktami z wtasnego przerobu ropy naftowe;.

Tab. 11 Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

I péirocze 2011 | péhrocze 2010 : gz::gg:: gg};
Przychody ze sprzedazy min zt 13 204,3 8 655,5 52,6%
Zysk operacyjny min zt 654,0 370,5 76,5%
Amortyzacja min zt 214,0 135,7 57, 7%
EBITDA min zt 868,0 506,2 71,5%

Tab. 12 Struktura sprzedazy segmentu produkc;ji i handlu

| péirocze 2011 /1

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010

potrocze 2010
fl::gg?lidowana sprzedaz produktow i towarow tys. ton 48217 39737 21,3%
Benzyny tys. ton 691,2 702,8 -1,7%
Benzyna surowa tys. ton 98,3 0,0 -
Oleje napedowe tys. ton 22173 1852,7 19,7%
Paliwo lotnicze JET tys. ton 214,5 136,1 57,6%
Lekkie oleje opatowe tys. ton 196,1 156,7 25,1%
Ciezkie oleje opatowe tys. ton 600,1 547,7 9,6%
Asfalty tys. ton 355,1 280,2 26,7%
Pozostate ropopochodne tys. ton 449,1 297,5 51,0%

W | potroczu 2011 roku nastgpit ogolny wzrost produkcji i sprzedazy w poréwnaniu z okresem
analogicznym roku poprzedniego. Jedynie w grupie benzyn motorowych nastgpit spadek produkcji i
sprzedazy.
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Tab. 13 Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A.

| péirocze 2011 /|

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010

potrocze 2010
Produkcja razem tys. ton 4955,1 4167,0 18,9%
Benzyny tys. ton 639,2 683,1 -6,4%
Benzyna surowa tys. ton 98,4 0,0 =
Olej napedowy tys. ton 22139 1846,6 19,9%
Lekki olej opatowy tys. ton 195,8 151,9 28,9%
Paliwo lotnicze tys. ton 209,0 132,4 57,9%
LPG tys. ton 34,5 24,7 39,7%
Ciezki olej opatowy tys. ton 728,0 645,0 12,9%
Paliwo bunkrowe tys. ton 20,4 16,5 23,6%
Komponenty asfaltowe tys. ton 372,7 311,7 19,6%
Pozostate tys. ton 443,2 355,1 24,8%

Efektem trudnej sytuacji rynkowej spowodowanej gwaltownym wzrostem cen ropy przy ograniczonej
mozliwosci przektadania podwyzek na klientdéw sg niskie marze detaliczne, ktére powodujg pogarszanie
sie wynikow operacyjnych obszaru detalicznego mimo wzrostu o 6,5% wolumenu sprzedazy detalicznej w
poréwnaniu z | potroczem 2010 roku.

Na koniec czerwca 2011 roku liczba stacji wkasnych wyniosta 158 stacji (wzrost o 5 stacji w stosunku do
konca czerwca 2010 roku), liczba stacji partnerskich wyniosta 112 (wzrost o 9 stacji), a liczba stacji
patronackich 48 (spadek o 14 stacji). Podpisano tgcznie 116 umow franczyzowych.

Pozostata dziatalnos¢

Tab. 14 Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci*

Ipéirocze 2011 | pétrocze 2010 | ggi:‘;ziﬁ o010
Przychody ze sprzedazy min zt 10,8 11,4 -5,3%
Wynik operacyjny min zt -0,1 -0,9 -
Amortyzacja min zt 4,9 5,2 -5,8%
EBITDA min zt 4,8 4,3 11,6%

*  Zawiera spotki.LOTOS Ekoenergia Sp.z o.0., LOTOS Park Technologiczny Sp.z o.o.,
Energobaltic Sp.z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. wykazata za | potrocze 2011 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 733,7 min zi, tj. o0 309,4 min zt wyZzszy od wyniku operacyjnego | pétrocza 2010 roku.
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Tab. 15 Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

I péirocze 2011 | pérocze 2010 | gg::gz:: 5010
Przychody ze sprzedazy min zt 13 296,6 8 647,6 53,8%
EBITDA min zt 1 000,6 595,5 68,0%
Wynik operacyjny* min zt 733,7 4243 72,9%
Wynik operacyjny wg LIFO min zt 2155 101,8 111,7%

* z dniem 1 stycznia 2011 roku Grupa zmienita zasady rachunkowosci w zakresie stosowanych
kurséw do operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych. Zastosowanie nowych zasad
rachunkowos$ci nie wplyneto w | pétroczu 2011 roku na wynik netto ogétem Grupy, natomiast
wplyneto na wartosci prezentowane w sprawozdaniu z petnego dochodu odpowiednio w czesci
operacyjnej i finansowej. Dla zachowania poréwnywalno$ci, zasady te wprowadzono w okresie
poréwnywalnym.

*  Grupa w okresie 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2010 roku dokonata korekty przychodéw ze
sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy o kwote 11,1min zt ztotych.

Dodatnie saldo na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w | po6troczu 2011
roku wynoszace 315,4 min zt jest zwigzane gtéwnie z dodatnimi ré6znicami kursowymi z przeszacowania
kredytow i pozyczek, wyceng udziatdbw w spoétce AB Geonafta do wartosci godziwej oraz z dodatnim
saldem wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe. Wysokie ujemne saldo
dziatalnosci finansowej w | potroczu 2010 roku wyniosto -1.246,1 min zt.

Saldo réznic kursowych z przeszacowania kredytow i pozyczek w | pétroczu 2011 roku wyniosto 188,5
min zt i dotyczyto przede wszystkim kredytow i pozyczek w Jednostce Dominujgce;j.

Grupa LOTOS S.A. od 1 stycznia 2011 roku wdrozyta zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
Srodkow pienieznych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu
10+ wyznaczonych nainstrument zabezpieczajgcy dla przyszitych transakcji sprzedazy produktéw
naftowych denominowanych w USD. W zwigzku z powyzszym, w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2011 roku warto$¢ dodatnich réznic kursowych odniesionych na kapitat rezerwowy 2z wyceny
zabezpieczenh przeptywdw pienieznych wyniosta 248,9 min zi.

Ponadto, w zwigzku z rozliczeniem transakcji przejecia kontroli nad spotkg AB Geonafta, efekt wyceny
uprzednio nalezgcych do spoétki LOTOS Petrobaltic S.A. 40,59% udziatdw w spdéice AB Geonafta do
wartosci godziwej zostat odniesiony w przychody finansowe w wysokosci 104,7 min z.

taczna nadwyzka dodatniego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych za 6 miesiecy 2011 roku
wyniosta 58,4 min zt. Saldo transakcji forward zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych i kontraktow
futures zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji CO, odniesione zostato w przychody finansowe w
kwocie 60,2 min zt. Efekt rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw
naftowych wyniést 18,8 min zt. Rozliczenie i wycena transakcji zabezpieczajgcych poziom stopy
procentowej zmniejszyty przychody finansowe o 20,6 min zt.

Tab. 16 Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych na 30 czerwca 2011 roku

Produkt/Surowiec Lekki olej opatowy Ciezki olej opatowy
__Gasoil .1 Cargoes CIF NWE /ARA 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam
Wolumen (mt) -7 191 32691
Il kw. 2011 :
Przedziat ceny (USD/mt) 715,00 - 796,25 473,00 - 517,75
Wolumen (mt) -4 880 22180
IV kw. 2011
Przedziat ceny USD/mt 715,00 - 796,25 473,00 - 517,75
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Tab. 17 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 30 czerwca 2011 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 116 000 000 EUR 1,31293 - 1,44455
Kursy EUR/PLN Forward 61 300 000 EUR 3,9748 - 4,0912
Kursy USD/PLN Forward -70 745 000 uUsD 2,7005 - 3,11535

Tab. 18 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej na 30 czerwca 2011 roku

: . Przedziat stopy Stopa
Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta procentowej referencyjna
od 15.10.2008 od 15.01.2013
IRS do 15.07.2011 do 15.01.2018 500 000 000 usD 3,33% - 4,22% LIBOR 6M

W zwigzku z dodatnim saldem na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w |
potroczu 2011 roku, w poréwnaniu z wysokim ujemnym saldem w | po6troczu 2010 roku wynik netto z
dziatalnosci kontynuowanej w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku zwiekszyt sie w
poréwnaniu z okresem analogicznym poprzedniego roku o 1.510,5 min zt i wyniost 889,0 min z.

Tab. 19 Wynik netto Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

, , | pétrocze 2011 -

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010 I péirocze 2010

Wynik przed opodatkowaniem min zt 1052,7 -821,8 1874,5
Wynik netto z dziatalnosci

kontynuowanej min zt 889,0 -621,5 1510,5

Wynik netto akcjonariuszy min 2t 8887 6231 15118

Jednostki Dominujacej
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Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Tab. 20: Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

30.06.2011 31.12.2010 zmiana %

Aktywa min zt 19 514,0 17 727,4 1786,6 10,1%
Aktywa trwate, w tym: min zt 11 208,1 10872,1 336,0 3,1%
Rzeczowe aktywa trwate min zt 9012,1 6173,8 2 838,3 46,0%
Srodki trwate w budowie min zt 1465,8 4213,7 -2 747,9 -65,2%
Aktywa obrotowe, w tym: min zt 8196,1 6 847,4 1 348,7 19,7%
Zapasy min zt 5270,9 4 506,8 764,1 17,0%
in':‘zlezmé"i Z ttuhu dostaw i, 2 266,6 1821,9 444,7 24,4%
Krdtkoterminowe aktywa o 1747 55,9 1188 212,5%
eksvrvci’\j’v‘glemypie”iezne boieh i 342,0 382,6 40,6 -10,6%
Aktywa dostepne do sprzedazy min zt 109,8 7,9 101,9 1289,9%
Pasywa min zt 19 514,0 17 727,4 1786,6 10,1%
Kapitat wtasny min zt 8596,1 7 513,5 1082,6 14,4%
Zobowigzania dtugoterminowe min zt 5212,3 5039,1 173,2 3,4%
Zobowigzania krétkoterminowe min zt 5668,5 5174,6 493,9 9,5%
Zobow. zwiaz. z aktywami ., 371 02 36,9 18450,0%

dost.do sprzed.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosta 19.514,0
min zt, co oznacza wzrost w ciggu pierwszego potrocza 2011 roku o 1.786,6 min zt. Stan aktywéw
trwatych powiekszyt sie w okresie | pétrocza 2011 roku o 336,0 min zi, gtéwnie na skutek rozpoznania
wartosci niematerialnych w kwocie 291,8 min zl, reprezentujgcych koncesje przyznane spodice AB
Geonafta oraz spotkom wchodzgcym w skiad jej grupy kapitatowej: UAB Genciu Nafta, UAB Minijos Nafta
oraz UAB Manifoldas, z ktérych wynika prawo do eksploatacji zt6Z na terenie Republiki Litwy.

Poziom zapaséw na 30 czerwca 2011 roku wyniost 5.270,9 min zt i wzrést w okresie | potrocza 2011 roku
0 764,1 min z, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem masy zapaséw obowigzkowych (+62,3 tys.m® paliw i
ciezkiego oleju opatowego i +182,5 tys. ton ropy) oraz w zwigzku ze wzrostem cen ropy i produktow
naftowych na koniec | poétrocza 2011 roku w poréwnaniu z cenami z korica 2010 roku. Wzrost cen
produktéw spowodowat réwniez wzrost o 444,7 min zt poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. Stan aktywéw obrotowych wynidst na koniec | potrocza 2011 roku 8.196,1 min zi,
tj. wzrdst 0 1.348,7 min zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2010 roku.

Stan kapitatéw wtasnych na dzien 30 czerwca 2011 roku wynidst 8.596,1 min zt, tj. zwiekszyt sie w okresie
| poétrocza 2011 roku o 1.082,6 min zl, na skutek przede wszystkim wzrostu poziomu zyskéw
zatrzymanych o 893,5 min zt i i odniesionych na kapitat rezerwowy dodatnich réznic kursowych z wyceny
zabezpieczeh przeptywow pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 201,6 min zi.

Stan zobowigzan diugoterminowych w | pétroczu 2011 roku wzrést o 173,2 min zt, na skutek przede
wszystkim wzrostu rezerwy na podatek odroczony i wyniést na koniec analizowanego okresu 5.212,3 min
zt. Stan oprocentowanych kredytéw i pozyczek dtugoterminowych wyniést 4.381,3 min z, tj. 0 22,2 min zt
mniej niz na koniec 2010 roku.

Stan zobowigzan krotkoterminowych na koniec czerwca 2011 roku osiggnat poziom 5.668,5 min zt i
wzrost w 2011 roku o 493,9 min zi, przede wszystkim na skutek wzrostu o 307,9 min zt zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug spowodowanego gtéwnie wiekszym o 21,5% wolumenem i wyzszg o 45,5%
wartoscig zakupionej w czerwcu 2011 roku ropy w poréwnaniu do ropy zakupionej w grudniu 2010 roku.
Poziom kredytéw i pozyczek krotkoterminowych na koniec czerwca 2011 roku wynidst 2.219,7 min zi, tj.
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wzrést w okresie | poétrocza 2011 roku o 296,4 min zt, na skutek gtdwnie przesuniecia kredytow
dtugoterminowych do krétkoterminowych oraz w zwigzku z rozwojem dziatalnosci segmentu
wydobywczego.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 30 czerwca 2011 roku osiggnat poziom 6.601,0
min zt, tj. o 274,2 min zt wyzszy od stanu na koniec 2010 roku. Wskaznik relacji dtugu finansowego
skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wiasnego wyniost 72,8%, tj. o 6,3 punktéw procentowych
mniej niz na 31 grudnia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Tab. 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010 FANIEYE
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej min zt -272,9 465,6 -738,5
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej min zt -400,7 -638,6 237,9
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j min zt 293,1 258,0 351
Zmiana stanu $rodkow pienigeznych netto min zt -384,5 84,1 -468,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu min zt 118,2 -165,6 283,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu min zt -266,3 -81,5 -184,8

Stan $rodkéw pienieznych na koniec czerwca 2011 roku w Grupie Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.
uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach biezgcych wynidst -266,3 min zt i obnizyt sie w poréwnaniu ze
stanem na 30 czerwca 2010 roku o 184,8 min zt.

Ujemne saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2011 roku wynoszgce -272,9
min zt zwigzane jest gtéwnie ze zwiekszeniem stanu zapaséw oraz zwigkszeniem stanu naleznosci.

Ujemne saldo dziatalnosci inwestycyjnej jest 0 237,9 min zt wyzsze od ujemnego salda w | pétroczu 2010
roku, gtownie w zwigzku z nizszymi wydatkami na zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Saldo przeptywéw srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej na poziomie 293,1 min zt jest efektem
przede wszystkim wptywow z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek skorygowanych o wydatki z tytutu
ich sptaty i zaptacone odsetki, pomniejszonych o ujemne rozliczenie instrumentéw finansowych oraz o
saldo zwigzane z emisjg i wykupem obligacji.

Ocena mozliwosci realizacji zobowigzan

W okresie pierwszego pétrocza 2011 roku Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. wykazywata petng
zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Syntetyczng ocene sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. dokonano
za pomocg analizy wskaznikowej badajac ksztattowanie sie warto$ci wskaznikébw w obszarach
rentownosci, ptynnosci, rotacji i zadtuzenia.
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Tab.22 Zestawienie wskaznikoéw rentownosci, ptynnosci i zadtuzenia

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wynik operacyjny EBIT (w min zt) 733,7 424,3
Marza EBIT (1) 5,52% 4,91%
EBITDA (2) (w min zf) 1 000,6 595,5
Marza EBITDA (3) 7,53% 6,89%
Wynik netto (w min zf) 889,0 -621,5
Rentownosc¢/deficytowos¢ sprzedazy netto (4) 6,69% -7,19%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE (5) 10,34% -9,97%
Stopa zwrotu z aktywéw ROA (6) 4,56% -3,64%
Stopa zwrotu z kapitatu zaangazowanego ROACE (7) 4,05% 2,66%

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ biezaca (8) 1,45 1,53
Ptynnos¢ szybka (9) 0,52 0,60
Kapitat pracujacy (10) (w min zi) 2527,6 2158,5
Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow (11) 12,95% 12,63%

CYKLE ROTACIJI

Rotacja naleznosci (w dniach) (12) 26,44 33,64

Rotacja zobowigzan (w dniach) (13) 30,55 31,46

WSKAZNIKI STRUKTURY KAPITALU | ZDOLNOSCI OBSLUGI ZADLUZENIA

Wskaznik zadtuzenia ogétem (14) 55,95% 63,53%
Dtug finansowy netto (15) 6 084,3 6 663,6
Relacja zadtuzenia netto do kapitatéw wtasnych (dzwignia finansowa) (16) 70,78% 106,89%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego (17) 127,01% 174,17%

(1) wynik operacyjny/sprzedaz netto

(2) wynik operacyjny EBIT+amortyzacja

(3) EBITDA/sprzedaz netto

(4) wynik netto/sprzedaz netto

(5) wynik netto/warto$¢ kapitatu wtasnego na koniec okresu

(6) wynik netto/warto$¢ aktywow na koniec okresu

(7) EBIT*0,81/ (kapitat wtasny+kredyty i pozyczki dtugoterm.i krotkoterm.-Srodki pieniezne- krotk.aktywa finansowe) na koniec okresu
(8) aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe (dane z korica okresu)

(9) (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe (dane z korca okresu)

(10) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (dane z korica okresu)

(11) kapitat pracujgcy/aktywa (dane z konca okresu)

(12) (Sredni w okresie stan nalezno$ci z tyt.dostaw i ustug /sprzedaz netto)*181

(13) (Sredni w okresie stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug/koszt wtasny sprzedazy)*181
(14) zobowigzania ogétem/aktywa (dane z korica okresu)
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(15) kredyty i pozyczki dfugoterm.i krétkoterm.-$rodki pieniezne- krétk.aktywa finansowe (dane z konca okresu)
(16) (kredyty i pozyczki ditugoterm.i krotkoterm.-Srodki pienigzne- krétk.aktywa finansowe)/kapitat wiasny (dane z korica okresu)
(17) zobowigzania ogotem/kapitat wtasny (dane z korica okresu)

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikdw wskazuje na wystapienie w okresie | potrocza 2011 roku w
poréwnaniu z | pétroczem 2010 roku nastepujgcych zmian:

— wazrost wskaznikéw rentownosci zwigzany ze wzrostem wynikéw finansowych;

— spadek wskaznika ptynnosci biezgcej (-5,5%) na skutek wyzszego wzrostu stanu zobowigzan
krétkoterminowych (+39,1%) niz wzrostu poziomu aktywéw obrotowych (+31,5%); spadek (-13,4%)
wskaznika ptynnosci szybkiej w zwigzku ze wzrostem o 38,5% stanu zapaséw gtdwnie na skutek
wyzszych notowan ropy i produktéw naftowych pod koniec | pétrocza 2011 roku w poréwnaniu do
notowan z czerwca 2010 roku oraz wzrostu masy zapasow obowigzkowych;

— spadek wskaznikow efektywnosci: spadek wskaznika rotacji naleznosci o 7,2 dnia z powodu wzrostu
(20,8%) sredniego stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przy znacznie wyzszym wzroscie (+53,8%)
przychodow ze sprzedazy; spadek o 0,9 dnia wskaznika rotacji zobowigzah z powodu mniejszego
wzrostu (+51,5%) $redniego stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug niz wzrostu (+56,0%) kosztu
wlasnego sprzedazy;

— wzrost 0 17,1% kapitatu pracujgcego w zwigzku z wyzszym (+1.961,4 min zt) wzrostem aktywow
obrotowych od wzrostu (+1.592,3 min z) zobowigzan krétkoterminowych oraz wzrost jego udziatu w
catosci aktywoéw;

— spadek wskaznikow zadtuzenia: spadek o 7,6 punktéw procentowych wskaznika zadtuzenia ogétem i o
47,2 punkty procentowe wskaznika zobowigzan do kapitatu wilasnego, gtdwnie w  zwigzku ze
zmniejszeniem poziomu zadituzenia kredytowego.

2.2 OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH W OCENIE SPOLKI WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA GRUPY LOTOS S.A. WYNIKI W PERSPEKTYWIE IIl | IV KWARTALU 2011 R.

Do podstawowych czynnikow, ktére w ocenie Spotki mogg mieé wptyw na osiggniete wyniki w drugim
potroczu 2011 roku zaliczy¢ nalezy:

—  ksztaltowanie sie popytu na produkty rafinacji ropy naftowej w Polsce oraz Europie,

—  ksztaltowanie sie otoczenia makroekonomicznego, w szczegdlnosci cen ropy naftowej, wysokosci
marzy rafineryjnej oraz kursu USD/PLN,

— realizacje rozpoczetych projektéw w segmencie poszukiwania i wydobycia, w szczegdlnosci
projektu wydobywczego Yme.

2.3 ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI 2011 R.

Grupa Kapitatowa GL S.A. prowadzi dziatalnos¢ w otoczeniu i warunkach, ktére niosg ze sobg liczne
ryzyka. Sg one identyfikowane i oceniane w réznych obszarach dziatalnosci, a nastepnie podlegajg
analizie dotyczacej dalszych dziatan z nimi zwigzanych. W poréwnaniu z poprzednim okresem
sprawozdawczym czes¢ ryzyk operacyjnych, finansowych i rynkowych ulegta relatywnemu zmniejszeniu
miedzy innymi dzieki przezwyciezaniu skutkéw Swiatowego kryzysu finansowego, zakonhczeniu juz
Programu 10+ oraz wdrozeniu réznych dziatan ograniczajgcych zidentyfikowane wczesniej ryzyka.

Niemniej jednak wszystkie zidentyfikowane ryzyka poddawane sg na biezgco monitoringowi, w tym:

- ryzyka zwigzane ze strategig rzadu odnosnie sektora naftowego,

- ryzyka zwigzane ze zmianami i interpretacjami prawa, w tym prawa podatkowego,

- ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig poszukiwawczo-wydobywcza,

- ryzyka zwigzane z dziatalnoscia operacyjng, w tym ryzyka techniczne, dotyczace
bezpieczenstwa pracy oraz ochrony srodowiska,
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ryzyka zwigzane z zapewnieniem surowcow,
ryzyka w obszarze sprzedazy,
ryzyka o charakterze finansowym.

Do kluczowych ryzyk w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w 2011 r. mozna zaliczyc¢:

ryzyko negatywnej zmiany cen surowcow i produktow naftowych, a takze kurséw walutowych,
konkurencje cenowg — ryzyko koniecznosci podazania za liderem rynkowym i uwzgledniania
warunkow rynkowych w polityce cenowej, mogace skutkowac obnizeniem cen oraz marzy,
ryzyko zwiekszonych kosztéw wynikajacych z opdznionych decyzji administracji panstwowej
dot. Narodowego Celu Wskaznikowego oraz rosngcych kosztéw biokomponentow,

ryzyka produkcyjne i techniczne, szczegdlnie w obszarze poszukiwawczo-wydobywczym,
zwigzane z eksploatacjg z16z,

ryzyko pogorszenia ptynnosci.

Dla wszystkich powyzszych ryzyk przeprowadzono szczego6towe analizy, wdrazane sg strategie
postepowania z nimi, w tym plany ich ograniczania oraz opracowano plany postepowania na wypadek
materializacji ryzyka.
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3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA 2011 R.

Grupa LOTOS S.A. nie publikowata prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2011 r.

3.2 POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W | pétroczu 2011 roku Grupa LOTOS S.A. oraz jej spotki zalezne nie byty strong postepowan toczgcych
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatdéw wtasnych Grupy LOTOS S.A. Pozostate istotne postepowania zostaty opisane w Nocie nr 16.2
Not objasniajgcych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku.

3.3 ISTOTNE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy LOTOS S.A. w | péiroczu 2011 r. byty zawierane na
warunkach rynkowych i zostaly opisane w Nocie nr 17.15 Not objasniajagcych do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku.

3.4 UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI | UDZIELONE GWARANCJE

Zobowiagzanie spotki LOTOS Petrobaltic S.A. na rzecz rzagdu norweskiego

W dniu 17 czerwca 2008 roku spoétka LOTOS Petrobaltic S.A. wystawita bezwarunkowg i nieodwotalng
gwarancje na rzecz rzadu norweskiego za dziatania LOTOS Exploration and Production Norge AS w
zakresie poszukiwan i wydobycia na norweskim szelfie kontynentalnym. Spétka Petrobaltic S.A. w
wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponies¢ petng odpowiedzialno$¢ finansowg tytutem
zabezpieczenia wszelkich zobowigzan moggcych powstaé w zwigzku z dziatalnoscig spoétki LOTOS
Exploration and Production Norge AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujgcych
sie pod dnem morza, w tym sktadowania i transportu przy pomocy innych srodkéw transportu niz statki na
norweskim szelfie kontynentalnym.

Poza wyzej opisanym zobowigzaniem warunkowym, w raportowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. nie byly stronami poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10%
kapitatdw wiasnych Grupy LOTOS S.A. Dodatkowo zmiany zaistniate w zakresie zobowigzan
warunkowych, poreczen i gwarancji w | poétroczu 2011 r. zostaty opisane w Notach 16.1 i 18 Not
objasniajgcych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2011 roku.
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