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Grupa LOTOS S.A. 

KLUCZOWE DZIAŁANIA PODJĘTE W IV KWARTALE 2011 

REALIZACJA STRATEGII GRUPY LOTOS 

 Większy portfel aktywów segmentu wydobywczego – LOTOS EPN otrzymał 

30% udziałów w 2 licencjach poszukiwawczych na Morzu Norweskim 

 Restrukturyzacja logistyki morskiej w nowoczesną grupę shippingową Miliana 

Shipping Group Ltd  

 Podwyższenie kapitału LOTOS EPN 

 Dalsze opóźnienie projektu Yme (problemy z dostawcą platformy SBM 

Offshore N.V.) i odpis z tytułu utraty wartości w IV kwartale 2011 roku  (-203 

mln PLN) – wpływ na skonsolidowany zysk netto -79 mln PLN  

 

 Udział w rynku detalicznym wzrósł do 5,4% (mierzony liczbą stacji paliw) i 

do 7,6% (mierzony wolumenem sprzedaży oleju napędowego i benzyny) 

 45 nowych stacji paliw LOTOS Optima otwartych w IV kwartale 2011 roku  

 Produkcja i wolumen sprzedaży oleju napędowego zwiększyły się wraz ze 

wzrostem popytu rynkowego o 8% r/r  

Segment wydobywczy 

Segment detaliczny  
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Grupa LOTOS S.A. 

IV KWARTAŁ 2011 W LICZBACH 

 
 Wydobycie ropy naftowej wyniosło 5.294 bbl/dzień (62,7 tys. ton)  

 Przerób ropy naftowej wyniósł 2.362 tys. ton 

 Wolumen sprzedaży skonsolidowanej na poziomie 2.556 tys. ton 

 EBITDA na poziomie 353,7 mln PLN niższa o 68 mln PLN  r/r, 

głównie w efekcie jednorazowego odpisu związanego z YME 

 Wyniki za IV kwartał pod silnym wpływem jednorazowych odpisów 

aktualizujących zmniejszając wynik netto o 108 mln PLN  

 Średnia modelowa marża rafineryjna Grupy LOTOS wzrosła o 65,7% 

kw/kw z 2,34 do 3,88 USD/bbl i spadła o 29,1% r/r 

 Średnia cena ropy Brent dtd wyniosła 109,35 USD/bbl  (+26.5% r/r)  

 Dyferencjał Brent/Ural obniżył się z 0,75 USD/bbl do 0,29 USD/bbl           

(- 80,9% r/r)  
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Grupa LOTOS S.A. 

 Negatywny wpływ spadku dyferencjału Brent/Ural w porównaniu z III kwartałem 2011 r. i IV kwartałem 2010 r. 

 

 Negatywny wpływ spadku marży rafineryjnej Grupy LOTOS r/r 

 

 Wzrost cen ropy naftowej r/r 

OTOCZENIE RYNKOWE 

GŁÓWNE CZYNNIKI 

Marża rafineryjna Ceny ropy naftowej 
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Grupa LOTOS S.A. 

OTOCZENIE RYNKOWE 

GŁÓWNE CZYNNIKI 

 Kurs EUR/USD nie ulegał znacznym wahaniom kw/kw, przy jednoczesnym umocnieniu się kursu USD/PLN kw/kw 

 

 Spadkowy trend LIBOR 3M USD od początku października 2008 

 

LIBOR 3M USD Kursy walut 
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Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT WYDOBYWCZY 

DZIAŁALNOŚĆ GRUPY LOTOS W SEGMENCIE W UJĘCIU GEOGRAFICZNYM 
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Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT WYDOBYWCZY 

Wyższe przychody ze sprzedaży  

 

 78% wzrost przychodów netto ze sprzedaży w 

segmencie r/r w wyniku przejęcia AB Geonafty 

 Wzrost wolumenu o 22% r/r  pomimo marginalnej 

produkcji ze złoża B8 w 2011 roku  

Przychody netto ze sprzedaży (mln PLN) 

+78% 

+189% 

Wydobycie ropy naftowej (tys. ton) Komentarz 

+84% 

+22% 
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Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT WYDOBYWCZY 

Wyższe przychody ze sprzedaży 

 

 

EBIT (mln PLN) 

Komentarz 

EBIT według spółek za IV kwartał 2011 (mln PLN) 

EBIT według spółek za rok 2011 (mln PLN) 

 Ogólny wynik segmentu wydobywczego zaburzony niskim 

wynikiem LOTOS Norge w związku z odpisem dotyczącym 

YME w IV kwartale 2011   
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Grupa LOTOS S.A. 

KLUCZOWE DZIAŁANIA PODJĘTE W IV KWARTALE 2011 

PRZEKSZTAŁCENIE MORSKIEJ W NOWOCZESNĄ GRUPĘ SHIPPINGOWĄ  

 

 

 

Przed restrukturyzacją.. ..i po 
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Grupa LOTOS S.A. 
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Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

PRZERÓB ROPY NAFTOWEJ 

* Niższy przerób w Q2’09 ze względu na postój remontowy 

 Rekordowo wysoki przerób ropy na poziomie 9 165 tys. ton (+13% r/r) w pierwszym roku po zakończeniu Programu 10+  
 
 Obecna konfiguracja technologiczna rafinerii umożliwia elastyczny dobór przerabianych gatunków ropy naftowej 

 
 Stabilny wolumen przerobu kw/kw w bardzo trudnym otoczeniu makroekonomicznym  

Przerób ropy naftowej  (tys. ton) 

+13% 
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Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

PRODUKCJA i SPRZEDAŻ PRODUKTÓW I TOWARÓW 

Sprzedaż kwartalna (tys. ton) Komentarz 

Sprzedaż roczna (tys. ton) Komentarz 

 W IV kwartale 2011 całkowita produkcja 

osiągnęła poziom 2,608 tys. ton (+ 1.5% 

r/r) 

 Wyższy udział oleju napędowego (+7%) 

w strukturze sprzedaży przy 

jednoczesnym spadku udziału ciężkiego 

oleju opałowego przyczynił się do lepszej 

struktury uzysku 

 

 W 2011 roku całkowita sprzedaż 

przekroczyła poziom 10 mln ton (+12.4% 

r/r) 

 Poprawa struktury uzysku dzięki 

wzrostowi wolumenu sprzedaży oleju 

napędowego  
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Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU  

CAŁKOWITY UDZIAŁ W RYNKU 

 Widocznie korzystne tendencje w zakresie całkowitego udziału w rynku od czerwca 2010 

 Całkowity udział w rynku na stabilnym poziomie 33,5% - powyżej strategicznego celu 30% 

 Spadek udziału w rynku niskomarżowej benzyny na korzyść wzrostu udziału w rynku wysokomarżowego oleju napędowego 

– wyraźny wzrost rentowności ogółem 

Udział w rynku ogółem 
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Grupa LOTOS S.A. 

 45 nowych stacji LOTOS Optima potwierdza konsekwentną realizację strategii w segmencie detalicznym 

 Łączna liczba stacji paliw na dzień 31 grudnia 2011 wynosi 369, w tym 50 stacji LOTOS Optima otwartych w drugiej połowie 

2011 roku 

 Oczekiwany wzrost udziału w rynku w 2012 roku w związku z otwarciem większości stacji w grudniu 2011 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU  

UDZIAŁ W RYNKU I SIEĆ STACJI PALIW 

 

Rozwój sieci stacji paliw Udział w rynku detalicznym 
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Grupa LOTOS S.A. 

 Znaczny wzrost sprzedaży netto zarówno kw/kw i r/r  

 Utrzymujące się ujemne wyniki operacyjne obszaru detalicznego związane z trudną sytuacją rynkową i presją na marże 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU  

WYNIKI DETALU 

 

Przychody ze sprzedaży detalicznej (mln PLN) EBIT oraz wolumen sprzedaży detalicznej 

+26% 

+29% 

* Włącznie z LPG 
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Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

WYNIKI FINANSOWE – DANE KWARTALNE 

 

Przychody ze sprzedaży segmentu (mln PLN) 

+29% 

+48% 

 

 Całkowita sprzedaż wzrosła o prawie 50% r/r, ponad 100% w stosunku do 2009 roku 

 

 W IV kwartale  przychody ze sprzedaży przekroczyły 8,3 mld PLN – ustanawiając kolejny rekordowy kwartał   

 



Zarząd Grupy LOTOS S.A. 20/23 

Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

WYNIKI FINANSOWE – DANE KWARTALNE 

 

Downstream EBIT (mln PLN) Downstream EBITDA (mln PLN) 

 Roczny wzrost EBITDA na poziomie 13% udowadniające możliwości rafinerii  by zapewnić bardzo dobry wynik operacyjny w 

wyjątkowo niesprzyjających warunkach rynkowych 

  Niewielki wzrost EBIT r/r oraz kw/kw 

 

+13% 
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Grupa LOTOS S.A. 

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE 

WYNIKI FINANSOWE W IV KWARTALE 2011 R. 

 

 
  
 

 

 

 

  4kw11 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  4kw10 

 Wyniki za 4 kwartał 2011 r. obciążone odpisem w wysokości 217 mln PLN związanym z projektem YME (wpływ na EBIT segmentu 

wydobywczego), częściowo zrekompensowane pozytywnym wpływem podatkowym powyższego odpisu (ok. 124 mln PLN) 

 



Zarząd Grupy LOTOS S.A. 23/23 

Grupa LOTOS S.A. 

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE 

ANALIZA EFEKTU LIFO 

 

 

Efekt LIFO za IV kwartał 2011 

Efekt LIFO za IV kwartał 2010 

 Bardzo solidny wynik operacyjny (z wyłączeniem 

amortyzacji i jednorazowego zdarzenia) pomimo 

niesprzyjającego otoczenia makro 

 Utrzymujące się wysokie ceny ropy i dalsza deprecjacja 

PLN względem USD przyczyniła się do bardzo 

wysokiego efektu LIFO na poziomie 348 mln PLN 

 Znormalizowany LIFO EBITDA pomniejszony o 26mln 

PLN względem IV kwartału 2010 (z wyłączeniem odpisu 

związanego z projektem YME, z licencją PL 455, 

drobne odpisy w segmencie produkcji i handlu 

Komentarz 

* Zdarzenia jednorazowe w obrębie segmentu wydobywczego oraz produkcji i handlu 
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Grupa LOTOS S.A. 

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE 

WYNIKI FINANSOWE - DEKOMPOZYCJA 

 

 

 

  
 

 

 

 

  2011 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  2010 

 Wynik EBIT za 2011 rok obniżony w efekcie wysokiego poziomu amortyzacji i zdarzenia jednorazowego 
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Grupa LOTOS S.A. 

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE 

ANALIZA EFEKTU LIFO W SKALI ROCZNEJ 

 

 

Efekt LIFO za 2011 rok 

Efekt LIFO za 2010 rok 

Komentarz 

 LIFO EBIT za 2011 na poziomie 25 mln PLN – 

znacznie niższy niż za 2010 ze względu na 

negatywny efekt LIFO, dwukrotnie wyższy r/r 

 LIFO EBITDA na dobrym poziomie, niższy niż w 

2010 ze względu na jednorazowy odpis  w 

wysokości 262 mln PLN 

 Znormalizowany LIFO EBITDA w 2011 na poziomie 

879 mln PLN (z wyłączeniem odpisów), 21% niższy 

r/r 

* Zdarzenia jednorazowe w obrębie segmentu wydobywczego oraz produkcji i handlu 
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Grupa LOTOS S.A. 

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE 

ZMIANY W BILANSIE 

 

 Wzrost rzeczowych aktywów  trwałych  (+2 791 mln 

PLN) w wyniku przeniesienia części aktywów z pozycji 

środki trwałe w budowie (zakończenie Programu 10+) 

 

 Wzrost zapasów o +1 356 mln PLN w efekcie wyższego 

wolumenu zapasów obowiązkowych i wzrostu cen ropy i 

produktów na rynku 

 

 

 

Aktywa 

Pasywa 

 

 

 Wzrost zobowiązań długoterminowych (+1 653 mln PLN) 

w wyniku wzrostu poziomu kredytów długoterminowych    

 

 Wzrost kapitałów własnych o +265 mln PLN w efekcie 

zwiększenia pozycji zysków zatrzymanych 

 

 

Komentarz 

Komentarz 

+1 653m 

+2 791m 

+1 356m 
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Grupa LOTOS S.A. 

SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE 

WPŁYW ZMIAN KURSOWYCH 

Dług finansowy denominowany w USD (mln PLN) Dług finansowy (mln PLN) 

Gearing ratio 

+1 003m 

 

 Niekorzystny rozwój kursu USD / PLN negatywnie wpływa na 

poziom zadłużenia spółki (przeszacowanie długu denominowanego 

w USD na PLN powoduje na koniec IV kwartału 2011 wzrost  

zadłużenia o 1 003 mln PLN do poziomu 6 529 mln PLN) 
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Grupa LOTOS S.A. 

Dziękujemy! 

Biuro Relacji Inwestorskich 

tel: +48 58 308 73 93; +48 58 308 76 09 

fax: +48 58 346 22 35 

e-mail: ir@grupalotos.pl 

 

 

 


