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 Remont postojowy w gdańskiej rafinerii wpłynął na skonsolidowane wyniki finansowe 

 Utrzymujące się trudne otoczenie makroekonomiczne – pogorszenie modelowej marży 

rafineryjnej i niekorzystne notowania marż dla kluczowych produktów   

 Rozpoczęcie budowy instalacji Węzeł Odzysku Wodoru w rafinerii gdańskiej 

 

KLUCZOWE WYDARZENIA 

2 KWARTAŁ 2013 W SKRÓCIE 

 

Segment wydobywczy 

Segment produkcji i handlu 

 Drugi kwartał z rzędu wysokich przepływów z działalności operacyjnej na poziomie 381 

mln zł  

 Bezpośredni koszt postoju remontowego na poziomie 92 mln zł (w tym 79 mln zł 

zaksięgowane w 2kw. 2013); szacowana utrata marży na poziomie 127 mln zł (w tym 

80 mln zł szacowane dla 2kw. 2013) 
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KLUCZOWE WYDARZENIA 

2 KWARTAŁ 2013 W LICZBACH 

 

 Wydobycie ropy wyniosło 4.586 bbl/d (53.5 tys. ton)  

 Przerób ropy na poziomie 1.557 tys. ton  

 Skonsolidowana sprzedaż na poziomie 1.999 tys. ton 

 Modelowa marża rafineryjna Grupy LOTOS na poziomie 4,08 

USD/bbl, spadek o 37,4% r/r z 6,53 USD/bbl, i spadek o 8,5% 

kw./kw. z 4,46 USD/bbl w 1kw. 2013 

 Średnia cena ropy Brent Dtd wyniosła 102,43 USD/bbl  (-5,4% r/r i   

-9,0% kw./kw.)  

 Dyferencjał Brent/Ural spadł z 1,73 USD/bbl do 0,73 USD/bbl  
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 Spadek dyferencjału Brent/Ural w porównaniu z 1kw. 2013 and 2kw. 2012 

 Negatywny wpływ spadku marży rafineryjnej r/r i kw./kw.  

OTOCZENIE RYNKOWE 

GŁÓWNE CZYNNIKI 

Marża rafineryjna Ceny ropy naftowej 
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OTOCZENIE RYNKOWE 

GŁÓWNE CZYNNIKI 

*wartości na koniec okresu 

 

Wzrost kursu EUR/USD kw./kw., kontynuacja trendu wzrostowego kursu USD/PLN z poprzedniego kwartału 

 

Kursy walut 
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Stockholm 
Oslo 

Helsinki 

Warsaw 

Vilnius 

SEGMENT WYDOBYWCZY 

DZIAŁALNOŚĆ GRUPY LOTOS W SEGMENCIE W UJĘCIU GEOGRAFICZNYM 

Wolumen sprzedaży (tys. ton) 

Wydobycie (bbl/d) 

Zasoby (tys. bbl) 

* Wzrost zasobów 2P w Norwegii wynika jedynie ze zmian metodologii kalkulacji 

http://petroleumsupport.com/wp-content/uploads/2011/03/oil_barrel_tank_container1.jpg
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SEGMENT WYDOBYWCZY 

WYDOBYCIE I SPRZEDAŻ ROPY 

 

 Produkcja kw./kw. -19% niższa r/r głównie w 

związku z testową produkcją z B8 w 2kw. 2012  

 Poziom przychodów ze sprzedaży niższy o 41% r/r 

Przychody ze sprzedaży (mln zł) 

Wydobycie ropy naftowej (tys. ton) 

Komentarz 

-19% 

-41% 
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SEGMENT WYDOBYWCZY 

ANALIZA WYNIKU EBITDA I EBIT 

 EBIT - SEGMENT WYDOBYWCZY (mln zł) ZNORMALIZOWANY EBIT (mln zł) 

Komentarz  

Wynik EBIT w segmencie wydobywczym na poziomie 123 mln zł, wyższy niż w 1kw 2013 i znacząco wyższy niż w 

2kw. 2012; pozytywny wpływ zdarzeń jednorazowych – odwrócenie odpisu związanego ze złożami B4 i B6 fields (48 

mln zł), i przeszacowanie rezerw na podmorską infrastrukturę wydobywczą w Norwegii (22 mln zł)  

 Drugi kwartał 2012 obciążony efektem wpływu odpisu na projekt Yme w wysokości w kwocie 935 mln zł. 

n.m. 

-47% 



Zarząd Grupy LOTOS S.A.- Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitałowej LOTOS za II kw. 2013 r. 12/27 

Grupa LOTOS S.A. 

Segment produkcji i handlu 

Otoczenie rynkowe 

Segment wydobywczy  

Skonsolidowane wyniki finansowe 

Kluczowe wydarzenia 1 

2 

3 

5 

4 



Zarząd Grupy LOTOS S.A.- Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitałowej LOTOS za II kw. 2013 r. 13/27 

Grupa LOTOS S.A. 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

PRZERÓB ROPY NAFTOWEJ 

 Wpływ postoju remontowego spowodował spadek przerobu ropy – o ok. 900 tys. ton w porównaniu z 2kw. 2012 

Przerób ropy naftowej (tys. ton) 

-36% 
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SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

PRODUKCJA I SPRZEDAŻ PRODUKTÓW I TOWARÓW 

 W 2kw. 2013 wolumen sprzedaży 

osiągnął 1 999 tys. ton (-23% r/r) 

 Wyższe wolumeny sprzedaży benzyny i 

oleju napędowego niż produkcji  

(odpowiednio o 30% i 25% kw./kw.) w 

związku ze zbudowaniem wolumenu 

zapasów produktów w 1kw. 2013 

Przychody ze sprzedaży (mln zł.) 

Wolumen sprzedaży (tys. ton) 

Komentarz 

Komentarz 

 Produkcja w 2kw. 2013 na poziomie 1 731 

tys. ton (-33% r/r) 

 Widoczny spadek sprzedaży asfaltów o 

145 tys. ton 
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SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU  

UDZIAŁ W RYNKU 

 

 Lekki wzrost udziału w rynku ogółem w 2kw. 2013 po 

spadku w 1kw. 2013  

 Rosnący konsekwentnie udział w rynku detalicznym 

(w konsekwencji z rozwojem sieci stacji paliw) 

Udział w rynku detalicznym Udział w rynku hurtowym 

Sieć stacji paliw 
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 Spadek przychodów ze sprzedaży detalicznej o 4% w I półroczu 2013r. (r/r) 

Wpływ utrzymujących się trudnych warunków rynkowych i „szarej strefy” na wyniki obszaru detalicznego  

 Poprawa wolumenów sprzedaży kw./kw. i niższa kw./kw. strata operacyjna na poziomie -3 mln zł 

SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU  

WYNIKI OBSZARU DETALU 

 

Przychody ze sprzedaży detalicznej (mln zł) EBIT oraz wolumen sprzedaży detalicznej 

-4% 
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SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

WYNIKI FINANSOWE – DANE KWARTALNE 

 
Przychody ze sprzedaży segmentu (mln zł) 

-27% 

 27% spadek przychodów r/r związany z niższym wolumenem przychodów, umocnionym kursem USD vs. 

PLN i niższymi cenami rynkowymi kluczowych produktów naftowych 
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SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

WYNIKI FINANSOWE –  EBITDA & EBIT 

 EBIT segmentu (mln zł) EBITDA segmentu (mln zł) 

 Raportowany wynik EBITDA i EBIT zniekształcony bezpośrednim kosztem remontu postojowego oraz kosztem 

utraty marży związanym z niższym przerobem i poziomem sprzedaży produktów  

Wyniki I półrocza 2013 pomniejsza 127 mln zł szacowanej utraty marży rafineryjnej związanej z remontem 

postojowym  i 92 mln zł bezpośredniego kosztu związanego z postojem 

n.m. 

n.m. 
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SEGMENT PRODUKCJI I HANDLU 

ANALIZA EFEKTU LIFO – EBITDA I EBIT 

 LIFO EBIT segmentu (mln zł) LIFO EBITDA segmentu (mln zł) 

Wynik LIFO EBITDA i LIFO EBIT, odpowiednio, na poziomie -14 mln zł i -140 mln zł 

n.m. 

n.m. 
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Otoczenie rynkowe 

Segment wydobywczy  

Segment produkcji i handlu 

Kluczowe wydarzenia 1 

2 

3 

4 

Skonsolidowane wyniki finansowe 5 
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE  

ROZBICIE WYNIKU Z UWZGLĘDNIENIEM SEGMENTÓW 

 

 

2kw 2013 

2kw 2012 

*2kw. 2013: odwrócenie odpisu związanego ze złożami B4 i B6, i przeszacowanie rezerwy na instalacje podwodne związane z 

wydobywaniem ropy w Norwegii  

2kw. 2012: odpis związany z projektem Yme 
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE  

ROZBICIE WYNIKU Z UWZGLĘDNIENIEM SEGMENTÓW 

 

 

1 poł 

2013 

1 poł 

2012 

*2kw. 2013: odwrócenie odpisu związanego ze złożami B4 i B6, i przeszacowanie rezerwy na instalacje podwodne związane z wydobywaniem ropy w 

Norwegii  

2kw. 2012: odpis związany z projektem Yme 
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE  

ANALIZA EFEKTU LIFO 

 

 
Analiza efektu LIFO 2kw 2013 

Analiza efektu LIFO 2kw 2012  

 Znormalizowany wynik LIFO 

EBITDA na poziomie 69 mln zł w 

2kw. 2013, w porównaniu z 442 mln 

zł w  2kw. 2012  

 

 Słabszy wynik w 2kw. 2013 w 

efekcie postoju remontowego 

(niższa sprzedaż i bezpośredni 

koszt zatrzymania rafinerii), a także 

trudnej sytuacji rynkowej 

Komentarz 
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE  

ZMIANY W BILANSIE 

 

 Spadek kapitałów własnych o 495 mln zł w 

związku ze stratą netto w I połowie 2013r. I 

przeszacowaniem długu denominowanego 

w USD  pomniejszającym pozycję kapitał 

rezerwowy 

 Zobowiązania krótkoterminowe wyższe o 

441 mln zł 

Aktywa 

Pasywa 

Wzrost gotówki o 78 mln zł 

Wzrost należności krótkoterminowych o 316 

mln zł, głównie za sprawą wyższego 

wolumenu sprzedaży w porównaniu do końca 

grudnia 2012 (LOTOS Paliwa i LOTOS Asfalt) 

 

Komentarz 

Komentarz 

-495m 

+441m 

+316m 

+78m 
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE 

ZADŁUŻENIE FINANSOWE 

 Zadłużenie dot. Programu 10+ denominowane w USD 

(mln zł)  
Dług finansowy  (mln zł) 

Wskaźnik gearing ratio 

 Stosunkowo stabilny poziom zadłużenia – niewielki spadek vs. 

koniec 2012r.  

 Wskaźnik gearing ratio na stabilnym poziomie pomimo 

deprecjacji kursu USD/PLN o 7% vs. koniec 2012 r.  

-774m 
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Dziękujemy! 

Biuro Relacji Inwestorskich 

tel: +48 58 308 73 93 

fax: +48 58 346 22 35 

e-mail: ir@grupalotos.pl  

mailto:ir@grupalotos.pl
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• Niniejsza prezentacja na temat skonsolidowanych wyników finansowych Grupy LOTOS S.A. po II kwartale 2013r. („Prezentacja”) 

została przygotowana przez Grupę LOTOS S.A. („Spółka”). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek jej kopia nie może być 

powielana, rozpowszechniana, ani przekazywana bezpośrednio lub pośrednio jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez 

wiedzy i zgody Spółki. Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej Prezentacji jakimkolwiek osobom w innych 

jurysdykcjach może podlegać ograniczeniom prawnym, a osoby, do których może ona dotrzeć powinny zapoznać się z wszelkimi 

tego rodzaju ograniczeniami, oraz stosować się do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczeń może stanowić naruszenie 

obowiązującego prawa. 

• Niniejsza Prezentacja nie przedstawia pełnego ani wyczerpującego obrazu Spółki, jej pozycji i perspektyw. Niniejsza Prezentacja, 

związane z nią slajdy oraz ich opisy mogą zawierać twierdzenia odnoszące się do przyszłości. Twierdzenia takie nie mogą być 

jednak rozumiane jako zapewnienia i prognozy Spółki, co do spodziewanych przyszłych wyników Spółki czy spółek jej grupy 

kapitałowej. Spółka przekazuje posiadany obraz wyników finansowych Grupy LOTOS S.A. po II kwartale 2013 roku, sporządzony 

zgodnie z najlepszą wiedzą Zarządu. 

• W odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogą być 

udzielone żadne zapewnienia ani oświadczenia. Ani Spółka, ani jej Akcjonariusze, podmioty zależne, doradcy lub przedstawiciele 

tych osób nie ponoszą żadnej odpowiedzialności z jakiegokolwiek powodu wynikającego z dowolnego wykorzystania niniejszej 

Prezentacji. Ponadto żadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowią zobowiązania ani oświadczenia ze strony 

Spółki, jej udziałowców, podmiotów zależnych, doradców lub przedstawicieli takich osób. 

• Niniejsza Prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna bądź sprzedaży ani 

oferty mającej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych, bądź instrumentów 

finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsięwzięciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani 

zaproszenia do dokonania zakupu bądź zapisu na jakiekolwiek papiery wartościowe w dowolnej jurysdykcji i żadne 

postanowienia w niej zawarte nie mogą stanowić podstawy żadnej umowy, zobowiązania lub decyzji inwestycyjnej, ani też nie 

należy na niej polegać w związku z jakąkolwiek umową, zobowiązaniem lub decyzją inwestycyjną. 

Zastrzeżenia prawne 


