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Grupa LOTOS S.A. 

Kluczowe wydarzenia 

4kw 2013 

 

 Podpisanie umowy o finansowanie projektu 

zagospodarowania złoża B8 przez Polskie 

Inwestycje Rozwojowe (PIR) 

 Umowa pomiędzy Grupą LOTOS S.A. oraz 

Grupą Azoty S.A. w celu przeprowadzanie 

studium wykonalności budowy nowego 

kompleksu petrochemicznego 

 

Umowy Przejęcia & inwestycje 

 Zwiększenie portfela licencji wydobywczych 

poprzez przejęcie pakietu aktywów Heimdal – 

spodziewany wzrost produkcji o ~5 000 baryłek 

ekwiwalentnych dziennie 

 Zakup platformy poszukiwawczej do prowadzenie 

prac na obszarze Morza Bałtyckiego (m.in. 

Gotlandia) 

 

Upstream 

 Wzrost rezerw w Norwegii i na Bałtyku  

w kategorii 2P:  

– Ropa naftowa o 16%,  

– Gaz o 125%  

 Remont platformy wydobywczej PG -1 

zwiększający roczne wydobycie ze złoża B3 o 15 

tys ton rocznie  
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Grupa LOTOS S.A. 

 3 aktywa produkcyjne: LOTOS' share in production output: 5,000 boe/d  

(70% natural gas, 30% crude oil) – 2P reserves: 9m boe(1) 

• Vale (25.8%), operator: Centrica 

• Skirne/Byggve (30%), operator: Total 

• Atla (20%), operator: Total 

 3 discovered fields to be developed:  

 (60% natural gas, 40% crude oil) 

• Frigg GD (10%), operator: Centrica 

• Rind (7,9%), operator: Total 

• Fulla (50%), operator: LOTOS Norge 

 Heimdal gas hub 

(5% share), operator: Statoil  

 2014 production(2): ~370k boe 

 

(1) As of 1.01.2013 

(2) 1 Jan – 25 Feb 2014 

Kluczowe wydarzenia 

Przejęcie pakietu aktywów Heimdal 
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Grupa LOTOS S.A. 

Otoczenie zewnętrzne  

Ropa naftowa, dyferencjał Brent/Ural, marże produktowe 

 Mała zmienność ceny ropy 

Brent w 4kw’13 – średnio na 

poziomie 109 USD 

 Dyferencjał Brent/Ural ponad 

1 USD/bbl w 4kw 2013 – 

powrót do średnich poziomów 

z lata 2011- 2013  

 

 

 

 

 

 Widoczne obniżenie marż dla 

benzyn motorowych kw/kw 

 Nieznaczna poprawa marż dla 

diesla kw/kw 
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Źródło: w oparci o dane Thomson Reuters. Marże paliwowe z 

uwzględnieniem dyferencjału Brent/Ural 



Mariusz Machajewski, Wiceprezes Zarządu, Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych 7/28 

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitałowej LOTOS za IV kwartał 2013 Warszawa, 5 Marzec 2014 

Grupa LOTOS S.A. 

Otoczenie zewnętrzne  

Dynamika wzrostu PKB, kursy walutowe  

 Wzrost PKB w Polsce na solidnym 

poziomie w kolejnym kwartale 

 

(1) Źródło: GUS 

(2) Źródło: NBP 

Dynamika wzrostu PKB w Polsce (% wzrost r/r) (1) Średnie kursy walutowe(2) 

 Stabilne kształtowanie się kursu PLN do 

USD oraz EUR do USD na przestrzeni 

ostatnich trzech ostatnich kwartałów 
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Grupa LOTOS S.A. 

Konsumpcja diesla (mln ton)(1)  

Otoczenie zewnętrzne 

Konsumpcja paliw w Polsce 

Gasoline consumption (m tons)  

 Spadek sprzedaży diesla z 

uwagi na występowanie 

„szarej strefy” na rynku 

 

  

 

 

 

 

 

 

 Sprzedaż benzyn 

motorowych obniżona 

nieznacznie, dynamika 

spadku niższa niż w 

przypadku diesla 

 

 
(1) Źródło: POPiHN  

 

-3% 

-15% 

-1% 

-2% 
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Grupa LOTOS S.A. 

Upstream 

Zmiany w stanie rezerw węglowodorów - kategoria 2P  

 Zasoby w kategorii 2P wzrosły do 68.9mln baryłek ekwiwalentnych, o12mln baryłek r/r 

(uwzględniając produkcję w roku 2013): 

– Przejęcie pakietu aktywów Heimdal sfinalizowane w Grudniu 2013 zwiększyło całkowitą 

ilość rezerw 2P o ~7mln baryłek, z uwzględnieniem ~70% gazu 

– Aktualizacja wyceny rezerw na Morzu Bałtyckim skutkująca wzrostem rezerw 2P 

poprzez reklasyfikację zasobów warunkowych do kategorii wydobywalnych ~ 6m 

baryłek 

 

 

2P Reserves (oil&gas) in m boe (FY 2013)  

ropa 

ropa 

ropa 

Struktura zasobów 

gas 
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Grupa LOTOS S.A. 

Upstream 

Wydobycie ropy naftowej  

Wydobycie roczne (tys ton) Wydobycie kwartalne (tys ton) 

 Wolumeny dla 2012 obejmują produkcję 

testową ze złoża B8 w 1kw’12 

 Modernizacja platformy PG-1 zwiększająca 

kwartalne wydobycie ze złoża B3, 

począwszy od 4kw’13 

 

 

Full year crude oil sales (k tons) Quarterly crude oil sales (k tons) 

 Roczny wolumen sprzedaży niższy o 8%, z 

uwagi na 35 tys ton testowej produkcji ze złoża 

B8 

 Wyższy poziom sprzedaży w 4kw’13 niż w 

porównywanych okresach ze względu na 

opóźnienia w dostawach do odbiorcy 

 

-16% 

-8% 

+6% 

+47% 

Sprzedaż roczna (tys ton) Sprzedaż kwartalna (tys ton) 
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Grupa LOTOS S.A. 

Upstream 

Wyniki segmentu za 2013 

EBITDA z wyłączeniem zdarzeń jednorazowych (mln PLN) 

 Oczyszczona EBITDA w 2013 niższa o 27% r/r, głównie z uwagi na testową produkcję ze złoża B8, która 

podwyższyła wynik osiągnięty w 2012 

 Szereg zdarzeń jednorazowych zaburzyło wynik w roku 2013 i 2012; bilans odpisów w wysokości odpowiednio PLN 

108 mln oraz PLN 3 mln za 2012 i 2013 rok wynika z odpisów aktualizujących w ramach koncesji poszukiwawczo – 

wydobywczych 

 

2012 2013 
-27% 
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Grupa LOTOS S.A. 

Upstream 

Oczyszczony EBIT i EBITDA, z wyłączeniem one-offów 

Całoroczna oczyszczona EBITDA (mln PLN) Kwartalna oczyszczona EBITDA (mln PLN) 

 EBITDA za 2013 w 

wyłączeniem zdarzeń 

jednorazowych 28% poniżej 

2012 

 4kw’13 na poziomie 

porównywalnym z 3kw’13 i 

nieznacznie poniżej 4kw’12 

 Brak efektu wydobycia z 

Norwegii (Heimdal) w wyniku 

z 4kw’13 

 

 

 

 Oczyszczony wynik 

operacyjny za 2013 rok na 

poziomie PLN 172 mln 

 Kwartalny oczyszczony wynik 

operacyjny na poziomie  

PLN 22 mln 

 

Całoroczny oczyszczony EBIT (mln PLN) Kwartalny oczyszczony EBIT (mln PLN) 

-27% -7% 

-15% 

-42% 
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Grupa LOTOS S.A. 

Downstream 

Modelowa marża rafineryjna Grupy LOTOS S.A. 

 Modelowa marża rafineryjna nieznacznie wyższa kw/kw, głównie dzięki poprawionym marżom dla 

średnich destylatów 

 Marża Grupy LOTOS wyższa niż europejski benchmark oraz średnia dla konkurencji 

 

 

 

 

-3.62 $/bbl 

+1.16 $/bbl 

(1) Źródło: European Refining Margin Indicator 

(ERMI) – European Refining Margin Indicator 

(ERMI) is an indicator intended to represent 

the margin after variable costs for a 

hypothetical complex refinery located around 

Rotterdam in Northern Europe that processes 

a mix of crude oil and other inputs commonly 

supplied to this region to produce and market 

the main refined products at prevailing prices 

in this region. 

(2) Źródło: Dane opublikowane przez spółki 

(3) Szacowana średnia  do 5.03.2014   
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Grupa LOTOS S.A. 

Downstream 

Przerób ropy i struktura ropy użytych w produkcji 

Kwartalny przerób (mln ton) 

-10% 

 Niższy poziom przerobu ropy z uwagi na przestój remontowy na wiosnę 2013 

 

-3% 

Całoroczny przerób (mln ton) 
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Grupa LOTOS S.A. 

Downstream 

Skonsolidowana sprzedaż i udział kluczowych produktów 

-8% 
-3% 

Udział kluczowych grup produktów (% całkowitej sprzedaży)(4) 

Lekkie frakcje(1)  

 

 

Średnie frakcje(2) 

 

 

Ciężkie frakcje(3) 

 

mln ton 
mln ton 

(1) Benzyna, benzyna 

surowa, LPG 

(2) Diesel, Jet, LOO 

(3) HSFO, Asfalty, paliwo  

bunkrowe 

(4) Nie sumują się do 100% 
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Grupa LOTOS S.A. 

Downstream 

Sprzedaż skonsolidowana 

Całoroczna sprzedaż skonsolidowana (mln PLN) Kwartalna sprzedaż skonsolidowana (mln PLN) 

Z czego: detal (mln PLN) 

 Spadek całkowitej sprzedaży 

spowodowany przestojem 

remontowym oraz 

pogarszającym się makro 

 Spadek sprzedaży w Q4’13 o 

10% r/r z uwagi na niższe ceny 

produktów 

 

 

 Nieznaczny wzrost sprzedaży 

detalicznej r/r 

 Rosnący udział detalu dzięki 

wzrostowi sieci stacji paliw 

 

(1) Udział  detalu w 

całkowitej sprzedaży 

(1) 

-14% -10% 

+2% 

-1% 

Z czego: detal (mln PLN) 
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Grupa LOTOS S.A. 

Downstream 

Market share evolution and petrol station network  

-28% Market share development  Petrol station network development (No. of units) 

Ownership structure of petrol station network 

 Continuing to recover in terms of  the wholesale 

market share level 

 Retail market share responding to the increased 

number of newly opened units 

 Growing share of LOTOS Optima stations in the 

overall network 
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Grupa LOTOS S.A. 

Downstream 

Analiza zmian w zakresie LIFO EBITDA 

 LIFO EBITDA w 2013 dużo 

poniżej poziomu z 2012 z 

uwagi na znaczne 

pogorszenie się sytuacji 

rynkowej  

 Wpływ przestoju 

remontowego w Q2’13  na 

gorszy wynik w 2013 roku 

 

 

 LIFO EBITDA w Q4’13 niższe 

o 45% r/r/, głównie z uwagi 

na widocznie niższy poziom 

marż rafineryjnych 

 Sezonowy słabszy Q4’13 w 

porównaniu z poprzednim 

kwartałem, dodatkowo 

pogorszony niższym średnim 

przychodem ze sprzedaży 

 

 

2012 (PLN m) 

Q4 2012 (PLN m) 

-43% 

2013 (PLN m) 

Q3 2013 (PLN m) Q4 2013 (PLN m) 

-45% 
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Grupa LOTOS S.A. 

Skonsolidowane wyniki finansowe 

Rozbicie wyniku za Q4 2013 vs Q4 2012 

Q4 2012 

(PLN mln) 

Q4 2013 

(PLN mln ) 
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Grupa LOTOS S.A. 

Skonsolidowane wyniki finansowe 

Rozbicie wyniku za 2013 vs 2012 

2012 

(PLN m ) 

2013 

(PLN m ) 
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Grupa LOTOS S.A. 

38m raportowany EBIT 

+  92m bezpośredni koszt 

przestoju remontowego 

 

 

Skonsolidowane wyniki finansowe 

Analiza oczyszczonego EBITu  

 154m raportowany EBIT  

+  27m odpisy związane ze złożem B28 

+  25m odpisy związane z koncesjami 

litewskimi i norweskimi 

+  21m koszty naprawy platformy PG 1 

 -  48m dodatni odpis związany ze złożami 

B4&B6 

  

 

 

 

-24m raportowany EBIT  

+  12m odpis związany z 

siecią stacji 

 

 

2013 

(PLN m) 

Q4 2013 

(PLN m ) 

 -47m raportowany EBIT 

+  27m odpisy związane ze 

złożem B28 

+  42m odpisy związane z 

koncesjami litewskimi i 

norweskimi 

Bez one-offów 

 

 

-7m raportowany EBIT 

+  12m odpis związany z siecią stacji 

 

 

-12.5m raportowany EBIT  

-  13.5m efekt sprzedaży udziałów w LOTOS Tank 

 

-8m raportowany EBIT 

- 13.5m efekt sprzedaży udziałów w LOTOS Tank 
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Grupa LOTOS S.A. 

Skonsolidowane wyniki finansowe 

Zmiany w raportowanych wynikach segmentów 

Ujęcie całoroczne  (PLN mln) Ujęcie kwartalne (PLN mln) 

Szczególny wpływ: 

+    935m odpisu na projekt YME 

+ -  inne odpisy związane z działalnością 

wydobywczą 

 

 

 
Szczególny wpływ: 

-   znaczące pogorszenie zewnętrznych 

warunków rynkowych 

-   remont postojowy pogorszający 

całkowitą zyskowność 

 

 

Szczególny wpływ: 

-      wyższy poziom odpisów w Q4’13  

(-69m) vs -46m w Q4’12 

 

 

 

Szczególny wpływ: 

-      Znacząco niższe marże produktowe  
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Grupa LOTOS S.A. 

Skonsolidowane wyniki finansowe 

Zadłużenie finansowe 

Zadłużenie wynikające z 10+ oraz finansowania zapoasów 
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 Obniżony gearing ratio do 62%  

 Dług finansowy oraz dług netto obejmuje kredyty, 

pozyczki, leasing oraz obligacje 
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Grupa LOTOS S.A. 

Biuro Relacji Inwestorskich 

tel: +48 58 308 73 93 

fax: +48 58 346 22 35 

e-mail: ir@grupalotos.pl  

Dziękujemy 

mailto:ir@grupalotos.pl
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Grupa LOTOS S.A. 

 

 Niniejsza prezentacja na temat skonsolidowanych wyników finansowych Grupy LOTOS S.A. po IV kwartale 2013r. („Prezentacja”) 

została przygotowana przez Grupę LOTOS S.A. („Spółka”). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek jej kopia nie może być 

powielana, rozpowszechniana, ani przekazywana bezpośrednio lub pośrednio jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez 

wiedzy i zgody Spółki. Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej Prezentacji jakimkolwiek osobom w innych 

jurysdykcjach może podlegać ograniczeniom prawnym, a osoby, do których może ona dotrzeć powinny zapoznać się z wszelkimi 

tego rodzaju ograniczeniami, oraz stosować się do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczeń może stanowić naruszenie 

obowiązującego prawa. 

 Niniejsza Prezentacja nie przedstawia pełnego ani wyczerpującego obrazu Spółki, jej pozycji i perspektyw. Niniejsza Prezentacja, 

związane z nią slajdy oraz ich opisy mogą zawierać twierdzenia odnoszące się do przyszłości. Twierdzenia takie nie mogą być 

jednak rozumiane jako zapewnienia i prognozy Spółki, co do spodziewanych przyszłych wyników Spółki czy spółek jej grupy 

kapitałowej. Spółka przekazuje posiadany obraz wyników finansowych Grupy LOTOS S.A. po I kwartale 2013 roku, sporządzony 

zgodnie z najlepszą wiedzą Zarządu. 

 W odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogą być 

udzielone żadne zapewnienia ani oświadczenia. Ani Spółka, ani jej Akcjonariusze, podmioty zależne, doradcy lub przedstawiciele 

tych osób nie ponoszą żadnej odpowiedzialności z jakiegokolwiek powodu wynikającego z dowolnego wykorzystania niniejszej 

Prezentacji. Ponadto żadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowią zobowiązania ani oświadczenia ze strony 

Spółki, jej udziałowców, podmiotów zależnych, doradców lub przedstawicieli takich osób. 

 Niniejsza Prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna bądź sprzedaży ani 

oferty mającej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych, bądź instrumentów 

finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsięwzięciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani 

zaproszenia do dokonania zakupu bądź zapisu na jakiekolwiek papiery wartościowe w dowolnej jurysdykcji i żadne 

postanowienia w niej zawarte nie mogą stanowić podstawy żadnej umowy, zobowiązania lub decyzji inwestycyjnej, ani też nie 

należy na niej polegać w związku z jakąkolwiek umową, zobowiązaniem lub decyzją inwestycyjną. 

Zastrzeżenia prawne 


