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S LOTOS

Kluczowe wydarzenia
4dkw 2013

B Podpisanie umowy o finansowanie projektu
zagospodarowania ztoza B8 przez Polskie
Inwestycje Rozwojowe (PIR)

B Umowa pomiedzy Grupg LOTOS S.A. oraz
Grupg Azoty S.A. w celu przeprowadzanie
studium wykonalnosci budowy nowego
kompleksu petrochemicznego

B Wzrost rezerw w Norwegii i na Battyku
w kategorii 2P:

— Ropa naftowa o0 16%,
— Gaz o0 125%
B Remont platformy wydobywczej PG -1

zwiekszajacy roczne wydobycie ze ztoza B3 0 15

tys ton rocznie

Zwigkszenie portfela licencji wydobywczych
poprzez przejecie pakietu aktywéw Heimdal —
spodziewany wzrost produkcji o ~5 000 barytek
ekwiwalentnych dziennie

Zakup platformy poszukiwawczej do prowadzenie
prac na obszarze Morza Baltyckiego (m.in.
Gotlandia)
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Kluczowe wydarzenia
Przejecie pakietu aktywow Heimdal

|
(70% natural gas, 30% crude oil) — 2P reserves: 9m boe®

® Vale (25.8%), operator: Centrica
¢ Skirne/Byggve (30%), operator: Total
¢ Atla (20%), operator: Total

® 3discovered fields to be developed:
(60% natural gas, 40% crude oil)
® Frigg GD (10%), operator: Centrica

®* Rind (7,9%), operator: Total
® Fulla (50%), operator: LOTOS Norge

® Heimdal gas hub
(5% share), operator: Statoil

(1) Asof1.01.2013

3 aktywa produkcyjne: LOTOS' share in production output: 5,000 boe/d

(2) 1Jan-25Feb 2014

® 2014 production®: ~370k boe
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS za IV kwartat 2013

¢ LOTOS

Otoczenie zewnetrzne
Ropa naftowa, dyferencjat Brent/Ural, marze produktowe

7,0

60 - 5 M Mata zmienno$¢ ceny ropy
50 - 110 Brent w 4kw’13 — Srednio na
40 | 105 poziomie 109 USD

3,0 - 100 [ Dyferencjat Brent/Ural ponad

19 15 o 1 USD/bbl w 4kw 2013 —
: 90 powrot do srednich poziom
j
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B Nieznaczna poprawa marz
diesla kw/kw
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1 1 :
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9,2

5,0 -

6,9 ! 1 69

Q412 Q113 Q213 Q313 Q413 Sty 14 Lut 14

e=@mmBenzyna motorowa Diesel Zrédfo: w oparci o dane Thomson Reuters. Marze paliwowe z

uwzglednieniem dyferencjatu Brent/Ural

Mariusz Machajewski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych

6/28

Warszawa, 5 Marzec 2014



Sy LOTOS

Otoczenie zewnetrzne

Dynamika wzrostu PKB, kursy walutowe

3,21

3,17
3,15

\
\

1,32
130 1,31

]

3,21

1,32

3,22

1,34

\

\

Q4'12 Q113 Q213 Q3'13 Q413 42 Qr3 Q213 Qs Q413

W Wzrost PKB w Polsce

e Sredni kwartalny kurs USD/PLN Sredni kwartalny kurs EUR/USD

M Stabilne ksztattowanie sie kursu PLN do
USD oraz EUR do USD na przestrzeni
ostatnich trzech ostatnich kwartatow

B Wzrost PKB w Polsce na solidnym
poziomie w kolejnym kwartale

(1)  Zrédio: GUS
(2) Zrédio: NBP
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Otoczenie zewnetrzne
Konsumpcja paliw w Polsce

Konsumpcja diesla (min ton)(®

B Spadek sprzedazy diesla z
uwagi na wystepowanie
,szarej strefy” na rynku

— €& —;

Q412 Q413 2011 2012 2013

Gasoline consumption (m tons)

< B Sprzedaz benzyn
motorowych obnizona
nieznacznie, dynamika

spadku nizsza niz w
przypadku diesla

(1)  Zrédio: POPIHN
Q4'12 Q4'13 2011 2012 2013
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Upstream
Zmiany w stanie rezerw weglowodorow - kategoria 2P

o4 B
gas
ropa
ropa
31.12.2012 Akwizycja YME B3 2013 produkcja  31.12.2013
Heimdal reklasyfikacja reklasyfikacja

mPolska ® Norwegia ® Litwa
B Zasoby w kategorii 2P wzrosty do 68.9min barytek ekwiwalentnych, 012min barytek r/r
(uwzgledniajgc produkcje w roku 2013):

— Przejecie pakietu aktywow Heimdal sfinalizowane w Grudniu 2013 zwiekszyto catkowitg
ilos¢ rezerw 2P o ~7min barytek, z uwzglednieniem ~70% gazu

— Aktualizacja wyceny rezerw na Morzu Battyckim skutkujgca wzrostem rezerw 2P
poprzez reklasyfikacje zasobédw warunkowych do kategorii wydobywalnych ~ 6m
b a ryie k Struktura zasobéw
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Upstream
Wydobycie ropy naftowej

Wydobycie kwartalne (tys ton)

Wydobycie roczne (tys ton)

I_% B Wolumeny dla 2012 obejmujg produkcje | v
testowg ze ztoza B8 w 1kw’12
B Modernizacja platformy PG-1 zwiekszajgca

kwartalne wydobycie ze ztoza B3,
poczgwszy od 4kw’13

2012 2013
Q412 Q313 Q413

mB3 =litwa mB3 mB8 mlitwa

Sprzedaz kwartalna (tys ton) Sprzedaz roczna (tys ton)

@ B Roczny wolumen sprzedazy nizszy o 8%, z | 1
uwagi na 35 tys ton testowej produkcji ze ztoza
B8
B Wyzszy poziom sprzedazy w 4kw’13 niz w
poréwnywanych okresach ze wzgledu na
opoznienia w dostawach do odbiorcy

Q412 Q313 Q413 2012 2013
EPolska = Litwa m Polska m Litwa
Mariusz Machajewski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych 11/28

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS za IV kwartat 2013 Warszawa, 5 Marzec 2014



$HLOTOS oo

Upstream
Wyniki segmentu za 2013

EBITDA z wytgczeniem zdarzen jednorazowych (min PLN)

1
1 1
! i | T2 +3
i | 301 326
I ! I |
et +936 = ' L
| 1
Fiaportowan:a Ddpis YME: Pozostate Rozliczenie EBITDA Raportowana remont Odpisy EBITDA
| EBITDA | : odpisy nabycia UAB oczyszczona EBITDA  platformy oczyszczona
! 2012 ! | Mainfoldas 2012 2013 PG-1 2013
| 1
| 537 1 !
: ' !
1 1

B Oczyszczona EBITDA w 2013 nizsza o 27% r/r, gtdbwnie z uwagi na testowg produkcje ze ztoza B8, ktéra
podwyzszyta wynik osiggniety w 2012

B Szereg zdarzen jednorazowych zaburzyto wynik w roku 2013 i 2012; bilans odpiséw w wysokosci odpowiednio PLN
108 mIn oraz PLN 3 min za 2012 i 2013 rok wynika z odpisow aktualizujgcych w ramach koncesji poszukiwawczo —
wydobywczych
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Upstream
Oczyszczony EBIT i EBITDA, z wylaczeniem one-offow

B EBITDAza 2013w —@D—;

wytaczeniem zdarzen
jednorazowych 28% ponizej
2012

B 4kw'13 na poziomie
porownywalnym z 3kw’13 i

nieznacznie ponizej 4kw’12
B Brak efektu wydobycia z
Q412 Q313 Q413 Norwegii (Heimdal) w wyniku
z 4kw’13

2012 2013

B Oczyszczony wynik

operacyjny za 2013 rok na
poziomie PLN 172 min
B Kwartalny oczyszczony wynik
operacyjny na poziomie
PLN 22 min 2012 2013

Q4'12 Q313 Q4'13
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Downstream

Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A.
| ]

+1.16 $/bbl

(1)  Zrédio: European Refining Margin Indicator
(ERMI) — European Refining Margin Indicator
(ERMI) is an indicator intended to represent
the margin after variable costs for a
hypothetical complex refinery located around

Q4I1 2 Q1 I1 3 Q2I1 3 Q3'1 3 Q4'1 3 S‘ty-LUt 14 Rotterdam in Northern Europe that processes
a mix of crude oil and other inputs commonly
) supplied to this region to produce and market
I Modelowa marza rafineryjna GRUPA LOTOS European Refining Margin Indicator thehmain refined products at prevailing prices
in this region.
éredn'la (PKN oMV TUpI’aS)(Z) (2)  Zrédio: Dane opublikowane przez spétki

(3) Szacowana $rednia do 5.03.2014

B Modelowa marza rafineryjna nieznacznie wyzsza kw/kw, gtdwnie dzieki poprawionym marzom dla
Srednich destylatow

B Marza Grupy LOTOS wyzsza niz europejski benchmark oraz srednia dla konkurencji

Mariusz Machajewski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych 15/28
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Downstream

Przerob ropy i struktura ropy uzytych w produkcji

— @ —

S Q412 Q3'13 5012 5013
92%
0 97%
B ° 90% 90%
ural = pozostate ural = pozostale

ural ™ pozostate

ural = pozostate ural = pozostate

B Nizszy poziom przerobu ropy z uwagi na przestoj remontowy na wiosne 2013

Mariusz Machajewski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych
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Downstream

Skonsolidowana sprzedaz i udziat kluczowych produktow

min ton | l

249

Q42012 Q3'2013

Q4'2013

(

2012

0.16
9.34

2013

23%
Q4'2012 Q32013

53%
Q42012 Q3'2013
Q42012 Q3'2013

Mariusz Machajewski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych
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Udziat kluczowych grup produktow (% catkowitej sprzedazy)“)

Q4'2013

Q4'2013

Q4'2013

Lekkie frakcje®

Srednie frakcje®

Ciezkie frakcje®

2012

2012

2012

2013

2013

2013

@)

Benzyna, benzyna
surowa, LPG

Diesel, Jet, LOO

HSFO, Asfalty, paliwo
bunkrowe

Nie sumujg sie do 100%

17/28
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Downstream
Sprzedaz skonsolidowana

Kwartalna sprzedaz skonsolidowana (min PLN)

Catoroczna sprzedaz skonsolidowana (min PLN)

B Spadek catkowitej sprzedazy
spowodowany przestojem

remontowym oraz
pogarszajgcym sie makro

B Spadek sprzedazy w Q4’13 0
10% r/r z uwagi na nizsze ceny
produktéw

2012 2013
Z czego: detal (min PLN)

@ B Nieznaczny wzrost sprzedazy
detalicznej r/r @
B Rosnacy udziat detalu dzieki

wzrostowi sieci stacji paliw

Q412 Q313 Q413

5879 5 806
2012 2013
Q4'12 Q313 Q4'13
0,
17% 21% 209 18% 20%
(1) Udziat detalu w
catkowitej sprzedazy
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Downstream
Market share evolution and petrol station network

Market share development Petrol station network development (No. of units)

34,3%
28
Pozostate
= Optima
B Premium
268 271
80% 8,5% 8’3% 8,4% 8,50/0
R 31 Dec 2012 30 Sep 2013 31 Dec 2013
Q4'12 Ql'i3 Q2'13 Q3'13 Q4'13
=@ dziat w hurcie eme=Udziat w detalu Ownership structure of petrol station network

2012 2013

B Continuing to recover in terms of the wholesale
market share level

B Retail market share responding to the increased
number of newly opened units

B Growing share of LOTOS Optima stations in the
overall network

m Premium LOTOS wiasne

M Premium franczyzowe

W Optima LOTOS wiasne
Optima franczyzowe

m Pozostate
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Downstream

Analiza zmian w zakresie LIFO EBITDA

2012 (LN m) |

2013 (LN m)

1
|
|
:
|
v 1304
|
1
|
|
1

+
(o8]
=
-1

T p Tt 891
1 515 !
I L
EBITDA efekt LIFO LIFO EBITDA EBITDA efekt LIFO LIFO EBITDA
Q4 2012 (PN m) Q3 2013 (ptN m) Q4 2013 (PN m)
| -45% !
+55
T
m---- I D I
! |
: . 418« pwes !
1208 1 +80 !
A I U
i : 116
il II » 2 » » » » 2
EBITDA  efekt LIFO LIFO EBITDA  efekt LIFO LIFO EBITDA  efekt LIFO LIFO

EBITDA EBITDA

EBITDA
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LIFO EBITDA w 2013 duzo
ponizej poziomu z 2012 z
uwagi na znaczne
pogorszenie sie sytuaciji
rynkowej

Wptyw przestoju
remontowego w Q2’13 na
gorszy wynik w 2013 roku

LIFO EBITDA w Q4’13 nizsze
0 45% r/r/, gtdwnie z uwagi
na widocznie nizszy poziom
marz rafineryjnych

Sezonowy stabszy Q4’13 w
poréwnaniu z poprzednim
kwartatem, dodatkowo
pogorszony nizszym srednim
przychodem ze sprzedazy
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Rozbicie wyniku za Q4 2013 vs Q4 2012

Q4 2013
(PLN min) 67 79

EBIT efekt LIFO Zdarzenia Oczyszczony EBIT Oczyszczona
Jednorazowe LIFO EBITDA LIFO

Q4 2012 i 51 :
(PLN min) .
259
EBIT efekt LIFO Zdarzenia Oczyszczony EBIT Oczyszczona EBITDA
jednorazowe LIFO LIFO
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Rozbicie wyniku za 2013 vs 2012

e 115
L ar E 638
147 T
EBIT efekt LIFO Zdarzenia Oczyszczony EBIT Oczyszczona
Jednorazowe LIFO EBITDA LIFO

1351
EBIT efekt LIFO Zdarzenia Oczyszczony EBIT Oczyszczona
Jjednorazowe LIFO EBITDALIFO
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Analiza oczyszczonego EBITu

-47m raportowany EBIT ||-7m raportowany EBIT -12.5m raportowany EBIT
+ 27m odpisy zwigzane ze|| + 12m odpis zwigzany z siecig stacji - 13.5m efekt sprzedazy udziatow w LOTOS Tank
ztozem B28

+ 42m odpisy zwigzane z
koncesjami litewskimi i

norweskimi -

Q4 2013 ez one-oriow s T " L
(PLN m) | !
L8
-1 | 1

Upstream Downstream efekt LIFO Detal oczyszczony Pozostale EBIT oczyszczony ~ Amortyzacja EBITDA
oczyszczony  oczyszczony (bez oczyszczona
detalu

-8m raportowany EBIT
38m raportowany EBIT - 13.5m efekt sprzedazy udziatéw w LOTOS Tank

+ 92m bezposredni koszt [ 0200000 [TTTTTT""-" H /
przestoju remontowego 12

T

154m raportowany EBIT

+ 27m odpisy zwigzane ze zlozem B28

+ 25m odpisy zwigzane z koncesjami
litewskimi i norweskimi

+ 21m koszty naprawy platformy PG 1

- 48m dodatni odpis zwigzany ze ztozami

377

-24m raportowany EBIT

\\
n + 12m odpis zwigzany z

BA&B6 siecig stacji
Upstream Downstream efekt LIFC  Detal oczyszczony ~ Pozostale  EBIT oczyszczony — Amortyzacja EBITDA
oczyszczony  oczyszczony (bez oczyszezona
detalu
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Zmiany w raportowanych wynikach segmentow

Ujecie kwartalne (PLN min) Ujecie catoroczne (PLN min)

Szczegdiny wptyw:
- wyzszy poziom odpiséw w Q4’13
(-69m) vs -46m w Q4’12

Szczegdiny wptyw:
+ 935m odpisu na projekt YME
+ - inne odpisy zwigzane z dziatalnoscig

wydobywczq
Szczegolny wptyw: Szczegolny wptyw:
- Znaczaco nizsze marze produktowe - znaczgce pogorszenie zewnetrznych
warunkéw rynkowych
- remont postojowy pogorszajgcy
catkowitg zyskownosé
-12 6
313 I
146
2012 EBIT Upstream Downstream Detal Pozostale EBIT 2013
—5 -12
[
Q412 EBIT Upstream Downstream Detal Pozostale Q413 EBIT
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Zadluzenie finansowe

6 557

6038 6211
m 10+ 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2013
4413 AR finansowanie
zapasow
6288 5732 5708
930 937 754

o4 12 Q313 o' 13 31.12.2012 30.09.2013  31.12.2013

B Obnizony gearing ratio do 62%

B Diug finansowy oraz dtug netto obejmuje kredyty,
pozyczki, leasing oraz obligacje ‘

69% 63% 62%

31.12.2012 30.09.2013 31.12.2013
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Dziekujemy

Biuro Relacji Inwestorskich

tel: +48 58 308 73 93 mmkwj
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Zastrzezenia prawne

O Niniejsza prezentacja na temat skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy LOTOS S.A. po IV kwartale 2013r. (,Prezentacja”)
zostata przygotowana przez Grupe LOTOS S.A. (,Spotka”). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek jej kopia nie moze by¢
powielana, rozpowszechniana, ani przekazywana bezposrednio lub posrednio jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez
wiedzy i zgody Spotki. Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej Prezentacji jakimkolwiek osobom w innych
jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktérych moze ona dotrze¢ powinny zapoznac¢ sie z wszelkimi
tego rodzaju ograniczeniami, oraz stosowaé sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie
obowigzujgcego prawa.

U Niniejsza Prezentacja nie przedstawia petnego ani wyczerpujgcego obrazu Spéiki, jej pozycji i perspektyw. Niniejsza Prezentacja,
zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy mogg zawiera¢ twierdzenia odnoszgce sie do przyszitosci. Twierdzenia takie nie mogg by¢
jednak rozumiane jako zapewnienia i prognozy Spoétki, co do spodziewanych przysztych wynikéw Spétki czy spoétek jej grupy
kapitatowej. Spétka przekazuje posiadany obraz wynikow finansowych Grupy LOTOS S.A. po | kwartale 2013 roku, sporzagdzony
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu.

U W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogg by¢
udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia. Ani Spoétka, ani jej Akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele
tych os6b nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania niniejszej
Prezentacji. Ponadto zadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oswiadczenia ze strony
Spoiki, jej udziatowcdw, podmiotdow zaleznych, doradcow lub przedstawicieli takich osdb.

U Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna bgdz sprzedazy ani
oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych, bgdz instrumentow
finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani
zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej jurysdykcji i zadne
postanowienia w niej zawarte nie mogg stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie
nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowag, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.
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