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Podstawowe informacje 2kw 2015

—

segment segment

T 103 min PLN elaleTy 103 min PLN (+37% kw/kw)

segment produkcji segment produkcji i

S DO 664 min PLN - SRS PIETEEEE 508 min PLN (+97% yly)
Przerob ropy naftowej 2 628 tys ton (100% wykorzystanie mocy) (+10% r/r)
Srednie dzienne wydobycie 12 425 boe/d @ (+0.4% r/r)

Wartosci dla segmentéw nie sumujg sie do cato$ci z uwagi na brak segmentu pozostate oraz korekt konsolidacyjnych

(1) Z wytgczeniem : 57,9 min PLN wptywu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow wg LIFO i 37,5 min PLN z tytutu
operacyjnych rézni¢ kursowych
(2) Obliczenie na podstawie liczby dni, w ktérych prowadzone byto wydobycie

Grupa LOTOS S.A. 4
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Program EFRA gotowy do realizacji

Kamienie milowe w ramach Programu EFRA :

= Styczen 2015 — $rodki z emisji akcji w kwocie do 650 min PLN (wliczajgc srodki z umowy o wsparcie z Ministerstwem
Skarbu Panstwa - ok. 530 min PLN)

= Czerwiec 2015 — podpisanie umowy na finansowanie (umowa kredytowa LOTOS Asfalt) o wartosci ok. 1.9 bin PLN, z
czego:
(i) kredyt inwestycyjny o wartosci ok. 1,6 bin PLN (finansowanie naktadow inwestycyjnych), oraz

(ii) kredyt obrotowy o wartosci ok 0,3 bin PLN (w tym petne refinansowanie obecnego kredytu obrotowego)

= Lipiec 2015 - podpisanie kontraktu na projektowanie techniczne, dostawy oraz budowe (EPC) gtéwnych instalacji
programu : instalacja op6znionego koksowania (DCU), instalacji do produkcji wodoru (HGU) oraz instalacji
hydroodsiarczania benzyny (CNHT). Szacowana warto$¢ 1,26 bin PLN, co stanowi ok. 60% catkowitych naktadow

inwestycyjnych.

CAPEX

Catkowite naklady inwestycyjne: 517,8 min EUR

517,754,000 EUR

Termin zakonczenia budowy: 2kw 2018 LOTOS

Asfalt
79%

Grupa LOTOS S.A.
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Struktura finansowania Programu EFRA

LOTOS Asfalt Grupa LOTOS

70%
KREDYT INWESTYCYJNY (TLF)

WYGENEROWANE SRODKI
(432 min USD) 100% WLASNE

Termin spfaty : 21 grudnia 2024 KAPITALY (295-415 min PLN)

WLASNE

(495 min PLN) SRODKI Z EMISJI AKCJI
WYGENEROWANE (80-200 mIn PLN)

30% SRODKI WLASNE
KAPITALY (170 min PLN)

WLASNE ; ,
(620 min PLN) SRO[()ESI()Zrﬁm ISI‘_J:\I')A\KCJl ‘5:\ Dokapitalizowanie (450 min PLN) oraz pozyczka warunkowa (do 53 min USD)

tacznie z kosztami finansowania i zasileniem rachunkéw rezerwowych

Grupa LOTOS S.A. 7
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Harmonogram realizacji i finansowania programu EFRA

1
WYKONANE :
1
1
: Uruchomienie
1 : finansowania
1 dhuznego
1
!
| 2015 I | 2016 | 2017 | 2018
:E)
T A4l A A A A ‘ A
Pozyskanie Podpisanie Gotowos¢ do Gotowos¢ do i1 Gotowos¢ do
Srodkow kontraktu EPC

finansowania w
drodze emisji akcji
LOTOS

CNHT

na instalacje
DCU, HGU i

Zawarcie
umow dot.
finansowania
Programu

Podpisanie kontraktu
na realizacje instalacji
produkcji tlenu

Podpisanie kontraktu
na realizacje instalacji
HVDU

| 14.07.2015

uruchomienia
instalacji HGU

i uruchomienia
i instalacji HYDU

uruchomienia
instalacji DCU

Zakonczenie
realizacji instalacji
produkcji tlenu

Budowa i montaz instalacji Programu

Zakonczenie
testéw i oddanie
instalaciji
Programu do
petnej
eksploatacji

Grupa LOTOS S.A.
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Program EFRA - Podsumowanie

Wzrost marzy rafineryjnej Grupy LOTOS o ok. 2 USD/bbl

Znaczacy przyrost produkcji paliw przy statym wolumenie surowca dzieki zwiekszeniu konwersiji i efektywnosci
rafinerii

Kompleksowe rozwigzanie kwestii produkcji niskomarzowego HSFO®
Program nie wyklucza produkcji asfaltow w przysztosci
Jeden staty odbiorca koksu (umowa dtugoterminowa na bazie zmiennych cen rynkowych)

Korzystny wptyw na srodowisko i nowoczesne rozwigzania - eliminacja emisji pytdow i gazoéw w trakcie wytadunku
koksu

(1) Restrykcje w ramach regulacji UE dot. ograniczania stosowania wysokozasiarczonego cigezkiego oleju opatowego (tj. HSFO) — rozszerzanie
ograniczen emisji siarki na obszarach morskich

Grupa LOTOS S.A.
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Otoczenie zewnetrzne — ceny ropy i cracki produktowe

80
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20

Usblbpl Sredni dyferencjat Ural/Brent (lewa 0$) =@=Srednie notowania Brent (prawa 0$) USD/bbl

2.5

1.5 60 64 61

0.5
-0.5 - -1.5 w
1.5 — —
-2.5
-3.5

Paz 2014  Lis2014 Gru2014 Sty2015 Lut2015 Mar2015| Kwi2015 Maj2015 Cze 2015
USD/bbl =ii=Crack na oleju napedowym USD/bbl =#=Crack benzynowy USD/bbl
30
¢ 20.5 : ’ .

o e, 186 189

15 19.1 18.2 18.5 19.3

o 147 14.4 /l—l/

SN~ 115 11.6
5 7.9
0
Paz 2014  Lis 2014 Gru2014 Sty2015 Lut2015 Mar2015 Kwi2015 Maj2015 Cze 2015
Grupa LOTOS S.A. Zrédto: Srednia miesieczna na podstawie danych Thomson Reuters. Crack produktowy z uwzglednieniem 11

dyferencjatu Ural/Brent
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Modelowa marza rafineryjna wobec spo6tek poréwnywalnych

USD/bbl wm | OTOS " mPKN ") cilmOMV " —=m=ERMI ”
12.00
Aso
10.00
8.08
8.00
6.00
4.00
2.00
0.00
1kw 2014 2kw 2014 3kw 2014 Akw 2014 1kw 2015 2kw 2015

(1) Zrédto: dane Spétki; informacje opublikowane na stronach internetowych spétek
(2) Zrédto: Total; European Refining Margin Indicator (ERMI) — wskaznik prezentujgcy marze pod odjeciu kosztéw
zmiennych dla hipotetycznego kompleksu rafineryjnego zlokalizowanego w okolicach Rotterdamu w Europie Pdtnocnej,
ktory przerabia mix gatunkoéw typowych dla regionu, ze strukturg produktéw sprzedawanych po cenach przewazajgcych w 12
tym regionie.

Grupa LOTOS S.A.
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Otoczenie zewnetrzne — wzrost PKB i zmiany kursu walut

. . (€]
% = Dynamika polskiego PKB
3.6 3.6
1kw 2014 2kw 2014 3kw 2014 4kw 2014 1kw 2015 | 2kw 2015(
@)
e |JSD/PLN 2kw 15
3.9
3.79
3.76
3.7
3.5
3.3
3.1
1 kwi 16 kwi 1 maj 16 maj 31 maj 15 cze 30 cze
(1) GUS
Grupa LOTOS SA (2) Prognoza NBP

min m3 ® Krajowa konsumpcija oleju napedowego(4)

3.5 35
34 33 34

1kw 2014 2kw 2014 3kw 2014 4kw 2014 1kw 2015 |2kw 2015

Cinme  ®Krajowa konsumpcja oleju benzyn"’

1.2 13 e 1.3
1.1

1kw 2014 2kw 2014 3kw 2014 4kw 2014 1kw 2015 |2kw 2015

(3) Narodowy Bank Polski.

(4) POPIHN - Polska Organizacja Przemystu i Handlu 13
Naftowego
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Grupa LOTOS S.A. 14
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Zasoby i wydobycie weglowodorow

Srednie dzienne wydobycie ropy i gazu (boe/d)(l) Ropa i gaz — zasoby 2P (mIn boe)

12 689
12 377 12 425 66.8

52.9

2kw'14 1kw'15 2kw'15 Cze 14 Mar 15 Cze 15

mNorwegia ®Polska = Litwa m Norwegia m Polska Litwa

Srednie dzienne wydobycie na poziomie ok 12,7 tys. boe w 2 kw. 2015

(1) Obliczenie na podstawie liczby dni, w ktérych prowadzone byto wydobycie
Grupa LOTOS S.A. (2) Obnizenie wolumenu zasobéw 2P zwigzane ze zmiang klasyfikacji zasobow ztoza YME 15
(3) Wazrost wolumenu zasobéw 2P po zmianie klasyfikacji ztoza B8 z 2C
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Kwartalna sprzedaz w podziale geograficznym i produktowym

2kw 2014 sprzedaz 1kw 2015 sprzedaz 2kw 2015 sprzedaz

tys boe tys boe tys boe

631

660

499

Norwegia Polska Litwa Norwegia Polska Litwa Norwegia Polska Litwa

®m Ropa naftowa  ®Gaz

W 2 kw. 2015 r. tgczna sprzedaz przekroczyta 1 min boe; wynik poréwnywalny kw/kw

Grupa LOTOS S.A. 16
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Oczyszczona EBITDA segmentu wydobywczego

PLN m +37% yly
125

Oczyszczona EBITDA 2kw'14 EBITDA 1kw'15 EBITDA 2kw'15

2kw. 2014 1kw. 2015 2kw 2015

N 102

. .
130

EBITDA Amortyzacja EBIT EBITDA Amortyzacja EBIT

EBITDA Odpisy(l) Oczyszczona Amortyzacja Oczyszczony
aktualizujace EBITDA EBIT

Oczyszczona EBITDA na poziomie 103 min PLN, wzrost o 37% kw/kw

(1) 555 mIn PLN odpiséw aktualizujgcych naktady na projekt YME

Grupa LOTOS S.A. 17
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Rafineria - produkcja, przerdéb i wykorzystanie mocy

=@=\Wykorzystanie mocy (%) ==ll=Przerdb ropy (tys ton)

tys ton
3600
100%
3200 —g1op 910 4% 93% _M
2800 5487 2628
2379 2417 2379 ™
2 400 Pl
2000
2kw 2014 3kw 2014 4kw 2014 1kw 2015|2kw 2015
== Olej napedowy =@=Benzyna
tys ton
1600
1219
1146 1147 1115
1200 - - 1044 | =&
800
340 390 367 358 380
400 I — il
0
2kw 2014 3kw 2014 4kw 2014 1kw 2015|2kw 2015

Grupa LOTOS S.A.

120%

110%

100%

90%

80%

70%

60%

k tons
640

540

440

340

240

140

40

Przerdéb ropy na poziomie 2 628 tys ton,
100% wykorzystanie mocy

rafineryjnych

== Produkty ciezkie” =fl=Paliwo lotnicze

957

531
511 =

a1 478

204 188

16N 147
—m

2kw 2014 3kw 2014 4kw 2014 1kw 2015 |2kw 2015

(1) Ciezki olej opatowy + asfalty 19
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Udziat kluczowych produktéw w strukturze produkciji rafinerii

51% 51%
— 49% 49%
-— 47% |
+
19% 2L 20%
18% 18% —-—
O - -
— ": —— —————
13% 15% 14% 14% 14%
20 2014 3Q 2014 4Q 2014 1Q 2015 2Q 2015

=&-0lej napedowy + Paliwo lotnicze =E=Benzyna =E=Produkty ciezkie"

(1) Ciezki olej opatowy + asfalty

Grupa LOTOS S.A.

20
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Dynamika wynikéw i udziatu rynkowego segmentu detalicznego

Kwartalny wynik EBITDA na dziatalnosci detalicznej

min PLN

nlinm

2kw'14 3kw'14 kw14 kw15

2kw'15

Udziat w rynku (wolumen)

33.2%
32.8% 0 32-1%

29.8%

8.8% 8.9% 8.8% 9.1%
— — s

2kw'14 3kw'14 4kw'14 1kw'15

31.3%

9.4%

2kw'15

e=@==Jdziat w rynku detalicznym (wolumen)
e=@== dzial w rynku ogétem (wolumen)

Wolumen sprzedazy detalicznej w ujeciu kwartalnym

tys ton

+16% r/r

2kw'14 3kw'14

4kw'14

Sie¢ stacji (liczba stacji)

1kw'15 2kw'15

430

158

Cze 2014

Grupa LOTOS S.A. (1) Woyigczajgc odpis aktualizujgcy warto$c aktywoéw : -15,9 min PLN

B Premium

Cze 2015

H Optima

21
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Oczyszczona EBITDA wg LIFO segmentu produkcji i handlu

min PLN +148% r/r

333
205
Oczyszczona EBITDA LIFO 2kw'14 Oczyszczona EBITDA LIFO 1kw'15 Oczyszczona EBITDA LIFO 2kw'15
2kw 2014 1kw 2015 2kw 2015
I
-60 59 __38
]
p +44
-10 +4
508
317
210 205
EBITDA Efekt LIEO Réznice  Oczyszczona eBITDAY  Efekt LIFO Odpisy Roéznice Oczyszczona EBITDA®)  Efekt LIFO Odpisy Roznice  Oczyszczona
kursowe LIFO EBITDA aktualizujgce kursowe EBITDA aktualizujgce kursowe EBITDA
wartose zapasom g
Zapilslgg wg LIFO
Oczyszczona LIFO EBITDA na poziomie 508mIn PLN —wzrost o 148% r/r.
Grupa LOTOS S.A. (1) W tym +411 min PLN efekt odpiséw na zapasach z 4kw 2014 22

(2) W tym +40 min PLN efekt odpiséw na zapasach z 4kw 2014



$LOTOS

Skonsolidowane
wyniki finansowe

et



<9 LOTOS

Poréwnanie wynikéw w 2 kw. 2015 2 kw. 2014

PLN min

-61
2kw 2015
569
EBIT Efekt LIFO
2kw 2014
-10

-38

L. . (1
Roznlce()
kursowe

+4

. (2
Zdarzenla{ )
jednorazowe

+559

Oczyszczony
EBIT wg LIFO

(1) R6znice kursowe operacyjne uwzglednione w koszcie wtasnym sprzedazy
(2) 2kw 2015 : efekt odpiséw na zapasach z 4kw 2014

2kw 2014 : gféwnie odpis aktualizujgcy naktady na projekt YME

Grupa LOTOS S.A.

Amortyzacja

173

Oczyszczona
EBITDA wg
LIFO

24
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Kwartalna oczyszczona EBITDA wg LIFO(1) w podziale na segmenty

PLN min
2kw 2015
wyniki segmentéw —
508 -1t
599
| 103 |
Segment Segment Pozostatd? Oczyszczona
wydobywczy produkcji i EBITDA wg LIFO
handlu
- : -22
Zmiany w wynikach —_— 599
segmentoéw r/r © S07
Oczyszczona  Segment Segment Pozostale Oczyszczona
EBITDA wg wydobywczy produkcjii EBITDA wg
LIFO w 2 kw. handlu LIFO w 2 kw.
2014 2015

(1) Wszystkie pozycje z wyjgtkiem jednej — niepieniezne zdarzenia jednorazowe i operacyjne réznice kursowe. Sumy pozycji
mogg by¢ inne ze wzgledu na zaokrgglenia
Grupa LOTOS S.A.  (2) Pozostate = korekty konsolidacyjne + segment Pozostate 25
(3) Wykres przedstawia zmiany wynikéw kazdego z segmentow w okresie od 2 kw. 2014 r. do 2 kw. 2015 .
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Kwartalne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

PLN min
576
451
253 321
199
1kw'14 2kw'14 3kw'14 4kw'14 1kw'15 2kw'15

2 elementy wptynety na poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2kw
2015 :

=  Wozrost poziomu zapaséw spowodowany inwestycja w zapasy ropy naftowej,

zakupionych w celu wykorzystania sprzyjajgcej sytuacji na surowcowych rynkach
pochodnych

=  Wozrost poziomu zobowigzan wynikajacy z wydtuzenia terminu rozliczenia podatku VAT
(zmiana podejscia do rozliczenia VATu po otrzymaniu certyfikatu Upowaznionego
Przedsiebiorcy AEO — Authorised Economic Operator)

Grupa LOTOS S.A. 26
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Zadtuzenie

PLN min s Zadtuzenie netto'” = Wskaznik zadtuzenia®

66%

Gru 2014 Cze 2015 Gru 2013 Gru 2014 Cze 2015

= Zadtuzenie netto/Oczyszczona EBITDA wg LIFO za ostatnie 12 miesiecy(s)

=  Zadluzenie netto obejmuje oprocentowane kredyty
oraz pozyczki, leasing oraz obligacje 5.2X

=  Wozrost wskaznika zadtuzenia ze wzgledu na 3.1x
umocnienie sie¢ USD wobec PLN (+25gr vs Gru
2014)
Gru 2013 Gru 2014 Cze 2015
(1) Zadtuzenie netto uwzglednia $rodki z emisji akcji zakoriczonej w styczniu 2015 r.
(2) Wskaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto / kapitat wtasny ogétem
Grupa LOTOS S.A.

(3) Szacunek EBITDY za ostatnie 12 miesiecy, zgodnie z wyceng wg LIFO, bez zdarzen jednorazowych 27
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