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1 Otoczenie rynkowe

Notowania cen ropy naftowej i gazu ziemnego w trendzie spadkowym w ujeciu r/r (odpowiednio: ropa
naftowa -26%, tj. ok. 16 USD/bbl; gaz ziemny -35%, tj. ok 13 USD/bbl)

Spadek r/r jednego z kluczowych dla ,,modelowej barytki” LOTOS-u cracku na oleju napedowym (ok. - 31%)
przy jednoczesnym dalszym obnizeniu si¢ crackéw na lekkie destylaty i znaczym wzroscie r/r spreadu
Brent/Ural (ok. +79%, tj. 1,14 USD/bbl)

Sredniokwartalny wzrost kursu USD/PLN (ok. +5% rir ) wspart poziom realizowanych przez Grupe
Kapitatowa marz produktowych

Umocnienie dolara vs. ztoty na koniec 2kw. 2016 niekorzystnie wplyneto na rewaluacje dlugu zaciggnietego
w USD

Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A. (z uwzglednieniem dyferencjalu Ural/Brent) na
sredniokwartalnym poziomie 6,49 USD/bbl

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural, gazu ziemnego (USD/bbl) oraz kursu walutowego (USD/PLN)
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

Notowania cen ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

S.A.
USD/bbl 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 | 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Notowania DATED Brent FOB @ 45,56 33,79 61,66 34,8% -26,1%
Spread Brent/Ural @ 2,59 2,70 1,45 -4,1% 78,6%
Notowania gazu ziemnego UK NBP @ 25,04 24,22 38,16 3,39% -34,38%
Modelowa marza rafineryjna © 6,499 6,514 8,08 -0,3% -19,7%

Mi® Zrédfo: Thomson Reuters

@ Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalno$ci zostaty przeliczone z USD/MWh na

USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe

® Zgodnie z metodologig przyjetg przez Spotke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters, oddajgcych
w dtuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowg. W krétszym horyzoncie czasowym
mogg wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktérych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalno$ci
handlowej

@Zgodnie ze zmianami w metodologii opublikowanymi przez Spétke 27 czerwca 2016 roku
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Cracki produktowe®

USD/bbl 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 || 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Benzyna 17,54 15,49 20,48 13,2% -14,4%
Benzyna surowa 1,97 5,00 0,26 -60,5% 657,7%
ON (10 ppm) 13,09 11,81 18,96 10,9% -31,0%
Lekki olej opatowy 11,95 10,55 16,70 13,3% -28,4%
Paliwo lotnicze 12,33 12,02 16,28 2,6% -24,3%
Ciezki olej opatowy -11,55 -9,80 -9,26 -17,9% -24,7%

@ Crack produktowy liczony jest jako roznica pomigdzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu
odpowiedniego wspofczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)

Zrédfo: Thomson Reuters

Notowania kursu walutowego

USD/PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 || 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Kurs dolara na koniec okresu 3,98 3,76 3,76 5,9% 5,9%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,87 3,96 3,70 -2,3% 4,6%

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 2kw. 2016 roku najwiekszy wptyw miaty:

Surowce i produkty:

segment produkcji i handlu:

nizszy r/r sredniokwartalny poziom notowan cen ropy naftowej, ktéry obnizyt koszt wytworzenia produktow (przy
wykorzystaniu nominalnych mocy wytworczych gdanskiej rafinerii na poziomie 99 % vs. 93,4% kw/kw; celem jest
maksymalizacja osigganej marzy rafineryjnej), wptynat na wypracowanie oczyszczonego zysku EBITDA LIFO na
poziomie ok. 357,4 min PLN,

znaczny spadek r/r notowan cen srednich frakcji z przerobu ropy naftowej, tj. oleju napedowego, paliwa lotniczego
i lekkiego oleju opatowego na $wiatowych rynkach ($rednio ok. -28% r/r) wptynat na obnizenie przychodéw ze
sprzedazy do poziomu 4 757,3 min PLN (. ok. -27% r/r),

segment wydobyweczy:

pozytywny wptyw wzrostu wolumenu produkcji weglowodorow z nowoprzejetych ztéz pakietu Sleipner i
uruchomienia wstepnego wydobycia ropy naftowej ze ztoza B8, zostat ograniczony spadkiem r/r notowan ropy
naftowej Brent Dtd o ok. 26% oraz gazu ziemnego wg UK National Balancing Point o ok. 29%, czesciowo
skompensowanym umochieniem sie Sredniokwartalnego kursu USD/PLN o ok. 5% r/r,

Kursy walut:

wyzszy r/r o ok. 5% s$redniokwartalny kurs dolara ztagodzit negatywny wptyw nizszych crackéw produktowych na
wyniki segmentu produkcji i handlu oraz czesciowo zneutralizowat negatywny wptyw niskich notowan ropy i gazu
na wyniki segmentu wydobywczego,

wyzszy kurs dolara na koniec kwartatu poskutkowat ujemnymi réznicami kursowymi z przeszacowania zadtuzenia.
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2 Segment wydobywczy

e Wydobycie weglowodoréw w 2 kw. 2016 roku na poziomie ok. 28,6 tys. boe/d
e Oczyszczony zysk EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie okoto 197 min PLN, tj. + 92% r/r

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tgcznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu na dziefi (mIn boe) @ 30.06.2016  31.03.2016  30.06.2015

Norwegia 15,37 17,14 4,08

Polska 39,55 40,05 41,40

Litwa 6,93 7,03 7,37

Razem 61,85 64,22 52,85

Wydobycie (boe/d)® 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 || 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15
Norwegia 21 849 22 425 7877 -2,6% 177,4%
Polska 5595 6234 3206 -10,3% 74,5%
Litwa 1111 1157 1342 -4,0% -17,2%
Razem 28 555 29 816 12 425 -4,2% 129,8%
Wydobycie (boe) 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 || 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15
Norwegia 1772673 1980 164 685 348 -10,5% 158,7%
Polska 500 675 533 143 285 401 -6,1% 75,4%
Litwa 101 113 105 324 122 104 -4,0% -17,2%
Razem 2 374 461 2618 631 1092 853 -9,3% 117,3%
Sprzedaz produktéw wiasnych (boe) 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 | 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15
Norwegia 1791 127 2074 077 659 592 -13,6% 171,6%
Polska 499 927 498 369 333961 0,3% 49,7%
Litwa 91 216 91 151 87 683 0,1% 4,0%
Razem 2382270 2 663 597 1081 236 -10,6% 120,3%

M 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowej klasyfikacji SPE-PRMS
@ Produkcja uwzgledniajgca wytgcznie dni dostepnosci technicznej infrastruktury wydobywczej

LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

W 2kw. 2016 roku spoétka LPB prowadzita wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3 na Morzu Battyckim.

Spotka celowa B8 Sp. z o.0. Baltic S.K.A. realizowata wstepne wydobycie ropy naftowej w ramach projektu
zagospodarowania ztoza B8. W czerwcu 2016 roku z posadowionej na ztozu platformy "LOTOS Petrobaltic" zakonczono
wiercenie horyzontalnego otworu produkcyjnego B8-7K, o catkowitej dlugosci ponad 3 km (do gtebokosci ponad 2,2 km).
Wykonanie tego otworu przyniesie wymierne korzysci w postaci mozliwosci wyzszego wspotczynnika sczerpania ztoza, czyli

umozliwi bardziej efektywne wykorzystanie zasobow ropy.

LPB we wspoétpracy z CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. kontynuowata prace przygotowawcze do zagospodarowania
gazowych ztéz B4 i B6 w ramach tzw. Baltic Gas Project, w tym dokonywano optymalizacji rozwigzan projektowych

dotyczacych instalacji wstepnego przerobu weglowodoréw oraz prowadzono dziatania celem pozyskania niezbednych



¢ LOTOS

pozwolen administracyjnych. Prowadzono réwniez rozmowy handlowe z potencjalnymi odbiorcami produktéw. Podjecie

ostatecznej decyzji inwestycyjnej o realizacji projektu B4/B6 planowane jest na przetomie 2016/2017 roku.

W wyniku analiz geologicznych i ekonomicznych podjeto decyzje o kontynuacji prac poszukiwawczo-rozpoznawczych na
obszarach konces;ji Leba i Rozewie. Celem umozliwienia dalszego prowadzenia prac, na poczatku listopada 2015 roku
spotka LPB ziozyta zostaty wnioski do Ministerstwa Srodowiska o ich przeksztalcenie w koncesje na poszukiwanie i
rozpoznawanie zt6z weglowodoréw oraz ich wydobywanie. Rozpatrzenia wnioskéw przez Ministerstwo Srodowiska jest
spodziewane do dnia 31 sierpnia 2016 roku.

Z dniem 14 czerwca 2016 roku uptynat termin waznos$ci koncesji poszukiwawczo-rozpoznawczej Gaz Potudnie. W tym
samym dniu LPB zlozyta w Ministerstwie Srodowiska do zatwierdzenia dokumentacje geologiczno-inwestycyjng ztoza gazu
ziemnego B21, ktérego rozpoznanie byto prowadzone w ramach tej koncesji. Uzyskanie decyzji Ministra Srodowiska
zatwierdzajgcej dokumentacje geologiczno-inwestycyjng ztoza gazu ziemnego B21 zagwarantuje LPB prawo pierwszenstwa
przed innymi do ustanowienia uzytkowania gérniczego oraz uzyskanie koncesji na wydobywanie weglowodoréw w okresie
trzech lat od otrzymania decyzji.

W dniu 18 lipca 2016 roku LPB zrzek} sie praw do koncesji Stupsk W i Stupsk E. Decyzja podyktowana byta wynikiem
dotychczasowych prac geologicznych, poddanych szczegdtowej analizie, ktére nie daty podstawy do podjecia geologicznie

i ekonomicznie uzasadnionej decyzji o dalszym zaangazowaniu LPB w prace na akwenie objetym tymi koncesjami.

Koncesje spoétek Grupy LOTOS Petrobaltic na Morzu Battyckim na dzien 30 czerwca 2016 roku
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LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS Norge)

W 2kw. 2016 roku LOTOS Norge w ramach konsorcjum prowadzita wydobycie gazu ziemnego i kondensatu ze zt6z pakietu
aktywow wydobywczych Heimdal, tj. Atla, Vale, Skirne, a takze ze zl6z pakietu Sleipner, tj. Sleipner Ost i Vest oraz Gungne.
W dniu 9 sierpnia 2016 r. udziatowcy koncesji Utgard (wczesniej tzw. Alfa Sentral), tj. Statoil, LOTOS Norge i Total Norge,
przedstawili regulatorom norweskim i brytyjskim plan zagospodarowania ww. koncesji (Plan for Development and Operation,
PDO). Ztoze Utgard zlokalizowane jest na Morzu Potnocnym na granicy wod terytorialnych Norwegii i Wielkiej Brytanii, ok.
20 km na zachdd od pola gazowego Sleipner, na gtebokosé 3 700 m.

Oczekuje sie, iz decyzja norweskiego Ministerstwa Ropy Naftowej i Energii w kwestii zatwierdzenia PDO zostanie podjeta
w 4kw. 2016 roku.

Zasoby wydobywalne Utgard, odpowiadajace udziatowi Grupy Kapitatowej LOTOS to 10,3 min barytek ekwiwalentu ropy
naftowej (boe), na ktore sktada sie 45% gazu ziemnego i 55% kondensatu, czyli lekkiej ropy naftowej, przeznaczonej m.in.
do produkcji benzyn i LPG. Zgodnie z przyjetym harmonogramem uruchomienie wydobycia przewidziano na koniec 2019 .
Dzienna produkcja, przypadajgca na udziaty LOTOSu, szacowana jest na 4 tys. boe.

Z dniem 3 maja 2016 roku LOTOS Norge zrzekta sie praw do koncesji PL 643 na Morzu Norweskim.

Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS na dzien 30 czerwca 2016 roku

PL026 (RIND) PL655
Total E&P Norge AS 62.13% Wintershall Norge AS 30%
Centrica Resources (Norge) AS — 30% LOTOS E&P Norge AS 30%
LOTOS E&P Norga AS 1A% Coriiea Rbaniiohs AS 0%
PL026B (FRIGG GD) VNG Norge AS 20%

Dat Norske Oljeselskap ASA 62.13% Wazna do: 03.11.2021
Centrica Resources (Norge) AS 30%
LOTOS E&P Norga AS 7.87%

Wazne do; 23,05.2025

E———
PL797
LOTOS E&P Norge AS 30%
Dal Norske Oljeselskap ASA 26
PL442 (FRIGG GD) Spike Exploration Holding AS 25%

Petoro AS 20%

Dat Norske Oljaselskap ASA 0%
Wazna do: 06.02.2022

LOTOS E&F Norge AS 10%
Wazna do: 15.06.2017

/_ &

PL046 / PLO46D
Statoil Petroleum AS
LOTOS E&P Narge AS
ExxanMobil E&P Norway
Total E&P Norge AS
Wazne do: 31.12.2028/01.03.2028

Zrédfo: opracowanie wtasne Spotki

' * Stan na dzieri 30.06.2016
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PL 036 (VALE) Total E&P Norge AS 40%
Centrica Resources {Norge) AS  50% LOTOS E&P Norge AS 30%
LOTOS E&P Norge AS 25.75T% Petoro AS 30%
PGNIG Upstrcam International AS  24.243% PL102C (ALTA)

PL 036BS (HEIMDAL) Total E&P Norge AS 40%
Statoil Petroloum AS 29.443% \ Peloro AS 30%
Centrica Resources (Norge) AS 28.798% LOTOS E&P Norge AS 20%
Petoro AS 20% Dat Norske Oljaselskap ASA 10%
Total E&P Norge AS 16.769% PL102D

L2LOTOS E&P Norge AS 5% Total E&P Norge AS 40%

PL249 (VALE) Peloro AS 30%
Centrica Resources (Norge} AS  50% LOTOS E&P Norge AS 20%
LOTOS E&P Norge AS 25.757% Dat Norske Oljasalskap ASA 10%
PGNIG Upslraam Inlemalional AS  24.243% s PL102E (SKIRNE

Wazne do: 11.06.2021 NOI‘W@g a [l — Total Eg(,p Norge A)s 0%

Fetoro AS 30%

LOTOS E&P Norge AS 30%
PL102F (TRELL)

o

PL029 (Sleipner Vest) Total EZP Norge AS 400/e

1 Peloro AS 30%:

ExxonMobll E&P Norway 5% Det Norske Oljeselskap ASA 10%

LOTOS E&P Norge AS 15% MOL Norge AS 10%

Wazpaido::31422025 LOTOS E&P Norge AS 10%
PL102G (TRELL)

Total E&P Norge AS 40%

Petoro AS 0%

PLO46E / PLO46F Det Norske Oljeselskap ASA 10%

Statoll Patroleum AS 62% MOL Norge AS 10%.

LOTOS E&P Norge AS 28% LOTOS E&P Norge AS 10%:
Total E&P Norge AS 10% Wazne do: 01.03.2025

Wazne do: 06.02.2016/31.12.2028

PL316/316B (YME)
Repsol Exploration Norge AS
LOTOS E&P Norge AS
Kufpac Norway AS
Wintershall Norge AS
Wazne do: 18.06.2030
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LOTOS E&P Norge AS Operator
LOTOS E&P Norge AS Partner
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Grupa Kapitalowa AB LOTOS Geonafta

W 2kw. 2016 roku spofki z litewskiej Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta realizowaty wydobycie ropy naftowej ze zt6z
lgdowych: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai, Ablinga.

W ramach optymalizacji kosztoéw grupy sprzedano nieruchomos$ci niezwigzane z podstawowym przedmiotem dziatalno$ci
za cene 396 tys. EUR.

Koncesje Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta na dzien 30 czerwca 2016 roku
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o= */ — - Vidmantas Jonika 85,26%
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/ ‘ ODIN ENERG |—* - UAB Profilena 1,74%
£ 4 - Osoba fizyczna 0,12%
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Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 100%

SILUTE-TAURAGE

UAB MINIJOS Nafta
Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 50%
- UAB MINIJOS Nafta  50%

* Stan na dzier 30.06.2016
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Zrédfo: opracowanie wlasne Spotki
Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego
min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16  2kw.16 /2kw.15
Przychody ze sprzedazy 319,7 291,3 193,6 9,7% 65,1%
Wynik operacyjny EBIT -24,3 7,5 33,5 -
Amortyzacja 138,4 142,2 69,1 -2,7% 100,3%
EBITDA 114,1 149,7 102,6 -23,8% 11,2%
Oczyszczony wynik EBIT® 58,6 12,8 33,5 357,4% 74,9%
Oczyszczony wynik EBITDA® 197,0 155,0 102,6 27,1% 92,0%

OWynik operacyjny oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych.
W 2kw.2016 gtéwnie: odpis aktualizujgcy dotyczacy catosci skapitalizowanych naktadéw na norweska koncesje PL643 (pozyskang w

rundzie APA), odpis naktadéw zwigzanych z obszarem koncesji Gaz Potudnie, w tym z obiektem B-21 na Morzu Baftyckim na tgczng kwote
75,5 min PLN
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Wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 2kw. 2016 roku w poréwnaniu do 2kw. 2015 roku o
65,1% jest efektem wyzszego o 120,3% wolumenu sprzedazy segmentu, wyzszego o 4,6% Sredniokwartalnego kursu dolara
oraz nizszego o 26,1% Sredniokwartalnego notowania ceny ropy Brent Dtd. Wzrost wolumenu sprzedazy segmentu
zwigzany jest przede wszystkim z zakupem w 2015 roku udziatéw w koncesjach produkcyjnych pakietu aktywow Sleipner w
Norwegii oraz z uruchomieniem wydobycia ze ztoza ropy naftowej B8 na Morzu Battyckim.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z 1kw.2016 roku o 9,7% to efekt wzrostu o 34,8% s$redniokwartalnego
notowania ropy Brent Dtd, skorygowany przez mniejszy o 10,6% wolumen sprzedazy segmentu, przede wszystkim w spotce

LOTOS Norge, oraz nizszy o 2,3% $redniokwartalny kurs dolara.

Znaczny wzrost amortyzacji (r/r) segmentu to efekt amortyzacji nowozakupionych aktywéw Sleipner na Norweskim Szelfie

Kontynentalnym.
Oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 2kw. 2016 roku jest 0 92,0% wyzszy od wyniku EBITDA segmentu

za 2kw. 2015 roku i 0 27,1% wyzszy od oczyszczonego wyniku EBITDA w 1kw. 2016 roku Wzrosty te sg gtownie efektem

uruchomienia produkcji ze ztoza B8 oraz zakupu udziatéw w pakiecie aktywow Sleipner w Norwegii.

3 Segment produkcji i handlu

e Oczyszczony zysk EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 2kw. 2016 roku na poziomie 357,4 min
PLN (-6,7% r/r)

¢ Wykorzystanie nominalnych mocy wytwarczych rafinerii Grupy LOTOS S.A. na poziomie ok. 99%

Struktura przerobu ropy naftowej®

tys.ton 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 | 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku 2512,8 24444 2627.6 2,8% -4,4%

w tym:

ropa Ural 2099,2 1833,0 2217,1 14,5% -5,3%
ropa Rozewie 71,9 54,5 34,5 31,9% 108,4%
ropa litewska 8,5 12,4 13,4 -31,5% -36,6%
ropa Lubiatow 72,6 64,1 70,7 13,3% 2,7%
pozostate gatunki ropy 260,6 480,4 291,9 -45,8% -10,7%

Wykorzystanie nominalnych zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 2kw. 2016 roku na poziomie
99% (+6 p.p. kw/kw). Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przerdb ropy na poziomie 2 512,8 tys. t (+2,8% kw/kw).

Realizacja kluczowego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS S.A,, tj. Programu EFRA (tj. Efektywna Rafinacja), ktory jest
kontynuacjg technologicznego unowoczes$niania rafinerii i naturalnym dopetnieniem konfiguracji pogtebionego przerobu ropy
naftowej osiggnietej w ramach inwestycyjnego Programu 10+, zostata rozpoczeta w dniu 26 czerwca 2015 roku wspdlnie ze
spotkg zalezng LOTOS Asfalt. Dalsze pogtebienie przerobu ropy naftowej spowoduje zwigkszenie marzy rafineryjnej z
kazdej barytki surowca o ok. 2 USD/bbl. Instalacje produkcyjne Programu EFRA wygenerujg rocznie ok. 900 tysiecy ton

wysokomarzowych paliw. Zakonczenie prac inwestycyjnych jest planowane na 1 potowe 2018 roku

Szerzej o Programie EFRA


http://efra.lotos.pl/

¢ LOTOS

W 2 kw. 2016 roku zawarto kolejne kontrakty wykonawcze w ramach kontraktu typu EPCM na projektowanie techniczne
oraz zarzadzanie dostawami i budowag w zakresie potagczen miedzyobiektowych i instalacji pomocniczych EFRA. W maju
uzyskano pozwolenie na budowe dla instalacji destylacji prozniowej (HVDU). Jednoczesnie trwat proces uzyskiwania
pozwolen na budowe na obiekty z zakresu potgczen miedzyobiektowych i instalacji pomocniczych. Prowadzono
zaawansowane prace projektowe i kontraktowe dla gtownych instalacji projektu instalacja op6znionego
koksowania/instalacja hydroodsiarczania benzyny z koksowania (DCU/CNHT), instalacji HGU i HVDU oraz z zakresu

potaczen miedzyobiektowych i instalacji pomocniczych.

Kontynuowano prace wykonawcze przy budowie stacji energetycznej, nowej estakady rurociggowej oraz prace drogowe i
na sieciach podziemnych. Prowadzono dziatania w rejonie istniejgcych estakad i rozpoczeto prace palowania pola
zbiornikéw poétproduktéw instalacji DCU. Trwaty prace przygotowawcze przy zapleczu budowy kompleksu koksowania i
instalacji HGU oraz prace ziemne (wymiana gruntu, niwelacja). Rozpoczeto organizacje zaplecza budowy instalaciji
DCU/CNHT i HGU. Rozpoczeto fundamentowanie instalacji DCU/CNHT i HGU. Na 30 czerwca 2016 roku catkowity postep
prac Projektu EFRA wynidst 23% w poréwnaniu do planowanego poziomu 20,5%.

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych @

2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15

Produkcja razem (tys.ton)®

2629,2 2497,7 2798,5 5,3% -6,0%
Benzyny 380,8 329,7 379,7 15,5% 0,3%
Benzyna surowa 117,5 124,2 137,4 -5,4% -14,5%
Oleje napgdowe 1052,7 1013,2 1218,6 3,9% -13,6%
Lekkie oleje opatowe 43,2 85,9 37,3 -49,7% 15,8%
Paliwo lotnicze JET 158,1 147,1 146,8 7,5% 7, 7%
Produkty ciezkie® 555,8 470,6 556,5 18,1% -0,1%
Pozostate® 321,1 327,0 322,2 -1,8% -0,3%

Y roznica pomigdzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkcji wynika z faktu, ze oprocz ropy naftowej na instalacje i
do komponowania wyrobéw gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz Srednich destylatow
naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcéw,

@ cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe,

©® m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze.

Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

2kw. 2016 1lkw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15

tys.ton

2641,0 24138 28243 9,4% -6,5%
Benzyny 377,9 352,0 389,6 7,4% -3,0%
Benzyna surowa 117,5 124,2 137,4 -5,4% -14,5%
Oleje napedowe 11525 1034,2 1346,1 11,4% -14,4%
Lekkie oleje opatowe 42,7 86,3 38,4 -50,5% 11,2%
Paliwo lotnicze JET 172,2 139,7 152,6 23,3% 12,8%
Produkty ciezkie® 544,5 437,2 540,4 24,5% 0,8%
Pozostate ropopochodne® 233,7 240,2 219,8 -2,7% 6,3%

@ cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe,
@ m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator
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Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitalowej LOTOS w 1 pétroczu 2016 roku

Informacja narastajgco za okres styczen - czerwiec 2016 roku

Po szesciu miesigcach 2016 roku konsumpcja paliw ptynnych (tj. oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego)
w Polsce wzrosta r/r 0 7,3%. Olej napedowy odnotowat wzrost na poziomie 7,0%, benzyna 9,0%, lekki olej opatowy 2,4%.
Ponad potowa wzrostu konsumpcji paliw ptynnych w Polsce zostata pokryta wyzszg sprzedazg produktu z importu,
realizowang przez podmioty niezalezne — niezrzeszone w ramach POPIHN.

Zrédfo: w oparciu o dane publikowane przez Polska Organizacje Przemystu i Handlu Naftowego (tzw. POPiHN).

Olej napedowy

Pierwsze potrocze oraz sam drugi kwartat 2016 roku to kontynuacja rosngcego popytu na olej napedowy.

Nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, izimport ON przez podmioty niezrzeszone w okresie styczen - czerwiec 2016 wzrést o
37% i tym samym osiggnat poziom 1,1 min m® — co stanowi 15% krajowego zapotrzebowania na olej napedowy. Tak
wysoki import moze wskazywac¢ na fakt, ze czes$¢ importowanego wolumenu — wykazywanego jako oficjalna konsumpcja —
nie trafia na polski rynek w petni legalnie (kwestia odprowadzenia podatku VAT, realizacji wskaznika NCW i tworzenia
zapasow obowigzkowych).

Wzrost zapotrzebowania na olej napedowy w pierwszym potroczu 2016 byt wspierany przez istotny spadek cen detalicznych,
ktore w badanym okresie spadty o 67 gr/litr r/roku. Pozytywnie na konsumpcje wptywata réwniez koniunktura gospodarcza,

a co za tym idzie wzrost transportu samochodowego i obrotéw w migdzynarodowej wymianie handlowej.

Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (kwiecien 2015 — czerwiec 2016)

2kw.2015 2kw.2016
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

W 2kw. 2016 roku s$rednia z notowan marzy na oleju napedowym na swiatowych rynkach byta r/r 0 5,87 USD/bbl nizsza.
Grupa Kapitatowa LOTOS w 2kw. 2016 roku sprzedata r/r 0 14,4% mniej oleju napedowego. Sprzedaz krajowa zostata
utrzymana na tym samym poziomie co w 2 kw. 2015. Sprzedaz eksportowa r/r obnizyta sie 0 57% w efekcie optymalizaciji
produkgiji (niskie cracki na srednie destylaty obnizaty optacalno$¢ produkcji na eksport). Warto tez zwréci¢ uwage na ,wysokg

baze” w 2015 roku, wynikajgcg ze sprzedazy uwalnianych zapasow obowigzkowych oraz atrakcyjnych marz w 2 kw. 2015.
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Ciezki olej opatowy

W 2 kw. 2016 roku $rednia z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COO) na $wiatowych rynkach byta r/r

0 2,29 USD/bbl nizsza. W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa LOTOS zmniejszyta r/r sprzedaz COO o0 1%.

Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (kwiecien 2015 — czerwiec 2016)

J;W 15 majl5 czel5 liJ15 siel5 wrz15 paz15 lis15 grul5 sty16 Iutl6 mal16 kwil6 maj16 czd16
: 82 | I
® 020 | 9,26 : :
9 A 9,77 ! : -9,44 ! 1 |
-10 | -8,83 . -10,70 || -10,:54
-11 - 110,36 11,99 11,93 -11,B2 11,78 . 1
19 | L -12,42 1
12 1 -13,12 1 1
-13 1 | I
-14 \/—/ . !
2kw.2015 2kw.2016

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Lekki olej opatowy

Ponad dwuprocentowy wzrost konsumpcji lekkiego oleju opatowego wynikat gtéwnie z istotnego spadku cen tego produktu

w Polsce. Grupa Kapitatowa LOTOS zwiekszyta sprzedaz produktu na krajowym rynku paliw o 11,2%.

Benzyna motorowa

W 2 kw. 2016 roku srednia z notowah marzy na benzynie na swiatowych rynkach byta r/r o 3,06 USD/bbl nizsza. Znaczacy
wzrost popytu na benzyne zaréwno w pierwszym potroczu, jak i w drugim kwartale 2016 roku, byt gtéwnie pochodng spadku
cen detalicznych na benzyne o 44 gr/litr oraz dobrej koniunktury gospodarczej.

W 2 kw. 2016 roku Grupa Kapitatowa LOTOS o 3% zmniejszyta r/r sprzedaz benzyn, co wynika ze spadku sprzedazy
eksportowej w efekcie optymalizacji polityki handlowej i ograniczenia zbytu benzyny na rynki zagraniczne. Sprzedaz krajowa
benzyn wzrosta o 11% w odpowiedzi na zwigkszone zapotrzebowanie ze strony koncernéw miedzynarodowych oraz w
zwigzku ze zrobwnowazonym rozwojem sieci detaliczne LOTOS.
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Benzyna motorowa — $redniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (kwiecien 2015 — czerwiec 2016)

2kw.2015 2kw.2016
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 || 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Przychody ze sprzedazy 4757,3 3730,9 6 545,6 27,5% -27,3%
Wynik operacyjny EBIT 584,2 122,1 547,6 378,5% 6,7%
Amortyzacja 120,0 119,2 116,0 0,7% 3,4%
EBITDA 704,2 241,3 663,6 191,8% 6,1%
EBIT LIFO 572,2 314,3 487,0 82,1% 17,5%
EBITDA LIFO 692,2 433,5 603,0 59,7% 14,8%
Oczyszczony zysk EBITDA LIFO® 357,4 383,0 507,5 -6,7% -29,6%

@wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasoéw LIFO, oczyszczony o odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej.

Nizsze 0 27,3% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem nizszej sredniej ceny sprzedazy netto.
Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w 2kw. 2016 roku wyniosta 1 801 PLN/t i obnizyta sie r/r o
22,3% na skutek przede wszystkim nizszych notowan produkidw naftowych na rynkach $wiatowych, zredukowanych

czesciowo przez wyzszy sredniokwartalny kurs USD/PLN.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 2kw. 2016 roku vs. 1kw. 2016 roku (27,5%) zwigzany jest
gtéwnie z wyzszym o 9,4% wolumenem sprzedazy oraz ze wzrostem notowan cen produktéw naftowych na rynkach
$wiatowych. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w 2kw. 2015 roku wzrosta w poréwnaniu z
poprzednim kwartatem o0 16,5%, tj. 0 255 PLN/.

Oczyszczony wynik EBITDA segmentu produkcji i handlu w 2kw. 2016 roku wyniost 357,4 min PLN, tj. 0 6,7% mniej niz w

poprzednim kwartale i 0 29,6% mniej niz w kwartale porownywalnym poprzedniego roku, co jest skutkiem nizszych marz

rafineryjnych.
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Sie¢ stacji paliw LOTOS

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na dzien 30 czerwca 2016 roku

30.06.2016 31.03.2016 30.06.2015 2kw.16 -1kw.16 2kw.16 -2kw.15
478 477 449 +1 +29
Stacje wlasne CODO 291 290 274 +1 +17
w tym: LOTOS OPTIMA 122 121 111 +1 +11
Stacje partnerskie DOFO 187 187 175 0 +12
w tym: LOTOS OPTIMA 76 75 64 +1 +12

Na koniec 2kw. 2016 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 478 stacji paliw. W poréwnaniu do stanu na
30 czerwca 2015 roku nastgpit znaczny (+29) wzrost liczby stacji paliw (+17 stacji CODO, +12 stacji DOFO), w tym o 23

obiektow wzrosta liczba stacji w segmencie ekonomicznym LOTOS Optima.

Polski rynek detaliczny na dzien 30 czerwca 2016 roku

IDS
AS 24 14 Niezalezne
25 2 800
TOTAL
13
Lh
116
Sieci sklep
181
STATOIL
356 Orlen
1752
Zrédto: POPIHN.
Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 336,2 303,1 312,9 10,9% 7,4%
Przychody ze sprzedazy 1473,4 12419 1550,2 18,6% -5,0%
Wynik operacyjny 15,2 3,0 10,3 406,7% 47,6%
Amortyzacja 17,4 16,9 16,7 3,0% 4,2%
EBITDA 32,6 19,9 27,0 63,8% 20,7%

W 2kw. 2016 roku obszar detaliczny wykazat zysk operacyjny w wysokosci 15,2 min PLN, mimo utrzymujgce;j sie niskiej
marzy paliwowe;j.
Wzrost zysku kw/kw i r/r wynika z nizszych kosztéw, realizacji wyzszej marzy na dziatalnosci pozapaliwowe;.
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4 Pozostata dziatalnos¢

Wyniki operacyjne pozostatej dzialalnosci @

min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015 2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Przychody ze sprzedazy 2,7 4,0 4,1 -32,5% -34,1%
Wynik operacyjny -1,4 -0,6 -0,4 -

Amortyzacja 1,7 1,6 1,8 6,3% -5,6%
EBITDA 0,2 1,0 1,4 -80,0% -85,7%

M Zawiera spotki: Energobaltic Sp. z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 2kw. 2016  1kw. 2016 2kw. 2015|2kw.16 /1kw.16 2kw.16 /2kw.15
Przychody ze sprzedazy 4969,0 3935,9 6 641,8 26,2% -25,2%
Wynik operacyjny EBIT 550,6 137,8 568,7 299,6% -3,2%
Amortyzacja 259,7 262,5 186,5 -1,1% 39,2%
EBITDA 810,3 400,3 755,2 102,4% 7,3%
Efekt LIFO® -12,0 192,2 -60,6 -106,2% -80,2%
EBIT LIFO 538,6 330,0 508,1 63,2% 6,0%
Oczyszczony zysk EBIT LIFO® 286,7 284,8 412,6 0,7% -30,5%
Oczyszczony zysk EBITDA LIFO® 546,4 547,3 599,1 -0,2% -8,8%

@ Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapasow wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszto

— pierwsze wyszto”) — EBIT

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobow gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wpfywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli
w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Réwnocze$nie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO i zaprezentowano
w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015
EFEKT LIFO -12,0 192,2 -60,6
w tym:

efekt na wycenie zapaséw wg LIFO -315,5 381,1 -79,1
wptyw odpiséw bilansowych -23,9 -237,1 -39,4
(zawigzanie)/rozwigzanie teoretycznych odpiséw na poziomie wyceny zapaséw wg LIFO 327,4 48,2 57,9

@Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO, oczyszczony o odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw, réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowowo
2kw. 2016 roku gtéwnie: odpis aktualizujgcy dotyczgcy catosci skapitalizowanych nakiadéw na koncesji PL643, odpis naktadéw zwigzanych
z obszarem koncesji Gaz Potudnie, w tym obiekt B-21 na Morzu Battyckim na tgczng kwote 75,5 min PLN.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 2kw. 2016 roku zysk operacyjny w wysokosci 550,6 min PLN, na ktory sktadaty sie
zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 584,2 min PLN, strata operacyjna segmentu wydobywczego -24,3 min PLN,
strata operacyjna pozostatej dziatalnosci -1,4 min PLN, pomniejszone o korekty konsolidacyjne w wysokosci 7,9 min PLN
(gtéwnie korekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej o marze na ropie pozostajgcg na zapasie

w Grupie Kapitatowej).

Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metodg LIFO (bez uwzglednienia
teoretycznych odpiséw wg LIFO) za 2kw. 2016 roku, z wylgczeniem zdarzen jednorazowych oraz réznic kursowych z

dziatalnosci operacyjnej (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO) wynidst 546,4 min PLN.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatlowej LOTOS w 2kw. 2016 roku wyniést -151,5 min PLN. Skfada
sie on gtdwnie z ujemnego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci -73,1 min PLN, ujemnego
wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji na poziomie -59,3 min PLN
oraz ujemnych réznic kursowych na poziomie -18,2 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 2kw. 2016 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS
zawiera przede wszystkim nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom kurséow
walutowych w wysokosci -68,2 min PLN, ujemny efekt rozliczenia i wyceny transakcji IRS zabezpieczajgcych poziom stopy
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procentowej w wysokosci -16,9 min PLN, ujemny efekt rozliczenia kontraktéw futures zabezpieczajgcych ceny uprawnien
do emisji CO2 w wysokosci -5,8 min PLN oraz nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych

poziom cen produktéw naftowych oraz opcji w tgcznej wysokosci 17,8 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych na 30.06.2016 roku

Olej napedowy Ciezki olej opatowy Ropa Lekki olej opatowy
Okres Produkt/Surowiec ULSD PP 3.5 PCT Barges FOB P Gasoil .1 Cargoes
Rotterdam CIF NWE / ARA
(Platts)
Wolumen (mt) 53 424 -2 098 400 -1 680
3Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 134,25-489,5 47,48-48,92 304-479,5
Wolumen (mt) 30 753 -1122
4Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 134,25-489,5 304-479,5
Wolumen (mt) 2815 -161
1Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 202,75-488,5 404-428,5
Wolumen (mt) -16 050,00 46 559 -3709
2Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 410-410 183,75-488,5 371,25-626,25
Wolumen (mt) 50 555 -3933
3Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 183,75-488,5 371,25-466,25
Wolumen (mt) 25 806 -2 258
4Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 183,75-380 371,25-440
Wolumen (mt) 2411 -222
1Q2018
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-224,75 417-432,5
Wolumen (mt) 26 480 -2 447
2Q2018
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-260 412-486
Wolumen (mt) 25 255 -2 335
3Q2018
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-260 412-486
Wolumen (mt) 7 958 -736
4Q2018
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-260 412-486

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych na 30.06.2016 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 181 199 999 EUR 1,0887 - 1,1361
Kursy EUR/PLN Forward -30 883 039 EUR 4,3322 - 4,4628
Kursy USD/PLN Forward -121 500 000 uUsD 3,8304 - 4,0513

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 30.06.2016 roku

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta FEEHE stopy Stopa referencyjna
procentowej
od 15.07.2011 od 21.12.2016 ;
IRS 559000019  USD  1520%-4,045% - oOn o HBOR
do 21.09.2021 do 21.12.2021
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla

(CO2) na 30.06.2016 roku

2016 2017 2018 2019
Wolumen Przedziat Wolumen Przedziat Wolumen Przedziat Wolumen Przedziat
(mt) ceny (mt) ceny (mt) ceny (mt) ceny
(EUR/mt) (EUR/ML) (EUR/mt) (EUR/mt)
EUA Futures 201 4,92-7,83 689000 4,86-8,29 905000 5,54-5,67 33000 8,57-8,6
Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS w 2kw. 2016 roku
min PLN
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Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 2kw. 2016 roku wyniost 225,8 min PLN.
Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS
min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015
Wynik operacyjny EBIT 550,6 137,8 568,7
Wynik przed opodatkowaniem 399,9 185,1 596,2
Wynik netto 225,8 106,0 478,6
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6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

30.06.2016  31.12.2015 zmiana %

Aktywa razem (min PLN)
19 082,8 19 169,3 -86,5 -0,5%
Aktywa trwate 12 465,8 12 437,7 28,1 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 10 664,6 10 568,4 96,2 0,9%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 632,6 617,7 14,9 2,4%
Wspdlne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci 91,5 70,7 20,8 29,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 768,3 924,5 -156,2 -16,9%
Pochodne instrumenty finansowe 30,4 8,7 21,7 249,4%
Pozostate aktywa diugoterminowe 231,6 201,0 30,6 15,2%
Aktywa obrotowe 6 607,7 6 723,2 -115,5 -1,7%
Zapasy 3323,2 3235,8 87,4 2,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19443 1550,9 393,4 25,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego S5 12,0 -6,5 -54,2%
Pochodne instrumenty finansowe 26,1 208,5 -182,4 -87,5%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 722,8 856,3 -133,5 -15,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 585,8 859,7 -273,9 -31,9%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9,3 8,4 0,9 10,7%

Na dzien 30 czerwca 2016 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.082,8 min PLN, co oznacza spadek

w okresie 1 pétrocza 2016 roku o0 86,5 min PLN.

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 393,4 min PLN, gtéwnie na skutek wyzszych notowan cen

produktow oraz wyzszego kursu dolara w czerwcu 2016 roku niz w grudniu 2015 roku,

e spadek 0 273,9 min PLN poziomu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz spadek o 133,5 min PLN stanu

pozostatych aktywow krotkoterminowych, zwigzane gtownie z realizacjg Projektu EFRA,

e nizszy o 160,7 min PLN poziom dodatniej wyceny instrumentéw finansowych,

e wzrost 0 96,2 min PLN stanu rzeczowych aktywow trwatych, zwigzany z realizacjg projektow inwestycyjnych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

30.06.2016  31.12.2015 zmiana %

Kapitat wiasny i zobowigzania (min PLN)
19 082,8 19 169,3 -86,5 -0,5%
Kapitat wiasny 8 016,6 7712,2 304,4 3,9%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akc;ji 2228,3 2 228,3 0,0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -728,3 -700,9 -27,4 3,9%
Zyski zatrzymane 6 260,3 5928,5 331,8 5,6%
Réznice kursowe z przeliczenia 71,3 71,3 0,0 0,0%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 5753,2 6 031,2 -278,0 -4,6%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 216,6 4 4545 -237,9 -5,3%
Pochodne instrumenty finansowe 66,3 54,3 12,0 22,1%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 38,4 47,6 -9,2 -19,3%
Swiadczenia pracownicze 188,2 182,2 6,0 3,3%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1243,6 1292,6 -49,0 -3,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 5313,0 5425,9 -112,9 -2,1%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1900,5 2544,8 -644,3 -25,3%
Pochodne instrumenty finansowe 79,4 110,8 -31,4 -28,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1580,0 12325 347,5 28,2%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6,7 11,8 -5,1 -43,2%
Swiadczenia pracownicze 100,5 122,2 21,7 -17,8%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1646,0 1403,8 242,1 17,2%

Stan kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2016 roku wzrést o 304,4 min PLN na skutek przede
wszystkim:
e wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o 331,8 min PLN w zwigzku z osiggnietym w 1 potroczu 2016 roku
zyskiem netto,
e odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych

skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie -27,4 min PLN.

Stan zobowigzan w okresie 1 potrocza 2016 roku zmniejszyt sie 0 390,9 min PLN, na co wptynely przede wszystkim:

e spadek o 882,2 min PLN stanu oprocentowanych kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego zwigzany gtéwnie ze sptatg kredytow inwestycyjnych (gtéwnie w Grupie LOTOS S.A. oraz spotkach
segmentu wydobywczego) oraz spadkiem poziomu kredytéw w rachunku biezagcym (przede wszystkim w Grupie
LOTOS S.A),

e wzrost 0 347,5 min PLN stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zwigzany z zakupami ropy,

e wyzszy 0 193,1 min PLN poziom pozostatych zobowigzan i rezerw przede wszystkim zobowigzarn budzetowych
(VAT WGL S.A)).

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2016 roku osiggnagt poziom 6.117,1 min PLN (-882,2 min PLN
vs. 31 grudnia 2015 roku). Wskaznik relacji diugu finansowego skorygowanego o wolng gotowke (w tym Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na realizacje celdw emisji akgji serii D) do kapitatu wtasnego wyniost 66,9% (-7,0 punktow
procentowych vs. 31 grudnia 2015 roku).
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7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

min PLN 2kw. 2016 1kw. 2016 2kw. 2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 630,8 319,2 199,9
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -245,2 -191,3 -165,7
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -80,4 -199,2 -212,1
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 7,5 -9,0 4,2
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych netto 312,7 -80,3 -173,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 197,8 278,1 326,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 510,5 197,8 153,1

Stan srodkéw pienieznych na 30 czerwca 2016 roku w Grupie Kapitatlowej LOTOS (uwzgledniajacy zadtuzenie w rachunkach
biezacych) wyniést 510,5 min PLN, tj. wzrést w 2kw. 2016 roku o 312,7 min PLN, gtéwnie na skutek zmniejszenia

wykorzystania dostepnych linii kredytowych w Grupie LOTOS S.A.

Dodatnie saldo przeptywdéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2kw. 2016 roku wynoszgce 630,8 min PLN
zwigzane jest gtdwnie z zyskiem netto skorygowanym o amortyzacje. Obejmuje ono réwniez wzrost stanu naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz wzrost poziomu zapasow przy réwnoczesnym wzroscie poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Ujemne saldo przeptywow srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej (-245,2 min PLN) dotyczy przede wszystkim
zakupu rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych zwigzanych z segmentem produkcji i handlu
(Projekt EFRA, rozbudowa stacji paliw i budowa instalacji Wezta Odzysku Wodoru) oraz segmentem wydobywczym. Czesé
naktadow inwestycyjnych na realizacje Projektu EFRA ponoszonych w 2 kw. 2016 roku finansowana byta ze $rodkow
ulokowanych na wyodrebnionym rachunku bankowym, ktérego zasilenie zostato odzwierciedlone w przeptywach srodkow

pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 1 kw. 2015 roku.

Saldo przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2kw. 2016 roku wynoszgce —80,4 min PLN uwzglednia
gtéwnie ujemne saldo wplywow z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wydatkéw z tytutu ich sptaty, zaptaconych
odsetek i prowizji przygotowawczych od kredytéw w kwocie -227,3 min PLN skorygowane przez dodatnie rozliczenie

instrumentow finansowych w wysokosci 153,9 min PLN.
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