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Podstawowe informacje — 3 kw 2016 r.

Raportowana Oczyszczona® Oczyszczona
min FEN EBITDA | EBITDAwg LIFo | EBITDA WS LIFO
zmiana % r/r
Dane
0
skonsolidowane 670 641 + 5%
Segment 103 - 4299
wydobywczy
Segment 568 e 1%

produkcji i handlu

1176,5m PLN (+108% r/r)
2 716 k tons (+2.5% yly)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Przerdb ropy naftowej

28 696 boe/d (+144% yly)

Srednie dzienne wydobycie @

Uwaga: Warto$ci dla segmentow nie sumujg sie do cato$ci z uwagi na brak segmentu pozostate oraz korekty konsolidacyjne.

(1) Z wytgczeniem pozycji jednorazowych
(2) Obliczenie na podstawie liczby dni, w ktérych prowadzone byto wydobycie
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Podstawowe informacje — oczyszczona EBITDA LIFO i kluczowe zmienne makro

Na zréwnowazonej Sciezce wzrostu pomimo pogarszajgcych sie zmiennych makro

min PLN
2 156 109
I 1739
1669 |
1391 ! |
1091 1779 | l
I 1265
1 359
I I
I I
I I
e e : | —
2012 2013 2014 9M 2015 L 9M 2016 | 2013 2014 2015 9M 2015 I9|\/| 2016|
- =={== Notowanie Brent (USD/bbl) -
I segment produkcii i handlu Segment wydobywczy [l Pozostate I Modelowa marza rafineryjna LOTOS (USD/bbl)

1)  Modelowa marza rafineryjna = 14.14% benzyna + 4.24% benzyna surowa + 4.53% LPG + 49.57% diesel + 5.34% paliwo lotnicze + 18.11% COO - ropa Ural — zuzycie gazu (3 USD/bbl)

2)  Modelowa marza rafineryjna = 14.14% benzyna + 4.24% benzyna surowa + 4.53% LPG + 49.57% diesel + 5.34% paliwo lotnicze + 18.11% COO — ropa Ural — zuzycie gazu (szacowany
koszt zuzycia w oparciu o indeks notowarn gazu ziemnego z Towarowej Gietdy Energii
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Podstawowe informacje — operacyjne przeptywy vs CAPEX

Gotéwka generowana z dziatalnosci operacyjnej zapewniajgca finansowanie inwestycji

min PLN rF-— - I

2011 2012 2013 2014 2015 [ 9M 2016 I

I CAPEX === Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej
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Notowanie cen ropy i gazu, dyferencjat Ural/Brent

USD/boe
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55 -
50 -
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USD/bbl

3,16
2,55 234 [ %55 I 2,63 [ 2 58 , 2,69
E 1,52 1,47

Lip15 Siel5 Wrz15 Paz15 Lis1l5 Grul5 Styl6 Lutlé Marl6 Kwil6 Majlé Cze 16 i Lip16 Siel6 Wrz16

—=— Brent dtd (USD/bbl) —8— Gaz ziemny NBP(USD/boe)” [l Dyferencjat Brent/Ural (USD/bbl)

Zrédfo : Thomson Reuters
1) National Balancing Point 8
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Otoczenie zewnetrzne — kluczowe cracki produktowe

USD/bbl

30 727,2
25,2

13,3

10 1 11,7 11,7 115 11,7 123 11g 122 130

-15 -
Lip15 Siel5 Wrz15 Paz15 Lisl5 Gruls Sty1l6 Lutl6 Marl6 Kwil6 Majl6 Czel6 | Lipl6 Siel6 Wrz16

—&— Benzyna =% Diesel =—®=— Ciezki olej opatowy

Zrédto : Thomson Reuters
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Modelowa marza rafineryjna wobec spétek porownywalnych
USDIbb mm | OTOS”  en@uePKN?  c@mERMI”
12.00

11.40
10.00

8.00

6.00

4.00

2.00

0.00

3kw 2015 4kw 2015 1 kw 2016 2kw 2016

3kw 2016

(1)  Zrédto: dane Spétki: informacje opublikowane na stronach internetowych spétek; metodologia LOTOSU opisana na slajdzie nr 5

(2)  Zrédto: Total; European Refining Margin Indicator (ERMI) — wskaznik prezentujgcy marze pod odjeciu kosztéw zmiennych dla hipotetycznego kompleksu
rafineryjnego zlokalizowanego w okolicach Rotterdamu w Europie Pétnocnej, ktéry przerabia mix gatunkéw typowych dla regionu, ze strukturg produktow
sprzedawanych po cenach przewazajgcych w tym regionie.

(3) Zgodnie z nowg metodologig liczenia marzy rafineryjnej Grupy Lotos opublikowang 27 czerwca 2016
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Otoczenie zewnetrzne — wzrost PKB, zmiany kursu walut & krajowa konsumpcja

paliw
% = Dynamika polskiego PKB “ minm* = Krajowa konsumpcja oleju napedowego’’
3.5 °° 4.4
35 < EE 3.7 3.6 [ 38
3.3 3.3
2kw 2015 3kw 2015 4kw 2015 1kw 2016 2kw 20161 3kw 2016 2kw 2015 3kw 2015 4kw 2015 1kw 2016 2kw 2016 3kw 2016
o min m? = Krajowa konsumpcja benzyn"’
= USD/PLN
3.90 1.5
3.85 1.4
' 1.3 1.3 1.3 1.3
3.80
3.75
3.70
3.65
3.60
lip 15 sie 15 wrz 15 2kw 2015 3kw 2015 4kw 2015 1kw 2016 2kw 2016 Bkw 2016
(1) Dane GUS (3) Narodowy Bank Polski.

(2) Prognoza GUS (4) POPIHN - Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego
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Zasoby i wydobycie weglowodoréw

Srednia dzienna produkcja ropy i gazu (boe/d)® Ropai gaz — zasoby 2P (min boe)
61.8
28 555 28 696 59.7
6.9 6.6

3kw 15 2kw 16 3kw 16 Wrz 15 Cze 16 Wrz 16
mNorwegia mPolska Litwa m Norwegia m Polska Litwa

(1) Barytki ekwiwalentne — ropa + gaz. Obliczenie na podstawie liczby dni, w ktérych prowadzone byto wydobycie
(2) Zasoby 2P (potwierdzone i prawdopodobne)
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Kwartalna sprzedaz w podziale geograficznym i produktowym

ths boe
3kw 2015 2kw 2016 3kw 2016

1791

1084

601

206

91

Norwegia Polska Litwa Norwegia Polska Litwa Norwegia Polska Litwa

Ropa naftowa  mGaz ziemny

(1) Udziat gazu w catkowitej sprzedazy (w %)
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Dynamika kwartalnego zysku EBITDA segmentu wydobywczego

min PLN
Oczyszczona EBITDA 3kw 2015 Oczyszczona EBITDA 2kw 2016 Oczyszczona EBITDA 3kw 2016
7 ... @@ e
-58
91 117 -115
72 [N B 33 59 103
114 e
2
EBITDA zdarzenia) Oczyszczona Amortyzacja Oczyszczony EBITDA zdarzenia®™ Oczyszczona Amortyzacja Oczyszczony EBITDA Zdarzenia® Oczyszczona Amortyzacja Oczyszczony
3kw 2015  jednorazowe EBITDA 3kw EBIT 3kw 2kw 2016  jednorazowe EBITDA 2 kw EBIT 2kw 3kw 16 jednorazowe EBITDA 3kw EBIT 3kw 16
2015 2015 2016 2016 16

(1) Odpisy na aktywach wydobywczych
15
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Dynamika zysku EBITDA segmentu wydobywczego za 9 miesiecy 2016

min PLN

H74%

Oczyszczona EBITDA 9M 2015

,,,,,,,, 17
102
190 395
269
79 367
EBITDA 9m 15 Zdarzenia(l) Oczyszczona  Amortyzacja ~ Oczyszczony EBITDA 9m 16 Zdarzenia® Oczyszczona  Amortyzacja
jednorazowe EBITDA 9m 15 EBIT 9m 15 jednorazowe EBITDA 9m 16

(1) Odpisy na aktywach wydobywczych

Oczyszczona EBITDA 9M 2016

16
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Segment produkcji 1 handlu
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Dziatalnos¢ rafineryjna — wolumeny produkcji gtdwnych produktéw, przeréb i
wykorzystanie mocy

tys. ton

3 600

3200

2800

2400

2000

tys. ton
1600

1200

800

400

«=l==Przerdb ropy naftowej (tys. ton)
«=l==\\/ykorzystanie mocy przerobowych (%)

100% 100% 103%
o 100% 97% 93% 99%

2628 2651 21716

2955 524 2513

2kw 2015 3kw 2015 4kw 2015 1kw 2016 2kw 2016 3kw 2016

e=fl==Dijesel ==l==Benzyna

1201 11920 1256

1013 1 053

355 402 330 381 385
=—— — — |

3kw 2015 4kw 2015 1kw 2016 2kw 2016 3kw 2016

120%
110%

100% Przeréb ropy na poziomie 2 716 tys. ton przy

90% wykorzystaniu ok. 103% mocy produkcyjnych

80%
70%

60%

tys. ton e=ill=sProdukty ciezkie © cstlie Palliwo lotnicze

640 556 535
540 4 522 470 ==
440

340 200

140 wd
40
3kw 2015  4kw 2015 1kw 2016 2kw 2016  3kw 2016

(1) Wysokozasiarczony cigzki olej opatowy i asfalty.
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Dynamika wynikéw i udziatu rynkowego segmentu detalicznego

Kwartalny wynik EBITDA na dziatalnosci Sie¢ staciji (liczba obiektow) Wolumen sprzedazy detalicznej w ujeciu
detalicznej® kwartalnym®
m PLN tys. ton
+29% r/r +13% r/r
478 480

27 280

3kw 2015 2kw 2016 3kw 2016 cze 2016 wrz 2016 3kw 2015 2kw 2016 3kw 2016

EPremium  mOptima

(1) W tym: SDS (Self Diesel Service)
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Dynamika kwartalnego zysku EBITDA segmentu produkcji i handlu

min PLN

357

Oczyszczona EBITDA 3kw 2015

<D

Oczyszczona EBITDA 2kw 2016

357

7777777 iy S B VA
161
7777777 -327
,,,,,,, 37
519 704
318
—=10=—o @
(€] @ ®) EBITDA  Efekt LIFO Odpi
EBITDA  Efekt LIFO Odpisy na Zdarzenie  Réznice Oczyszczona 2 kw 16 ¢ zagelass);g:
3 kw15 zapasach jednorazowe kursowe EBITDA wg LIFO
wg LIFO LIFO 3 kw 15

(1) Efekt réznicy w saldzie teoretycznej wyceny zapaséw wg LIFO : czeSciowe ,odwrécenie” odpisu z 31.12.2014
(2) Zwrot niewtasciwie odliczonego VATu (wg interpretaciji 1zby Skarbowej)

(3) ROznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej

(4) Efekt réznicy w saldzie teoretycznej wyceny zapaséw wg LIFO : cze$ciowe ,odwrécenie” odpisu z 31.12.2015

3
Réznice( )Oczyszczona
kursowe EBITDA

LIFO 2 kw 16

Oczyszczona EBITDA 3kw 2016

EBITDA
3 kw 16

3
Efekt LIFO Odpisy na(4) Réznice( )Oczyszczona

zapasach kursowe EBITDA
wg LIFO LIFO 3 kw 16
20 20
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Dynamika zysku EBITDA segmentu produkciji i handlu za 9 miesiecy 2016

min PLN

Oczyszczona EBITDA 9M 2015

EBITDA 9M 15

,,,,,,,,,, -1 S
—————————— 63 161
272
. () v . (3)
Efekt LIFO Odpisy na Zdarzenie Réznice kursowe EBITDA 9M 15
zapasach jednorazowe
wg LIFO

Efekt réznicy w saldzie teoretycznej wyceny zapaséw wg LIFO : cze$ciowe ,odwrécenie” odpisu z 31.12.2014
Zwrot niewfasciwie odliczonego VATu (wg interpretacji 1zby Skarbowej)

Roznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej

Efekt réznicy w saldzie teoretycznej wyceny zapaséw wg LIFO : cze$ciowe ,odwrécenie” odpisu z 31.12.2015

Oczyszczona EBITDA 9M 2016

163
-387
********* Y —
EBITDAOM 16  Efekt LIFO Odpisy na® Roznice @ Oczyszczona
zapasach kursowe EBITDA
wg LIFO LIFO 9M 16
21

21
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Dekompozycja kwartalnego wyniku operacyjnego
3kw 2016

m PLN 238
A A5 P
EBIT Efekt LIFO Réznice kursowe™  Zdarzenia jednorazowe Oczyszczony Amortyzacja Oczyszczona
EBIT LIFO EBITDA LIFO
3kw 2015
176
215
-7
318
EBIT Efekt LIFO Réznice kursowe(l) Zdarzenia jednorazowe(3) Oczyszczony Amortyzacja Oczyszczona
EBIT LIFO EBITDA LIFO

(1) Roznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej
(2) Wtym:-11 min PLN efektu réznicy w saldzie teoretycznej wycenie zapaséw wg LIFO : cze$ciowe ,odwrdcenie” odpisu z 31.12.2015 oraz +13.6 min odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw w segmencie wydobywczym

(3) Wtym: +37 min PLN efektu réznicy w saldzie teoretycznej wycenie zapasoéw wg LIFO, + 161 min zwrotu niewfasciwie odliczonego VATu (wg interpretacji 1zby Skarbowej) oraz + 17min PLN odpiséw z tytutu aktualiza%'/syvanoéci
aktywéw w segmencie wydobywczym
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Dekompozycja narastajgcego wyniku operacyjnego
9M 2016

mPLN  mmm 24 760

EBIT Efekt LIFO Réznice kursowe™  Zdarzenia jednorazowe(z) Oczyszczony Amortyzacja Oczyszczona

EBIT LIFO EBITDA LIFO
540
,,,,,,,,,,,,,,, . ... 15
272 -1

743

EBIT Efekt LIFO Roéznice kursowe'”  Zdarzenia jednorazowe(s) Oczyszczony Amortyzacja Oczyszczona
EBIT LIFO EBITDA LIFO

(1) Roznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej
(2) W tym :-386 min PLN efektu réznicy w saldzie teoretycznej wycenie zapaséw wg LIFO : cze$ciowe ,odwrécenie” odpisu z 31.12.2015 oraz +102 min odpiséw z tytutu aktualizacji warto$ci aktywéw w segmencie wydobywczym

(3) W tym: -63 min PLN efektu réznicy w saldzie teoretycznej wycenie zapaséw wg LIFO : czeSciowe ,odwrocenie” odpisu z 31.12.2014, + 161 min zwrotu niewtasciwie odliczonego VATu (wg interpretacji 1zby Skarbowe% araz +
17min PLN odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci aktywdw w segmencie wydobywczym
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Kwartalne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i naktady inwestycyjne

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne; Naktady inwestycyjne
min PLN min PLN

: : 325 T ana
| : 289 y 808
! : 100 : 83 i
o 1176 § : :
564 | : : i
oz 319 | i i :
T : ! i
3kw2015  4kw2015  1kw2016  2kw 2016 | 3kw 2016 1kw 2016 2kw 2016 | 3kw 2016 |

—— - -

segment wydobywczy
I segment produkcji i handlu
(1) W tym program EFRA — PLN 189mIn

(2) W tym program EFRA — PLN 130mIn
(3) W tym program EFRA — PLN 173mIn 25
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Zadtuzenie
)
= Dlug netto = Wskaznik zadtuzenia™ = Diug netto/oczyszczona EBITDA LIFO
74%
5 366 67% 2.6x

_______ |
4 401 : :

|
 2.0x :
|

I
]
Gru 2015 Cze 2016 Wrz 2016 Gru 2015 Cze 2016 Gru 2015 Cze 2016 : Wrz 2016 |

|
_______ |

. Zadtuzenie netto obejmuje oprocentowane kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz obligacje,

skorygowane o wolna gotowke (w tym srodki pieniezne przeznaczone na realizacje celéw emisji akcji serii D)
. Wskaznik zadluzenia na poziomie 52% mimo ostabienia polskiej waluty wzgledem dolara amerykanskiego

(1) Wskaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto / kapitat wiasny ogétem.
(2) Szacunkowa warto$¢ EBITDA za ostatnie 12 miesiecy, zgodnie z wyceng wg LIFO, bez zdarzen jednorazowych.

26



$LOTOS

Grupa LOTOS S.A.
Investor Relations

tel. +48 58 308 73 93

fax +48 58 346 22 35
e-mail
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