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Dane operacyjne i finansowe za 2 kw. 2018 roku i poprzednie okresy sa opublikowane (plik excel)

w internetowym serwisie relacji inwestorskich inwestor.lotos.pl pod nazwg - databook


http://inwestor.lotos.pl/204/strefa_inwestora/narzedzia_inwestora/databook

‘(, I-OTOS Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikow skonsolidowanych za 2 kwartat 2018 roku

Otoczenie rynkowe

Istotny wzrost notowan cen ropy naftowej i gazu ziemnego w ujeciu r/r - odpowiednio:
ropa naftowa +50,4%, tj. +24,99 USD/bbl*; gaz ziemny +50,9%, tj. +13,72 USD/boe?

Znaczacy spadek r/r cracku dla: ciezkiego oleju opalowego (-5,02 USD/bbl)
i na benzynie (-14,5%, -2,23 USD/bbl) oraz istotny wzrost crakéw dla: oleju napedowego
(+30,3%, +3,96 USD/bbl), lekkiego oleju opatowego (+29,3%, +3,45 USD/bbl), paliwa lotniczego
(+34,8%, +4,48 USD/bbl)

Rozszerzenie r/r Sredniokwartalnego spreadu Brent/Ural o +42,8% do 2,17 z 1,52 USD/bbl

Nieznaczny wzrost r/r modelowej marzy rafineryjnej do poziomu 7,29 USD/bbl z 7,14 USD/bbl
(+2,1%) oraz wyrazny jej wzrost wzgledem 1 kw. 2018 (+14,3%)

Spadek sredniokwartalnego kursu USD/PLN r/r 0 -6,5% r/r (z 3,83 do 3,58 PLN) i ostabienie ztotego
wzgledem USD kw/kw o +5,3%

Notowania cen ropy Brent/Ural (USD/bbl), gazu ziemnego (USD/boe)
oraz kursu walutowego (USD/PLN)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

! Barytka ropy naftowej
2 Barytka ekwiwalentu ropy naftowej
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Notowania cen ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu ziemnego
oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

USD/bbl 2kw. 2018  1kw.2018 2kw. 2017 | 2kw.18/1kw.18 2kw.18 /2kw.17
Notowania DATED Brent FOB 3 74,55 66,87 49,56 11,5% 50,4%
Spread Brent/Ural 2,17 1,59 1,52 36,5% 42,8%
Notowania gazu ziemnego UK NBP 4 40,70 44,73 26,98 -9,0% 50,9%
Modelowa marza rafineryjna ® 7,29 6,38 7,14 14,3% 2,1%
Zrédto: Spétka oraz Thomson Reuters
Cracki produktowe 6
USD/bbl 2kw. 2018  1kw. 2018 2kw. 2017 || 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17
Benzyna 13,18 11,79 15,41 11,8% -14,5%
Benzyna surowa -0,84 -0,85 0,50 - -
ON (10 ppm) 17,03 15,38 13,07 10,7% 30,3%
Lekki olej opatowy 15,22 14,25 11,77 6,8% 29,3%
Paliwo lotnicze 17,35 16,48 12,87 5,3% 34,8%
Ciezki olej opatowy -9,23 -9,50 -4,21 2,8% -119,2%
Zrédto: Thomson Reuters
Notowania kursu walutowego
USD/PLN 2kw. 2018  1kw.2018 2kw. 2017 | 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17
Kurs dolara na koniec okresu 3,74 3,41 3,71 9,7% 0,8%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,58 3,40 3,83 5,3% -6,5%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

3 Zrodto: Thomson Reuters

4 Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (ij. brytyjski National Balancing Point) dla porownywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh
na USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe

5 Zgodnie z metodologig przyjeta przez Spotke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters, oddajgcych
w diuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowa. W krétszym horyzoncie czasowym
moga wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktérych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalnosci

handlowej

o

Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tong po uwzglednieniu
odpowiedniego wspotczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)
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Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2018 roku najwiekszy wptyw miaty:

e Surowce i produkty

o segment produkcji i handlu
nieznacznie wyzszy o ok. 2,1% r/r poziom modelowej marzy rafineryjnej przy maksymalnym
wykorzystaniu nominalnych mocy wytwoérczych gdanskiej rafinerii wptyngt na wypracowanie
oczyszczonego zysku EBITDA LIFO w 2 kw. 2018 roku w segmencie produkcji i handlu na poziomie
581,7 min PLN (+22,9% r/r)

o segment wydobywczy
wzrost r/r notowan ropy naftowej o 50,4% r/r oraz gazu ziemnego wg UK National Balancing Point
0 50,9% wspart wynik segmentu wydobywczego i ztagodzit efekt nizszego r/r wolumenu sprzedazy
weglowodoréw (-12,8%), w rezultacie oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego osiggnat
poziom 236,7 min PLN (+11,2% r/r)

e Kursy walut

o nizszy r/r (-6,5%) sredniokwartalny kurs dolara miat negatywny wptyw na cracki produktowe i cene ropy
i gazu, a co za tym idzie na wyniki operacyjne w obydwu segmentach sprawozdawczych

o wzrost kursu dolara (+9,7% kw/kw) na koniec kwartalu poskutkowat ujemnymi réznicami kursowymi
z przeszacowania kredytéw walutowych
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Segment wydobywczy

e  Wydobycie weglowodoréw w 2 kw. 2018 roku na poziomie ok. 22,7 tys. boe/d”, tj. — 7,8% r/r
e  Oczyszczony zysk EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie 236,7 min PLN, tj. +11,2 % r/r
e  Oczyszczony zysk EBIT segmentu wydobywczego 176,4 min PLN, tj. + 32,6% r/r spowodowany
miedzy innymi spadkiem amortyzacji, bedgcym nastepstwem wzrostu zasobéw 2P
na koncesjach norweskich
]

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tacznie ropy naftowej i gazu ziemnego

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) 8 30.06.2018 31.03.2018 30.06.2017
Norwegia 36,3 37,8 24,0
Polska 50,4 50,8 37,7
Litwa 3,5 3,5 3,8
Razem 90,2 92,1 65,4

Wydobycie (boe/d) 2kw. 2018 1kw. 2018 2kw. 2017 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17
Norwegia 17 574 16 741 18 729 5,0% -6,2%
Polska 4 345 4 358 4911 -0,3% -11,5%
Litwa 798 832 1012 -4,1% -21,1%
Razem 22 717 21931 24 652 3,6% -7,8%

Wydobycie (boe) 2kw. 2018 1kw. 2018 2kw. 2017 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17
Norwegia 1599 234 1506 719 1704 339 6,1% -6,2%
Polska 395 395 392 195 446 901 0,8% -11,5%
Litwa 72 618 74 873 92 092 -3,0% -21,1%
Razem 2 067 247 1973787 2243 332 4,7% -7,8%

Sprzedaz ropy naftowej i 2kw. 2018 lkw.2018  2kw.2017 2kw.18/lkw.18  2kw.18 /2kw.17

gazu ziemnego (boe)

Norwegia 1505 231 1397371 1687 595 7,7% -10,8%
Polska 395 395 169 972 504 049 132,6% -21,6%
Litwa 95 732 49 843 98 553 92,1% -2,9%
Razem 1996 358 1617 186 2290197 23,4% -12,8%

” Wydobycie dzienne = wydobycie w okresie / liczba dni kalendarzowych
8 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowe;j klasyfikacji SPE-PRMS
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Organizacja dziatan w obszarze wydobycia

Dla zapewnienia efektywnej realizacji Strategii Grupy LOTOS S.A. w obszarze wydobycia, przeprowadzona
zostata reorganizacja kapitatowa tego obszaru. Utworzona zostata nowa spotka zarzadzajgca segmentem
wydobywczym — LOTOS Upstream (,LUPS”), ktéra skupi w sobie funkcje biznesowo— administracyjne w tym
m.in.: realizacja strategii i rozwdj biznesu, zarzadzanie portfelem aktywéw, nadzér wtascicielski, kontrolling oraz
organizacja finansowania zewnetrznego. LUPS realizuje plany rozwojowe w oparciu o spoétki zalezne: LOTOS
Norge (na Norweskim Szelfie Kontynentalnym), LOTOS Geonafta (na ladowych koncesjach na Litwie) oraz Baltic
Gas (realizacja tzw. Baltic Gas Project na gazowych ztozach B4/B6) oraz LOTOS Upstream UK Limited (w
sektorze brytyjskim Morza Pétnocnego). Spotka LOTOS Petrobaltic skoncentruje sie na dziatalnosci operacyjno-
serwisowej w obszarze Morza Baltyckiego.

W ramach realizowanego procesu reorganizacji obszaru wydobycia, w dniu 12 grudnia 2017 roku nastgpito
zamkniecie transakcji sprzedazy przez LOTOS Petrobaltic S.A. do LUPS wszystkich posiadanych akcji
w spotkach LOTOS E&P Norge AS w Norwegii oraz AB LOTOS Geonafta na Litwie. W dniu 3 stycznia 2018 roku
zarejestrowana zostata w Wielkiej Brytanii spétka LOTOS Upstream UK Limited, ktérej celem bedzie rozwdj
dziatalnosci biznesowej oraz realizacja wydobycia weglowodoréw na brytyjskim obszarze Morza Pétnocnego.

Ponadto, w dniu 3 kwietnia 2018 roku pomiedzy LOTOS Petrobaltic S.A. (sprzedajacy) a LOTOS Upstream
sp. z 0.0. (kupujacy) doszto do podpisania stosownych uméw i zamkniecia transakcji przejecia aktywow projektu
Baltic Gas (zagospodarowanie zt6z gazowych B4 i B6 na Morzu Battyckim). Jednoczesnie, tego samego dnia
tji. 3 kwietnia 2018 roku ww. transakcja zostata pomiedzy stronami rozliczona a wtasnos¢ udziatéw w spotkach
projektowych (zaréwno Baltic Gas sp. z 0.0. jak i Baltic Gas i wspdlnicy sp.k.) przeszta z LOTOS Petrobaltic S.A.
na LOTOS Upstream sp. z 0.0.

Obecnie w sktad GK LOTOS Upstream wchodzg spdtki: (1) AB LOTOS Geonafta; (2) LOTOS E&P Norge;
(3) LOTOS Upstream UK Ltd; (4) Baltic Gas sp. z 0.0. oraz Baltic GAS i wspolnicy sp. z 0.0. sp.k.

Struktura biznesowa segmentu upstream po reorganizacji kapitatowej

Grupa LOTOS S.A.

LOTOS Petrobaltic S.A.

Zloze B3, koncesje poszukiwawcze

LOTOS UPSTREAM

.

LOTOS LOTOS - LOTOS

Zasoby
SPV B8 tecr_miczne

(statki, platfiorma
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Dziatalnos$¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Polsce

Koncesje spotek Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na obszarze Polski
na dzien 30 czerwca 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne

W 2 kw. 2018 roku spdétka LOTOS Petrobaltic S.A. kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3 na Morzu
Battyckim.

Spotka celowa B8 Sp. z o0.0. Baltic S.K.A. realizowata wstepne wydobycie ropy naftowej ze ztoza B8 na Morzu
Battyckim i jednoczeénie kontynuowata prace zwigzane z realizacjg projektu zagospodarowania ztoza ropy
naftowej B8, w tym prowadzita prace zwigzane z przebudowg platformy, ktéra bedzie petnita funkcje centrum
produkcyjnego na tym ztozu. W 2 kw. 2018 roku, po zakonczeniu montazu czterech modutéw technologicznych,
tj. systemu separacji ropy naftowej (M3), systemu sprezania i eksportu gazu (M1), systemu zattaczania wody
do zloza (M2) oraz systemu energetycznego (M4) z turbogeneratorem wykorzystujagcym odseparowany gaz jako
podstawowe paliwo do zasilania platformy, kontynuowana byta przebudowa platformy wiertniczej Petrobaltic
na centrum wydobywcze morskiej kopalni ropy na ztozu B8, w tym montaz systemu wentylacji i klimatyzacji oraz
prace w zakresie elektryki i automatyki. Przebudowa platformy jest w fazie realizacji prac kompletacji
mechanicznej (MC) oraz przygotowania do fazy testéw i uruchomien (COMM).

W ramach dziatalnosci poszukiwawczej na koncesjach:

o Kamien Pomorski: po likwidacji otworu poszukiwawczego Stawno-1, z uwagi na brak przeptywu
weglowodoréw, zakonczono prace dokumentacyjne. W dniu 23 kwietnia 2018 roku, Rada Nadzorcza
LOTOS Petrobaltic S.A. wyrazita zgode na zrzeczenie sie praw do koncesji Kamien Pomorski. Wniosek
Spotki czeka na rozpatrzenie w Ministerstwie Srodowiska.

e Gorowo ltaweckie: zakonczono prace terenowe zwigzane z realizacjg badan sejsmicznych i trwa
przetwarzanie danych sejsmicznych 3D.

e Miynary: zakonczono prace terenowe zwigzane z realizacjg badan sejsmicznych i trwa przetwarzanie
danych sejsmicznych 2D.
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teba-Rozewie-Gotlandia: trwa przetwarzanie danych (reprocessing danych sejsmicznych 2D i 3D)
z obszaru tych koncesji. Trwa postepowanie przetargowe na wybér wykonawcy dla wykonania
opracowania ,Studium wykonalnosci badan geofizycznych”.

Spotka LOTOS Upstream we wspotpracy z partnerem, firmg CalEnergy Resources Poland Sp. z o.0.,
kontynuowata prace przygotowawcze do zagospodarowania zt6z gazowych B4/B6 w ramach tzw. Baltic Gas
Project. Aktualny harmonogram projektu zaktada podjecie przez Partneréw Finalnej Decyzji Inwestycyjnej
(ang. Final Investment Decision, FID) w drugiej potowie 2019 roku.

Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Norwegii

Koncesje spoétki LOTOS Exploration & Production Norge AS

na dzien 30 czerwca 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wtasne
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W 2 kw. 2018 roku spétka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywata gaz ziemny i kondensat ze zt6z Atla,
Vale, Skirne i Heimdal w obszarze Heimdal, a takze ze zt6z Sleipner Ost i Vest, Loke oraz Gungne
w obszarze Sleipner.

Wielkos¢ produkcji ze ztéz norweskich w 2 kw. 2018 roku ksztattowata sie na srednim poziomie 17 574 boe/dzien,
co oznacza wzrost 0 5% w stosunku do 1 kw. 2018 roku. Pozytywny trend byt szczegdlnie widoczny na ztozach
obszaru Sleipner, gdzie srednie wydobycie w 2 kw. 2018 roku wyniosto 16 339 boe/dzien i zanotowato 18% wzrost
w stosunku do ubiegtego kwartatu. Dobre wyniki produkcyjne obszaru Sleipner sg efektem dziatan operatora
(Equinor, dawniej Statoil) oraz partnerow koncesji, majgcych na celu intensyfikacje wydobycia oraz wzrost
efektywnosci posiadanych zi6z.

Z drugiej strony, wydobycie ze zt6z weglowodoréw obszaru Heimdal bytlo znaczaco nizsze (minus 57% q/q),
na co wptyw miat przestdj produkcyjny na ztozu Vale od 9 kwietnia 2018 roku. Powtarzajgce sie przestoje
produkcyjne na ztozu Vale wynikajg z probleméw z przetwarzaniem ptynu ztozowego na platformie Heimdal.

W 2 kw. 2018 roku kontynuowany byt projekt zagospodarowania ztoza Utgard. Operatorem zioza jest firma
Equinor (dawniej Statoil), a zagospodarowanie realizowane jest w modelu tzw. szybkiej $ciezki,
przy wykorzystaniu synergii z istniejgca infrastrukturg hubu Sleipner. W maju 2018 roku, zainstalowana zostata
czes¢ podmorskiej infrastruktury na zlozu, a takze prowadzono przygotowania do uruchomienia wiercen
produkcyjnych, aktualnie planowanych na wrzesien/pazdziernik br. projekt realizowany jest zgodnie z budzetem
i harmonogramem. Zasoby wydobywalne zloza Utgard to 8,1 min boe dla udzialu LOTOS. Rozpoczecie
komercyjnej produkcji ze ztoza planowane jest na poczatek 2020 roku.

Ponadto, trwaty prace inwestycyjne na ztozu Yme zgodnie z zatwierdzonym nowym planem zagospodarowania
ztoza zwigzane m.in. z modyfikacjg platformy, ktéra ma funkcjonowa¢ jako centrum produkcyjne oraz
przygotowaniem instalacji podwodnych. Zasoby wydobywalne ztoza Yme to 12,9 min bbl ropy naftowej dla udziatu
LOTOS. Rozpoczecie komercyjnej produkcji ze ztoza planowane jest w 1 potowie 2020 roku. W ramach projektu,
w dniu 22 maja 2018 roku, Spotka LOTOS Norge otrzymata ptatnos¢ w kwocie 13,8 min USD jako rozlicze nie
rachunku escrow Yme, ktéry stanowit zabezpieczenie kosztdw usuniecia platformy MOPU ze ztoza - efekt
porozumienia z wykonawcag wadliwej platformy MOPU (SBM) z dn. 11 marca 2013 roku (operacja usuniecia
MOPU ze zloza zostata skutecznie zakonczona 22 sierpnia 2016 roku).
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Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza na Litwie

Koncesje Grupy Kapitatlowej AB LOTOS Geonafta
na dzien 30 czerwca 2018 roku

Lotwa

Raseiniai
UAB TAN Ol
N\
. \
b
Koncesje Grupy Kapitalowej AB LOTOS Geonafta : /\\ mw
N
1 — Girkaliai (100% AB LOTOS Geonafta) A
2 — Genciai (UAB Genciu Nafta, 100% AB LOTOS Geonafta) @ e
3 — Kretinga West (100% AB LOTOS Geonafta)
4 — Kretinga East (100% AB LOTOS Geonafta) Rosja B | _
5 — Zygai (100% AB LOTOS Geonafta) s

6 — Nausodis (100% AB LOTOS Geonafta)
7 — Plunge (100% AB LOTOS Geonafta)
8 — Klaipéda (UAB Manifoldas, 100% AB LOTOS Geonafta)
9 — Gargzdai (UAB Minijos Nafta, 50% AB LOTOS Geonafta,
: 25% Odin Energi A/S, 25% Tethys Oil AB udziat posredni
40 — Plateliai (UAB Troba, 12,88% AB LOTOS Geonafta,
) 87,12% Prywatni Inwestorzy)

Wszystkie posiadane koncesje wazne bezterminowo.
Zrédto: opracowanie wtasne

W 2 kw. 2018 roku spdtki z litewskiej Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta skupiaty sie na optymalizaciji
wydobycia z istniejgcych ladowych zt6z ropy naftowej: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai,
Ablinga.

Spotka otrzymata informacje od organu administracji rzgdowej o przyznaniu nowej konces;ji lgdowej na terytorium
Republiki Litwy. Koncesja o nazwie Zygai zostata przyznana z dniem 7 marca 2018 roku, bezterminowo. Udziat
Spotki AB LOTOS Geonafta w koncesji wynosi 100%. Koncesja znajduje sie aktualnie w fazie poszukiwawcze;.
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN 2kw. 2018 1kw. 2018 2kw. 2017 2kw.18 /1kw.18  2kw.18 /2kw.17
Przychody ze sprzedazy 368,8 296,7 3443 24,3% 7,1%
Wynik operacyjny EBIT 176,4 146,0 123,7 20,8% 42,6%
Amortyzacja 60,3 58,7 79,8 2,7% -24,4%
Wynik EBITDA 236,7 204,7 203,5 15,6% 16,3%
Oczyszczony wynik EBIT ° 176,4 146,0 133,0 20,8% 32,6%
Oczyszczony wynik EBITDA 236,7 204,7 212,8 15,6% 11,2%

Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 2 kw. 2018 roku (kw/kw) jest gtdownie
efektem wyzszego wolumenu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego (+24,3% kw/kw), wyzszych notowan cen
ropy naftowej (+11,5% kw/kw) oraz wyzszego sredniokwartalnego kursu USD (5,3% kw/kw), przy nizszych 0 9,0%
sredniokwartalnych notowaniach gazu ziemnego.

Wzrost poziomu przychoddéw ze sprzedazy (r/r) jest przede wszystkim efektem wzrostu notowan cen ropy naftowej
(+50,4% r/r) oraz gazu ziemnego (+50,9% r/r).

Nizsza amortyzacja segmentu (r/r) to efekt zmiany szacunkéw amortyzacji naturalnej majgtku morskich kopaln
ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii w wyniku m.in. wzrostu zasobéw wydobywalnych weglowodoréow
z obszarow Sleipner i Heimdal w LOTOS Norge.

Wyzszy oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 2 kw. 2018 roku jest gléwnie efektem wyzszego
(kw/kw) wolumenu sprzedazy, wzrostu kursu USD wzgledem PLN (kw/kw) oraz wyzszych notowan cen ropy
naftowej (kw/kw) oraz notowan cen ropy naftowej oraz gazu ziemnego (r/r).

9 Wynik operacyjny oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych:

o w 2kw 2017 bilans odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkow rezerw
w fgcznej kwocie okoto -9 min PLN
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Segment produkcji i handlu

o Maksymalne wykorzystanie nomin alnych mocy wytwoérczych rafinerii Grupy LOTOS

e Wzrost oczyszczonego zysku EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 2 kw. 2018 roku
do poziomu 581,7 min PLN (+22,9% r/r) spowodowany wzrostem marzy rafineryjnej
oraz poprawag struktury sprzedazy produktow w tym okresie

Struktura przerobu ropy naftowej

tys. ton 2kw. 2018 1lkw. 2018 2kw. 2017 || 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17
Przeréb ropy naftowej
w rafinerii w Gdansku 2638,3 2 560,2 2217,0 3,1% 19,0%

w tym:

ropa Ural 1754,0 1566,5 1737,3 12,0% 1,0%

ropa Rozewie 49,2 41,6 69,1 18,3% -28,8%
ropa litewska 11,0 8,6 9,8 27,9% 12,2%
ropa Lubiatow 73,1 76,3 75,9 -4,2% -3,7%
pozostate gatunki ropy 751,0 867,2 3249 -13,4% 131,1%

Wykorzystanie nominalnych zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie¢ w 2 kw. 2018 roku
na poziomie 101,5%. Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przeréb ropy na poziomie 2 638,3 tys. ton ropy
naftowej.

Projekt EFRA (Efektywna Rafinacja), bedacy kluczowym projektem inwestycyjnym Grupy LOTOS,
jest kontynuacjg technologicznego unowoczesniania rafinerii i dopetnieniem konfiguracji pogtebionego przerobu
ropy naftowej osiggnietej w ramach Programu 10+.

W 2 kw. 2018 roku kontynuowano prace budowlano-montazowe i dziatania rozruchowe poszczegdlnych obiektow,
réwniez w zakresie instalacji i systemow pomocniczych oraz infrastruktury ogélnej. W kwietniu zakonczono prace
budowlano-montazowe zakresu instalacji produkcji wodoru (HGU) i instalacji destylacji prdézniowej
dla pozostatosci (hydrowax) z instalacji MHC (HVDU), dwoch z trzech gtdéwnych instalacji Projektu EFRA,
a nastepnie instalacje osiggnety status gotowosci do uruchomienia (RFSU).

Do prob i testow przekazano nastepujace obiekty:
— nowa stacja kondensatu (nr 7)
— pompownia hydrowaxu
— instalacja SWS | (striper wéd kwasnych)
— wszystkie rurociggi miedzyobiektowe, w tym rurociggi potrzebne dla HGU i HVDU.

Zakonczono prace montazowe zbiornikéw pétproduktéw DCU i przeprowadzono gwarancyjny ruch testowy
instalacji SRU Il (nowe instalacje Claus’a).

Do uzytkowania przekazano:

— budynek socjalno-biurowy Zaktadu Koksowania LOTOS Asfalt
— instalacje OGU
— chiodnie wentylatorowe.
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Na 30 czerwca 2018 roku catkowity postep prac Projektu EFRA uwzgledniajgcy projektowanie, zakupy oraz prace
budowlano-montazowe wyniést 95,5%.

W zwigzku z urzeczywistnieniem sie ryzyka niedotrzymania zatozonego terminu uzyskania petnej gotowosci
operacyjnej instalacji koksowania (raport biezacy nr 21/2018 Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. z dnia 13 lipca 2018 r.),
kontynuowane sg rozmowy z gtéwnym wykonawcg instalacji DCU/CNHT (firma KT - Kinetics Technology S.p.A.)
w celu wypracowania realnego harmonogramu prac. Przesuniecie umownego terminu uzyskania petnej gotowosci
operacyjnej spowoduje, ze zaktadane efekty ekonomiczne wynikajgce z eksploatacji instalacji projektu EFRA
(awizowane w raporcie biezgcym 24/2015 i nastepnych komunikatach publicznych Emitenta) pojawig sie w petnej
zaktadanej wysokosci w skonsolidowanych wynikach grupy kapitatowej nie wczes$niej niz w drugim kwartale
2019 roku.

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych 1°

2kw. 2018  1kw.2018  2kw. 2017 | 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17

Produkcja razem (tys.ton)

29446 27295 2471,0 7,9% 19,2%
Benzyny 400,8 4124 332,3 -2,8% 20,6%
Benzyna surowa 129,8 154,7 104,7 -16,1% 24,0%
Oleje napedowe 13615 1155,6 1181,0 17,8% 15,3%
Lekkie oleje opatowe 32,5 84,8 42,4 -61,7% -23,3%
Paliwo lotnicze JET 127,6 139,8 100,6 -8,7% 26,8%
Produkty ciezkie 11 567,8 465,5 432,8 22,0% 31,2%
Pozostate 12 324,6 316,7 277,2 2,5% 17,1%

Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

2kw. 2018  1kw.2018 2kw. 2017 | 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17

fys-ton 28904 27959 2536,8 3,4% 13,9%
Benzyny 416,5 415,7 3717 0,2% 12,1%
Benzyna surowa 129,8 154,7 104,7 -16,1% 24,0%
Oleje napedowe 1 386,6 1167,3 1270,3 18,8% 9,2%
Lekkie oleje opatowe 32,1 84,0 44,1 -61,8% -27,2%
Paliwo lotnicze JET 139,7 126,7 119,4 10,3% 17,0%
Produkty ciezkie 13 561,4 448,0 433,2 25,3% 29,6%
Ropa naftowa towar 14 0,0 194,9 0,0 -100,0% -
Pozostate ropopochodne 15 224,3 204,6 193,4 9,6% 16,0%

réznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkcji wynika z faktu, ze oprécz ropy naftowej na instalacje
i do komponowania wyrobéw gotowych kierowane sa strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz $rednich destylatow
naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcow

11 ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe

2 m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze

13 cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe

14 obrot ropg naftowa, realizujgc kontrakty z Agencjg Rezerw Materiatowych

15 m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator
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Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitatowej LOTOS w 2018 roku

- informacja za 2 kwartat 2018 roku

W 2 kw. 2018 roku konsumpcja paliw ptynnych (ij. oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w
Polsce wzrosta r/r 0 3,4%. Olej napedowy odnotowat wzrost na poziomie 3,7%, benzyna 5,5%, a lekki olej opatowy
spadek 0 27,1%.

Benzyna motorowa

Konsumpcja benzyn w 2 kw. 2018 roku wzrosta o 5,5%. Catkowita sprzedaz benzyn realizowana przez Grupe
Kapitalowg LOTOS w 2 kw. 2018 wzrosta o 12,1%, co wynika gtdwnie ze wzrostu sprzedazy w kanale
eksportowym i jest pochodng optymalizacji produkcji w celu maksymalizacji marzy rafineryjne;.

W 2 kw. 2018 roku $rednia z notowan marzy na benzynie na $wiatowych rynkach byta r/r o 2,3 USD/bbl nizsza.

Benzyna motorowa — $redniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
kwiecien 2017 — czerwiec 2018

2 kw. 2017 2 kw. 2018

19,00 I II 18,25

1482 BB, 46
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1
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1
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1
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1

5,00
kwi.l7 maj.17 cze.l7 lip.17 sie.l7 wrz.17 paz.l7 lis.17 gru.l7 sty.18 Iut.18 mar.18 kwi.18 maj.18 cze.18

Zrédito: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Olej napedowy

Rok 2018 to kontynuacja rosngcego popytu na olej napedowy. W 2 kw. 2018 roku konsumpcja oleju napedowego
wzrosta o 3,7%. Sprzedaz oleju napedowego zrealizowana przez Grupe Kapitatowg LOTOS w drugim kwartale
2018 roku jest wyzsza rok do roku o 9,2% - co wynika z faktu, iz Spotka maksymalnie wykorzystata warunki
rynkowe, maksymalizujgc produkcje oraz realizujgc import oleju napedowego w celu pokrycia krajowego
zapotrzebowania.

W 2 kw. 2018 roku srednia z notowan marzy na oleju napedowym na $wiatowych rynkach byta r/r wyzsza
do zesztorocznego poziomu o 3,96 USD/bbl.
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Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
kwiecien 2017 — czerwiec 2018

2 kw. 2017 2 kw. 2018
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Ciezki olej opatowy

W 2 kwartale 2018 roku Grupa Kapitalowa LOTOS zrealizowata znaczagco wyzszg sprzedaz produktéw ciezkich,
tj. ciezkiego oleju opatowego oraz komponentéw asfaltowych — wzrost rok do roku o 29,6%. Jest to efekt nizszej
bazy poréwnawczej, wynikajacej z przestoju remontowego na przetomie 1 i 2 kw. 2017 roku — gdzie produkcja
byta znaczaco ograniczona.

W 2 kw. 2018 roku $rednia z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COO) na $wiatowych rynkach
byta na poziomie -9,23 USD/bbl, co stanowi pogorszenie r/r 0 5,02 USD/bbl.

Ciezki olej opatowy — Sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
kwiecien 2017 — czerwiec 2018

0,00 1 1
1
kw=.17 maj.17 cze.ll7 lip.17  sie.l7 wrz.17 paz.17 lis.17 gru.l7 sty.18 |ut.18 mar.18 kM.l8 maj.18 cze:18
-2,00 | -3,31 ! !
1
1 1 1
-4,00.5)31 499 i -501 522 i '
1 ! -6,07 i i
6,00 I I pa
i i 8,55 H
-9, -8,72 1 1
8,00 1 i i -9,44 :
1 I
-10,00 I H -1¢,95 |
1 1 !
1 1 1
-12,00 | 1 1 1
I ! i
(= —
2 kw. 2017 2 kw. 2018

Zrédio: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters
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Lekki olej opatowy

Konsumpcja lekkiego oleju opatowego w 2 kwartale 2018 roku spadta o 27,1% w stosunku do roku poprzedniego.
Grupa Kapitatowa LOTOS w 2 kw. zmniejszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego o 27,2% r/r.

W 2 kw. 2018 roku srednia z notowan marzy na LOO na $wiatowych rynkach byta r/r wyzsza do zesziorocznego
poziomu o 3,44 USD/bbl, +29%.

Lekki olej opatowy — sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl
kwiecien 2017 — czerwiec 2018

2 kw. 2017 2 kw. 2018
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 2kw. 2018 1kw. 2018  2kw.2017 | 2kw.18/1kw.18  2kw.18/2kw.17
Przychody ze sprzedazy 7 305,0 6 091,2 5 256,1 19,9% 39,0%
Wynik operacyjny EBIT 719,2 290,3 45,2 147, 7% 1491,2%
Amortyzacja 123,8 124,4 131,2 -0,5% -5,6%
EBITDA 843,0 414,7 176,4 103,3% 377,9%
EBIT LIFO 401,4 115,3 182,5 248,1% 119,9%
EBITDA LIFO 525,2 239,7 313,7 119,1% 67,4%
Oczyszczony EBITDA LIFO 16 581,7 323,7 473,5 79,7% 22,9%

Wyzsze o 39,0% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem wzrostu $redniej ceny
sprzedazy netto oraz wyzszego o 13,9% wolumenu sprzedazy. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie

16 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO oraz wptywu na efekt LIFO starych drogich warstw ropy w 1kw. 2018 roku, oczyszczony o réznice kursowe
z dziatalnosci operacyjnej; dodatkowo w 2kw. 2017 roku o koszty remontu ,Wiosna 2017” oraz o rozwigzang rezerwe na spory sgdowe.
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produkcji i handlu w 2 kw. 2018 roku wyniosta 2.527 PLN/t i wzrosta r/r 0 22,0% na skutek przede wszystkim
wyzszych notowan produktow naftowych.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 2 kw. 2018 roku vs. 1 kw. 2018 roku (+19,9%)
zwigzany jest gtdwnie z wyzszg o 16,0% ceng sprzedazy netto oraz wyzszym o 3,4% wolumenem sprzedazy
segmentu.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 2 kw. 2018 roku wyniést 581,7 min PLN,
tj. 0 79,7% wiecej niz w poprzednim kwartale i 0 22,9% wiecej niz w kwartale poréwnywalnym poprzedniego roku.
Wzrost oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO jest efektem gtéwnie:

e wyzszej modelowej marzy rafineryjnej,
e wzrostu wolumenu sprzedazy,
o wyzszego (kw/kw) sredniokwartalnego kursu USD wptywajgcego na marze rafineryjng i marze handlowa,

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS
na dzien 30 czerwca 2018 roku

30.06.2018 31.03.2018 30.06.2017 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /[2kw.17

485 488 485 -3 0

Stacje wlasne CODO 304 304 301 0 3
w tym: LOTOS OPTIMA 121 121 121 0 0
Stacje partnerskie DOFO 181 184 184 -3 -3
w tym: LOTOS OPTIMA 78 81 83 -3 -5

Na koniec czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 485 stacji paliw.
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Polski rynek detaliczny na dzien 30 czerwca 2018 roku

IDS AS 24
14 Niezalezne
3085
Total
29 \
AMIC (d.tukoil)
115 gjgci
sklepowe
190
Circle K (d. 7
STATOIL) sHELL
348 420

Zrédto: POPIHN
Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
min PLN 2kw. 2018 1kw. 2018 2kw. 2017 || 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 317,6 283,8 292,4 11,9% 8,6%
Przychody ze sprzedazy 1706,2 1421,1 1394,3 20,1% 22,4%
Wynik operacyjny 33,9 9,0 23,6 276,7% 43,6%
Amortyzacja 17,1 17,2 18,4 -0,6% -7,1%
EBITDA 51,0 26,2 42,0 94,7% 21,4%
Oczyszczony EBIT 33,9 9,0 23,6 276,7% 43,6%
Oczyszczony EBITDA 51,0 26,2 42,0 94,7% 21,4%

Poczawszy od 2017 roku wyniki kanatu SDS (1j. System Diesel Service), nie sg ujmowane w obszarze
detalicznym, sg raportowane w catosciowych wynikach segmentu produkc;ji i handlu.

W 2 kw. 2018 roku obszar detaliczny wykazat zysk na poziomie operacyjnym w wysokosci 33,9 min PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS

min PLN 2kw. 2018 1kw. 2018  2kw. 2017 | 2kw.18 /1kw.18 2kw.18 /2kw.17

Przychody ze sprzedazy 7531,0 6 324,7 54549 19,1% 38,1%
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Wynik operacyjny EBIT 897,9 447,8 172,9 100,5% 419,3%
Amortyzacja 184,1 183,1 210,7 0,5% -12,6%
EBITDA 1082,0 630,9 383,6 71,5% 182,1%
Efekt LIFO7 -317,8 -175,0 137,3 - -

EBIT LIFO 580,1 272,8 310,2 112,6% 87,0%
Oczyszczony wynik EBIT LIFO8 636,6 356,8 486,0 78,4% 31,0%
Oczyszczony wynik EBITDA LIFO*® 820,7 539,9 690,0 52,0% 18,9%

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu
zapasow metode sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje
opoOznienie przenoszenia efekidw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku
z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wplywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie
na osiggane wyniki finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozycjach
EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Réwnocze$nie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO
i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 2 kw. 2018 roku zysk operacyjny w wysokosci 897,9 min PLN, na ktéry
sktadaty sie zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 719,2 min PLN, zysk operacyjny segmentu
wydobywczego 176,4 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci 2,3 min PLN (gtownie korekta
zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej 0 marze na ropie pozostajgcg na zapasie
w Grupie Kapitatowej). Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapasow metodg
LIFO (bez uwzglednienia teoretycznych odpiséw wg LIFO, z wytgczeniem zdarzeh jednorazowych oraz réznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO), wyniost 820,7 min PLN.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2018 roku wyniost
-145,0 min PLN. Skfada sie on gtéwnie z ujemnych réznic kursowych na poziomie -84,4 min PLN, ujemnego
efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci -18,1 min PLN oraz ujemnego wyniku
z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji na poziomie -47,8 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 2 kw. 2018 roku w Grupie Kapitatowej
LOTOS zawiera gtownie nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych kurs walutowy
na poziomie -72,0 min PLN, efekt rozliczenia i wyceny transakcji IRS zabezpieczajagcych poziom stopy
procentowej w wysokosci 28,6 min PLN, nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poziom cen produktow naftowych oraz opcji w tgcznej wysokosci 18,4 min PLN oraz efekt rozliczenia i wyceny
transakcji zabezpieczajgcych praw do emisji CO2 w wysokosci 6,9 min PLN.

17 Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszio —
pierwsze wyszio”) — EBIT

18 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie wyceny
zapasow LIFO (rozwigzanie odpisow w 2kw.2018 1,3 min PLN, w 1kw.2018 12,7 min PLN, i zawigzanie w 2kw. 2017roku 69,6 min PLN)
oraz wptywu na efekt LIFO w 1kw. 2018 roku efektu wyceny czesci ropy naftowej wg cen znaczgco wyzszych od biezacych — ograniczenie
wynikajgce z metodologii wyceny wg LIFO(-90,9 min PLN), oczyszczony o réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej oraz dodatkowo
w 2kw. 2017 roku rozwigzanie rezerw z tytutu proceséw sgdowych na stacjach paliw w segmencie produkcji i handlu, koszty remontu
postojowego ,Wiosna 2017” oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywdw, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkéw
rezerw w fgcznej kwocie okoto -9 min PLN w segmencie wydobywczym.
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Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych
na dzien 30 czerwca 2018 roku

kupno sprzedaz
Okres Produkt/Surowiec C;ﬁial:(i)‘?vt’j Loe;l(akliozlsj
Gasoil .1
OB Rottordam  Cargoes CIF
3Q2018 Wolumen (mt) 56 325 -5 205
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-429,3 412-677,3
4Q2018 Wolumen (mt) 27 933 -2 581
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-429,3 412-662,6
2Q2019 Wolumen (mt) 4764 -440
Przedziat ceny (USD/mt) 287-287 488,25-488,25
3Q2019 Wolumen (mt) 6 090 -563
Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-342,5 541-652,75
4Q2019 Wolumen (mt) 1623 -150
Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-269 541-552
2Q2020 Wolumen (mt) 16 158 -1 494
Przedziat ceny (USD/mt) 253,3-287,25 567-644
3Q2020 Wolumen (mt) 25392 -2 346
Przedziat ceny (USD/mt) 234-287,25 548,35-644
4Q2020 Wolumen (mt) 11178 -1 033
Przedziat ceny (USD/mt) 234-287,25 548,35-644

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych

na dzien 30 czerwca 2018 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 20 276 752 EUR 1,1768 - 1,1771
Kursy EUR/PLN Forward 5 700 000 EUR 4,3317 - 4,3658
Kursy USD/PLN Forward -209 798 919 UsD 3,4921 - 3,75

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej

na dzien 30 czerwca 2018 roku
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. . Przedziat stopy Stopa
Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta procentowe; referencyjna
LIBOR 3M -
0/- 0,
IRS od 16.01.2018 od 16.07.2018 499 000 019 usD 1,145%-2,476% LIBOR 6M
do 21.09.2021 do 21.12.2021
Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji CO:
na dzien 30 czerwca 2018 roku
2018 2019 2020
| Rodzaj Wolumen Przedziat Wolumen Przedziat Wolumen Przedzial
nstrument Instrumentu (mt) ceny (mt) ceny (mt) ceny
(EUR/mt) (EUR/mt) (EUR/mt)
EUA Futures 701 000 4,45 -7,7 740 000 7,64 -14,7 -10 000 7,19
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Dekompozycja skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej LOTOS
w 2kw. 2018 roku

min PLN
1000,0

13,2
900,0 719,2 2,3 897,9

L]
1,1 754,0
700,0 -158,2
600,0
534,9

500,0 -219,1
400,0
300,0
200,0 176,4
100,0

0,0

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2018 roku wynidst 534,9 min PLN.

EBIT segmentu...

EBIT segmentu produkcjii...
korekty konsolidacyjne
wynik operacyjny EBIT

przychody finansowe
koszty finansowe
wspolne przedsiewziecia
wynik brutto

podatek

wynik netto

Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 2kw. 2018 1kw. 2018 2kw. 2017
Wynik operacyjny EBIT 897,9 447,8 172,9
Wynik przed opodatkowaniem 754,0 499,1 268,4

Wynik netto 534,9 320,8 157,5
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

30.06.2018 31.12.2017 || zmiana %

min PLN

22 490,1 21171,2 || 13189 6,2%
Aktywa trwate 12 764,4 12 462,1 | 302,3 2,4%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkgji i handlu 87915 87615 30,0 0,3%
Wartosci niematerialne segmentu produkciji i handlu 162,4 163,2 -0,8 -0,5%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 25423 24042 | 138,1 57%
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 3334 304,8 28,6 9,4%
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci 105,2 106,5 -1,3 -1,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 453,6 415,4 38,2 9,2%
Pochodne instrumenty finansowe 24,1 2,7 21,4 792,6%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 351,9 303,8 48,1 15,8%
Aktywa obrotowe 9725,7 8709,1| 1016,6 11,7%
Zapasy 4900,5 3559,6 | 1340,9 37, 7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 690,8 2677,0 13,8 0,5%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6,4 13 51 392,3%
Pochodne instrumenty finansowe 49,2 161,8 | -112,6 -69,6%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 386,9 388,7 -1,8 -0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1691,9 1920,7 | -228,8 -11,9%

Na dziehn 30 czerwca 2018 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 22.490,1 min PLN
(+1.318,9 min PLN vs. 31 grudnia 2017 roku).

Gléwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wyzszy o 1.340,9 min PLN poziom zapaséw zwigzany gtéwnie z wyzszymi cenami na koniec 2 kw. 2018
roku w poréwnaniu cenami na koniec 2017 roku

e wyzszy o0 138,1 min PLN poziom rzeczowych aktywéw trwatych segmentu wydobywczego

e wzrost 0 46,3 min PLN poziomu pozostatych aktywéw

e wyzszy o 38,2 min PLN poziom aktywow z tytutu podatku odroczonego

e wyzszy o 30,0 min PLN stan rzeczowych aktywéw trwatych segmentu produkcji i handlu

e obnizka 0 228,8 min PLN stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

e nizszy 91,2 min PLN poziom dodatniej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

30.06.2018 31.12.2017 | zmiana %

min PLN

22 490,1 21171,2 | 13189 6,2%
Kapitat wtasny 11 272,6 10 712,5 560,1 5,2%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 22283 22283 0,0 0,0%
Eiaeziit:;ny(r;zewowy z wyceny zabezpieczen przeptywow -342.0 2252 116,8 -51,9%
Zyski zatrzymane 9094,4 8 432,2 662,2 7,9%
Réznice kursowe z przeliczenia 106,9 92,2 14,7 15,9%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania diugoterminowe 4 488,8 4264,4 224.,4 5,3%
]ti(lzzdnysltg/\;vgggyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 2 8654 27383 1271 4.6%
Pochodne instrumenty finansowe 1,4 6,7 -5,3 -79,1%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 287,5 2777 9,8 3,5%
Swiadczenia pracownicze 172,0 169,3 2,7 1,6%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 11625 1072,4 90,1 8,4%
Zobowiazania krétkoterminowe 6 728,7 6 194,3 534,4 8,6%
Erziﬂitg\;vggéyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 16185 16876 -69,1 41%
Pochodne instrumenty finansowe 447 72,7 -28,0 -38,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 305,5 2201,7 103,8 4,7%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 366,8 210,0 156,8 74, 7%
Swiadczenia pracownicze 118,6 145,3 -26,7 -18,4%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 2274,6 1877,0 397,6 21,2%

Wzrost stanu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na koniec czerwca 2018 roku do poziomu
11.272,6 min PLN (+560,1 min PLN vs. 2017) nastapit gtdwnie na skutek wzrostu poziomu zyskdw zatrzymanych
0 662,2 min PLN pomniejszonego o odniesione na kapitat rezerwowy ujemne rdznice kursowe z wyceny
zabezpieczen przeptywow pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie -116,8 min PLN.

Udziat kapitatu wtasnego w sumie pasywéw zmniejszyt sie 0 0,5 punktu procentowego (vs. 2017) i wyniést 50,1%.
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Gléwne zmiany w pozycjach zobowigzan (+758,8 min PLN):

e wyzszy o 487,7 min PLN stan pozostatych zobowigzan i rezerw (gtéwnie zobowigzania z tytutu akcyzy
i opfaty paliwowej oraz zobowigzania z tytutu dywidend)

e wzrost 0 156,8 min PLN stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

e wyzszy poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 103,8 min PLN

e wyzszy 0 58,0 min PLN stan kredytow, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
gtéwnie na skutek wzrostu kursu walutowego o 7,5% na koniec czerwca 2018 roku w poréwnaniu
do konca 2018 roku.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2018 roku osiggngt poziom 4.483,9 min PLN
(+58,0 min PLN vs. 31 grudnia 2017 roku). Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotowke

do kapitatu wtasnego wyniost 24,8% i wzrést o 1,4 punktu procentowego vs. 31 grudnia 2017 roku).

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min PLN 2kw. 2018 1kw. 2018 2kw. 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j 532,8 -136,2 7242
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -217,7 -184,4 -381,7
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -290,2 -233,9 -141,0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 8,0 0,3 -1,2
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 32,9 -554,2 200,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 366,4 1920,6 686,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1399,3 1366,4 887,0

Stan $rodkéw pienieznych na 30 czerwca 2018 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie
w rachunkach biezgcych) wyniost 1.399,3 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zwiekszyly stan srodkéw
pienieznych ich ekwiwalentow w 2 kw. 2018 roku o 32,9 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywow Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2 kw. 2018 roku wynoszgce
532,8 min PLN, zwigzane jest gtdwnie zyskiem netto zwiekszonym o amortyzacje i wzrost stanu zobowigzan
zmniejszonym o wzrost stanu zapaséw.

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -217,7 min PLN dotyczy
przede wszystkim zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych aktywdéw niematerialnych zwigzanych
z segmentem produkcji i handlu (Projekt EFRA, rozbudowa stacji paliw i budowa instalacji Wezta Odzysku
Wodoru) i segmentem wydobywczym oraz $rodkami przeznaczonymi na koszty przysztej likwidacji kopalh ropy
naftowej i gazu ziemnego.

Saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2 kw. 2018 roku wynoszgce -290,2 min PLN
uwzglednia gtéwnie ujemne saldo wptywow z tytulu zaciggnietych kredytdow i pozyczek, wydatkow z tytutu
ich sptaty i zaptaconych odsetek w kwocie -258,5 min PLN oraz ujemne rozliczenie instrumentéw finansowych.
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