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wstep ¢ LOTOS

4 kwartat 2018 — podsumowanie

o EBITDALIFO () na poziomie 876 min PLN, wzrost o 15% (r/r), osiagniety w obu segmentach dziatalnosci
o Petne wykorzystanie mocy rafineryjnych
o Spadek wskaznika dtug netto/EBITDA LIFO (") do poziomu 0,6x

o Podpisany aneks z gltéwnym wykonawca @) projektu EFRA - termin RFSU®) ustalony na 31 maja 2019 roku

(1) Oczyszczona ze zdarzen jednorazowych
(2) KT Kinetics Technology

(3) RFSU—ready for start up phase Wyniki finansowe za 4 kwartat 2018 roku i 2018 rok 4



wter ¢ LOTOS

4 kwartat 2018
EBITDA LIFO® Produkcja i handel — przeréb ropy naftowej
min zt tys. ton
Il segment wydobywczy
segment prokukcji i handlu
888 876 2700 2790 2775
54 B e L
547 688 609
4 kw 2017 3 kw 2018 4 kw 2018 4 kw 2017 3 kw 2018 4 kw 2018
Net debt / EBITDA LIFO @ Wydobycie — dzienne wydobycie weglowodoréw ©
1.9x min zi boe/d
20728 20 536
17 647
0.8x
0.6x
2016 2017 2018 4 kw 2017 3 kw 2018 4 kw 2018

(1) bez zdarzen jednorazowych; wyniki segmentéw nie sumujg sie z uwagi na korekty konsolidacyjne
(2)  bez zdarzen jednorazowych
(3)  barytki ekwiwalentu (ropa naftowa + gaz ziemny); catkowita produkcja w okresie / liczba dni kalendarzowych
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wter ¢ LOTOS

2018 rok — podsumowanie

o Najwyzsza w historii Grupy LOTOS EBITDA LIFO( na poziomie 3.12 mid zt, +2% r/r, pomimo nizszych marz rafineryjnych
oraz spadku poziomu wydobycia weglowodoréow

o 185 min PLN wyptaconej dywidendy za 2017 rok (1 zt na akcje)

(1) Oczyszczona ze zdarzen jednorazowych
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wstep ¢ LOTOS

2018 rok
EBITDA LIFO Przeréb ropy naftowej
min zt tys. ton
Il segment wydobywczy
dukcji i handl 10 764
segment produkgcji i handlu 10 387 9 626
3051 3125
2 589
2198 2202
1901
688 863 17
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Przeptywy operacyjne o Wydobycie — dzienne wydobycie weglowodoréw @
boe/d
3127 min zt 26 650
2654 22 881

2328

20 438

2016 2017 2018

2016 2017 2018

(1) bez zdarzen jednorazowych; wyniki segmentéw nie sumujg sie z uwagi na korekty konsolidacyjne
(2)  barytki ekwiwalentu (ropa naftowa + gaz ziemny); catkowita produkcja w okresie / liczba dni kalendarzowych
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Otoczenie makroekonomiczne
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Otoczenie makroekonomiczne ‘(’ I.OTOS

Otoczenie makroekonomiczne (" vs zatozenia strategiczne @

Brent DTD o Cracki produktowe

o

USD/bbl USD/ton

’/ ] 177
71

57

Benzyna

2018 strategia 2018

2018 strategia 2018 o

114 108

Gaz ziemny

Diesel

O
’/ +31% —3 USD/boe

34

2018 strategia 2018

Ciezki olej opatowy

2018 strategia 2018 4+ 7%

(1) Zrédto : Thomson Reuters
(2) Przyjete w strategii zatozenia dla 2018 roku
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Otoczenie makroekonomiczne
Kurs USD/PLN, wzrost PKB, krajowy rynek paliw

Kurs USD/PLN ($redni) "

4,06

1kw 17 2kw 17 3kw 17 4kw 17 1kw 18 2kw 18 3kw 18 4kw 18

Wzrost PKB @

5,4% 50% 93% 51% 51% 4,9%

46% 4,29

1kw 17 2kw 17 3kw 17 4kw 17 1kw 18 2kw 18 3kw 18 4kw 18

(1) Zrédfo : Narodowy Bank Polski
(2)  Zrédlo : Gtéwny Urzad Statystyczny; prognoza dla 4kw 2018
(3)  Zrédfo : Polska Organizacji Przemystu i Handlu Naftowego (POPiHN)

$» LOTOS

Konsumpcja oleju napedowego

o

min m3

5,4
5,0 5.3 5,0 51 51
4,6
4,3

1kw 17 2kw 17 3kw 17 4kw 17 1kw 18 2kw 18 3kw 18 4kw 18

Konsumpcja benzyn motorowych ©

min m?
i3 1,5 1,5 1,5 14 16 16 1,5
: — 14— —
—_—

1kw 17 2kw 17 3kw 17 4kw 17 1kw 18 2kw 18 3kw 18 4kw 18
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Otoczenie makroekonomiczne
Ropa naftowa, gaz ziemny oraz cracki produktowe

Ropa naftowa i gaz ziemny

$» LOTOS

Cracki produktowe ¥

usD o o USD/t
165 163
152
139 127 134 146 138
98 100 101
95
27 -98 -100
-117 131 a -117
154 465
1kw 17 2kw 17 3kw 17 4kw 17 1kw 18 2kw 18 3kw 18 4kw 18
1kw 17 2kw17 3kw17 4kw17 1kw18 2kw18 3kw18 4kw 18
Brent DTD (USD/bbl) nat gas NBP (USD/boe) diesel benzyna ciezki olej opatowy

(1) Zrédfo : National Balancing Point
(2)  Zrédto : Thomson Reuters
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Segment wydobywczy
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Segment wydobywczy
Aktywa produkcyjne — 4 kwartat 2018

B8

Morze Baltyckie o
Rezerwy(") 35,9 mmboe
Produkcja®@ 3,1 kboe/d
Morze Baltyckie o
Rezerwy(") 13,7 mmboe
Produkcja@ 1,5 kboe/d

Sleipner
Morze Péinocne o
r'
Rezerwy() 14,8 mmboe
. Produkcja® 12,7 kboe/d
Heimdal
Morze Péinocne o
Rezerwy(") 2,5 mmboe
Produkcja@ 2,5 kboe/d

Koszty wydobycia Polska : 36 USD/boe ©)

Koszty wydobycia Norwegia : 12 USD/boe )

(1) Rezerwy 2P stan na 31.12.2018
(2) Srednia dzienna produkcja za 4 kwartat 2018

(3) Sredni koszt wydobycia za 2018 rok

$» LOTOS

AB Geonafta

Litwa
O

2,9 mmboe
0,7 kboe/d

Rezerwy(
Produkcja®@

Koszty wydobycia Litwa : 17 USD/boe ©®)
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Segment wydobywezy ¢ LOTOS

Wolumeny wydobycia

Wydobycie w ujeciu kwartalnym Wydobycie w 2018 roku
boe/d min boe
1% 1%
20 728 20 536
17 647
9348 8 739
8 162

[l Norwegia
[ Polska

[ Litwa

4kw 2017 3kw 2018 4kw 2018 2017 2018

ropa naftowa [l gaz ziemny
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Segment wydobywczy 6 I.OTOS

Rezerwy 2P w poréwnaniu do 31 grudnia 2017

Rezerwy 2P
min boe
Litwa
5.5
,,,,,,,,,,,,,,,,,, " 3.6
ffffffffffffffff = () 3=
Polska
Norwegia 39.3
37.3
31.12.2017  produkcja Norwegia produkcja Polska  produkcja Litwa  reklasyfikacja”  reklasyfikacja®® reklasyfikacja Litwa @  31.12.2018

Norwegia Polska

(1) Zawiera: (i) wzrost o 4,1 min boe dzieki zwiekszonej produkcji ze ztoza Sleipner West; (ii) spadek o 0,5 min boe wynikajgcy ze skrocenia terminu zakoriczenia
eksploatacji ztoza Heimdal

(2) Wozrost wynikajgcy z wydtuzenia koncesji na ztozu B3 do 2031 roku Wyniki finansowe za 4 kwartat 2018 roku i 2018 rok 15
(3) Spadek rezerw wynikajgcy z audytu przeprowadzonego przez Miller and Lents Reserves



Segment wydobywczy 6 I.OTOS
Kwartalne wyniki operacyjne

4 kwartat 2017 O 3 kwartat 2018 4 kwartat 2018

min PLN

-373
205
164
142 B i
40
EBITDA Amortyzacja Zdarzenia (" oczyszczony EBITDA Amortyzacja Zdarzenia(" Oczyszczony EBITDA Amortyzacja Zdarzenia? oczyszczony
4kw 17 jednorazowe EBIT 4kw 17 3 kw 17 jednorazowe EBIT 4kw 18 jednorazowe EBIT 4kw 18
3kw 17

(1) Saldo odpiséw na aktywach

(2) Saldo odpiséw na aktywach, zawierajgce odwrdécenie odpisu zwigzanego ze ztozem YME i odszkodowanie od SBM Offshore za wadliwg platforme
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Segment wydobywczy 6 I.OTOS

2018 wyniki operacyjne

2017 o o 2018
min zt
+6%
77777777777 1271
225
1046 -355
916
863 N 444 B
49
EBIT 2017 Amortyzacja EBITDA 2017 Zdarzenia” oczyszczona EBIT 2018 Amortyzacja EBITDA 2018 Zdarzenia® oczyszczona
jednorazowe EBITDA 2017 jednorazowe EBITDA 2018

(1) Saldo odpiséw na aktywach
(2) Saldo odpiséw na aktywach, zawierajgce odwrdécenie odpisu zwigzanego ze ztozem YME i odszkodowanie od SBM Offshore za wadliwg platforme

Wyniki finansowe za 4 kwartat 2018 roku i 2018 rok 17



Segment produkciji i handlu
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Segment produkcji i handlu ‘(’ I.OTOS

Wolumeny sprzedazy kluczowych produktéow

tys. ton
2 677
2617 2535 2536 2584
421 409 2244 417 1 0

3kw 2017 4kw 2017 1kw 2018 2kw 2018 3kw 2018 4kw 2018

(1) 2
benzyny [l srednie destylaty [l ciezkie uzyski( )

(1) Srednie destylaty : olej napedowy, lekki olej opatowy i paliwo lotnicze

(2)  Produkly cigzkie : cieZki olej opalowy i asfalty Wyniki finansowe za 4 kwartat 2018 roku i 2018 rok 19



Segment produkgcji i handlu
Kwartalne wyniki operacyjne

4 kwartat 2017

min zt

-198

761

/ Detal

EBITDA efekt LIFO Zdarzenia Oczyszczona

4kw 17 jednorazowe EBITDA LIFO
4kw 17
-30
””””””””” m-3m

-16 w tym:

zdarzenia odpisy na  saldo réznice postdj
jednorazowe aktywach odpisow  kursowe remontowy
4kw 2017 na
zapasach

wg. LIFO

3 kwartat 2018

$» LOTOS

4 kwartat 2018

859

, Detal

EBITDA efekt LIFO Zdarzenia Oczyszczona

J 3kw 17
2
zdarzenia réznice
jednorazowe kursowe
3kw 2018

Wyniki finansowe za 4 kwartat 2018 roku i 2018 rok

167

309

Detal

EBITDA efekt LIFO Zdarzenia Oczyszczona

4kw 18 : EBITDA LIFO
jednorazowe Akw 18

133 R | 2c |

zdarzenia rezerwa Rezerwa odpisy na saldo
jednorazowe podatkowa na pokrycie aktywach odpiséw na
4kw 2018 niedoboréow zapasach

CO2 wg. LIFO
20



Segment produkgcji i handlu
Zmiana wynikéw operacyjnych w 2018 roku

min z

154 Detal

EBIT 2017 Amortyzacja EBITDA 2017 Zdarzenia efekt LIFO oczyszczona

jednorazowe EBITDA
LIFO 2017
w tym
101
77777777777 -38
zdarzenia 1-100____|
jednorazowe odpisy na  saldo inne postoj
2017 aktywach  odpisow remontowy
na
zapasach

wg. LIFO

2 202
---------------------- 408 SEEaEE -5 +0,2%
181 Detal

$» LOTOS

EBIT 2018 Amortyzacja EBITDA 2018 Zdarzenia efekt LIFO oczyszczona

jednorazowe EBITDA
LIFO 2018

,,,,,,
,,,,,, | 26 |
zdarzenia rezerwa Rezerwa odpisy na saldo drogie réznice
jednorazowe podatkowa na pokrycie aktywach odpisow na warstwy kursowe
2018 niedoborow zapasach ropy

Wyniki finansowe za 4 kwartat 2018 roku i 2018 rok
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Segment produkc;ji i handlu ‘(’ I.OTOS

Modelowa marza rafineryjna () (USD/barytke)

(2)

= | OTOS ——— PKN Orlen

ERMI

8.47

5.80
~

3.96

1kw 2017 2kw 2017 3kw 2017 4kw 2017 1kw 2018 2kw 2018 3kw 2018 4kw 2018

1) Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A. = 14,14% benzyna + 4,24% benzyna surowa + 4,53% LPG + 49,57% diesel + 5,34% paliwo lotnicze + 18,11% COO — notowania ropy Brent — Brent/Ural
dyferencjat — zuzycie gazu (szacowany koszt zuzycia w oparciu o indeks notowan gazu ziemnego z Towarowej Gietdy Energii)

2) Total; European Refining Margin Indicator (ERMI) — wskaznik prezentujgcy marze modelowg po odjeciu kosztéw zmiennych dla hipotetycznego kompleksu rafineryjnego zlokalizowanego w okolicach Rotterdamu
w Europie Pétnocnej, ktéry przerabia mix gatunkéw typowych dla regionu, ze strukturg produktow sprzedawanych po cenach przewazajgcych w tym regionie
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Skonsolidowane wyniki finansowe
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Kwartalne wyniki finansowe

4 kwartat 2017 4 kwartat 2018

$» LOTOS

min zt
167
754 -240
777777777777 23« 485
100
EBIT 4kw 2017  efekt LIFO Zdarzenia Amortyzacja oczyszcona zysk netto EBIT 4kw 2018 efekt LIFO Zdarzenia Amortyzacja oczyszczona  zysk netto
jednorazowe EBITDA LIFO  4kw 2017 jednorazowe EBITDALIFO  4kw 2018
4kw 2017 4kw 2018
,,,,,,, m2 e
,,,,,,, m26 '@
,,,,,,,, . 53 |
-350
-240 w tym:
darzeia T E
jednorazowe .
. ) - — ~ 4kw 2018 rezerwa rezerwa na  odpisy na saldo odwrécenie ubezp. Saldo
~ zdarzenia odpisy w odpisy w saldo na réznice postd; podatkowa  pokrycie aktywachw odpiséwna odpisuna  od SBM  pozostatych
jednorazowe segmencie  segmencie  odpisach kursowe remontowy niedoboréw segmencie  zapasach YME odpisow
4kw 2017 wydobywczym  produkcjii  wg. LIFO co2 produkcjii  wg. LIFO segmentu
handlu handlu

Wyniki finansowe za 4 kwartat 201

8 roku i 2018 rok

wydobywczego
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Skonsolidowane wyniki finansowe “(’ I.OTOS

Wyniki finansowe za 2018 rok

201 7o o 2018
mn e
-500
ffffffffffff iy de
1672 1587
EBIT 2017 efekt LIFO Zdarzenia Amortyzcja  oczyszczona zysk netto 2017 EBIT 2018 efekt LIFO Zdarzenia Amortyzcja  oczyszczona zysk netto 2018
jednorazowe EBITDA jednorazowe EBITDA
LIFO 2017 LIFO 2018

120

o .- B

”””” B-10m______ zdarzenia
jednorazowe
77777777777 2018

) saldo saldo saldo na inne koszt rezerwa rezerwa na odpisy na saldo drogie réznice odwrdcenie ubezp. saldo
jefj?w?)rrzaezrz;\?ve pozostatych pozostalych odpisach postojilj podatkowa pokrycie aktywach odpiséw na warstwy  kursowe odpisuna od SBM pozostatych
o o niedoborow zapasach ropy YME odpisow
odpisow odpisow wg. LIFO remontowego
2017 segFr)‘nentu segFr)‘nentu 9 9 CO2 wg. LIFO segmentu
wydobywczego

wydobywczego produkcji i
handlu Wyniki finansowe za 4 kwartat 2018 roku i 2018 rok 25



Skonsolidowane wyniki finansowe ‘(’ I.OTOS

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz naktady inwestycyjne

Dane kwartalne 2018
O (o

min PLN

1299

1445

457

1004

2017 2018
-136
1Q 2018 2Q 2018 3Q 2018 4Q 2018
Il CAPEX EFRA
CAPEX segment wydobywczy Il CAPEX B8
Il CAPEX produkcji i handlu CAPEX Other

—&@— przeplywy operacyjne
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Skonsolidowane wyniki finansowe ‘(’ I.OTOS

Zadtuzenie

Dtug netto () o Wskaznik zadtuzenia ) Dtug netto / EBITDA LIFO ©)

mid PLN

56% 1.9x

23% 0.8x

0.6x

16%

2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Il dtug netto USD/PLN

o zadtuzenie netto obejmuje oprocentowane kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz obligacje, skorygowane o wolng gotowke
o dtug netto / EBITDA na poziomie 0,6x

(1) koniec okresu
(2) wskaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto / kapitat wtasny ogétem
(3) szacunkowa warto$¢ EBITDA za ostatnie 12 miesiecy, zgodnie z wyceng wg LIFO, bez zdarzen jednorazowych
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Grupa LOTOS S.A.
Relacje inwestorskie

tel. +48 58 308 73 93
fax +48 58 346 22 35
e-mail ir@grupalotos.pl
L 4 @GrupalLOTOS
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