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OTOCZENIE RYNKOWE

o

o

Duza zmiennos¢ notowan ropy naftowej w trakcie raportowanego kwartatu; spadek notowan zaréwno r/r, jak i kw./kw.,
(tj. odpowiednio -39,26 USD/bbl" i -20,84 USD/bbl); znaczaca przecena w kwietniu 2020 roku ($rednio do poziomu 18
USD/bbl)

Dalsze obnizenie sie notowan gazu ziemnego w ujeciu r/r o ok. 60,3%, tj. -13,62 USD/boe? i 0 49,5% kw./kw., tj. -8,77
USD/boe

Pogorszenie sie crackéw? dla oleju napedowego r/r (-31,9%, tj. -4,47 USD/bbl) i kw./kw. (-40,7%, tj. -6,56 USD/bbl)
oraz benzyny motorowej r/r (-76,7%, tj. -10,28 USD/bbl) i kw./kw. (-59,0%, tj. -4,5 USD/bbl)

Zawezenie sie $redniokwartalnego spreadu pomiedzy crackami na olej napedowy vs. ciezki olej opatowy r/r (-36,65%,
tj. 0 7,89 USD/bbl) i kw./kw. (-52,32%, tj. 0 14,89 USD/bbl)

Zawezenie sie r/r sredniokwartalnego spreadu Brent/Ural z 0,58 USD/bbl do 0,05 USD/bbl
Umocnienie sie r/r sredniokwartalnego kursu USD/PLN do poziomu 4,09 (j. o +28 groszy)

Wykres 1. Notowania ropy Brent (USD/bbl), spread Brent/Ural (USD/bbl) oraz notowania gazu ziemnego (USD/boe)
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Zrédio: Refinitiv

Tabela 1. Notowania ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu ziemnego (USD/bbl)

2 kw. 2020 1kw. 2020 2kw.2019  2kw.20/7Tkw.20 2 kw.20/2 kw. 19

Notowania DATED Brent FOB 29,70 50,54 68,96 -41,2% -56,9%
Spread Brent/Ural 0,05 2,31 0,58 -97,8% -91,4%
Notowania gazu ziemnego UK NBP* 8,95 17,72 22,57 -49,5% -60,3%

Zrédio: Refinitiv

! bbl - barytka ropy naftowej

2 boe - barytka ekwiwalentu ropy naftowej

3crack produktowy liczony jest jako roznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu
odpowiedniego wspdtczynnika gestosci) a ceng ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)

4 notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh na USD/boe
przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe
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Tabela 2. Cracki produktowe (USD/bbl)

2 kw. 2020 1kw. 2020 2kw. 2019  2kw.20/7Tkw.20 2kw.20/2 kw.19

Benzyna motorowa 3,13 7,63 13,41 -59,0% -76,7%
Benzyna surowa -2,50 -2,14 -8,93 16,8% -72,0%
Olej napedowy (10 ppm) 9,54 16,10 14,01 -40,7% -31,9%
Lekki olej opatowy 7,58 14,05 11,99 -46,0% -36,8%
Paliwo lotnicze 1,40 13,24 13,34 -89,4% -89,5%
Ciezki olej opatowy -4,03 -12,36 -7,41 -67,4% -45,6%

Zrédto: Refinitiv

Tabela 3. Notowania kursu walutowego USD/PLN

2 kw. 2020 1kw. 2020 2kw.2019  2kw.20/7Tkw.20 2kw.20/2 kw.19

Kurs dolara na koniec okresu 3,98 4,15 3,73 -4,1% 6,7%

§redniokwarta|ny kurs dolara 4,09 3,92 3,81 4,3% 7.3%

Zrédto: Narodowy Bank Polski

Istotne czynniki zewnetrzne wptywajgce na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2020 roku:

o

surowce i produkty

segment produkgji i handlu:

Znaczaco nizsze r/r cracki na olej napedowy i benzyne, dalsze istotne wahania i spadek cen ropy oraz produktéw
naftowych, a takze spadek popytu zwigzany z ograniczeniami wywotanymi pandemig Covid-19 negatywnie wptynety na
wynik operacyjny segmentu produkgji i handlu, ktéry na poziomie oczyszczona EBITDA wg LIFO wynidst 14,8 min PLN, tj.
0 97,5% mniej r/r. Utrzymujacy sie spadkowy trend cen ropy naftowej spowodowat znaczny spadek wyniku operacyjnego
raportowanego zgodnie z metoda $redniej wazonej ceny nabycia. Z drugiej strony na obnizenie kosztéw rafinerii wptynat
spadek r/r notowan gazu ziemnego, ktory Spdtka wykorzystywata do zasilania rafinerii. Tansza byta rowniez ropa naftowa
przerabiana na produkty i zuzywana do proceséw przetwdrczych (tzw. zuzycie wiasne).

Obserwowane w 2 kw. 2020 roku zawezenie réznicy pomiedzy crackiem na olej napedowy a ciezki olej opatowy do
poziomu 13,57 USD/bbl (tj. 0 36,65% r/r i 52,32% kw./kw.) niekorzystnie wptyneto na zyskownos¢, zmienionej na skutek
integracji instalacji Projektu EFRA, rafinerii Grupy LOTOS (4j. r/r wzrost udziatu oleju napedowego o 5,68 p.p. do 53,60%
przy jednoczesnym zmniejszeniu udziatu produktéw ciezkich o 7,79 p.p. do 10,04% w puli uzyskéw rafinerii). Powyzsze
elementy wptynety w 2 kw. 2020 roku na wypracowanie w segmencie produkgji i handlu oczyszczonego ze zdarzen
jednorazowych zysku EBITDA LIFO na poziomie 14,8 min PLN. Spétka poinformowata w raporcie biezagcym nr 22/2020 o
wystapieniu w wycenie LIFO tzw. efektu historycznych warstw ropy, wynikajacego z wykorzystania zapaséw odtozonych z
poprzednich okresdw, wycenianych po znacznie wyzszym koszcie jednostkowym niz w 2 kw. 2020 roku. Przy znacznym
spadku cen ropy naftowej w 2 kw. 2020 roku efekt ten spowodowat pomniejszenie oczyszczonego wyniku operacyjnego
prezentowanego wg metodyki LIFO o okoto -369 min zt.

segment wydobywczy:

Dalszy istotny spadek r/r notowan gazu ziemnego wg UK National Balancing Point (-60,3%) oraz notowan ropy naftowej
(-56,9%) negatywnie wptynety na wynik segmentu wydobywczego. W rezultacie oczyszczony ze zdarzen jednorazowych
wynik EBITDA segmentu wydobywczego osiggnat poziom 46,4 min PLN, tj. -74,0% r/r.
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o kursy walut
Wyzszy r/r (+7,3%) $redniokwartalny kurs dolara miat pozytywny wptyw na wartos¢ crackéw produktowych, a co za tym
idzie na wyniki operacyjne obu segmentéw sprawozdawczych.

o  pandemia Covid-19
W 2 kw. 2020 roku otoczenie rynkowe Spétki wykazywato znaczng zmienos¢ i nieprzewidywalno$¢. Spétka dziata
w Srodowisku podlegajgcym dynamicznym zmianom pod wptywem pandemii i ograniczania jej skutkow zaréwno wewnatrz
kraju, jak i w perspektywie globalne;j.

Naruszona zostata réwnowaga i ptynnos¢ w relacjach miedzynarodowej wymiany gospodarczej, w tym towardw i ustug
oraz znacznemu zmniejszeniu ulegto natezenie ruchu osobowego. Restrykcjom podlegat transport lotniczy i
samochodowy. Wiele krajow kontynuowato ograniczenia w poruszaniu sie 0séb, korzystaniu z ustug i sklepow, instytucji
kultury i szkét. Granice zostaty zamkniete dla ruchu turystycznego i pracownikdéw z innych krajow. W 2 kw. 2020 roku
obowigzywat w Polsce stan zagrozenia epidemicznego, skutkujgcy opisanymi wyzej obostrzeniami i stopniowym ich
znoszeniem poczawszy od 20 kwietnia 2020 roku. Ich negatywny wptyw na krajowy rynek paliw najdotkliwiej uwidocznit
sie w 2 kw. 2020 roku i wigzat sie z wyraznym spadkiem wolumendw lokowanych w kanale sprzedazy detalicznej w ramach
sieci stacji paliw w odniesieniu do benzyn i oleju napedowego. W zwiazku z zamknietymi granicami znacznie obnizyta sie
konsumpcja paliwa lotniczego. W zwigzku z ograniczeniem krajowej konsumpgji paliw Grupa LOTOS eksportowata czes¢
produktow.

Dodatkowo zawezenie spreadu w notowaniach oleju napedowego vs. ciezkiego oleju opatowego na globalnych rynkach
wraz z pogorszeniem warunkéw makroekonomicznych dla branzy rafineryjnej w raportowanym okresie skutkowato
osigganiem nizszej, niz zaktadana przez Spotke marginalnej marzy rafineryjnej generowanej dzieki projektowi EFRA (4.
nizszej niz 2 USD/bbl).
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SEGMENT WYDOBYWCZY

o Wydobycie weglowodoréw na poziomie 20,8 tys. boe/d (tj. +ok. 10% r/r i ok. -12% kw./kw.)
o Wzrost wydobycia ze ztoza B3 w efekcie realizowanego programu prac rekonstrukcyjnych
o Oczyszczony wynik EBITDA segmentu na poziomie 46,4 min PLN (tj. -74% r/r)

Zasoby, wydobycie i taczna sprzedaz ropy naftowej i gazu ziemnego

Tabela 4. Zasoby ropy i gazu na dzien w milionach boe®

Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 2 kwartat 2020 roku

30.06.2020 31.03.2020 30.06.2019
Norwegia 27,7 29,1 34,7
Polska 47,0 47,5 48,7
Litwa 2,6 2,6 2,8
Razem 77,3 79,2 86,3
Zrédio: Spétka
Tabela 5. Dzienne wydobycie w boe/d
2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019 2kw.20/Tkw. 20 2 kw.20/2 kw. 19
Norwegia 15 091 18 043 13 856 -16,4% 8,9%
Polska 5177 4871 4335 6,.3% 19,4%
Litwa 549 626 691 -12,2% -20,5%
Razem 20 817 23539 18 882 -11,6% 10,2%
Zrédto: Spotka
Tabela 6. Kwartalne wydobycie w boe
2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019 2 kw. 20 / 1kw. 20 2 kw. 20/ 2 kw. 19
Norwegia 1373 306 1641873 1260 900 -16,4% 8,9%
Polska 471069 443 229 394 514 6,3% 19,4%
Litwa 49 997 56 940 62 850 -12,2% -20,5%
Razem 1894 372 2142 042 1718 264 -11,6% 10,2%

Zrédto: Spétka

> 2P — zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowej klasyfikacji SPE-PRMS
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Tabela 6. Sprzedaz ropy naftowej i gazu ziemnego w boe

2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019 2 kw. 20 /1 kw. 20 2 kw. 20 /2 kw. 19
Norwegia 1720 588 1627 950 1274 351 57% 35,0%
Polska 516 195 316 796 421378 62,9% 22,5%
Litwa 46 598 92 790 47105 -49,8% -11%
Razem 2 283 381 2037536 1742 834 12,1% 31,0%

Zrédto: Spétka

Dziatalnos$¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Polsce

Mapa 1. Koncesje spotek Grupy Kapitatowej LOTOS na obszarze RP na dzier 30 czerwca 2020 roku
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Zrédio: Spétka

W 2 kw. 2020 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. (tj. LPB) kontynuowata wydobycie ropy naftowej i wspotwystepujacego gazu
ziemnego ze ztoza B3 na Morzu Battyckim na $rednim poziomie 1 364 boe/d (+9% r/r, +25% kw./kw.). Zanotowany wzrost
wydobycia jest efektem realizowanego programu prac rekonstrukcyjnych na ztozu B3. W szczegdlnosci, w 2 kw. 2020 roku
zakonczono rekonstrukcje i wznowiono produkcje z odwiertu B3-15B, a takze rozpoczeto prace rekonstrukcyjne na lokalizagji
platformy bezzatogowej PG-1: wigczono do produkgji odwiert produkcyjny B3-8 oraz przystapiono do rekonstrukgji odwiertu
produkcyjnego — B3-13B (odwiert wtgczony do produkgji 2 lipca 2020 roku).

Projekt B8
Zagospodarowanie ztoza ropy naftowej na Morzu Battyckim

W 2 kw. 2020 roku wydobywano rope naftowa i wspotwystepujacy gaz ziemny ze ztoza B8 na Srednim poziomie 3 813 boe/d.
Réwnolegle, w 2 kw. 2020 roku kontynuowano prace majace na celu uruchomienie kolejnych blokéw technologicznych Centrum
Produkcyjnego. Zrealizowano operacje transportu na Centrum Produkcyjne elementédw systemu zattaczania wody oraz
przystapiono do realizacji prac montazowych. Realizowano takze prace przygotowawcze do uruchomienia turbogeneratora na
paliwie gazowym. Mozliwos¢ realizacji prac, m.in. w zakresie mobilizacji serwiséw zagranicznych do wykonania finalnych prac
uruchomieniowych, byta znacznie ograniczona w zwiazku z Covid-19.
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Kluczowe parametry projektu B8 (udziat Grupy Kapitatowej LOTOS):

o udziat GK LOTOS 100%

o rezerwy 2P 34,0 min boe na dzien 30.06.2020 (91% ropa naftowa, 9% gaz ziemny)
o  aktualne wydobycie 3,8 tys. boe/d (2 kw. 2020 roku)

o petna zdolnos¢

Centrum Produkcyjnego: 4 kw. 2020 roku
o planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d ($rednia 5-letnia od uruchomienia petnej produkgji).

Projekt rozwojowy B4/B6
Zagospodarowanie zt6z gazu ziemnego na Morzu Battyckim

Projekt B4/B6 dotyczy zagospodarowania zt6z gazu ziemnego na Morzu Battyckim, przy wspdtpracy z partnerem, firma CalEnergy
Resources Poland Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2020 roku dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w ztoza B4/B6 w
kwocie -114,5 mIn PLN. Trudna sytuacja zwigzana z pandemig Covid-19 oraz gwattownym spadkiem cen surowcéw nie sprzyja
podjeciu finalnej decyzji inwestycyjnej w aktualnych warunkach rynkowych.

Kluczowe parametry projektu B4/B6 (udziat Grupy Kapitatowej LOTOS):

o udziat GK LOTOS 51%
o  zasoby 2C° 17,9 min boe na dzien 30.06.2020 (74% gaz ziemny, 26% frakcje ciekie)
o decyzja inwestycyjna zalezna od rozwoju sytuacji rynkowej

Projekty poszukiwawcze
W ramach dziatalnosci poszukiwawczej:

o  koncesje morskie Gotlandia, teba i Rozewie (udziat LPB 100%) — prowadzono prace nad regionalnym modelem
strukturalno-tektonicznym, na ktéry sktadaja sie prace zwigzane z analiza paleostrukturalng, szczelnosci uskokdw i
modelem petrofizycznym,

o  koncesja ladowa Miynary (udziat LPB 100%) — opracowywano Dodatek do Projektu Robdt Geologicznych na wykonanie
badan sejsmicznych 3D wraz z rozpoczeciem opracowania odpowiednich zatgcznikow graficznych i analizg granic
planowanego zdjecia sejsmicznego 3D,

o  koncesja ladowa Gorowo ltaweckie (operator PGNIG udziat 51%, udziat LPB 49%) — trwaja prace nad wspdlna decyzjg o
przejsciu do etapu wiercenia otworu poszukiwawczego.

Inicjatywy rozwojowe
Uruchomiono dziatania w ramach strategii rozwoju kompleksowych ustug i serwiséw specjalistycznych zwigzanych z logistyka
morska oraz potencjalnym rozwojem segmentu Morskiej Energetyki Wiatrowej.

6 ang. contingent — zasoby warunkowe w fazie przed zatwierdzeniem planu zagospodarowania
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Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Norwegii

Mapa 2. Koncesje spétki LOTOS Exploration & Production Norge AS na dzier 30 czerwca 2020 roku
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Zrédio: Spétka

Na koniec 2 kw. 2020 roku spotka LOTOS Norge byta udziatowcem 29 koncesji na poszukiwanie, rozpoznanie i wydobycie zt6z
weglowodoréw na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Spétka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywa gaz ziemny i
kondensat ze zt6z zlokalizowanych w obszarach Heimdal i Sleipner (w tym z uruchomionego w 3 kw. 2019 roku ztoza Utgard).
Wielkos¢ produkgji ze ztéz norweskich w 2 kw. 2020 roku ksztattowata sie na srednim poziomie 15,1 tys. boe/dzieh (+9 % r/r, -16%
kw./kw.). Spadek wydobycia kw./kw. wynika gtownie z silnej tendencji spadkowej ztoza Utgard (-28% kw./kw.), ktérego wolumen
wydobycia byt ponizej oczekiwan z uwagi na duze zawodnienie otworéw produkcyjnych.

Réwnolegle, spdtka LOTOS Norge prowadzi dziatania zwiazane z zagospodarowaniem nowych zt6z w Norwegii. Status projektéw
na koniec 2 kw. 2020 roku przedstawiono ponizej:

Projekt Yme
Zagospodarowanie ztoza ropy naftowej w Norwegii

Projekt Yme jest w zaawansowanej fazie zagospodarowania. W 2 kw. 2020 roku kontynuowane byty prace zwigzane z przebudowa
platformy Maersk Inspirer, ktéra bedzie stuzyta wydobyciu ze ztoza. Operator (firma Repsol) pozyskat zgode na uzycie platformy
na ztozu Yme od regulatora rynkowego, Petroleum Safety Authority (PSA). Ponadto, Spétka obserwuje stopniowe rozluZnianie
restrykcji wprowadzonych w zwigzku z pandemiag Covid-19, a takze wieksza dostepnosé¢ podwykonawcdw zagranicznych z uwagi
na znoszenie ograniczeh w podrézowaniu (m.in. planowane zniesienie obowigzkowej 10 dniowej kwarantanny od 15 lipca br. dla
przyjezdzajacych do Norwegii z krajéow Europejskiego Obszaru Gospodarczego). Rozluznienie restrykcji jest istotne z punktu
widzenia realizacji odbioréw poszczegdlnych systemoéw na przebudowywanej platformie i daje szanse na przyspieszenie realizagji
czesci prac w stoczni w Egersund. Operator zaktada obecnie zakonczenie praz zwigzanych z przebudowa platformy w stoczni i
uzyskanie stanu onshore completion w 4 kw. 2020 roku oraz uruchomienie wydobycia ze ztoza w 3 kw. 2021 roku. LOTOS przyjmuje
bardziej konserwatywne stanowisko i szacuje, ze najbardziej prawdopodobny termin rozpoczecia wydobycia z Yme to 4 kw. 2021
roku, zgodnie z informacjg przekazang w Raporcie biezgcym nr 7/2020. Na harmonogram projektu moze mie¢ wptyw kolejny
wzrost zachorowan i powr6t do zniesionych restrykcji zwigzanych z panujgca pandemia Covid-19, a takze wydtuzony okres prac
na morzu zwigzanych z instalacja platformy i uruchamianiem systemoéw produkcyjnych zaleznych od warunkéw pogodowych.
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Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 2 kwartat 2020 roku

Kluczowe parametry projektu Yme (udziat LOTOS):

o udziat LOTOS 20%

o rezerwy 2P 12,7 min boe na dzien na dzien 30.06.2020 (100% ropa naftowa)
o rozpoczecie wydobycia 4 kw. 2021 roku

o planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d (Srednia 5-letnia od uruchomienia produkgji).

Nowe projekty rozwojowe

Dziatania rozwojowe dotycza m.in.: zagospodarowania ztéz w obszarze na péthoc od hubu Heimdal w ramach tzw. projektu
NOAKA. Projekt NOAKA dotyczy zagospodarowania odkrytych ztéz w obszarze na pétnoc od Heimdal: Frigg Gamma Delta,
Langfjellet, Rind, Fulla oraz Froy, ze $rednim udziatem Lotosu na poziomie 10% i operatorem AkerBP, a takze zt6z Krafla oraz Askja,
w ktérych Lotos aktualnie nie posiada udziatéw, a ktorych operatorem jest firma Equinor. W 2 kw. 2020 roku osiggnieto istotny
kamier milowy dla realizacji projektu — w dn. 11 czerwca br. AkerBP i Equinor zawarly porozumienie w sprawie warunkdw
komercyjnych realizacji projektu. Stanowi to podstawe do rozpoczecia prac nad przygotowaniem Planu Zagospodarowania Zt6z
(ang. PDO). Przedtozenie PDO do zatwierdzenia wtadzom norweskim zaktadane jest do konca 2022 roku. Impulsem do zawarcia
porozumienia byt pakiet nowych ulg podatkowych, ktére wprowadza Norwegia. Pakiet ten daje potencjat na efektywnego
ekonomicznie zagospodarowania zt6z NOAKA, nawet w przypadku kontynuagji niskich cen ropy na rynku.

NOAKA bedzie jednym z kluczowych projektéw rozwojowych na Szelfie Norweskim, z tgcznym potencjatem ponad 500 min boe
zasobdw wydobywalnych (udziat 100%). Dla Grupy LOTOS projekt stanowi baze do dtugofalowego rozwoju w Norwegii, przy
wspotpracy z kluczowymi operatorami na Szelfie — AkerBP i Equinor.

Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza na Litwie

Mapa 3. Koncesje Grupy Kapitatowej AB LOTOS Gnata na dzien 30 czerwca 2020 roku

Zrédio: Spétka
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; UAB MINUOS Nafta

AB LOTOS Geonafta 50%
Koncesjawazna bez limitu

W 2 kw. 2020 roku spotki z litewskiej grupy kapitatowej AB LOTOS Geonafta skupiaty sie na optymalizacji wydobycia z istniejacych
ladowych zt6z ropy naftowej zlokalizowanych w obrebie blokéw koncesyjnych: Girkaliai, Genciai, Kretinga, Nausodis, Klaipeda,
Gargzdai. Wielko$¢ produkgji ze zt6z litewskich w 2 kw. 2020 roku ksztattowata sie na poziomie 549 boe/dzieh (-20% r/r., -12%

kw./kw.).
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Tabela 7. Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (min PLN)

2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019 2kw. 20/ 1kw. 20 2kw.20/2 kw.19
Przychody ze sprzedazy 213,2 3293 307,4 -35,3% -30,6%
Wynik operacyjny EBIT -474,9 -197,9 128,7 140,0% -469,0%
Amortyzacja 82,5 86,1 49,6 -4,2% 66,3%
EBITDA -392,4 -111,8 178,3 251,0% -320,1%
Oczyszczony wynik EBIT’ -36,1 98,1 128,7 -136,8% -128,0%
Oczyszczony wynik EBITDA® 46,4 184,2 178,3 -74,8% -74,0%

Zrédio: Spétka

Nizszy poziom przychodow ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 2 kw. 2020 roku (-30,6% r/r i-35,3% kw./kw.) jest przede

wszystkim efektem nizszych notowan gazu ziemnego (-60,3% r/r i-49,5% kw./kw.) i ropy Brent Dtd (-56,9% r/r i-41,2% kw./kw.)

Czesciowym ztagodzeniem powyzszych efektdw jest wyzszy sredniokwartalny kurs dolara (+7,3% r/ri +4,3% kw./kw.) oraz wiekszy
wolumen sprzedazy weglowodoréw w segmencie (+31,0% r/r i 12,1% kw./kw.)

Oczyszczony z wptywu zdarzeh nietypowych wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 2 kw. 2020 roku jest o 74,0% nizszy niz

w 2 kw. 2019 roku i 0 74,8% nizszy niz w 1 kw. 2020 roku.

7 Wynik operacyjny na poziomie EBIT i EBITDA oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:
w 2 kw. 2020 roku -438,8 min PLN (-129,8 mIn PLN odpis aktualizujacy aktywdw na ztozach YME, na ztozach Utgard -55,5 min PLN, na ztozach B3

-118,3 min PLN i na ztozach B8 -135,0 mIn PLN)

w 1 kw. 2020 roku -296,0 min PLN (odpis aktualizujacy aktywow na ztozach YME na poziomie -223,6 min PLN, na ztozach Utgard -53,4 min PLN

oraz na ztozach litewskich -19,0 min PLN)

n
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SEGMENT PRODUKCJI | HANDLU

o Utrzymanie niemal petnego wykorzystania mocy przerobowych rafinerii Grupy LOTOS, mimo istotnego spadku popytu
krajowego, niepewnosci na rynku produktéw naftowych powodowanych pandemia Covid-19.

O Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu na poziomie 14,8 min PLN obcigzony efektem
historycznych warstw ropy naftowej (wycenionych po znacznie wyzszym koszcie jednostkowym szacowanym na ok. -369
min PLN).

Tabela 8. Wolumen przerobu ropy naftowej w rafinerii w tysigcach ton®

2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019 2kw.20/Tkw.20 2 kw.20/2 kw. 19

Wolumen przerobu ropy naftowej 25408 25979 2 749,5 -2.2% -7,6%

Zrédto: Spotka

W 2 kw. biezacego roku przeréb ropy naftowej w rafinerii Spotki byt na poziomie 2 540,8 tys. ton, nizszy o 2,2% kw./kw. w zwigzku
z planowanym postojem remontowym instalacji DCU (op6znionego skoksowania) w czerwcu.

W obliczu szczegolnie duzej zmiennosci makro otoczenia w wyniku pandemii Covid-19 oraz destabilizacji na rynku ropy naftowej
praca rafinerii Spotki byta poddawana intensywnej optymalizacji w celu dostosowania uzyskéw do sytuacji rynkowej. Spotka,
wykorzystujac elastycznos¢ technologiczna posiadanych instalacji rafineryjnych, dostosowata realizowane uzyski produktow
naftowych do popytu rynkowego. Ponadto nadmorska lokalizacja rafinerii Grupy LOTOS pozwolita na bardzo szybkie
zbilansowanie negatywnych zmian w popycie na rynku krajowym zwigkszonymi wolumenami sprzedazy w eksporcie morskim, co
pozwolito utrzymac wyzszy poziom przerobu ropy i optymalizowac¢ marze rafineryjng w szczytowym okresie pandemii Covid-19.

W kwietniu wystapit istotny spadek zapotrzebowania na produkty naftowe spowodowany ograniczeniami w przemieszczaniu sie
ludnosci oraz zamknigciem granic. Od poczatku maja obserwowany byt stopniowy powrét do poziomow sprzedazy paliw sprzed
pandemii Covid-19. Zaznaczyt sie trend wzmozonych podrozy krajowych, ktory kreowat wzrost popytu na benzyne. Konsekwencja
nadal obowigzujacych ograniczen w miedzynarodowym ruchu lotniczym oraz wiekszego zainteresowania wypoczynkiem w kraju
byt rowniez znaczny spadek konsumpgji paliwa lotniczego.

W 2 kw. 2020 roku Grupa LOTOS kontynuowata realizacje kilku projektow rozwojowych na mniejsza skale. Najbardziej
zaawansowany z nich byt Wezet Odzysku Wodoru (tj. WOW), ktérego celem jest zwiekszenie produkgji wodoru, LPG oraz benzyny
surowej w puli uzyskow rafinerii ze statusem realizacji na poziomie ok. 99%. Planowany termin przekazania do uzytkowania zostat
przesuniety na drugie potrocze 2020 roku z uwagi na utrudnienia zwigzane z pandemia oraz problemy techniczne.

W celu zwiekszenia mozliwosci ekspedycyjnych paliw z rafinerii Spétka kontynuowata inwestycje budowy nalewaka kolejowego,
ktérego oddanie do uzytku przewidziata na przetom 2020/2021 roku.

8 roznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkgji rafinerii wynika z faktu, ze oprécz ropy naftowej na instalagje
i do komponowania wyrobdw gotowych kierowane sag strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajacych oraz Srednich destylatow
naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcédw
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Tabela 9. Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych w tysigcach ton®

2 kw. 2020 1 kw. 2020 2kw. 2019 2 kw.20 /Tkw.20 2 kw.20 /2 kw. 19
Benzyny 374,4 392,0 3711 -4,5% 0,9%
Benzyna surowa 155,6 1358 1311 14,6% 18,7%
Oleje napedowe 14783 14074 1407,4 5,0% 5,0%
Lekkie oleje opatowe 47,2 74,4 45,2 -36,5% 4,5%
Paliwo lotnicze JET 21,0 150,0 18,3 -86,0% -82,2%
Produkty ciezkie™ 276,8 2294 523,6 20,7% -47,1%
Koks naftowy 69,5 793 0,0 -12,4% -
Pozostate 335/1 3684 3399 -9,0% -1,4%
Razem 27579 2 836,6 2 936,6 -2,8% -6,1%
Zrédio: Spétka
Tabela 10. Struktura sprzedazy segmentu produkgji i handlu w tysigcach ton
2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019 2kw.20/Tkw. 20 2kw.20/2 kw. 19
Benzyny 3933 409,7 386,1 -4,0% 1,9%
Benzyna surowa 155,6 1358 1311 14,6% 18,7%
Oleje napedowe 1516,9 14377 14683 5,5% 3,3%
Lekkie oleje opatowe 46,3 72,4 41,9 -36,0% 10,5%
Paliwo lotnicze JET 25,6 154,9 108,9 -83,5% -76,5%
Produkty ciezkie 269,5 198,6 5117 35,7% -47,3%
Ropa naftowa towar/materiat 79,4 0,0 0,0 - -
Pozostate 296,8 3281 221,8 -9,5% 33,8%
Razem 27372 2776,5 27201 -1,4% 0,6%

Zrédio: Spétka

% réznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkgji rafinerii wynika z faktu, ze oprécz ropy naftowej na instalacje
i do komponowania wyrobdéw gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkdéw uszlachetniajgcych oraz srednich destylatéw

naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcow
10 ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe

'm.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze
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Rynek paliw w Polsce™

Konsumpcja paliw ptynnych (oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w Polsce w 2 kw. 2020 roku spadta o
1,9% r/r. Przyczyna spadku sa ograniczenia wprowadzone w zwigzku z pandemig Covid-19. Benzyna motorowa odnotowata
spadek o 21,3% r/r, konsumpcja oleju napedowego obnizyta sie 0 9,3% r/r, a lekki olej opatowy odnotowat dodatnig dynamike
konsumpcji (0,6%).

Benzyna motorowa

Catkowita sprzedaz benzyny realizowana przez Grupe Kapitatowg LOTOS w 2 kw. 2020 roku wzrosta 0 1,9% r/r, przy czym sprzedaz
krajowa spadta 0 18,2%. Sredni crack na benzynie na $wiatowych rynkach obnizyt sie r/r 0 10,3 USD/bbl.

Wykres 2. Benzyna motorowa — $redniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl kwiecier 2019 — czerwiec 2020

15,89 15,78

14,50

12,55
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kwil9  maj19 cze19  lip19 sie19  wrz19  paz19 lis 19 grul9  sty20  ut20 mar20 kwi20 maj20 cze 20

Zrédio: Refinitiv
Olej napedowy

W 2 kw. 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS zwiekszyta sprzedaz o 3,3%. Pomimo dziewiecioprocentowego spadku konsumpdji,
zmniejszenie krajowej sprzedazy wyniosto -3,5% r/r. W 2 kw. 2020 roku $redni crack na oleju napedowym na swiatowych rynkach
byt r/r nizszy od zesztorocznego poziomu o 4,47 USD/bbl.

Wykres 3. Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl kwiecien 2019 — czerwiec 2020
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Zrédio: Refinitiv

Ciezki olej opatowy

W raportowanym kwartale Grupa Kapitatowa LOTOS, w zwigzku z optymalizacjg struktury uzyskow rafinerii wynikajgca z wkaczenia
instalacji EFRA do proceséw rafineryjnych, zrealizowata nizsza o 87% r/r sprzedaz produktéw ciezkich (tj. komponentow

2 7rédto danych o konsumpgji paliw w Polsce - POPIHN
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asfaltowych i ciezkiego oleju opatowego). W 2 kw. 2020 roku sredni ujemny crack na COO na $wiatowych rynkach byt na poziomie
-4,03 USD/bbl, wyzszy r/r o 3,38 USD/bbl.

Wykres 4. Ciezki olej opatowy — Sredniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl kwiecierr 2019 — czerwiec 2020

kwi 19 maj19  cze19 lip19 sie 19 wrz19  paz19 lis 19 gru 19 sty 20 ut20  mar20 kwi20 maj20 cze 20

2,44

-5,74 -3,68 -4,55

~9.68 12,97 960 -12,58

-19,74 -19,34
-29,75 -27,74

-6,72 683 750

Zrédio: Refinitiv

Tabela 11. Wyniki operacyjne segmentu produkgji i handlu (min PLN)

2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019 2kw.20/Tkw.20 2 kw.20/2 kw. 19

Przychody ze sprzedazy 4155,9 5882,9 7 487,8 -29,4% -44,5%
Wynik operacyjny EBIT 234,6 -1156,8 5252 - -55,3%
Amortyzacja 190,2 189,3 1631 0,5% 16,6%
EBITDA 424,8 -967,5 688,3 - -38,3%
EBIT LIFO -171,0 245,3 481,5 -169,7% -135,5%
EBITDA LIFO 19,2 434,6 644,6 -95,6% -97,0%
Oczyszczona EBITDA LIFO® 14,8 490,5 600,2 -97,0% -97,5%

Zrédto: Spétka

Spadek 0 44,5% (r/r) przychodow ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu to przede wszystkim skutek nizszej o 42,8% Sredniej
ceny sprzedazy netto w segmencie produkgji i handlu. W 2 kw. 2020 roku wyniosta ona 1.493 PLN/t i obnizyta sie 0 1.116 PLN/t, tj.
-42,8%, przede wszystkim na skutek nizszych notowan produktéw naftowych. Dodatkowo na spadek ten miat wpltyw nizszy
wolumen sprzedazy.

Nizsze przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 2 kw. 2020 roku vs. 1 kw. 2020 roku (-29,4%) zwiazane sg gtéwnie
ze spadkiem (-30,5%) Sredniej ceny sprzedazy netto o 656 PLN/t na skutek spadku notowan produktéw naftowych.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkgji i handlu w 2 kw. 2020 roku wyniést 14,8 min PLN, tj. o 97,0% mniej
niz w poprzednim kwartale oraz o 97,5% mniej niz w kwartale poréwnywalnym poprzedniego roku.

Raportowany wynik operacyjny segmentu produkgcji i handlu w 2 kw. 2020 roku na poziomie 234,6 min PLN zawiera efekt
odwrécenia zawigzanych w 1 kw. 2020 roku odpiséw aktualizujgcych na zapasach w wysokosci -815,3 min PLN na poziomie

3 Wynik operacyjny EBITDA uwzgledniajacy efekt LIFO na wycenie zapaséw i odwrécenie zawigzanego/rozwigzanego odpisu aktualizujgcego
poziom zapasdw oraz oczyszczony o roznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej w kazdym z kwartatow i odpisy aktualizujace wartos¢ stacji paliw
w Tkw.2020 roku
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skonsolidowanym. Spadkowy trend cen ropy naftowej spowodowat powstanie efektu LIFO na wycenie zapaséw 409,7 min PLN.
Efekt LIFO (jako suma tych dwoéch elementédw) wynidst -405,6 min PLN, czyli dodatnio wptynat na wynik operacyjny segmentu.

Jednoczesnie Spodtka informuje, iz wahania poziomu zapaséw ropy naftowej oraz réznice pomiedzy wolumenem zakupu
i przerobu ropy naftowej w trakcie 2 kwartatu 2020 roku spowodowaty uwzglednienie w kalkulacji kosztu przerobu wg metodyki
LIFO ropy wycenionej przy wyzszym koszcie jednostkowym niz cena biezaca — wystapit tzw. efekt historycznych warstw ropy
naftowej (wycenionych po znacznie wyzszym koszcie jednostkowym). Powyzszy efekt jest ograniczeniem przyjetego modelu
wyceny zapasow, ktory spowodowat, przy znacznym spadku cen ropy naftowej, zaburzenie wyniku wg LIFO danego okresu i nie
ma wptywu na przeptywy gotowkowe z dziatalnosci operacyjnej. Spotka szacuje wyzej wymieniony negatywny efekt dla wyniku
wg LIFO na okoto 369 min zt (szerzej; raport biezacy nr 22/2020 Szacunki skonsolidowanych wynikéw operacyjnych Grupy LOTOS
S.A. za 2 kwartat 2020 roku).

Tabela 12. Liczba stagji paliw w sieci LOTOS na dzien 30 czerwca 2020 roku

30.06.2020 31.03.2020 30.06.2019 2kw.20-Tkw.20 2 kw.20-2kw. 19
Stacje wkasne CODO 312 312 307 0 5
Stacje partnerskie DOFO 195 194 186 1 9
Razem 507 506 493 1 14

Zrédto: Spotka

Na koniec czerwca 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 507 stacji paliw, tj. o 14 wiecej niz na koniec
czerwca poprzedniego roku.

Wykres 5. Stacje paliw w Polsce — stan na dzieh 30 czerwca 2020 roku

PKN Orlen
BP
= LOTOS
Shell
CircleK (dawniej Statoil)
= AMIC (dawniej Lukoil)
= TOTAL
= AS24
= DS
= Sieci sklepowe
= Moya
= Niezalezne*

Zrédto: POPIHN (Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego)
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Tabela 13. Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (mIn PLN)

Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 2 kwartat 2020 roku

2kw.2020  1kw.2020 2 kw. 2019 2kw.20/Tkw.20 2 kw. 20/ 2 kw. 19

Wolumen sprzedazy (tys. ton) 260,0 284,6 316,4 -8,6% 17,8%
Przychody ze sprzedazy 11756 1517 1786,3 -22,2% -34,2%
Wynik operacyjny 20,1 9,7 51,0 107,2% -60,6%
Amortyzadja 29,0 28,1 27,5 3,2% 5,5%
EBITDA 49,1 37,8 78,5 29,9% -37,5%
Oczyszczony EBIT 20,1 18,3 51,0 9,8% -60,6%
49,1 46,4 78,5 5,8% -37,5%

Oczyszczony EBITDA

Zrédto: Spétka

W 2 kw. 2020 roku obszar detaliczny wykazat zysk na poziomie operacyjnym w wysokosci 20,1 min PLN.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Tabela 14. Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS (mIn PLN)

2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019 2 kw. 20 / 1 kw. 20 2 kw. 20 /2 kw. 19

Przychody ze sprzedazy 42455 6 095,8 7 662,0 -30,4% -44,6%
Wynik operacyjny EBIT -249,4 -13589 658,7 -81,6% -137,9%
Amortyzacja 272,7 2754 212,7 -1,0% 28,2%
EBITDA 23,3 -1083,5 8714 - -97,3%
Efekt LIFO™ -405,6 14021 -43,7 - =
EBIT LIFO -655,0 432 615,0 -1616,2% -206,5%
Oczyszczony wynik EBIT LIFO -220,6 3951 570,6 -155,8% -138,7%
Oczyszczony wynik EBITDA LIFO™ 521 670,5 7833 -92,2% -93,3%

Zrédio: Spétka

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode $redniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy
naftowej w stosunku do cen wyrobdw gotowych. W zwiazku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie,
a tendencja spadkowa wptywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajace powyzsza metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozycjach EBITDA, wynik
operacyjny EBIT. Rownoczesnie dokonano szacunkdw wyceny rozchodu wg metody LIFO i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO,
EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 2 kw. 2020 roku strate operacyjng w wysokosci -249,4 min PLN, na ktéry sktadaty sie strata
operacyjna segmentu wydobywczego -474,9 min PLN, zysk operacyjny segmentu produkgji i handlu 234,6 min PLN oraz korekty
konsolidacyjne w wysokosci -9,1 min PLN. Wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metoda
LIFO z wytgczeniem rdznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej i innych zdarzen o nietypowym charakterze (tzw. oczyszczony
EBITDA LIFO) wynidst 52,1 min PLN.

Negatywny wptyw na wynik operacyjny miato znaczne obnizenie sie cen ropy naftowej, a takze crackdw na produkty naftowe.

4 Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszto —
pierwsze wyszto") — EBIT
> Wynik EBITDA wg metody LIFO, uwzgledniajacy zdarzenia jednorazowe opisane przy omawianiu segmentow

18



‘(’ loros Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 2 kwartat 2020 roku

Wykres 5. Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2020 roku (mIn PLN)

Udziat w
EBIT- Segment Wynik na wynikach
EBIT - Segment produkgji i Korekty Wynik dziatalnosci  wspolnych Podatek

wydobywczy handlu konsolidacyjne operacyjny  finansowej przedsiewzie¢ Wynik brutto dochodowy Wynik netto

21 -1

Zrédio: Spétka

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2020 roku wyniést 21,0 min PLN. Sktada sie on gtéwnie
z dodatniego salda réznic kursowych na poziomie 69,6 min PLN, dodatniego efektu wyceny i rozliczenia transakgji
zabezpieczajacych w wysokosci 115,0 min PLN, odpisu aktualizujgcego inwestycje w ztoza B4/B6 w kwocie -114,5 min PLN oraz
z ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychoddw odsetkowych i prowizji na poziomie -50,6 min
PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych ryzyko rynkowe w 2 kw. 2020 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS zawiera
gtéwnie nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych kurs walutowy na poziomie 60,9 min PLN
oraz dodatni efekt wyceny transakcji zabezpieczajacych ceny produktow w wysokosci 60,5 min PLN.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Ponizej Spétka prezentuje proces zarzadzania ryzykiem rynkowym, w tym dziatania w 2 kw. 2020 roku.
Prowadzac dziatalnos¢ podstawowa Grupa Kapitatowa LOTOS narazona jest na ryzyko rynkowe realizujace sie poprzez:

o ryzyko cen surowcéw i produktéw naftowych,

o ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla,

o ryzyko walutowe,

o ryzyko stép procentowych.

W ramach ryzyka cen surowcéw i produktdw naftowych w Grupie Kapitatowej LOTOS zidentyfikowano podstawowe czynniki
ryzyka: zmienno$¢ marzy rafineryjnej, zmienno$¢ poziomu cen zapasdw utrzymywanych ponad stan obowigzkowy, zmienno$¢
dyferencjatow wykorzystywanych w kontraktach handlowych (np. Ural vs Brent), stosowanie niestandardowych formut cenowych
w kontraktach handlowych.

W 2 kw. 2020 roku, dziatajac w ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem cen surowcéw i produktéw naftowych, zawierano
swapy towarowe. Transakcje zostaty zawarte w celu zachowania pierwotnego profilu ryzyka cenowego w zwiazku z ofertg
sprzedazy komponentéw asfaltowych po cenach statych. Ponadto wykonano transakcje w celu wykorzystania korzystnej struktury
cen terminowych oleju napedowego.

Zarzadzanie ryzykiem CO, w Grupie LOTOS odbywa sie w sposéb ciggty, zgodnie z zatozeniami strategii zarzadzana ryzykiem cen
uprawnien do emisji dwutlenku wegla. Spétka podejmuje decyzje co do sposobu zbilansowania przysztych niedoboréw
lub nadwyzek uprawnien do emisji CO, w zaleznosci od sytuacji rynkowej i w ramach ustalonych limitéw.

W 2kw. 2020 roku Spétka zarzadzata swoja pozycja uprawnien do emisji CO, zgodnie z przyjeta strategia dostosowujac sie do
biezacej sytuacji na rynku kontraktow Futures EUA. Aktualnie Grupa LOTOS S.A. posiada zredukowang wzgledem pozioméw z 1
kw. 2020 nadwyzke uprawnien do emisji CO,.

19



‘(’ loros Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 2 kwartat 2020 roku

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa LOTOS narazona jest na zmiany kurséw walutowych z tytutu: handlu
surowcami i produktami naftowymi, przeptywdw inwestycyjnych, przeptywédw finansowych, w tym lokat i kredytow, wyceny
instrumentéw pochodnych. Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza swoja ekspozycjg walutowg w oparciu o przyjeta polityke
i w ramach zdefiniowanych limitdéw oraz przy wykorzystaniu centralnej miary ryzyka Cash-Flow-at-Risk (CFaR). W 2 kw. 2020 roku,
w ramach procesu zarzadzania ryzykiem walutowym, majac na celu optymalizacje wartosci oczekiwanych przeptywédw pienieznych,
przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji rynkowej zawierano transakcje Spot, FX Forward oraz FX Swap.

Grupa ma ekspozycje na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu zmian stdp procentowych wynikajace z posiadanych
aktywdw oraz pasywow, dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sa uzaleznione od zmiennych stdép procentowych,
w szczegdlnosci kredytu inwestycyjnego na Projekt EFRA oraz kredytow na refinansowanie i finansowanie zapaséw, gdzie wysokosc¢
odsetek ustalana jest na podstawie zmiennej stopy LIBOR USD. W celu zabezpieczenia ryzyka zmiennosci stép procentowych
w Grupie Kapitatowej LOTOS wykonywane sg swapy stop procentowych.

Tabela 15. Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS (min PLN)

2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019

Wynik operacyjny EBIT -249,4 -1358,9 658,7
Wynik przed opodatkowaniem -229,6 -1729,9 666,1
Wynik netto 76,4 -1311,6 500,5

Zrédto: Spétka

Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2020 roku byt ujemny i wynidst -76,4 min PLN.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Tabela 16. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (min PLN)

30.06.2020 3112.2019  Zmiana nominalna Zmiana %
Razem 21033,8 236721 -2 638,35 -111%
Aktywa trwate 13 500,0 14 236,2 -736,2 -5,2%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkgji i handlu 9523,6 96384 -114,8 -1,2%
Wartosci niematerialne segmentu produkgji i handlu 172,8 160,0 12,8 8,0%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 28924 36324 -740,0 -20,4%
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 296,1 330,5 -34,4 -10,4%
Wspolne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wiasnosci 25,9 142,2 -116,3 -81,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 404,7 174,5 230,2 131,9%
Pochodne instrumenty finansowe 13,2 0,1 13,1 13100,0%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1713 1581 13,2 8,3%
Aktywa obrotowe 75338 94359 -1902,1 -20,2%
Zapasy 32493 48543 -1605,0 -33,1%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1590,5 2 609,1 -1018,6 -39,0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 72,3 96,7 -24,4 -25.2%
Pochodne instrumenty finansowe 21,4 25,1 -3,7 -14,7%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 279,8 3341 -54,3 -16,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 320,5 1516,6 803,9 53,0%

Zrédio: Spétka

Na dzien 30 czerwca 2020 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 21.033,8 min PLN (-2.638,3 mIn PLN
vs. 31 grudnia 2019 roku).

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

o nizszy o 1.605,0 min PLN poziom zapaséw na skutek znacznie nizszego wolumenu zapasu ropy naftowej oraz znacznego
spadku cen

o nizszy o 740,0 min PLN poziom rzeczowych aktywdw trwatych segmentu wydobywczego zwigzany gtéwnie z odpisami
wartosci aktywdw na ztozach YME i Utgard w Norwegii, na ztozach B3 i B8 w Polsce oraz na ztozach litewskich

o spadek 01.018,6 min PLN poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na skutek nizszych cen sprzedazy oraz wykorzystania
faktoringu

o nizszy o 116,3 min PLN poziom wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda praw wiasnosci gtdwnie na skutek
dokonanego odpisu na ztozach B4/B6

o wyzszy o 803,9 min PLN stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przede wszystkim w zwigzku z wykorzystaniem
mozliwosci faktoringu

o wyzszy 0 230,2 min PLN poziom aktywdw z tytutu podatku odroczonego zwigzany gtéwnie z dokonanymi odpisami w
segmencie wydobywczym.
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Tabela 17. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuagji finansowej — Zrodta finansowania (min PLN)

30.06.2020  31.12.2019 Zmiana Zmiana %
nominalna

Razem 210338 236721 -2 6383 -1,1%
Kapitat wtasny 11140,2 12 715,4 -1575,2 -12,4%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%

Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akdji 22283 22283 0.0 0,0%

Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych 1725 2036 311 15,3%

Zyski zatrzymane 8842,6 10 415,5 1572,9 15,1%
Rdznice kursowe z przeliczenia 56,8 90,2 -334 -37,0%
Udziaty niekontrolujgce 01 01 0,0 0,0%

Zobowigzania diugoterminowe 4700,6 50979 =73 -7,8%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 3N47 31426 =20 -09%
Pochodne instrumenty finansowe 21,6 6,6 15,0 227,3%
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 120,5 475,2 -3547 -74,6%
Swiadczenia pracownicze 214,4 207,5 6,9 3,3%

Pozostate zobowigzania i rezerwy 12294 1266,0 -36,6 -2,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 5193,0 58588 -665,8 -11,4%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 12052 12738 -57.5 4.5%
Pochodne instrumenty finansowe 46,4 15,3 31,1 203,3%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1459,2 1940,8 -481,6 -24,8%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 755 2171 -141,6 -65,2%
Swiadczenia pracownicze 163,1 174,3 -1,2 -6,4%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 22325 22375 -5,0 -0,2%

Zrédio: Spétka

Spadek stanu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na koniec czerwca 2020 roku do poziomu 11.140,2 min PLN (-1.575,2
min PLN vs. 2019) nastapit gtéwnie na skutek spadku poziomu zyskéw zatrzymanych o -1.572,9 min PLN, odniesionych
na kapitat rezerwowy dodatnich rdznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowanych o efekt
podatkowy w kwocie 31,1 min PLN oraz spadek o 33,4 min PLN réznic kursowych z przeliczenia.

Udziat kapitatu wiasnego w sumie pasywdw zmniejszyt sie 0 0,7 punktu procentowego (vs. 2019) i wynidst 53,0%.
Gtéwne zmiany w pozycjach zobowigzan:

o nizszy o 481,6 min PLN stan zobowiagzanh z tytutu dostaw i ustug na skutek mniejszego wolumenu zakupu ropy spoza GK
LOTOS w czerwcu 2020 roku w poréwnaniu z grudniem 2019 roku oraz zdecydowanie nizszej ceny zakupu

o nizszy o 41,6 min PLN stan pozostatych zobowigzan i rezerw

o spadek o 354,7 min PLN stanu zobowiagzan z tytutu podatku odroczonego, gtéwnie z powodu ich spadku w jednostce
dominujacej
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o nizszy o 85,4 min PLN stan kredytow, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2020 roku osiggnat poziom 4.331,0 min PLN, nizszy o 85,4 min PLN
w stosunku do konca grudnia 2019 roku, gtéwnie na skutek sptaty kredytéw inwestycyjnych. Dtug netto wynidst 2.010,5 min PLN.
Wskaznik relacji dtugu netto do zysku oczyszczonego EBITDA LIFO na 30 czerwca 2020 roku wynidst 0,9x, co stanowi spadek o

0,1x w stosunku do 31 grudnia 2020 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 19. Przeptywy pieniezne (min PLN)

2 kw. 2020 1kw. 2020 2 kw. 2019

Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 14454 3404 243,6
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -164,9 -362,1 180,8
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -226,8 -254,6 -316,1
Zmiana stanu érodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -20,7 47,2 -11,8
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 1033,0 -229/1 96,5
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1287,5 1516,6 2084,0

2 320,5 1287,5 2180,5

Srodki pieniezne na koniec okresu

Zrédto: Spotka

Stan $rodkéw pienieznych na 30 czerwca 2020 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajacy zadtuzenie w rachunkach
biezacych) wynidst 2.320,5 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zwiekszyty stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
w 2 kw. 2020 roku o 1.033,0 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywéw Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2 kw. 2020 roku wynoszace 1.445,4 min PLN,
zwigzane jest gtownie z duzym spadkiem w okresie 2 kw. 2020 roku stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (gtéwnie dzieki
wykorzystaniu faktoringu), z odpisami aktualizujgcymi aktywéw w segmencie wydobywczym oraz wzrostem w 2 kw. 2020 roku
stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Ujemne saldo przeptywow srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -164,9 min PLN dotyczy przede wszystkim
wydatkdéw na zakup rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywdw niematerialnych zwigzanych gtéwnie z segmentem
wydobywczym i Projektem EFRA.

Ujemne saldo przeptywdw srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2 kw. 2020 roku wynoszace -226,8 min PLN uwzglednia
gtéwnie ujemne saldo wplywow z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek, wydatkdw z tytutu ich sptaty i zaptaconych odsetek
oraz ptatnosci zobowiagzan z tytutu umow leasingu finansowego.
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