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Podsumowanie
I Podsumowanie wynikow 1 potrocza 2021 i 2 kwartalu 2021 ¢y LOTOS

e wynik EBITDA LIFO® za 6M 2021 r. na rekordowym historycznie poziomie 1,6 mld zt, potwierdzajacy wysoka skutecznos¢ w adaptacji do
wymagajacych warunkow rynkowych oraz elastycznos¢ w zarzadzaniu strumieniami produkcji w ramach obszaru rafineryjnego:

o wynik EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie zblizonym do 0,4 mld zt, 0 66% wyzej r/r; osiggniety dzieki wyzszym notowaniu ropy
i gazu ziemnego, wsparty przez ustabilizowanie produkgji na ztozu B3 i pod negatywnym wptywem spadajacych wolumenéw wydobycia w
Norwegii

o wynik EBITDA LIFO @ segmentu produkgji i handlu na poziomie 1,2 mld PLN, o 140% wyzej r/r; wsparty bardzo dobrymi marzami na
benzynach, a takze produktach pozapaliwowych (olejach bazowych oraz asfaltach)

e zysk netto za 6M 2021 powyzej 1,4 mld — najwyzszy poziom w historii spofki

e wynik EBITDA LIFO® za 2 kw. 2021 r. na poziomie 1,0 mld zt, z czego:

o wynik EBITDA segmentu wydobywczego 215 min zt

o wynik EBITDA LIFO M segmentu produkgji i handlu na poziomie 762 min PLN,
e zysk netto w 2 kw. 2021 powyzej miliarda ztotych - 1,06 mid zt

e zgodnie z harmonogramem i bez zaktocen przeprowadzony postoj remontowy Wiosna 2021 w rafinerii w Gdansku
e wspotpraca z PKN Orlen i Skarbem Panstwa w zwigzku z procesem przejecia kapitatowego przez PKN Orlen:
e w marcu 2021 roku rozpoczecie przygotowan do reorganizacji grupy kapitatowej oraz wdrozenia modelu realizacji srodkéw zaradczych

e w maju 2021 podpisanie umowy trojstronnej z PKN Orlen, PGNIG dotyczacej przyjetego scenariusza konsolidacji poprzez potagczenie
trzech spotek w trybie Art. 492 Kodeksu Spotek handlowych

(1) Oczyszczony ze zdarzeri jednorazowych.
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Podsumowanie

1 potrocze 2021

EBITDA wg LIFO"

min PLN
1599
1415
1 207(3)
1034 723 segment produkgji i handlu
@ Il scgment wydobywczy
505
384 231 383
6M 2019 6M 2020 6M 2021

Przeplywy gotowkowe z dziatalnosci operacyjnej
min PLN

1786

6M 2019 6M 2020 6M 2021

z wytqczeniem zdarzen jednorazowych; réznice w sumie wynikajq z korekt konsolidacyjnych

M
@

¢y LOTOS

Przerob ropy naftowej w rafinerii w Gdansku
tys ton

5360

5139
4603

6M 2019 6M 2020 6M 2021
Dzienne wydobycie weglodorow™
boe/d @
[ - (]
22178 g l
19 693 18 978

6M 2019

6M 2020 6M 2021

wynik obnizony o ~0,37 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,drogich warstw" ropy naftowej, bedgcego rezultatem spadkowego trendu notowar ropy naftowej
3)

wynik podwyzszony o ~0,18 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,tanich warstw" ropy naftowej, bedgcego rezultatem rosnqcego trendu notowari ropy naftowej
4)

barytki ekwiwalentu (ropa naftowa + gaz ziemny); catkowita produkcja w okresie / liczba dni kalendarzowych
Skonsolidowane wyniki finansowe za 1 potrocze i 2 kwartat 2021 roku
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Podsumowanie

2 kwartat 2021 roku

EBITDA LIFO "
min zt
984
615 @
762 segment produkgji i handlu
44503) Il segment wydobywczy
52
S
2kw 2020 Tkw 2021 2kw 2021
Diug netto / EBITDA LIFO ©
min zt
1.4x
1.0x - wptyw leasingu
0.8x
0.9x
0.4x 0.6x
2019 2020 30 Cze 2021

M
@
)

z wytqczeniem zdarzeri jednorazowych; réznice w sumie wynikajq z korekt konsolidacyjnych

)

barytki ekwiwalentu (ropa naftowa + gaz ziemny); catkowita produkcja w okresie / liczba dni kalendarzowych

Skonsolidowane wyniki finansowe za 1 potrocze i 2 kwartat 2021 roku

¢ LOTOS

Przerob ropy naftowej w Gdansku

tys. ton
| @3B !
2 541 2 628
1975

2kw 2020 Tkw 2021 2kw 2021

Dzienne wydobycie weglowodorow ©

boe/d
| > '
20 817 18 578 19 374

2kw 2020 Tkw 2021

2kw 2021

wynik obnizony o ~0,37 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,drogich warstw" ropy naftowej, bedgcego rezultatem spadkowego trendu notowar ropy naftowej
wynik podwyzszony o ~0,09 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,tanich warstw" ropy naftowej, bedqcego rezultatem rosnqcego trendu notowari ropy naftowej
(4)  wynik podwyzszony o ~0,09 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,tanich warstw" ropy naftowej, bedqcego rezultatem rosngcego trendu notowan ropy naftowej
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Otoczenie makroekonomiczne

Globalny popyt na rope naftowa i transport lotniczy ¢ LOTOS
w czasie pandemii COVID-19

Globalna konsumpcja ropy naftowej
min bbl/d

Znaczacy spadek konsumpgji ropy naftowej w
101 100 2020 roku w konsekwengji wybuchu pandemii
COVID-19.

A
[ ]

Stopniowa odbudowa popytu widoczna od 3
®  kw. 2020 roku wraz ze wzrostem aktywnosci
gospodarczej na swiecie.

4kw 2019  1kw 2020 2kw 2020 3kw 2020 4kw 2020 kw2021 2kw 2021 3kw 2021 4kw 2021

Globalna dynamika pasazerskiego transportu lotniczego @

St.12 Mar.-20 Maj-20 Lip.-20 Wrz.-20 List.-20 St.-21 Mar.-21 Maj-21 Lip.-21

N
R
A
([ J

Niemal catkowity zanik globalnego ruchu
lotniczego w kwietniu 2020 roku.

_63% -60% Systematyczna  odbudowa w  kolejnych
o, 700/ _700/ —67% '65% ° . . . .
<759 ~73% 1% "70% 70% -72% 750, miesigcach, chwilowo zatrzymana w zwigzku z
-87% ~80% kolejng falg pandemii COVID-19 i ponownym

-91% zwiekszeniem restrykcji w podrézowaniu.

-94%

(1) Zro’d%o: OPEC, prognoza dla 4 kwartatéw 2021 roku.
(2) Zrédto: IATA — RPK (Revenue Passenger Kilometres), poréwnanie danych do analogicznego miesigca 2019 roku.
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Otoczenie makroekonomiczne
L (] L] (
I Otoczenie makroekonomiczne " vs zalozenia strategiczne © ¢ LOTOS

Brent DTD Cracki produktowe
USD/bbl USD/ton
(2390
I (3% 179 . Notowania surowcow w rosngcym trendzie od

poczatku roku, w szczegdlnosci gazu ziemnego,
ktérego notowania lipcu b.r zblizyty sie do 80 USD
na boe

2021 strategia 6M 2021 2021 strategia 6M 2021
108
Gaz ziemny
USD/boe
(+5%) cracki dla diesla pozostajace pod silnym wptywem
| — Diesel presji podazy, a takze globalnego spadku popytu na
paliwo lotnicze
Rosnacy trend crackéw dla benzyny, zblizajacy sie do
2021 strategia 6M 2021 200 USD/t w lipcu b.r
Ciezki olej opalowy

2021 strategia 6M 2021

(1) Zrédto : Refinitiv
(2) Przyjete w strategii zatozenia dla 2027 roku
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Otoczenie makroekonomiczne
I Kurs USD/PLN, wzrost PKB, krajowy rynek paliw

Kurs USD/PLN (Sredni)"

4,09
381 388 387 392

=

380 378 378 376

2kw 19 3kw 19 4kw19 1kw 20 2kw 20 3kw 20 4kw 20 1kw 21 2kw 21

Wazrost PKB °

,
11,0%
244 369,

ﬂg%

-1,8%
- 0,
\ Py 1,5%
-8,4%
e’

2kw 19 3kw 19 4kw 19 Tkw 20 2kw 20 3kw 20 4kw 20 1kw 21 2kw 21
prognoza

(1) Zrédlo . Narodowy Bank Polski;
@  Zrddio : Gtowny Urzqd Statystyczny; prognoza PKO BP dla 2 kw. 2021
(3)  Zrédto : Polska Organizacji Przemystu i Handlu Naftowego (POPIHN)
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Konsumpcja oleju napedowego "
min m3

56 5,6

5,4 53

2kw 19 3kw 19 4kw19 1kw 20 2kw 20 3kw 20 4kw 20 Tkw 21 1kw 21

Konsumpcja benzyn motorowych ©

min m3

16 1,7 16 18 17

2kw19 3kw19 4kw19 1kw 20 2kw 20 3kw 20 4kw 20 Tkw 21 2kw 21

¢y LOTOS



Otoczenie makroekonomiczne
I Ropa naftowa, gaz ziemny i marze produktowe

Ropa naftowa " i gaz ziemny "
USD/barytke

2kw 19 3kw19 4kw19 1kw 20 2kw 20 3kw 20 4kw 20 1kw 21 2kw 21

= Ropa Brent (USD/bbl) == Gaz ziemny (USD/boe)

(1)  Zrodfo : Refinitiv
(2) Zrodto : National Balancing Point
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¢ LOTOS

Cracki produktowe "
USD/t

157 154

-137 -139
> 251
2kw19  3kw19 4kw19 1kw20 2kw20 3kw20 4kw?20 1kw?21 2kw 21

= benzyna == diesel === ciezki olej opatowy
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Segment wydobywczy
I Segment wydobywczy - podsumowanie najwazniejszych wydarzen ‘(j LOTOS

e Oczyszczony wynik EBITDA za 1 potrocze 2021 r. na poziomie 383 min zt, tj. wyzszy o 66% rdr, dzieki istotnie wyzszym notowaniom ropy naftowe;
i gazu ziemnego, pomimo odnotowanego spadku wolumendw wydobycia o 14% rdr, do poziomu 19 tys. boe/d

e W 2 kwartale 2021 r. oczyszczony wynik EBITDA na poziomie 215 min zt (+363% rdr)

e Wydobycie weglowodorow w 2 kwartale 2021 r. na poziomie 19,4 tys. boe/d, tj. nizsze o 7% rdr, w tym spadek wydobycia w Norwegii i na Litwie
(odpowiednio 0 13% i 7% rdr) oraz wzrost wydobycia w Polsce (0 10% rdr)

e skuteczna interwencja na ztozu Utgard, ustabilizowanie produkgcji na srednim poziomie 3,2 tys. boe/d w 2 kw. 2021 r. (+26% kw./kw.)

e spadek zasobow 2P do 72,2 min boe na koniec czerwca 2021 roku w poréwnaniu do 77,3 min boe rok wczesniej w efekcie naturalnego procesu
sczerpywania sie zt6z

e realizacja fazy rozruchow platformy wydobywczej na morzu na projekcie YME — spodziewane rozpoczecie wydobycia w 4 kw. 2021 roku

Ml 12 Skonsolidowane wyniki finansowe za 1 potrocze i 2 kwartat 2021 roku



Segment wydobywczy

Aktywa produkcyjne - 2 kwartat 2021

Morze Battyckie

Rezerwy® 32,7 min boe
Produkcja® 3,5 kboe/d

Morze Battyckie

m—

Rezerwy® 12,2 min boe
Produkgcja® 2,2 kboe/d

Koszty wydobycia Polska : 33,2 USD/boe 3

(1) Rezerwy 2P stan na 30.06.2021 roku
(2)  Srednia dzienna produkgja w 2 kwartale 2021 roku
(3)  Sredni koszt wydobycia w 1 pot 2021 roku
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Morze Pétnocne

r'

Rezerwy® 10,3 min boe
Produkcja® 8,1 kboe/d

Morze Pétnocne

Rezerwy( 0,7 min boe
Produkcja® 1,9 kboe/d

Koszty wydobycia Norwegia : 13,5 USD/boe @

Utgard

Morze Potnocne

Rezerwy®
Produkcja®
AB Geonafta
Litwa
Rezerwy®

Produkcja®

¢ LOTOS

1,3 mIn boe
2,9 kboe/d

2,4 min boe
0,5 kboe/d

Koszty wydobycia Litwa : 22,2 USD/boe




Segment wydobywczy
r
I Wolumeny wydobycia ¢y LOTOS

Wydobycie wg produktow

Catkowita sprzedaz wg kraju
boe/d

min boe
| C1%) 2,28 el
20 817 l 0,05
19 374
18 578 Une 1,72
1,62 3

9 545 Il Norwegia

9764 9 867 Polska

Litwa

2kw 2020 Tkw 2021 2kw 2021

Struktura kwartalnej sprzedazy

2kw 2020 Tkw 2021 2kw 2021

48% 52%
ropa naftowa [l gaz ziemny

0,8 min boe 0,9 mIn boe

B 9oz ziemny ropa naftowa
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Segment wydobywczy
I Rezerwy 2P w porownaniu do 31 grudnia 2020

Rezerwy 2P
mln boe
48
-1,5
Ltwa PP @ @
20,10 72,2
Polska
Norwegia 26,3
24,8
31.12.2020 produkcja Norwegia produkcja Polska produkgcja Litwa 30.06.2021
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Segment wydobywczy
I Kwartalne wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

2 kwartat 2021

min zt

46
,,,,,,,,,,
439
-475
EBIT 2kw  Amortyzacja zdarzenia Oczyszczona
2020 jednorazowe EBITDA 2kw
2kw 2020 2020
130
43 135
18
| 56 I
Zd. (1) Utgard B3 B8 YME
Jednorazowe
2kw 2020

1 kwartat 2021

¢y LOTOS

2 kwartat 2021

EBIT Tkw  Amortyzacja
2021

(1) Zdarzenia jednorazowe zawierajq zmiany wyceny aktywdw — odpisy kolorem zielonym, odwrdcenia odpiséw kolorem niebieskim
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EBITDA
Tkw 2021

EBIT 2kw Amortyzacja zdarzenia Oczyszczona

2021 jednorazowe EBITDA 2kw
2kw 2021 2021
””” 15
219
135
Zd. (1) Miynary  Utgard Heimdal B3 B8

Jednorazowe and
2kw 2021  Goérowo

[towieckie



Segment wydobywczy

Polroczne wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

¢y LOTOS

6M 2020
min PLN ‘
231
735
169
-673
EBIT6M 2020  Amortyzacja zdarzenia I Oczyszczona
jednorazowe EBITDA 6M 2020
6M 2020
353
e 135 |
L
Zd. Aktywa Utgard B3 B8 YME

Jednorazowe litewskie
2020

(1) Zdarzenia jednorazowe zawierajq zmiany wyceny aktywdw — odpisy kolorem zielonym, odwrdcenia odpiséw kolorem niebieskim
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6M 2021
24 |
EBIT6M 2020  Amortyzacja zdarzenia 0 Oczyszczona
jednorazowe EBITDA 6M 2021
6M 2021

=219

Zd. Mtynary  Utgard Heimdal B3 B8
Jednorazowe and
6M 2021 Gorowo
[towieckie
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Segment produkcji i handlu
I Segment produkc;ji i handlu - podsumowanie najwazniejszych wydarzen ‘(j LOTOS

e Oczyszczony wynik EBITDA LIFO @ za 1 potrocze 2021 r. na poziomie 1207 min zt (wobec 505 min zt w 1 pdtroczu 2020 r.) miedzy innymi dzieki elastycznemu
zarzadzaniu strukturg uzyskow i kierunkami sprzedazy oraz wykorzystaniu okazji rynkowych w handlu (benzyny, asfalty, oleje bazowe), pomimo
przeprowadzonego postoju remontowego w rafinerii w Gdansku i bedgcego tego efektem spadku wolumendw produkcji o 7% rdr

e Prezentowany wynik dodatkowo wzmocniony tzw. efektem ,tanich warstw” ropy naftowej, ktérego pozytywny wptyw na wyniki 1 pétrocza 2021 r. jest szacowany
na okoto 180 min zt (wobec odwrotnego efektu ,drogich warstw” ropy, ktory wystapit w 1 pétroczu 2020 r, o negatywnym wptywie na wyniki tego okresu
szacowanym na okoto 370 min zt)

e W samym 2 kwartale 2021 r. oczyszczony wynik EBITDA LIFO na poziomie blisko 762 mIn zt wobec 15 min zt w analogicznym okresie rok wczesniej
e Oczyszczony wynik EBITDA obszaru detalicznego na poziomie 102 min zt (+7% rdr) w 1 p&troczu 2021 r. oraz 74 min zt (+50% rdr) w 2 kwartale 2021 r.

e Remont postojowy ,Wiosna 2021" zakonczony z powodzeniem w kwietniu 2021 r. (szacowana kwota poniesionych kosztéw z tego tytutu wyniosta w 1 potroczu
2021 r. okoto 90 miIn zt)

e Wykorzystanie mocy produkcyjnych w 1 pétroczu 2021 r. na poziomie 94,8%

e Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS, uwzgledniajagca nowa metode kalkulacji po uruchomieniu projektu EFRA, w 1 potroczu 2021 r. poziomie 3 USD/bbl
(3,4 USD/bbl w samym 2 kwartale 2021 )

(1) Oczyszczony ze zdarzeri jednorazowych.
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Segment produkcji i handlu

Struktura produkcji rafineryjnej ¢y LOTOS

tys. ton
% udziat w catosci

2758 2772 2708 2418 2 802

14% o 13% 12% 14%

10% 10% 8%

80: 90/
30 2 O/ /
(o]

2% 3%
12% 12% 14% 12%

11%
2kw 2020 3kw 2020 4kw 2020 1kw 2021 2kw 2021
Benzyna motorowa [l Benzyna surowa [ Frakcje érednie [l Produkty ciezkie [l Koks naftowy [l Pozostate

(1) Srednie destylaty: olej napedowy, lekki olej opatowy i paliwo lotnicze
@) Produkty ciezkie: ciezki olej opatowy i asfalty
3) Pozostate: gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze
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Segment produkcji i handlu

¢y LOTOS

Potroczne wyniki operacyjne segmentu produkgji i handlu

6M 2020 6M 2021
min PLN e

1418

380 -543
022
EBIT 6M  Amortyzacja  EBITDA efekt LIFO  zdarzenia Oczyszczona o EBIT 6M 2021 Amortyzacja  EBITDA efekt LIFO  zdarzenia Oczyszczona(z)
2020 6M 2020 jednorazowe EBITDA LIFO 6M 2021 jednorazowe EBITDA LIFO
6M 2020 6M 2020 6M 2021 6M 2021
52 =N e
77777777 33
. EemZZ02020
Zd. odpisy na Roznice Zd. Roznice
Jednorazowe aktywach kursowe Jednorazowe  kursowe
6M 2020 21

(1) wynik obnizony o ~0,37 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,drogich warstw" ropy naftowej, bedgcego rezultatem spadkowego notowari ropy naftowej
(2)  wynik podwyzszony o ~0,18 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,tanich warstw" ropy naftowej, bedqcego rezultatem rosngcego trendu notowan ropy naftowej
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Segment produkcji i handlu

G
Kwartalne wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu Sy LOTOS

2kw 2020 1kw 2021 s 2kw 2021
+ /17
m PLN S
1055
-302
7777777777 v
4 . s 762
— 445 -
777777777 24 T
-820
15 Detal Detal
—————————— - eta eta
EBITDA efekt LIFO  zdarzenia Oczyszczonam Retail EBITDA ofekt LIFO  zdarzenia Oczyszczona(z) EBITDA efekt LIFO  zdarzenia Oczyszczona(3)
2kw 2020 jednorazowe EBITDAwg Q2 2020 Tkw 2021 jednorazowe EBITDA wg 2kw 2021 jednorazowe EBITDA wg
2kw 2020 LIFO 2kw Tkw 2021 LIFO Tkw 2kw 2021 LIFO 2kw
2020 2021 2021

-820
ZE 2 o
zdarzenia pozostate odwrocenie _ zdarzenia Roznice _ zdarzenia Roznice
jednorazowe odpiséw na jednorazowe  kursowe jednorazowe  kursowe
2kw 2020 wycenie Tkw 2021 2kw 2021

zapasow
(1) wynik obnizony o ~0,37 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,drogich warstw" ropy naftowej, bedqcego rezultatem spadkowego notowari ropy naftowej

(2)  wynik podwyzszony o ~0,09 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,tanich warstw" ropy naftowej, bedqcego rezultatem rosngcego trendu notowan ropy naftowej
(3)  wynik podwyzszony o ~0,09 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,tanich warstw" ropy naftowej, bedqcego rezultatem rosnqcego trendu notowar ropy naftowej
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Segment produkcji i handlu

¢ LOTOS

Modelowa marza rafineryjna ©

Modelowa marza rafineryjna

USD/bbl
Przychody pochodza z produktéw z 94% przerobionej ropy w
tym 23% to benzyna, 63% diesel oraz 8% ciezki olej opatowy.
Koszty to w 100% przerobiona ropa naftowa i zuzyty gaz
ziemny.
Zuzycie wtasne
SEAGRIELEE 6% Lekkie frakgje
10,1 8%
8,1
58
Srednie frakcje
2kw  3kw  4kw T1kw 2kw 3kw 4kw Tkw = 2kw mar 21 kwi 21 maj 21 cze21 lip 21

2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021

(1) Faktycznie realizowana marza Spétki w okresie od pazdziernika 2019 roku byta dodatkowo znieksztatcona ze wzgledu na stopniowe dochodzenie rafinerii do optymalnej pracy po uruchomieniu projektu EFRA, w tym w
szczegdlnosci instalacji opoznionego skoksowania (ang. DCU), a takze ze wzgledu na optymalizacje pracy rafinerii w odpowiedzi na turbulencje rynkowe bedqce nastepstwem pandemii COVID-19 (m.in. gwattowny spadek popytu
na paliwo lotnicze, okresowe spadki popytu na benzyne i olej napedowy oraz spadki crackéw produktowych dla poszczegdlnych produktéw).
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Skonsolidowane wyniki finansowe

Potroczne skonsolidowane wyniki finansowe ‘(’ LOTOS

6M 2020 6M 2021
min PLN
G21%>
-639
777777777777 -186
77777777777 723
786
”””””” -1388
997
”””””” @
EBIT 6M 2020  efekt LIFO zdarzenia Amortyzacja  Oczyszczona O Strate netto EBIT 6M 2021  efekt LIFO zdarzenia Amortyzacja  Oczyszczona Zysk netto
jednorazowe EBITDA wg 6M 2020 jednorazowe EBITDA wg 6M 2021
6M 2020 LIFO 6M 2020 6M 2021 LIFO 6M 2021
786 735
-186
E 77777777 . 7 . .
zdarzenie odpisy réznice  odpisy aktywow ~ zdarzenie Roznice Saldo
jednorazowe  aktywéw kursowe segmentu jednorazowe kursowe odwrocen
M 2020 segmentu wydobywczego 6M 2021 odpiséw
produkcji
i handlu segmentu

wydobywczego

(1) wynik obnizony o ~0,37 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,drogich warstw" ropy naftowej, bedqgcego rezultatem spadkowego trendu notowan ropy naftowej
(2)  wynik podwyzszony o ~0,18 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,tanich warstw" ropy naftowej, bedqcego rezultatem rosnqcego trendu notowan ropy naftowej
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Skonsolidowane wyniki finansowe

Kwartalne skonsolidowane wyniki finansowe

2kw 2020 2kw 2021
m PLN
213 255
410 -381 I
-76
EBIT 2kw 2020  efekt LIFO zdarzenia Amortyzacja  Oczyszczona  Strata netto EBIT 2kw 2021  efekt LIFO zdarzenia Amortyzacja  Oczyszczona Zysk netto
jednorazowe EBITDA wg 2kw 2020 jednorazowe EBITDA wg 2kw 2021
2kw 2020 LIFO 2kw 2020 2kw 2021 LIFO 2kw 2021
439
815
—F _—
-381 -210 -219
-4 : .
zdarzenia  Odpisy na  Odwrdcenie kRéZnice jeé?]%réezrgeve ggg@é?ﬁ odsverlggeh
ursowe 2kw 2021 segmentu  odpisow
produkcji ~ segmentu
handlu”  wydobywczego

jednorazowe aktywach  odpiséw na
2kw 2020  segmentu  zapasach
wydobywczego

(1) wynik obnizony o ~0,37 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,drogich warstw" ropy naftowej, bedgcego rezultatem spadkowego trendu notowari ropy naftowej
(2)  wynik podwyzszony o ~0,09 mld zt wskutek wstgpieniach tzw. efektu ,tanich warstw" ropy naftowej, bedqcego rezultatem rosngcego trendu notowan ropy naftowej
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Skonsolidowane wyniki finansowe

swk dzialalnoéci inej Idady i ' $» LOTOS
Przeplywy gotowkowe z dziatalnosci operacyjnej oraz nakiady inwestycyjne
W ujeciu kwartalnym Nakiady inwestycyjne 6M 2021
min PLN
1836 Produkgja i Naklady
handel (bez inwestycyjne
Wydobycie Detal detalu) 6M XO%
1445
70
1139

461
e i EEaE \ BT 2
155 156 [ 106 |
-55
-1031
2kw 2020 3kw 2020 4kw 2020 Tkw 2021 2kw 2021 [ ] wydobycie: Polska [ ] projekty logistyczne
Naktady segment wydobywczy = = Przeptywy gotéwkowe z dziatalnoé¢i operacyjnej Il wydobycie: Norwegia [l projekty pozostate
Il Nakiady segmenty produkdji i handlu katahzatory() Bl rozwj sieci stacji paliw

(1) Podczas postoju remontowego ,Wiosna 2021" wymieniono katalizatory na instalacjach rafineryjnych
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Skonsolidowane wyniki finansowe
I Parametry zadluzenia

Dlug netto!’ Wskaznik zadluzenia®
mid PLN
3,8 3,9 3,8 23%
2,9 10% 17%
14%
1,3
19 18 11%
" 10%
' 1,3
2019 2020 30 Cze 2021 2019 2020 30 Cze 2021

wptyw zobowigzan z tyt. Leasingu
= kurs USD/PLN

wptyw zobowigzan z tyt. Leasingu

¢ LOTOS

Dlug netto/ EBITDA wg LIFO ©

1,4

1,0

09

0,8

04

06

2019 2020 30 Cze 2021

wptyw zobowigzan z tyt. Leasingu

o zadtuzenie netto obejmuje oprocentowane kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz obligacje, skorygowane o wolng gotowke

o dug netto / EBITDA na poziomie 0,8x uwzglednia wptyw zobowigzan z tyt. leasingu 1,0x wynikajacy z przepiséw MSSF 16

(1) koniec okresu
) wskaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto / kapitat wtasny ogotem
(3)  szacunkowa wartosc¢ EBITDA za ostatnie 12 miesiecy, zgodnie z wycenq wg LIFO, bez zdarzeri jednorazowych
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Zatgczniki

¢ LOTOS

Otoczenie makroekonomiczne! i dane operacyjne

2016. 2017 r. 2018r. 2019r. 2020r. 6M 2019 6M 2020 6M 2021

Brent Dtd (USD/bbl) 43,58 54,15 71,18 64,21 41,96 65,86 40,23 64,97
Spread Brent Dtd vs Ural Rtdm (USD/bbl) 2,45 1,40 1,47 0,89 0,58 0,41 1,22 1,72
Gaz ziemny UK NBP (USD/boe) 25,84 32,20 44,69 24,82 17,98 28,94 13,44 44,21
Sredni kurs USD/PLN 3,94 3,78 3,61 3,84 3,90 3,80 4,01 3,77
Crack na benzyne (USD/t) 137,06 145,93 132,05 125,41 65,24 112,34 65,83 115,37
Crack na olej napedowy (USD/t) 72,73 87,23 107,95 110,10 55,68 106,43 82,19 34,29
Crack na ciezki olej opatowy (USD/t) -123,51 -111,56 -145,52 -157,48 -96,36 -118,64 -109,66 -136,67
2016 r. 2017 r. 2018 . 2019r. 2020r. 6M 2019 6M 2020 6M 2021

Zasoby 2P (mIn boe) 72,70 88,13 89,84 81,31 74,79 86,29 77,27 72,19
Wydobycie (min boe), w tym: 9,75 8,35 7,46 7,57 7,43 3,56 4,04 3,44
Polska 2,01 1,78 1,64 1,67 1,94 0,84 0,91 1,02
Norwegia 7,34 6,21 5,54 5,65 5,29 2,60 3,02 2,33
Litwa 0,40 0,35 0,29 0,25 0,21 0,13 0,11 0,09
Produkgja (mlIn ton), w tym: 10,90 10,67 11,79 11,54 11,08 573 5,60 5,22
Benzyny 1,51 148 1,63 1,66 1,59 0,78 0,77 0,68
Benzyna surowa 0,52 0,46 0,54 0,47 0,57 0,24 0,29 0,24
Oleje napedowe 4,51 4,92 5,38 5,54 5,76 2,65 2,89 2,84
Lekkie oleje opatowe 0,26 0,29 0,24 0,23 0,24 0,11 0,12 013
Paliwo lotnicze JET 0,64 0,45 0,57 0,45 0,22 0,22 017 0,14
Produkty ciezkie 2,14 1,87 2.1 1,82 1,00 1,06 0,51 0,43
Koks naftowy = = = 0,07 0,29 = 0,15 0,14
Pozostate 1,32 1,20 1,32 1,31 1,42 0,67 0,70 0,62

(1) zrédto: Refinitiv
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Zatgczniki

¢y LOTOS

Wyniki finansowe

(mlin zh) 2016 . 2017 r. 2018r. 2019r. 2020r. 6M 2019 6M 2020 6M 2021
Przychody ze sprzedazy 209311 24185,6 30121,7 29 4933 20908,6 14 403,0 10 341,3 13 2783
Koszt whasny sprzedazy 17 215,7 20194,1 25619,0 25 6491 19 441,7 12 508,9 10 249,8 10 6031
Wynik na sprzedazy 37154 39915 45027 38442 1466,9 1894,1 91,5 2 675,22
Koszty sprzedazy 12911 12523 1355,6 1425,6 1412,9 664,4 697,7 688,0
Koszty ogdlnego zarzadu 425,9 450,0 4221 490,8 521,0 2259 257,7 275,8
Zysk/(strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (143,7) (60,7) 256,3 41,9 (925,1) 17,2 (744,7) 195,4
Wynik operacyjny 1854,7 22285 29813 1969,7 (1396,8) 1021,0 (1608,3) 1905,8
Zysk/(strata) na dziatalnosci finansowej (278,2) 216,0 (262,0) (281,7) (244,7) (63,8) (349,2) (15,7)
Udziat w wynikach netto wspolnych przedsiewzie¢ wycenianych 29 32 5 42 (19) 11 2.0) 0,2
metoda praw wtasnosci

Wynik przed opodatkowaniem 15794 24477 27226 1692,2 (1652,8) 958,3 (1959,5) 18914
Podatek dochodowy 564,2 7759 1135,2 5393 (506,6) 285,3 (571,5) 479,8
Wynik netto 1015,2 16718 1587,4 1152,9 (1146,2) 673,0 (1388,0) 1411,6
(mlin zf) 2016 . 2017 r. 2018 . 2019 . 2020r. 6M 2019 6M 2020 6M 2021
Wynik operacyjny 1854,7 22285 2981,3 1969,7 (1396,8) 1021,0 (1608,3) 1905,8
Efekt LIFO 77 (170,9) (499,9) 141,2 739,9 2.3) 996,5 (638,6)
Amortyzacja 1067,9 8443 722,7 909,3 1089,9 425,8 5481 518,0
Zdarzenia jednorazowe (410,1) 149,5 (105,3) (159,1) 923,6 (29,2) 786,3 (186,1)
Oczyszczony wynik EBITDA LIFO 2 589,6 30514 309838 2 861,1 1356,6 1415,3 722,6 1599,1
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Zatgczniki

Sytuacja finansowa

¢y LOTOS

(mln zb)

2016 1.

2017 r.

2018r. 2019r. 2020r. 6M 2019 6M 2020 6M 2021

Aktywa 19 326,3 21171,2 222239 236721 21856,4 238998 21033,8 23940,4
Aktywa trwate 12.330,7 12 4621 13 078,0 14 236,2 139601 13994,9 13 500,0 14178,0
Aktywa obrotowe, w tym: 69951 87091 91459 94359 7896,3 99049 75338 97616
Zapasy 33336 35596 48489 48543 34957 4694,2 32493 46021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22517 26770 1880,4 2 609,1 16939 25530 1590,5 28827
Pozostate aktywa krétkoterminowe 577,22 388,7 457,6 3341 314,3 396,8 279,8 3679
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 744,6 1920,7 1941,3 1516,6 2 145,6 2180,7 2 320,5 1790,1
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,5 - - - - = - 0.8
Kapitat wtasny i zobowigzania 19326,3 21171,2 222239 236721 21856,4 23 899,8 21033,8 239404
Kapitat wiasny razem 8610,9 10 712,5 12 034,8 127154 11573,8 12 200,5 11140,2 13 007,7
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 54437 42644 40443 50979 45139 4 838,8 4700,6 4165,0
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz leasing 3980,5 27383 23453 3142,6 27177 30326 31147 2 099,6
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 52717 61943 6144,8 58588 57687 6 860,5 5193,0 67677
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz leasing 1576,7 1687,6 15387 12738 13558 1648,8 1216,3 14710
(min zt) 2016r. 2017 . 2018r. 2019r. 2020r. 6M 2019 6M 2020 6M 2021
Zadtuzenie finansowe 5557,2 44259 3884,0 4 416,4 40735 46814 43310 35706
Srodki pieniezne 7446 1920,7 19413 1516,6 2145,6 2180,7 2 320,5 1790,1
Dtug netto 4812,6 2 505,2 19427 28998 19279 2 500,7 2 010,5 1780,5
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Przeplywy pieniezne

¢ LOTOS

(min zt) 2016 r. 2017 r. 2018 r. 2019 . 2020r. 6M 2019 6M 2020 6M 2021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 2 6539 3126,5 23275 2130,2 2 869,9 738,1 1785,8 805,2
Wynik netto 1015,2 16718 15874 1152,9 (1146,2) 673,0 (1388,0) 14116
Amortyzacja 10679 844,33 7227 909,3 10989 425,8 5481 518,0
Odsetki i dywidendy 175,0 146,2 133,5 191,8 159,4 84,4 50,9 94,3
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 33,5 (314,1) 7,2 (15,8) (65,7) 47,1 101,2 (106,0)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego netto (335,7) 191,3 (815,4) 16,8 2 429,4 (197,4) 2 201,6 (1585,1)
Pozostate 698,0 587,0 692,1 (124,8) 4031 (200,6) 272,0 472,4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1003,2) (1448,7) (1086,6) (407,9) (1388,5) (49,8) (527,0) (410,5)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1201,4) (482,7) (1235,0) (2141,2) (1089,8) (436,2) (481,4) (620,0)
Przeptywy pieniezne netto razem 452,7 1189,8 17,7 (421,7) 406,8 242,2 803,9 (219,4)
(min zt) 2016 r. 2017 r. 2018 r. 2019r. 2020 . 6M 2019 6M 2020 6M 2021
Naktady inwestycyjne — segment wydobycie 350 380 561 630 385 305 215 198
Naktady inwestycyjne — segment produkgji i handlu 936 1,065 443 395 457 209 183 263
Nakfady inwestycyjne ogétem 1286 1445 1004 1025 842 514 398 461
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