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OTOCZENIE RYNKOWE

o

wzrost notowan ropy naftowej Brent w ujeciu kw./kw. oraz r/r, tj. odpowiednio o 7,92 USD/bbl' (+13,0%)
oraz 0 39,3 USD/bbl (+132,2%)

silna dynamika wzrostu notowan gazu ziemnego?, tj. wzrost kw./kw. o 12,2 USD/boe? (+31,9%) oraz o 41,5 USD/boe,
(+463,2%) r/r

znaczaca poprawa crackow? na benzyne motorowa, zaréwno w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej, tj. 9,1
USD/bbl (+290,4%), jak i kw./kw., tj. 0 4,6 USD/bbl (+60,2%)

stopniowa odbudowa crackdéw dla oleju napedowego kw./kw. (wzrost o 0,9 USD/bbl, tj. +13,1%), jednak w ujeciu r/r
spadek (o 1,4 USD/bbl, tj. -14,9%)

rozszerzenie sie $redniokwartalnego spreadu pomiedzy crackami na olej napedowy vs. ciezki olej opatowy do poziomu
16,5 USD/bbl, wobec 12,8 USD/bbl w poprzednim kwartale oraz 13,6 USD/bbl w analogicznym okresie rok wczesniej

dyferencjat notowan ropy naftowej Brent w stosunku do gatunku ropy Ural na poziomie ok. 2,0 USD/bbl, poszerzony o
0,5 USD/bbl kw./kw. oraz az o 1,9 USD/bbl r/r

Wykres 1. Notowania ropy Brent (USD/bbl), spread Brent/Ural (USD/bbl) oraz gazu ziemnego (USD/boe)
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Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie danych Refinitiv

Tabela 1. Notowania ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu ziemnego (USD/bbl)

2 kw. 2021 1kw. 2021 2 kw. 2020 2kw. 21/ Tkw. 21 2 kw. 21/ 2 kw. 20

Notowania Dated Brent FOB 68,96 61,04 29,70 13,0% 132,2%
Spread Brent/Ural 1,98 1,46 0,05 35,6% 3860,0%
Notowania gazu ziemnego UK NBP® 50,41 38,21 8,95 31,9% 463,2%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Refinitiv

t bbl - barytka ropy naftowe;j.

2 NBP - National Balancing Point.

3 boe — barytka ekwiwalentu ropy naftowe;j.

4 Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu
odpowiedniego wspdtczynnika gestosci) a ceng ropy Ural (notowanie Dtd Brent skorygowane o spread Brent/Ural).

> Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh na USD/boe
przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe.
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Tabela 2. Cracki produktowe (USD/bbl)

2 kw. 2021 1kw. 2021 2 kw. 2020 2kw. 21/ Tkw. 21 2 kw. 21/ 2 kw. 20

Benzyna motorowa 12,22 7,63 313 60,2% 290,4%
Benzyna surowa 0,49 1,93 -2,50 74,6% =
Olej napedowy (10 ppm) 8,12 718 9,54 13,1% -14,9%
Lekki olej opatowy 7,90 6,57 7,58 20,2% 4,2%
Paliwo lotnicze 6,07 4,96 1,40 22,4% 333,6%
Ciezki olej opatowy -8,41 -5,64 -4,03 -49,1% -108,7%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Refinitiv

Tabela 3. Notowania kursu walutowego USD/PLN

2 kw. 2021 1kw. 2021 2 kw. 2020 2kw. 21/ Tkw. 21 2 kw. 21/ 2 kw. 20

Kurs dolara na koniec okresu 3,80 3,97 3,98 -4,3% -4,5%

éredniokwartalny kurs dolara 3,76 3,78 4,09 -0,5% -8,1%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

Istotne czynniki zewnetrzne wptywajace na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 2 kwartale 2021 roku:

o

surowce i produkty
Segment produkgji i handlu:

Duza zmiennos$¢ oraz nizsze r/r cracki na olej napedowy i paliwo lotnicze (cho¢ wyzsze w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem), przy jednoczesnym istotnym wzroscie notowan surowca do przerobu w rafinerii, a takze kosztu gazu ziemnego,
zuzywanego do procesow przerobu ropy naftowej w rafinerii Spétki, powodowaty presje na wyniki segmentu produkgji i handlu
w poréwnaniu do analogicznego okresu.

Z drugiej strony rekordowo wysokie notowania olejéw bazowych, réwniez nalezgcych do grupy $rednich destylatéw ropy
naftowej znaczaco wsparty wynik segmentu. Notowania olejéw bazowych w raportowanym okresie charakteryzowaty sie
ZNnaczaco wyzsza r/r, a takze kw. kw. marzowosciag w zwigzku z ich ograniczong dostepnoscig na rynku spowodowang niskim
wykorzystaniem mocy rafineryjnych globalnie.

W 2 kw. 2021 roku utrzymata sie wysoka optacalnos¢ morskiego eksportu benzyny surowej, do produkgji, ktérej Spodtka
przekierowata pule srednich destylatow.

W 2 kw. 2021 roku korzystne warunki sprzedazy na krajowym rynku w stosunku do parytetu importowego, wspieraty
uzyskiwane premie w hurtowej sprzedazy benzyn. Jednoczesnie poziom konsumpgji na krajowym rynku paliw od poczatku
2021 roku systematycznie sie odbudowywat po ograniczeniach zwigzanych z pandemiag COVID-19. Wzrost zapotrzebowania
na benzyne po 6 miesigcach osiggnat w Polsce dynamike +10,4%. O 8,1% wzrosta konsumpcja oleju napedowego. Ozywienie
na rynku wynika miedzy innymi ze wzmozonej mobilnosci oséb ze wzgledu na stopniowe luzowanie w Polsce obostrzen
pandemicznych, a takze dtugi weekend majowy i poczatek wakacji oraz sezonu urlopowego. Utrudnienia w podrézowaniu
zagranice zwigzane ze spadkiem tempa szczepien przeciw COVID-19 w poszczegdlnych krajach oraz szybko sie
rozprzestrzeniajgcym wariantem Delta koronawirusa, dodatkowo wptynety na wzmozony ruch samochodowy do krajowych
destynacji, chetniej z tego wzgledu wybieranych niz podrdze zagraniczne.

Portfel produktéw ciezkich Spétki w 2 kw. 2021 roku byt przewazony asfaltami vs. HSFO, w zwigzku z utrzymujgcymi sie
atrakcyjnymi cenami asfaltow na bardzo chtonnym rynku krajowym i sgsiednich. Wyzszg sprzedaz wspieraty sprzyjajace
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budowie drég warunki pogodowe, a operacyjnie - takze w konsekwencji petnego docigzenia instalacji DCU po postoju
remontowym.

Segment wydobywczy:

Po okresie zawirowan na rynku ropy naftowej, w 1i 2 kw. nastgpito wyrazne odbicie i wzrosty notowan tego surowca. W efekcie
w 2 kw. 2021 roku $rednia cena ropy Brent wyniosta 68,96 USD/bbl i byta wyzsza 0 60,2% kw./kw. oraz o0 290,4% r/r. Ceny gazu
ziemnego wg UK National Balancing Point osiggnety wieloletnie maksima, zwyzkujac o 31,9% kw./kw. oraz o 463,2% r/r.

o kursy walut

Istotnie nizszy w ujeciu r/r (-8,1%) sredniokwartalny kurs dolara miat negatywny wptyw na wartosé crackdédw produktowych i
notowan surowcéw, a co za tym idzie na wyniki operacyjne obu segmentéw sprawozdawczych. Jednoczesnie spadek kursu
dolara na koniec okresu kw/kw ostabit negatywny efekt na kapitale obrotowym (wzrost wartosci zapaséw oraz wzrost poziomu
naleznosci).

o  pandemia COVID-19

Pandemia COVID-19 nadal negatywnie wptywa na warunki, w jakich funkcjonuje globalny sektor rafineryjny. Cho¢ po
gwattownym zatamaniu aktywnosci gospodarczej w Polsce i na $wiecie, w tym spadku konsumpgji surowcdw i produktdw
ropopochodnych, a w konsekwencji takze ich cen, obserwowanym gtdwnie w drugim kwartale 2020 roku, nastepuje stopniowa
poprawa otoczenia makroekonomicznego, to warunki te, szczegdlnie w odniesieniu do srednich destylatow z przerobu ropy
naftowej, kluczowych dla marzy modelowej rafinerii Grupy LOTOS, sg wcigz istotnie gorsze w poréwnaniu do okreséw sprzed
pandemii. Jednoczes$nie w dalszym ciggu brak pewnosci co do dalszego rozwoju wydarzeh zwigzanych z oczekiwana 4-ta falg
COVID-19 i jej nastepstwami, a w konsekwengji co do kontynuacji odbudowy gospodarek i warunkdédw makroekonomicznych.

Jednoczesdnie skala i tempo odbudowy réznig sie w poszczegdlnych krajach, sektorach czy pomiedzy kategoriami produktow.
Patrzac na kluczowe produkty rafineryjne, relatywnie szybka odbudowa nastgpita w przypadku benzyny motorowej, dla ktérej
cracki w 2 kw. 2021 roku zanotowaty wzrost do poziomu 12,2 USD/bbl., zaréwno r/r jak i kw./kw. W przypadku oleju
napedowego, dla ktérego cracki w 2 kwartale 2021 roku wyniosty srednio 8,1 USD/bbl wobec 9,5 USD/bbl rok wczesniej
widoczna jest stagnacja. Powolna odbudowa globalnego ruchu lotniczego (zgodnie z danymi IATA® w maju 2021 roku spadek
pasazerskiego ruchu lotniczego w stosunku do maja 2019 roku wynidst 77,9%) posrednio tworzy niekorzystne srodowisko
cenowe dla $rednich destylatow z przerobu ropy naftowej i wprost przyczynia sie do niskiego tempa odbudowy cracku dla
paliwa lotniczego, ktory w 2 kwartale 2021 roku wynosit 6,1 USD/bbl.

Powyzsze tendencje nie faworyzuja obecnie zaktaddw ukierunkowanych na produkcje srednich destylatéw, do jakich nalezy
rafineria Grupy LOTOS. Jednoczesnie wzrost aktywnosci gospodarczej i stopniowe znoszenie ograniczeh w podrézowaniu, w
tym odbudowa pasazerskiego transportu lotniczego, powinny wspiera¢ dalsza poprawe crackdw na oleju napedowym i paliwie
lotniczym, a w efekcie réwniez marzy modelowej Spofki.

¢ JATA — International Air Transport Association, popyt na ruch lotniczy mierzony za pomocq wskaznika RPK (Revenue Passenger Kilometres).
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SEGMENT WYDOBYWCZY

o pozytywny efekt interwencji na ztozu Utgard, produkcja ustabilizowana na poziomie 3,2 tys. boe/d (tj. +26% kw./kw.)

o oczyszczony wynik EBITDA na poziomie 214,7 min PLN (tj. wzrost o ok. 28% kw./kw. i az o ok. 363% r/r)

Zasoby, wydobycie i faczna sprzedaz ropy naftowej i gazu ziemnego

Tabela 4. Zasoby’ ropy i gazu na dzien w milionach boe

30.06.2021 31.03.2021 30.06.2020
Norwegia 24,8 25,2 27,7
Polska 45,0 45,5 47,0
Litwa 2,4 24 2,6
Razem 72,2 73,2 773
Zrédto: Spétka
Tabela 5. Dzienne wydobycie w boe/d
2 kw. 2021 1 kw. 2021 2 kw. 2020 2kw.21/1kw. 21 2 kw. 21/ 2 kw. 20
Norwegia 13143 12 565 15 091 4,6% -12,9%
Polska 5718 5510 5177 3,8% 10,4%
Litwa 513 503 549 2,0% -6,6%
Razem 19 374 18 578 20 817 4,3% -6,9%
Zrédto: Spétka
Tabela 6. Kwartalne wydobycie w boe
2 kw. 2021 1 kw. 2021 2 kw. 2020 2kw. 21/ 1kw. 21 2 kw. 21/ 2 kw. 20
Norwegia 1196 004 1130 824 1373 306 5.8% -12,9%
Polska 520 298 495 908 471071 4,9% 10,4%
Litwa 46 696 45 280 49 997 3,1% -6,6%
Razem 1762 998 1672 012 1894 374 5,4% -6,9%

Zrédto: Spétka

7 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowej klasyfikacji SPE-PRMS
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Tabela 6. Sprzedaz ropy naftowej i gazu ziemnego w boe

2 kw. 2021 1 kw. 2021 2 kw. 2020 2kw. 21/ Tkw. 21 2 kw. 21/ 2 kw. 20
Norwegia 1222 527 1105 962 1720 588 10,5% -28,9%
Polska 454 261 466 944 516 195 -2,7% -12,0%
Litwa 45 493 47 594 46 598 -4,4% -2,4%
Razem 1722 281 1620 500 2 283 381 6.3% -24,6%

Zrédto: Spétka

Dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Polsce

Mapa 1. Koncesje spotek Grupy Kapitatowej LOTOS na obszarze Polski
Stan na dzien 30 czerwca 2021 roku
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Zrédio: Spotka

W 2 kw. 2021 roku spdtka LOTOS Petrobaltic S.A. (tj. LPB) kontynuowata wydobycie ropy naftowej i wspdtwystepujacego gazu
ziemnego ze ztoza B3 na Morzu Battyckim na srednim poziomie 2 310 boe/d (+69% r/r, +16% kw./kw.). Zanotowany wzrost
wydobycia jest efektem skutecznie przeprowadzonego programu rekonstrukgji odwiertéw, ktéry objat na przestrzeni 2020 roku
tacznie 8 odwiertow (w tym 2 zattaczajacych) na ztozu B3. W 2 kw. 2021 roku odwiercono odwiert B3-13C (odnoga odwiertu B3-
13B) i w maju podtaczono go do produkgji. Na 3 kw. 2021 roku zaplanowana jest rekonstrukcja odwiertu B3-5 zagtowiczonego

podwodnie.

Projekt B8
Zagospodarowanie ztoza ropy naftowej na Morzu Battyckim

W 2 kw. 2021 roku ze ztoza B8 wydobywano rope naftowa i wspotwystepujacy gaz ziemny na $rednim poziomie 3 408 boe/d
(-11% r/r, -3% kw./kw.). Rdwnolegle, w 2 kw. 2021 roku Spétka kontynuowata prace zwigzane z uruchamianiem systemu osuszania,
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sprezania i przesytu gazu (SSG) oraz umozliwieniem przesytu gazu ze ztoza B8 do elektrocieptowni Energobaltic we
Wiadystawowie. Wprowadzono gaz procesowy do systemu sprezania w celu wykonania préb ruchowych kompresora, wykonano
szczegbtowy inspekcje instalacji, przeprowadzono testy i regulacje systemu sprezania na gazie procesowym zakonczone
przekazaniem systemu SSG i gazociagu do eksploatacji. Rozpoczeto napetnianie gazociggu B8-Wtadystawowo gazem ze ztoza
B3. Uruchomienie przesytu gazu B8 na lad zostato zawieszone na okres testowych uruchomien systemu SSG do czasu usunigcia
usterek i uzyskania petnej sprawnosci systemu.

Kluczowe parametry projektu B8 (udziat Grupy Kapitatowej LOTOS):

o udziat GK LOTOS 100%
o rezerwy 2P 32,7 min boe na dzier 30.06.2021 (91% ropa naftowa, 9% gaz ziemny)
o  aktualne wydobycie 3,4 tys. boe/d (2 kw. 2021 roku)

Petna zdolnos¢ Centrum Produkcyjnego zostata osiagnieta w 4 kw. 2020 roku, jednak termin zwigkszenia wolumendw wydobycia
ropy do $redniego poziomu 5,0 tys. boe/d w okresie 5 lat bedzie uzalezniony od petnej realizacji zaktadanych warunkéw
technicznych oraz od sytuacji makroekonomicznej, w szczegolnosci zas od notowan ropy na globalnych rynkach.

Projekt rozwojowy B4/B6
Zagospodarowanie ztdz gazu ziemnego na Morzu Battyckim

Projekt B4/B6 dotyczy zagospodarowania zt6z gazu ziemnego na Morzu Battyckim, przy wspotpracy z partnerem, firmg CalEnergy
Resources Poland Sp. z 0.0. Projekt zostat zdefiniowany od strony technicznej i znajduje sie obecnie na etapie przed finalng decyzja
inwestycyjna (ang. Final Investment Decision, FID). Kluczowe realizowane zadania obejmuja: monitorowanie rynku gazu oraz rynku
dostawcéw materiatdw i ustug, postepowania formalno-administracyjne oraz uzgodnienia strategii pozyskania finansowania.
Podjecie decyzji inwestycyjnej uzaleznione jest od rozwoju sytuacji rynkowe;j.

Kluczowe parametry projektu B4/B6 (udziat Grupy Kapitatowej LOTOS):

o udziat LOTOS 51%

o zasoby 2C 17,9 min boe na dzien 30.06.2021

o  decyzja inwestycyjna zalezna od rozwoju sytuacji rynkowe;j

o planowane wydobycie 4,3 tys. boe/dzien (Srednia 5-letnia od uruchomienia produkgji)

Inicjatywy rozwojowe
Spotka realizuje szereg inicjatyw rozwojowych, ktdére maja na celu zdywersyfikowanie przedmiotu dziatalnosci i zrédet przychodéw.

Jedng z kluczowych inicjatyw rozwojowych sg dziatania w ramach nowo tworzacego sie rynku Morskich Elektrowni Wiatrowych
(MEW). W 2 kw. 2021 roku Spotka prowadzita rozmowy z Energa OZE w zakresie $wiadczenia ustug serwisowych dla Baltic Power
(PKN ORLEN). Ustalono podziat zadan, w wyniku ktdérego LPB zajmie sie logistyka morskg i serwisowaniem infrastruktury
podwodnej. Toczg sie rozmowy z Northland Power w sprawie ewentualnego udziatu LPB w instalacji komponentéw MFW.
Wymieniono informacje dotyczace zamierzen/planéw LPB w zakresie harmonograméw i parametrow jednostek ptywajacych typu
WTFIV i WTIV oraz CLV i SOV. Prowadzone sg rozmowy z potencjalnymi partnerami w SPV, ktére zostang powotane do realizacji
planéw Spétki w zakresie budowy jednostek instalacyjnych dla MEW. Trwajg rozmowy z PKN ORLEN w sprawie podpisania
porozumienia o wspotpracy przy budowie i serwisowaniu Morskich Farm Wiatrowych na przysztych koncesjach. Opracowywany
jest termsheet, ktdry bedzie podstawg do opracowania porozumienia. Planowane jest podpisanie porozumienia o wspotpracy w
zakresie wykorzystania planowanych jednostek do instalacji komponentdéw MFW na koncesji z PGE Baltica, ktérej przekazano
propozycje termsheetu — w opracowaniu po stronie PGE.

W ramach rozwoju kompetencji w zakresie prac geologicznych i geotechnicznych, Spdtka uczestniczy w postepowaniu
przetargowym ogtoszonym przez RWE dot. badan geotechnicznych pod kabel eksportowy. Gaz System zwrdcit sie do LPB o
przygotowanie oferty na zapewnienie serwisu i przeprowadzenie inspekgji Baltic Pipe.

W ramach prac nad mozliwoscig pozyskania ,zielonego” wodoru z wody morskiej Spdtka rozpoczeta wspétprace z jednostkami
naukowymi - Akademiag Goérniczo-Hutnicza i Politechnikg Gdanska. W wyniku wspotpracy zostat przygotowany projekt badawczo
rozwojowy w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 pod nazwa "Zintegrowany system do produkgji
zielonego wodoru z wody morskiej zasilany energig z ptywajacej turbiny wiatrowej". Wniosek o dofinansowanie projektu w ramach
konkursu ,1/1.1.1./2021" ztozono 29 marca 2021 roku w Narodowym Centrum Badan i Rozwoju pod nr: POIR.01.01.01-00-0178/21 —
w 2 kw. 2021 roku odby# sie panel ekspercki, w wyniku, ktérego sporzadzono uzupetnienie wniosku — postepowanie jest w toku.

Réwnolegle, Spodtka realizuje prace koncepcyjne zwigzane z mozliwoscig wdrozenia programu geosekwestracji dwutlenku wegla
(podziemne sktadowanie CO,) w zawodnionych strukturach na obszarze Morza Battyckiego. Spdtka wspdtpracuje z jednostkami
naukowymi w zakresie technologicznych rozwigzan, podmiotami potencjalnie zainteresowanymi wychwytem i przekazaniem
do sktadowania CO,, a takze uczestniczy w spotkaniach oraz panelach dyskusyjnych na temat mozliwosci uruchomienia projektéw
wychwytywania i sktadowania CO, (ang. Carbon Capture and Storage, CCS). Dodatkowo aktywnie wspétpracuje z Ministerstwem

8
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Klimatu i Srodowiska w zakresie zmian Ustawy Prawo geologiczne i gérnicze przedstawiajac propozycje zmian ustawy wraz z
rozporzadzeniami.

Dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Norwegii

Mapa 2. Koncesje spotki LOTOS Exploration & Production Norge AS

Stan na dzien 30 czerwca 2021 roku
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Zrédio: Spotka

Na dzier 30 czerwca 2021 roku, spétka LOTOS Norge byta udziatowcem 30 koncesji na poszukiwanie, rozpoznanie i wydobycie
716z weglowodoréw na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

W 2 kw. 2021 roku spoétka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywata gaz ziemny i kondensat ze zt6z zlokalizowanych
w obszarach Heimdal i Sleipner na $rednim poziomie 13,1 tys. boe/dzien dla udziatu LOTOS (-13% r/r, +5% kw./kw.). Warto
podkredli¢, ze przeprowadzone interwencje na ztozu Utgard przyniosty pozytywny efekt produkcyjny: srednie wydobycie ze ztoza
w 2 kw. 2021 roku wyniosto 3,2 tys. boe/dzien dla udziatu LOTOS, tj. + 26% kw./kw. Ponadto, 21 czerwca 2021 roku zatwierdzona
zostata decyzja o przedtuzeniu okresu pracy infrastruktury hubu Heimdal do 2023 roku. Decyzja ta pozwoli na odroczenie kosztéw
likwidacji oraz wydtuzenie wydobycia ze zt6z Vale, Skirne i Atla, ktérych eksploatacja odbywa sie z wykorzystaniem infrastruktury
Heimdal.

Réwnolegle, spdtka LOTOS Norge prowadzi dziatania zwigzane z zagospodarowaniem nowych ztéz w Norwegii. Status projektow
na koniec 2 kw. 2021 roku przedstawiono ponizej:

Projekt Yme
Zagospodarowanie ztoza ropy naftowej w Norwegii

Projekt Yme jest w zaawansowanej fazie zagospodarowania. W 2 kw. 2021 roku realizowana byta faza rozruchéw platformy
wydobywczej na morzu, z podtgczaniem i uruchamianiem systemédw produkcyjnych. Réwnolegle, 27 maja 2021 roku, Operator
Yme (Repsol Norge AS) zawart szereg umdw warunkowych z Maersk Drilling, Havila Sirius AS i innymi podmiotami, ktérych
wykonanie doprowadzi do przejecia przez Operatora od Maersk obowigzkéw statego operowania platformg Maersk Inspirer
posadowiong na ztozu Yme oraz do zmiany jej wiasciciela. Transakcja zostanie zrealizowana w 2 pot. 2021 roku, pod warunkiem
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spetnienia okreslonych warunkéw transakcyjnych, w tym uzyskania zgdd okreslonych wiadz norweskich, zakonczenia procesu
uruchomienia platformy na ztozu Yme i uzyskania stanu gotowosci do przyjecia weglowodorow i rozpoczecia produkcji z jej
wykorzystaniem. Na chwile obecna, w opinii LOTOS, transakcja ta nie wptywa istotnie na harmonogram projektu. Zaktadany
obecnie termin rozpoczecia wydobycia ze ztoza Yme to 4 kw. 2021 roku.

Kluczowe parametry projektu Yme (udziat LOTOS):

o udziat LOTOS 20%

o rezerwy 2P 12,5 min boe na dzieh na dzieh 30.06.2021 (100% ropa naftowa)
o rozpoczecie wydobycia 4 kw. 2021 roku

o planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d (Srednia 5-letnia od uruchomienia produkgji)

Nowy projekt rozwojowy: NOAKA

Projekt NOAKA dotyczy zagospodarowania odkrytych zt6z w obszarze na pdtnoc od Heimdal: Frigg Gamma Delta, Langfjellet,
Liatarnet, Rind, Fulla oraz Froy, ze srednim udziatem LOTOS na poziomie 10% i operatorem AkerBP, a takze zt6z Krafla oraz Askja,
w ktorych LOTOS nie posiada udziatéw, a ktérych operatorem jest firma Equinor. W 2 kw. 2021 roku prowadzone byty m.in. prace
nad weryfikacja oceny zasobdéw geologicznych. Prace projektowe postepujg zgodnie z planem. Harmonogram projektu zaktada
wybor koncepcji zagospodarowania (bramka decyzyjna DG2) w 3/4 kw. 2021 roku oraz przygotowanie planu zagospodarowania
746z (bramka decyzyjna DG3) do korca 2022 roku.

NOAKA jest jednym z kluczowych projektow rozwojowych na Szelfie Norweskim, z tacznym potencjatem ponad 500 min boe
zasobdw wydobywalnych (udziat 100%). Dla Grupy LOTOS projekt stanowi baze do ugruntowania pozycji Spétki na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym, przy wspdtpracy z kluczowymi operatorami na Szelfie — AkerBP i Equinor.

Nowy projekt rozwojowy: Trell/Trine

Projekt dotyczy zagospodarowania zt6z Trell i Trine zlokalizowanych w obszarze Heimdal (udziat LOTOS Norge to odpowiednio:
10% i 16%). Operatorem jest firma AkerBP. Kryzys zwigzany z Covid-19 spowodowat czasowe wstrzymanie prac projektowych w
roku 2020. Obecnie prace zostaty wznowione i zaktadana jest mozliwo$¢ zagospodarowania poprzez podtgczenie do infrastruktury
FPSO w obszarze Alvheim - preferowana sciezka mozliwa w zwigzku z przedtuzeniem okresu eksploatacji FPSO. W 2 kw. 2021 roku
prowadzone byly m.in. prace nad ewaluacjg techniczng oraz przygotowania do harmonizacji udziatéw w projekcie. Prace
projektowe postepujg zgodnie z planem. Harmonogram projektu zaktada wybér koncepcji zagospodarowania (bramka decyzyjna
DG2) w 3/4 kw. 2021 roku. Potencjat zasobowy zt6z Trell/Trine Spdtka szacuje na ok. 2,6 min boe dla udziatu LOTOS, z mozliwoscig
uruchomienia wydobycia w 2025 roku.
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kw./kw.).

W 2 kw. 2021 roku spotki z litewskiej grupy kapitatowej AB LOTOS Geonafta skupiaty sie na optymalizacji wydobycia z istniejgcych
ladowych zt6z ropy naftowej zlokalizowanych w obrebie blokéw koncesyjnych: Girkaliai, Genciai, Kretinga, Nausodis, Klaipeda,
Gargzdai. Wielkos$¢ produkcji ze zt6z litewskich w 2 kw. 2021 roku ksztattowata sie na poziomie 513 boe/dzien (-6,6% r/r, +2%

n
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Tabela 8. Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (mIn PLN)

2kw. 2021 Tkw. 2021 2kw. 2020 2kw.21 /1kw.21 2kw.21/2kw.20
Przychody ze sprzedazy 3812 3126 213.2 21,.9% 78,8%
Wynik operacyjny EBIT 3706 107,1 -474,9 246,0% -
Amortyzacja 62,7 60,8 82,5 3,1% -24,0%
EBITDA 433,3 167,9 -392,4 158,1% -
Oczyszczony wynik EBIT® 152,0 107,1 -36,1 41,9% -
214,7 167,9 46,4 27,9% 362,7%

Oczyszczony wynik EBITDA?

Zrédto: Spotka

Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 2 kw. 2021 roku (+78,8% r/r i +21,9% kw./kw.) jest przede
wszystkim efektem wyzszych notowan gazu ziemnego (+463,2% r/r i +31,9% kw./kw.) oraz ropy Brent Dtd (+132,2% r/r i 13,0%
kw./kw.). Spadek ilosci sprzedanych weglowodordw (-24,6 % r/r ) ograniczyt korzystny wptyw wzrostu notowan gazu i ropy na
wynik segmentu r/r. Natomiast wzrost sprzedanego wolumenu kw/kw o 6,3% wzmocnit efekt poprawy notowan gazu i ropy w
stosunku do 1 kwartatu biezacego roku.

Oczyszczony z wptywu zdarzenh nietypowych wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 2 kw. 2021 roku jest o +27,9% wyzszy
nizw 1 kw. 2021 roku i 0 +362,4% wyzszy niz w 2 kw. 2020 roku.

8 Wynik operacyjny na poziomie EBIT i EBITDA oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:

o

w 2 kw. 2021 roku 218,6 min PLN (rozwigzanie odpiséw aktualizujacych: 104,9 min PLN na B3,+135,1 mIn PLN na B8, +17,9 mIn PLN na
ztozach Heimdal, zawigzanie odpiséw aktualizujacych aktywa, -38,9 min PLN na ztozach Utgard, odpisu aktualizujgcego, -0,4 min PLN
w obszarach Miynary i Gérowo ltaweckie)

w 2 kw. 2020 roku -438,8 min PLN (-129,8 min PLN odpis aktualizujacy aktywa na ztozach YME, -55,5 min PLN na ztozach Utgard, -118,3
min PLN na ztozach B3, -135,0 min PLN na ztozach B8 oraz -0,2 min PLN na ztozach litewskich).
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SEGMENT PRODUKCJI | HANDLU

o Pelne wykorzystanie zainstalowanych mocy przetwérczych rafinerii Spoftki

o Elastyczne zarzadzanie strukturg uzyskow rafinerii i kierunkami sprzedazy, wykorzystywanie okazji rynkowych w handlu
produktami naftowymi (benzyna motorowa i surowa, asfalty, oleje bazowe)

o Wykorzystanie okazji rynkowych zwigzanych z notowaniem olejéw bazowych, benzyny surowej oraz cenami asfaltéw

o Rekordowo wysoki oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkgji i handlu na solidnym poziomie 761,9 min PLN,
wspierany solidnym wynikiem w obszarze detalicznym na poziomie 73,5 min z4, tj. ok. +50% r/r oraz ok. 155% kw./kw.

Tabela 9. Wolumen przerobu ropy naftowej w rafinerii w tysigcach ton

2 kw. 2021 1kw. 2021 2 kw. 2020 2 kw. 21/ 1kw. 21 2 kw. 21/ 2 kw. 20

Wolumen przerobu ropy naftowej 2 627,6 1975,3 2 540,8 33,0% 3,4%

Zrédto: Spotka

Grupa LOTOS zgodnie z harmonogramem zakonczyta w kwietniu remont potowkowy rafinerii, uruchamiajac trzy instalacje bloku
olejowego. Spdtka ptynnie znormalizowata przeréb ropy naftowej na poziomie 2 627,6 tys. ton (+33,0% kw./kw. i +3,4% r/r), co
przetozyto sie na petne wykorzystanie projektowych mocy wytwérczych rafinerii w 2 kw. 2021 roku, tj. na poziomie 100%.

W 2 kw. Spétka odbudowata zapasy produktdw sprzedanych w okresie remontu postojowego oraz korzystata z wysokiej
opfacalnosci krajowej sprzedazy benzyny. Zyskownosé sprzedazy Spdtki w 2 kw. 2021 roku wsparto rozrzeszenie sie r/r premii
uzyskiwanych w hurtowej sprzedazy benzyn na krajowym rynku w stosunku do parytetu importowego. Krajowy rynek oleju
napedowego w 2 kw. charakteryzowat sie znaczacym wzrostem popytu w zwigzku z sezonem wakacyjnym i wzmozonym ruchem
samochodowym, na co Spotka odpowiedziata, zwiekszajac sprzedaz tego produktu.

W 2 kw. 2021 roku utrzymata sie optacalno$¢ morskiego eksportu benzyny surowej, dlatego Spdtka, dzieki potozeniu rafinerii nad
Morzem Battyckim szybko i elastycznie reagowata na zwiekszony popyt i okazje rynkowe w eksporcie. Od poczatku roku 2021
okazja rynkowa pozostawaty notowania olejéw bazowych, z historycznie wysoka marzowoscia w zwigzku z ich ograniczong
dostepnoscia na rynku spowodowang niskim globalnie wykorzystaniem mocy rafineryjnych.

Stopniowa odbudowa szerszego spreadu pomiedzy crackiem na oleju napedowym a crackiem na ciezkim oleju opatowym wsparta
marginalng marze rafineryjng generowana dzieki projektowi EFRA, ktéra w 2 kw. byta zblizona do 2,5 USD/bbl.

W 2 kw. 2021 roku Grupa LOTOS realizowata szereg projektoéw rozwojowych. Najwiekszy z nich, Wezet Odzysku Wodoru (tj. WOW),
ktérego celem jest zwiekszenie produkcji wodoru, LPG oraz benzyny surowej w puli uzyskoéw rafinerii zostat przekazany do
uzytkowania w maju 2021 roku.

Kolejng znaczacy instalacja, oddana do uzytkowania rowniez w maju 2021 roku byt czwarty nalewak bramowy. Infrastruktura ta
zwieksza mozliwosci ekspedycyjne paliw z rozbudowanej o instalacje Programu EFRA rafinerii o 2,2 min ton diesla i benzyny
rocznie.

Spotka kontynuowata prace zwigzane z faza realizacji projektu wymiany piecéw instalacji Clausa. Trwaty prace projektowe dla
piecéw oraz uzgadniano zapisy umowy z wykonawca dla integracji nowych piecdw z instalacjg. Celem projektu jest poprawienie
efektywnosci, niezawodnosci i bezpieczehstwa pracy instalagji spalajacej siarkowoddr. Termin zakohczenia prac przewidywany jest
na poczatek 2023 roku.

Spotka realizowata dziatania przygotowawcze do projektu Rozbudowy pojemnosci magazynowych i mocy nalewczych LPG. Trwaty
prace projektowe (pozyskanie danych wejsciowych), a takze uzgodnienia zwigzane z tworzeniem tzw. zaplecza budowy i badania
gruntu na potrzeby projektu budowlanego. Celem projektu jest zwiekszenie mozliwosci ekspedycji produkgji rafineryjnej LPG do
wartosci ok. 1200 ton/dobe za pomoca nalewu samochodowego lub kolejowego.

Grupa LOTOS przygotowuje kolejny po realizacji Programu EFRA znaczacy projekt rozwojowy HBO (tzn. Hydrokrakingowe Oleje
Bazowe). Projekt wykazuje pozytywne wskazniki ekonomiczne i jest elementem dywersyfikacji biznesu Spotki w kierunku
uruchomienia produkgji niszowych w skali globalnej olejow bazowych Il i lll generagji. Aktualnie przygotowywane sg dokumenty
potrzebne do uzyskania finalnej decyzji inwestycyjnej oraz kontynuowane sg prace zwigzane z aranzacjg finansowania projektu.

Budowa terminala na Martwej Wisle jest projektem w fazie planowania. W 2 kw. 2021 trwat proces wyboru potencjalnego
kontrahenta dla gtéwnego zakresu prac projektowo-budowlanych.
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Z poczatkiem 2021 roku Spotka wdrozyta do realizacji projekt Pure H2 w zakresie budowy instalacji do oczyszczania wodoru oraz
instalacji do jego dystrybucji do bateriowozéw (tj. pojazdéw do transportu sprezonego wodoru). W 2 kw. trwaty prace projektowe
zwigzane z Instalacjg Doczyszczania Wodoru oraz Stacjg Sprezania i Dystrybucji Wodoru, a takze rozpoznanie rynku dostawcédw
bateriowozdw. Zakonczenie realizacji projektu zostato zaplanowane na 4 kw. 2023 roku.

Tabela 10. Struktura wytworzenia produktow rafineryjnych w tysigcach ton®

2 kw. 2021 1kw. 2021 2 kw. 2020 2 kw. 21/ 1kw. 21 2 kw. 21/2 kw. 20

Benzyny 3889 288,9 3744 34,6% 3,9%
Benzyna surowa 10,7 1329 155,6 -16,7% -28,9%
Oleje napedowe 15331 13074 14783 17,3% 3,7%
Lekkie oleje opatowe 414 88,2 47,2 -53,0% -12,3%
Paliwo lotnicze JET 74, 69,3 21,0 6,9% 252,7%
Produkty ciezkie™ 2478 184,5 276,8 34,3% -10,5%
Koks naftowy 85,3 511 70,7 67,1% 20,6%
Pozostate™ 320,6 294,5 3351 8,9% -4,3%
Razem 2802,0 2 416,7 27592 15,9% 1,6%

Zrédio: Spotka

Tabela 11. Struktura sprzedazy segmentu produkgji i handlu w tysigcach ton

2 kw. 2021 1 kw. 2021 2 kw. 2020 2 kw. 21/ 1Tkw. 21 2 kw. 21/2 kw. 20

Benzyny 3833 286,7 3933 33,7% -2,5%
Benzyna surowa 10,7 1329 155,6 -16,8% -28,9%
Oleje napedowe 1504,6 13385 1516,9 12,4% -0,8%
Lekkie oleje opatowe 394 87,4 46,3 -54,9% -14,9%
Paliwo lotnicze JET 77,3 741 25,6 4,3% 201,9%
Produkty ciezkie 2503 151,5 269,5 65,2% -71%
Ropa naftowa towar/materiat 00 0,0 794 - -100,0%
Pozostate 298,6 259,8 296,8 15,0% 0,6%
Razem 2 664,2 23309 27834 14,3% -4,3%

Zrédio: Spétka

% réznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkdji rafinerii wynika z faktu, ze oprocz ropy naftowej na instalacje
i do komponowania wyrobdw gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajacych oraz $rednich destylatéw
naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcéw

"0 ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe

"m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze

14
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Rynek paliw w Polsce™

Konsumpcja paliw ptynnych (oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w Polsce po 6 miesigcach 2021 roku
wzrosta 0 8,4% r/r. Polski rynek paliw wykazuje tendencje rosnaca od poczatku roku, wida¢ wyrazna poprawe po zesztorocznych
ograniczeniach wprowadzonych w zwigzku z pandemig COVID-19. Od marca obserwuje sie wzrosty konsumpcji zarbwno w grupie
benzyn, jak i olejéw napedowych. Wedtug danych POPIHN po 6 miesigcach 2021 roku zanotowano wzrosty konsumpgji benzyn
(10,4%) i oleju napedowego (8,1%) oraz spadki zuzycia paliwa lotniczego (-28%) i lekkiego oleju opatowego (-0,7%).

Po 6 miesigcach 2021 roku Polska notowata deficyt w bilansie benzyny, oleju napedowego i lekkiego oleju opatowego. Konsumpcja
tych produktéw przewyzszata produkcje polskich rafinerii. Jedynie na rynku paliwa lotniczego zauwazalna byta nadwyzka,
pogtebiona przez restrykcje w realizowaniu potaczen lotniczych, zwigzane z pandemia.

Benzyna motorowa

Catkowita sprzedaz benzyny realizowana przez Grupe Kapitatowg LOTOS w 2 kw. 2021 roku zmniejszyta sie o 3% r/r, przy czym
sprzedaz krajowa Spotki wzrosta 0 19%. Po 6 miesigcach 2021 udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w polskim rynku benzyn wynosi
27,6%. Sredni crack na benzynie na $wiatowych rynkach wynidst 12,22 USD/bbl (wzrost o0 290,4% r/r).

Wykres 2. Benzyna motorowa — $redniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl

kwiecien 2020 — czerwiec 2021

13,34

kwi20 maj20 cze20 lip20 sie20 wrz20 paz20 1is20  gru20 sty 21 ut21  mar21  kwi2l maj21 cze 21

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Refinitiv

Olej napedowy

W 2 kw. 2021 roku Grupa Kapitatowa LOTOS utrzymata zesztoroczng sprzedaz oleju napedowego, przy czym sprzedaz krajowa
zwiekszyta sie 0 6%. Udziat Spotki w polskim rynku oleju napedowego spadt i wynosi po 6 miesigcach 2021 roku 32,5%. W 2 kw.

W 2 kw. 2021 roku $redni crack na oleju napedowym na $wiatowych rynkach byt r/r nizszy od zesztorocznego poziomu o 1,4
USD/bbl i wyniést 8,12 USD/bbl.

2 7rédto danych o konsumpgji paliw w Polsce — POPIHN
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Wykres 3. Olej napedowy — $redniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl

kwiecien 2020 — czerwiec 2021

19,86

7,87 7,91 8,32 8,12
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3,24 203 410
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Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych Refinitiv

Ciezki olej opatowy i asfalty

W raportowanym kwartale Grupa Kapitatowa LOTOS, w zwigzku z optymalizacja struktury uzyskéw rafinerii, zrealizowata nizsza o
62% r/r sprzedaz ciezkiego oleju opatowego oraz wyzsza o 1% sprzedaz asfaltéw. W 2 kw. 2021 roku $redni ujemny crack na COO
na Swiatowych rynkach byt na poziomie -8,41 USD/bbl, ulegajac pogorszeniu r/r o 4,38 USD/bbl.

Wykres 4. Ciezki olej opatowy — $redniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl

kwiecien 2020 — czerwiec 2021

kwi 20\ maj20 cze20 lip20 sie20 wrz20 paz20 1is20 gru20 sty 21 ut21  mar21  kwi2l maj21 cze?2l

-9,12

-991

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Refinitiv
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Tabela 12. Wyniki operacyjne segmentu produkgji i handlu (mIn PLN)

2kw. 2021 Tkw. 2021 2kw. 2020 2kw.21 /Tkw.21 2kw.21/2kw.20
Przychody ze sprzedazy 7168,2 5 685,1 4155,8 26,1% 72,5%
Wynik operacyjny EBIT 863,4 554,8 234,6 55,6% 268,0%
Amortyzadja 191,9 202,6 190,2 -5,3% 0,9%
EBITDA 1055,3 7574 424,8 39,3% 148,4%
EBIT LIFO 561,0 218,6 -171,0 156,6% -428,1%
EBITDA LIFO 752,9 421,2 19,2 78,7% 3821,2%
Oczyszczona EBITDA LIFO™ 761,9 444,77 14,8 71,3% 5048,0%

Zrédio: Spotka

Wzrost 0 72,5% (r/r) przychoddw ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu to przede wszystkim skutek wyzszej sredniej ceny
sprzedazy netto w segmencie zredukowanej czesciowo nizszym o -4,3% wolumenem sprzedazy segmentu. W 2 kw. 2021 roku
srednia cena sprzedazy netto wyniosta 2.691 PLN/t i wzrosta (r/r) o 1.198 PLN/t, przede wszystkim na skutek wyzszych notowan
cen produktow naftowych, w tym benzyn motorowych, olejow bazowych i smarow, a takze asfaltéw.

Wyzsze 0 26,1% przychody ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu w 2 kw. 2021 roku vs. 1 kw. 2021 roku zwigzane sg gtownie
ze wzrostem o 252 zt $redniej ceny sprzedazy netto, oraz wyzszym (+14,3%) wolumenem sprzedazy segmentu, wynikajacym z
petnego wykorzystania mocy przerobowych rafinerii Spotki po remoncie postojowym w 1 kw. 2021 roku.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkgji i handlu w 2 kw. 2020 roku wynidst 761,9 min PLN.
Jednoczesnie Spdtka informuje, iz:

o  wahania poziomu zapaséw ropy naftowej oraz réznice pomiedzy wolumenem zakupu i przerobu ropy naftowej w trakcie
2 kwartatu 2021 roku spowodowaty uwzglednienie w kalkulacji kosztu przerobu wg metodyki LIFO ropy wycenionej przy
nizszym koszcie jednostkowym niz cena biezaca — wystapit tzw. efekt ,tanich warstw ropy naftowej” (wycenionych po
istotnie nizszym koszcie jednostkowym).

o Powyzszy efekt jest ograniczeniem przyjetego modelu wyceny zapaséw, ktéry spowodowat, przy znacznych wahaniach
cen ropy naftowej, zaburzenie wyniku wg LIFO danego okresu i nie ma wptywu na przeptywy gotoéwkowe z dziatalnosci
operacyjnej.

o Spoitka szacuje wyzej wymieniony pozytywny efekt dla wyniku operacyjnego segmentu wg LIFO na ~0,09 mld PLN, t;.
oczyszczony EBITDA LIFO segmentu jest dzieki niemu wyzszy o ~0,09 mid PLN. Efekt ten jest przeciwny do efektu
,drogich warstw ropy naftowej” w 2 kwartale 2020 roku, ktéry wptynat na obnizenie oczyszczonego EBITDA LIFO
segmentu o ~0,37mld PLN (o czym Spdtka informowata w raporcie biezagcym nr 22/2020 z dnia 24 lipca 2020 roku).

Tabela 13. Liczba stacji paliw w sieci LOTOS

30.06.2021 31.03.2021 30.06.2020 2kw. 21-Tkw. 21 2 kw. 21- 2 kw. 20
Stacje wiasne CODO 323 319 312 4 M
Stacje partnerskie DOFO 192 195 195 -3 =3
Razem 515 514 507 1 8

Zrédto: Spétka

3 Wynik EBITDA uwzgledniajacy efekt LIFO na wycenie zapasow i odwrdcenie zawigzanego/rozwigzanego odpisu aktualizujgcego poziom
zapaséw, oczyszczony o roznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej w kazdym z kwartatéw
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‘, lOTos Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 2 kwartat 2021 roku

Na koniec 2 kw. 2021 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 515 stacji paliw, tj. 0 8 wiecej niz na koniec czerwca
2020 roku.

Wykres 5. Stacje paliw w Polsce
— stan na 30 czerwca 2021 roku

m PKN Orlen

m BP

= LOTOS

= Shell

m CircleK (dawniej Statoil)
® AMIC (dawniej Lukoil)
= TOTAL

m AS24

IDS
427

/ \\_374 Sieci sklepowe
184 116 Moya

14 35 40 Niezalezne*

3369

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych POPIHN (Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego)

Tabela 14. Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (min PLN)

2 kw. 2021 1kw. 2021 2 kw. 2020 2kw. 21/ 1Tkw. 21 2 kw. 21/ 2 kw. 20

Wolumen sprzedazy (tys. ton) 319,0 281,3 260,0 13,4% 22,7%
Przychody ze sprzedazy 18413 1518,7 1175,6 21,2% 56,6%
Wynik operacyjny 42,4 -2,3 20,1 -1945,2% 111,1%
Amortyzacja 31,0 311 29,0 -0,2% 71%
EBITDA 73,5 28,8 49,1 155,2% 49,7%

Zrédio: Spotka

W 2 kw. 2021 roku obszar detaliczny wygenerowat zysk EBITDA na poziomie 73,5 min zt. Wzrost tego parametru w poréwnaniu
do poprzedniego kwartatu oraz poréwnywalnego kwartatu 2020 roku, spowodowany jest zwiekszeniem wolumenu sprzedazy
detalicznej benzyny motorowej i oleju napedowego w efekcie liberalizacji ograniczenn w mobilnosci spowodowanych pandemia
Covid-19 i stopniowg odbudowg popytu na krajowym rynku, a takze ze wzrostem marz detalicznych dla gtéwnych produktéw
sprzedawanych w tym kanale.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Tabela 15. Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS (mIn PLN)

2kw. 2021 Tkw. 2021 2kw. 2020 2kw.21 /1kw.21 2kw.21/2kw.20
Praychody ze sprzedazy 7 415,0 5863,3 42455 26,5% 74,7%
Wynik operacyjny EBIT 12415 664,3 -249,4 86,9% -
Amortyzada 2546 263,4 2727 -33% -6,6%
EBITDA 1496,1 927,7 23,3 61,3% 6321,0%
Efekt LIFO™ -302,4 -336,2 -405,6 -10,0% -
EBIT LIFO 9391 328,1 -655,0 186,2% =
Oczyszczony wynik EBIT LIFO 7295 3516 -220,6 107,5% -
Oczyszczony wynik EBITDA LIFO™ 984,1 615,0 52,1 60,0% 1788,9%

Zrédio: Spotka
Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode $redniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy

naftowej w stosunku do cen wyrobdw gotowych. W zwigzku z powyzszym wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie,
a tendencja spadkowa wptywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajace powyzsza metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozycjach EBITDA, wynik
operacyjny EBIT. Réwnoczesnie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO,
EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 2 kw. 2021 roku zysk operacyjny w wysokosci 1.241,5 min PLN, na ktéry sktadaty sie zysk
operacyjny segmentu produkgcji i handlu 863,4 min PLN, zysk operacyjny segmentu wydobywczego 370,6 min PLN oraz korekty
konsolidacyjne w wysokosci +7,5 min PLN. Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséow
metoda LIFO z wytgczeniem réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej i innych zdarzeh o nietypowym charakterze
(tzw. oczyszczony EBITDA LIFO) wynidst 984,17 min PLN.

Jednoczesdnie Spotka informuje, iz:

o wahania poziomu zapaséw ropy naftowej oraz réznice pomiedzy wolumenem zakupu i przerobu ropy naftowej w trakcie
2 kwartatu 2021 roku spowodowaty uwzglednienie w kalkulacji kosztu przerobu wg metodyki LIFO ropy wycenionej przy
nizszym koszcie jednostkowym niz cena biezaca — wystapit tzw. efekt ,tanich warstw ropy naftowej” (wycenionych po
istotnie nizszym koszcie jednostkowym).

o Powyzszy efekt jest ograniczeniem przyjetego modelu wyceny zapaséw, ktéry spowodowat, przy znacznych wahaniach
cen ropy naftowej, zaburzenie wyniku wg LIFO danego okresu i nie ma wptywu na przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci
operacyjnej.

o Spofka szacuje wyzej wymieniony pozytywny efekt dla wyniku wg LIFO na ~0,09 mld PLN, tj. oczyszczony skonsolidowany
EBITDA LIFO jest dzieki niemu wyzszy o ~0,09 mld PLN. Efekt ten jest przeciwny do efektu ,drogich warstw ropy naftowej"
w 2 kwartale 2020 roku, ktéry wptynat na obnizenie oczyszczonego EBITDA LIFO o ~0,37mld PLN (o czym Spodtka
informowata w raporcie biezacym nr 22/2020 z dnia 24 lipca 2020 roku).

Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out,
tj. ,ostatnie przyszto — pierwsze wyszto") — EBIT
Wynik EBITDA wg metody LIFO, uwzgledniajacy zdarzenia jednorazowe opisane przy omawianiu segmentow
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Wykres 6. Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2021 roku (min PLN)

0,7
170,2

7.5
370,6
EBIT - Segment EBIT- Segment Korekty Wynik Wynik na Udziat w Wynik brutto Podatek Wynik netto
wydobywczy produkgji i konsolidacyjne operacyjny dziatalnosci wynikach dochodowy
handlu finansowej wspolnych

przedsiewziec
o

Zrédto: Spotka

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2021 roku wynidst 170,2 min PLN. Skfada sie on gtéwnie
z dodatniego salda réznic kursowych na poziomie 100,9 min PLN, dodatniego efektu wyceny i rozliczenia transakgji
zabezpieczajacych w wysokosci 142,2 min PLN oraz z ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia,
przychoddw odsetkowych, prowizji i pozostatych na poziomie -73,7 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 2 kw. 2021 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS zawiera
gtéwnie nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajacych kurs walutowy na poziomie 65,8 min PLN, dodatni
efekt wyceny transakgji zabezpieczajgcych ceny produktow w wysokosci 33,7 min PLN oraz dodatni efekt rozliczenia i wyceny
transakgji zabezpieczajacych prawo do emisji CO, w wysokosci 42,8 min PLN.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Ponizej Spdtka prezentuje proces zarzadzania ryzykiem rynkowym, w tym dziatania w 2 kw. 2021 roku.
Prowadzac dziatalno$¢ podstawowa Grupa Kapitatowa LOTOS narazona jest na ryzyko rynkowe realizujace sie poprzez:

ryzyko cen surowcow i produktdw naftowych,
ryzyko cen uprawnieh do emisji dwutlenku wegla,
ryzyko walutowe,

ryzyko stép procentowych.

O O O O

W ramach ryzyka cen surowcédw i produktéw naftowych w Grupie Kapitatowej LOTOS zidentyfikowano podstawowe czynniki
ryzyka: zmienno$¢ marzy rafineryjnej, zmiennos$¢ poziomu cen zapaséw utrzymywanych ponad stan obowigzkowy, zmiennos¢
dyferencjatow wykorzystywanych w kontraktach handlowych (np. Ural vs. Brent), stosowanie niestandardowych formut cenowych
w kontraktach handlowych.

W 2 kw. 2021 roku, dziatajac w ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem cen surowcow i produktéw naftowych, zawierano
swapy towarowe. Transakcje zostaty zawarte w celu zachowania pierwotnego profilu ryzyka cenowego w zwigzku z ofertg
sprzedazy komponentéw asfaltowych po cenach statych.

Zarzadzanie ryzykiem CO, w Grupie LOTOS odbywa sie w sposéb ciggty, od 1 kw. 2021 zgodnie z zatozeniami nowej Polityki
zarzadzana ryzykiem cen uprawnieh do emisji dwutlenku wegla. Polityka wprowadza zasadnicze zmiany w strukturze dotychczas
obowigzujacych limitéw, a takze definiuje systematyke portfeli transakcyjnych w ramach ktérej oprécz portfela zabezpieczen
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wyrézni¢ nalezy portfel tradingu. Transakcje zaklasyfikowane do tego portfela moga by¢ wykonywane bez bezposredniego
zwigzku z ekspozycja spotki, w ramach zdefiniowanego apetytu na ryzyko w celu wykorzystania wahan cen uprawnien do obnizenia
kosztu uczestnictwa w EU ETS.

W 1 kw. 2021 roku Spétka rozpoczeta zarzadzanie ekspozycja CO, w ramach IV fazy ETS, a z poczatkiem 2 kw. 2021 dokonata
rozliczenia i zakohczyta zarzadzanie I fazg ETS uzyskujac wynik ok. +70 min zt ponad tgczny koszt zakupu uprawnien do emis;ji
COs.

W okresie sprawozdawczym Grupa LOTOS zawierata transakcje finansowe EUA Futures w ramach obydwu portfeli (zabezpieczeh
i tradingu), zabezpieczajac swoja ekspozycje na ryzyko zmiany cen uprawnieh do emisji CO, oraz wykorzystujac korzystne sytuacje
rynkowe w ramach 1V fazy ETS.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa LOTOS narazona jest na zmiany kurséw walutowych z tytutu: handlu
surowcami i produktami naftowymi, przeptywdéw inwestycyjnych, przeptywéw finansowych, w tym lokat i kredytow, wyceny
instrumentéw pochodnych. Jednostka Dominujaca aktywnie zarzadza swoja ekspozycja walutowg w oparciu o przyjeta polityke
i w ramach zdefiniowanych limitéw oraz przy wykorzystaniu centralnej miary ryzyka Cash-Flow-at-Risk (CFaR). W 2 kw. 2021 roku,
w ramach procesu zarzadzania ryzykiem walutowym, majac na celu optymalizacje wartosci oczekiwanych przeptywédw pienieznych,
przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji rynkowej zawierano transakcje Spot, FX Forward oraz FX Swap.

Grupa posiada ekspozycje na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu zmian stép procentowych wynikajace z
posiadanych aktywdw oraz pasywoéw, dla ktorych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stop
procentowych, w szczegdlnosci kredytoéw na refinansowanie i finansowanie zapaséw, gdzie wysokos¢ odsetek ustalana jest na
podstawie zmiennej stopy LIBOR USD. W 2 kw. 2021 dokonano sptaty kredytu inwestycyjnego na Projekt EFRA oraz zamknieto
transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiennosci stop procentowych powigzane z kredytem. W celu zabezpieczenia ryzyka
zmiennosci stop procentowych w Grupie Kapitatowej LOTOS istnieje mozliwos¢ wykonywania swapdw stop procentowych.

W zwigzku z przeprowadzang obecnie reformg wskaznikow referencyjnych stép procentowych IBOR, ktéra bedzie skutkowac
zaprzestaniem publikacji obecnie obowigzujacych stawek stép procentowych (miedzy innymi zaprzestaniem publikacji stawek
LIBOR, ktére planowane jest na koniec roku 2021, w przypadku LIBOR USD w czerwcu 2023 roku) i zastgpieniem ich innymi
wskaznikami, Jednostka Dominujgca aktywnie monitoruje stan zaawansowania wprowadzanej reformy w zakresie dotyczacym
Spotki oraz podejmuje wszelkie konieczne decyzje i dziatania, aby przygotowal sie do przejscia na nowe wskazniki stop
procentowych.

Tabela 16. Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS (mIn PLN)

2kw. 2021 Tkw. 2021 2kw. 2020
Wynik operacyjny EBIT 1241,5 664,3 -249,4
Wynik przed opodatkowaniem 14124 479,0 -229,6
Wynik netto 1058,3 353,3 -76,4

Zrédto: Spétka

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 2 kw. 2021 roku wynidst 1 058,3 min PLN.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Tabela 17. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (min PLN)

30.06.2021 31.12.2020 Zmiana Zmiana
nominalna %
Razem 239404 21856,4 20840 9,5%
Aktywa trwate 14178,0 13 960,1 217,9 1,6%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkgji i handlu 94694 9 466,9 2,5 0,0%
Wartosci niematerialne segmentu produkgji i handlu 155,3 161,0 -5,7 -3,5%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 3175,5 29231 252,4 8,6%
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 3432 313,8 29,4 9,4%
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci 23,8 26,1 -2,3 -8,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 299,6 384,2 -84,6 -22,0%
Pochodne instrumenty finansowe 44,5 12 433 3608,3%
Udziaty i akcje 309,8 309,8 0,0 0,0%
Udzielone pozyczki 201,0 195,9 51 2,6%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 155,9 1781 -22,2 -12,5%
Aktywa obrotowe 9761,6 7 896,3 1865,3 23,6%
Zapasy 46021 34957 1106,4 31,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28827 16939 1188,8 70,2%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 32,4 180,9 -148,5 -82,1%
Pochodne instrumenty finansowe 86,4 65,9 20,5 31,1%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 3679 314,3 53,6 17,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17901 2 145,6 -355,5 -16,6%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 08 0,0 08 -

Zrédto: Spétka

Na dzieh 30 czerwca 2021 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 23.940,4 min PLN (+2.084,0 min PLN
vs. 31 grudnia 2020 roku).

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

o wyzszy 0 1.106,4 min PLN poziom zapaséw zwigzany gtéwnie ze wzrostem notowan ropy i produktoéw naftowych;

o wyzszy o 1.188,8 min PLN poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z wyzszymi cenami sprzedazy w czerwcu
2021 roku w poréwnaniu z grudniem 2020 roku;

o wyzszy o 252,4 min PLN poziom rzeczowych aktywdéw trwatych segmentu wydobywczego dotyczy gtdéwnie aktywodw
LOTOS Norge;

o nizszy o 3555 min PLN stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, bedacy nastepstwem znacznego wzrostu
zapotrzebowania na kapitat obrotowy (wzrostu wartosci zapaséw oraz poziomu naleznosci), w rezultacie zwiekszenia sie
notowan ropy naftowej oraz produktéw rafineryjnych.
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Tabela 18. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania (min PLN)

30.06.2021 31.12.2020 Zmiana Zmiana
nominalna %

Razem 23 9404 21856,4 2084,0 9,5%
Kapitat wkasny 13 007,7 11573,8 14339 12,4%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoécig nominalng akdji 22283 22283 0,0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych ad ~244 20 83.2%
Zyski zatrzymane 10 489,6 9078,0 1411,6 15,5%
Rdznice kursowe z przeliczenia 108,9 106,9 2,0 1,9%
Udziaty niekontrolujgce 01 01 0,0 0,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 4165,0 45139 -348,9 -7.7%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20936 2 ] ~22,7%
Pochodne instrumenty finansowe 1,5 10 0,5 50,0%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 384,4 144,5 2399  166,0%
Swiadczenia pracownicze 2381 230,2 7.9 3,4%
Pozostate zobowiazania i rezerwy 14414 1420,5 20,9 1,5%
Zobowiazania krétkoterminowe 6767,7 5768,7 999,0 17,3%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14710 13558 15,2 8,5%
Pochodne instrumenty finansowe 28,9 18,5 10,4 56,2%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22613 1636,0 625,3 38,.2%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 276,3 134,2 1421 105,9%
Swiadczenia pracownicze 168,3 196,1 278 -142%
Pozostate zobowiazania i rezerwy 25619 24281 133,8 5,5%

Zrédto: Spétka

Wzrost stanu kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej LOTOS w okresie 1 poétrocza 2021 roku do poziomu 13.007,7 min PLN
(+1.433,9 mIn PLN) nastgpit gtéwnie na skutek wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o 1.411,6 min PLN, odniesionych na kapitat
rezerwowy dodatnich réznic kursowych z wyceny zabezpieczeh przeptywdw pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy
w kwocie 20,3 min PLN oraz wzrost o 2,0 min PLN rdznic kursowych z przeliczenia.

Udziat kapitatu wiasnego w sumie pasywodw zwiekszyt sie o 1,4 punktu procentowego (vs. 2020 rok) i wyniost 54,3%.
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Gtéwne zmiany w pozycjach zobowigzan (+675,3 min PLN):

o wyzszy 0 625,3 min PLN stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie na skutek wzrostu cen zakupu ropy w czerwcu
2021 roku w poréwnaniu z grudniem 2020 roku;

o wzrost 0 239,9 min PLN stanu zobowigzan z tytutu podatku odroczonego, gtéwnie w Grupie LOTOS;

o nizszy o 502,9 min PLN stan kredytow, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego zwigzany ze
sptata celowych kredytéw inwestycyjnych (gtéwnie w LOTOS Asfalt i Grupie LOTOS S.A.) oraz nizszego poziomu kredytow
obrotowych;

o wyzszy 0 154,7 mIn PLN poziom pozostatych zobowigzan i rezerw zwigzany ze wzrostem zobowiazan z tytutu podatku VAT,
akcyzy i optaty paliwowej zredukowanym czesciowo spadkiem rezerwy na pokrycie niedoboru uprawnien do emisji CO;
oraz zwigzany z przeszacowaniem rezerw na koszty likwidagji i rekultywacji w segmencie wydobywczym.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2021 roku osiggnat poziom 3.570,6 min PLN, nizszy o 502,9 min PLN
w stosunku do konca grudnia 2020 roku, gtéwnie na skutek sptaty celowych kredytow inwestycyjnych. Diug netto wynidst 1.780,5
min PLN wobec 1.927,9 mIn PLN na koniec 2020 roku. Wskaznik relacji dtugu netto do zysku oczyszczonego EBITDA LIFO na 30
czerwca 2021 roku wynidst 0,8x — co stanowi spadek o 0,6x w stosunku do 31 grudnia 2020 roku i jest konsekwencja dynamicznego
wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy wskutek wzrostu notowan ropy naftowej i produktéw.
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$» LOTOS
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 19. Przeptywy pieniezne (min PLN)

2kw. 2021 Tkw. 2021 2kw. 2020

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 18357 -1030,5 14454
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -156,6 -2539 -164,9
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej -912,0 292,0 -226,8
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0.2 57 -20,7
Zmiana stanu érodkéw pienieznych netto 7613 -986,7 10330
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9367 19234 12875
1704,0 936,7 23205

Srodki pieniezne na koniec okresu

Zrédio: Spotka

Stan $rodkéw pienieznych na 30 czerwca 2021 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajacy zadtuzenie w rachunkach
biezgcych) wynidst 1.704,0 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zwiekszyty stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
w 2 kw. 2021 roku o 767,3 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywdw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2 kw. 2021 roku wynoszace 1.835,7 min PLN
zwigzane jest gtownie z zyskiem netto 2 kw. 2021 roku oraz ze wzrostem stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zredukowanych
wzrostem stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz stanu zapasdw. Powyzsza sytuacja jest konsekwencjg wzrostu notowan
ropy naftowej oraz produktdw naftowych, ktéry przektada sie na dynamiczny wzrost zaangazowania w kapitat obrotowy.

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -156,6 min PLN dotyczy przede wszystkim
wydatkdw na zakup rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywdw niematerialnych zwigzanych gtéwnie z segmentem
wydobywczym.

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2 kw. 2021 roku wynoszace -912,0 min PLN uwzglednia
gtéwnie wydatki z tytutu sptaty kredytéw, zaptaconych odsetek i ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego.
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